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— Periodens resultat blev-24,68 miljoner
US-dollar (MUSD) (31,27 for perioden 1 januari
2012-30 juni 2012). Resultat per aktie blev
under perioden -0,28 USD (0,33). Resultatet
for kvartalet uppgick till -48,47 MUSD (-13,20).
Resultatet per aktie for kvartalet blev-0,55
USD (-0,14).

- Koncernens substansvarde uppgick till 239,99
MUSD den 30 juni 2013 (31 december 2012:
329,58), motsvarande 2,72 USD per aktie
(31 december 2012: 3,67). Givet en vaxelkurs
SEK/USD om 6,7136 var virdena 1 611,19
miljoner svenska kronor (MSEK) (31 december
2012: 2 147,43 MSEK) respektive 18,27 SEK
(31 december 2012: 23,94).

— Under perioden 1 januari 2013-30 juni 2013
minskade substansvardet per aktie i USD med
25,94% eller med 7,35% exklusive effekten av
utskiftningen av aktier i Black Earth Farming
Ltd och RusForest AB. Under samma period
minskade RTS-index med 16,47% matti USD.
Under kvartalet 1 april 2013-30 juni 2013
minskade koncernens substansvarde per aktie
i USD med 31,18% eller med 13,90% exklusive
effekten av utskiftningen av aktier i Black
Earth Farming Ltd och RusForest AB (RTS-
index: -12,64%).

- Antalet utestaende aktier per utgdngen av juni
2013 uppgick till 88 210 000.

- Vostok Naftas rapporterade substansvérde
per aktie per den 31 juli 2013 uppgick till
2,71 USD (17,67 SEK).

— Den 21 maj 2013 meddelade Vostok Naftas
att Bolagets storsta aktieagare, Lorito
Holdings (Guernsey) Limited ("Lorito”) och
Zebra Holdings and Investments (Guernsey)
Limited ("Zebra”) salt samtliga sina Svenska
Depabevis ("SDB”) i Vostok Nafta Investment
Ltd. ("Vostok Nafta”), vilket representerade
31,1% av det totala antalet utestdende SDB:er
i Vostok Nafta. Samtliga SDB:er som saldes
av Lorito och Zebra férvarvades av Luxor
Capital Group, L.P. ("Luxor”), en New York-
baserad investerare. Efter den ovan beskrivna
transaktionen kontrollerar Luxor 33,69% av
det totala antalet utestdende SDB:er i Vostok
Nafta.

— En extrabolagsstamma den 24 maj 2013
godkande utskiftningen av Bolagets innehav
av aktier i Black Earth Farming Limited och
RusForest AB genom ett aktiesplit- och
tvangsinlosenforfarande. Utskiftningen
genomfordes den 26 juni 2013 till ett
totalt belopp om 60,25 miljoner USD efter
transaktionskostnader.

- Den 27 maj 2013 tillkdnnagav Vostok Nafta att
Lukas H. Lundin och C. Ashley Heppenstall
hade meddelat Bolaget att de lamnar Vostok
Naftas styrelse. Lars O Gronstedt har utsetts
till tillférordnad ordférande.

Ledningens rapport

Under det forsta kvartalet fick Vostok Nafta en ny
aktiedgare i Luxor Capital. Luxor férvarvade familjen
Lundins innehav och &ger nu omkring 34% av bola-
get. Luxor Capital & en New York-baserad investe-
rare med 5,5 mdr USD under férvaltning och &ger
aven 9% av Schibsted, en global ledare nar det galler
radannonser online. Fér Vostok Naftas del férand-
rar inte detta agarbyte vart fokus eller var avsikt att
skapa en hogkvalitativ portfolj onoterade tillgangar.
Jag ar 6vertygad om att Vostok Naftas nya aktiedga-
re delar var positiva syn pa den langsiktiga potentia-
len forinnehaven i var portfolj — givet de attraktiva
forutsattningar som rader for dessa bolag.

Som alltid kommer vi fortsatta att titta pa mojliga
nya affarer som kommer vara liknande i jamférelse
med den nuvarande portféljen, bade nar det galler
struktur (I&s: onoterade) och risk/avkastning med
fokus pa den potentiella uppsidan.

Det negativa resultatet for forsta halvaret 2013 ar
relaterat till prisnedgangar i Black Earth, RusForest
och resten av den noterade portféljen (som alla
antingen har salts eller distribueras till vara aktieaga-
re) samt hdgre operativa kostnader under perioden
varav de flesta &r av engéngskaraktar.

Avito

Avito fortsatter att utvecklas mycket vél, bade ope-
rativt och finansiellt. Med anledning av en kombina-
tion av fler utlagda annonser och prishéjningar inom
mervardestjansterna, vilket indikerat en begrénsad
priselasticitet, uppgick intékterna i mars till 6 miljo-
ner USD vilket motsvarar nastan 200% arlig tillvaxt.
Dessutom, har Avito nu kl&ttrat och blivit den fjarde
storsta hemsidan i Ryssland (kalla: liveinternet.ru)
matt genom unika besdkare per manad vilket &r ett
tydligt tecken pa Avitos popularitet och dominerande
stéllning inom Ryssland (en stéllning som forstérktes
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i samband med sammangéendet med storsta kon-
kurrenterna Slando.ru och olx.ru tidigare i &r).

Framd&ver kommer Avito fortsatta att fokusera
pa tillvaxten och intjaningen for allmanna annon-
ser och samtidigt 6ka sin dominans i de klassiska
kategorierna inom radannonser online: Fordon,
fastigheter och jobb. Under varen avslutade bola-
get en tv-reklam kampanj som enbart fokuserade
pa att 6ka markandsandelen fér fordonssegmentet
("auto.avito.ru”). Med mer @an 5 000 bilhandlare som
listar begagnade bilar pa Avito.ru, (mer &n 2,5x den
narmaste konkurrenten) (kélla: AutoBiz), har Avito nu
utvecklat en betydande ledning i fordonskategorin
och ar inriktad pa att ytterligare forstarka denna led-
ning och intjaning inom detta segment genom inf6-
randet av plattformar fér professionella saljare.

Vifortsatter darfér att tro att Avitos framtid ar ljus
och tror att bolaget &r pa ratt vag for att na liknande
intjaningsniva som dominerande aktdrer pa andra
marknader. Avitos affdrsmodell var ursprungligen
baserat pd att efterlikna Blocket.se som nu genere-
rar mer &n 10 EUR f6r varje internetanvandare i Sve-
rige. Denna intjaning dvertraffas av Norges
Finn.no (35 EUR/anvéndare) och Nya Zeelands Tra-
deMe.co.nz (24 EUR/anvandare), matchas av Neder-
landernas Marktplaats.nl (~10 EUR/anvandare) och
ar malséattningen for Frankrikes Leboncoin.fr. Det
finns uppskattningsvis 7 miljoner internetanvandare i
Ryssland idag och detta férvantas 6ka till 95 miljoner
eller mer pa medellangsikt da internetpenetrationen
for Rysslands 145 miljoner invanare okar.

Avito fortsatter att vara pa en tydlig vdg mot att
uppna de 70% EBITDA-marginalerna associerade
med mogna radannonssidor. Avitos EBITDA-margi-
nal for forsta halvaret 2013 6versteg 30%; EBITDA-
marginalen exklusive marknadsféringskostnader var
betydligt hdgre an s&. Den enskilt stérsta kostnaden
under forsta halvaret 2013 var marknadsféring,

aven om féretaget minskade dessa kostnader, bade
online och offline, kraftigt under Q2 da konkurrens-
situationen férandrades.

TCS

Under den gangna perioden har den ryska konsu-
mentldnemarknaden genomgatt en fas med 6kande
riskkostnader. Aven om detta ar naturligt efter den
starka tillvédxt som synts for hela marknaden de
senaste aren, kan den kortsiktiga Ionsamheten hos
banker med fokus pa konsumentkrediter komma
under press, speciellt fér de banker associerade
med lagre kvalitet som dok upp pa marknaden

férst nyligen. Det ar naturligt att férvénta sig en
konsolideringsperiod i marknaden dar nedskrivning-
arna 6kar, &ven om det &r frdn en mycket lag niva sa
att de senaste arens starka tillvéxt kan sméltas.

TCS har &nnu inte sléppt sin rapport for forsta
halvaret 2013 men deras Q1-rapport vittnar om
hégre nedskrivningar &n i Q4 2012. Anda fortséatter
TCS att vara mycket [d6nsam och vi tror att tidigare
prognos ligger inom rackhall. Enligt bolaget &r
huvudanledningen till de 8kande nedskrivningarna
ar TCS:s fortsatta migration fran att férvarva kunder
offline till att férvarva kunder online, dar risken ar
hégre men ocksa ldnsamheten per kund (p& grund
av lagre forvarvskostnad) ar hdgre. TCS:s noggranna
kreditupplysningsprocess, starka indrivnings-
process, och framforallt 1Aga kreditlimit-policy, &r
nyckelfaktorer om det skulle hdnda nagot pa konsu-
mentkreditsmarknaden. TCS &r nog den béast ledda
konsumentlangivaren i Ryssland och darmed den
bést positionerade att inte bara klara sig igenom en
tuff period utan ocksa att tjana pa det i férhallande
till konkurrenterna. Ledningen ar ocksa i fard med att
diversifiera verksamheten genom att utveckla egna
férsakrings- och betalningsplattformar som man kan

erbjudatill sin redan stora kundbas och attrahera
nya (icke kreditkorts-) kunder.

Under den gangna perioden har bolaget &ven
fortsatt sitt framgéangsrika finansieringsprogram
genom att utfarda 75 min USD LTIl underordnade
euroobligationer och 100 min USD rubelobligationer
med en rénta pa 10,25% vilket till och med ar lagre &n
kostnaden for bolagets inlaningsprogram. Bolaget
har ockséd och sékrat finansiering genom sitt ECP
(European Commercial Paper)-program och fortséat-
ter att ytterligare diversifiera sin finansiering genom
bilateral finansiering och andra instrument.

Augusti 2013,
Per Brilioth
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Vostok Naftas portféljutveckling

Under perioden 1 januari 2013-30 juni 2013 mins-
kade substansvardet per aktie i USD med 25,94%
eller med 7,35% exklusive effekten av utskiftningen
av aktier i Black Earth Farming Ltd och RusForest
AB. Under samma period minskade RTS-index
med 16,47% matt i USD. Under kvartalet 1 april
2013-30 juni 2013 minskade koncernens substans-
varde per aktie i USD med 31,18% eller med 13,90%
exklusive effekten av utskiftningen av aktier i Black
Earth Farming Ltd och RusForest AB (RTS-index:
-12,64%).

Portféljstruktur

En uppstallning av koncernens investeringsportfol]
till marknadsvérde per den 30 juni 2013 visas till
hoger.

Utveckling i procent, 1 januar|—30 Junl 2013 (Senast betalda pr/s pa relevant akt/ebors)

Vostok Nafta (USD)
I MSCI EM- |ndex
- RTS-index ***
- Vostok Nafta NAV (USD)****
_ MICEX Start Cap -index **
-20% |-1 0% |0% |10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
Utveckling i procent, 1 april-30 juni 2013 (Senast betalda pris pa relevant aktiebérs)
Vostok Nafta (USD)
- MSCI EM-index *
_ MICEX Start Cap-index **
-20% |— 10% 0% |10% 20% 30%
* MSCI EM-index (Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Index) &r en *free float”-viktad kombination av 26 index fran
tillvaxtmarknader.
** MICEX Start Cap-index &r ett realtidsbaserat, kapitalviktat index bestdende av 50 ryska smébolagsaktier.
*** RTS-index (Russian Trading System Index) &r ett kapitalviktat index. Indexet bestar av aktier noterade pa RTS (Moskvaborsen) och ar
baserat pa "free float”-justerade aktier.
** Exklusive effekten av utskiftningen av aktier i Black Earth Farming Ltd och RusForest AB
Antal Foretag Verkligt varde, USD Andelav Virde per aktie, USD Vérde per aktie, USD
aktier 30juni2013 portfdljen 30juni2013 31dec 2012
902667 Tinkoff Credit Systems (Egidaco)3 131000000 53,8% 145,13 145,13 1
5975579 Avito 3,4 78941797 32,4% 13,21 13,212
f)vrigt, inklusive kassa 33423 758 13,7%
Totalt 243 365 555 100,0%

1. Dennainvestering &r i balansrakningen upptagen som finansiell tillgang varderad till verkligt varde via resultatrakningen.

2. Dennainvestering ar i balansrékningen upptagen som investering i intressebolag.
3. Onoterat innehav
4. Aktiernai Avito &gs genom holdingbolaget Vosvik AB.
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Avito

Avito &r den storsta och snabbast védxande e-han-
delssajten i Ryssland, och antalet manatliga unika
besdkare fortsatte att véxai en tillfredstéllande
takt under férsta halvaret 2013. Bolaget har sakrat
en ledande position vad géller antal bestkare och
annonser, och distanserar sig darmed alltmer frén
sina konkurrenter. Om man jamfér med liknande
bolag i andralander har affarsmodellen stor 16n-
samhetspotential nér vl en stark marknadsledande
stéllning &r uppnadd. Avito &r redan det ledande
varumérket och har den hégsta varumarkeskéan-
nedomen i Moskva och S:t Petersburg. Det nyligen
slutférda samgéendet med Naspers-agda Slando.
ru och OLX.ru har ytterligare férstarkt den ledande
positionen pa den ryska marknaden. | jamforelse
med vésterlandska marknader har Ryssland en 13g
andel internetanvandare i forhallande till den totala

befolkningen. Vid slutet av 2016 férvantas Rysslands

internetanvandare uppga till omkring 100 miljoner
jamfért med 70-75 miljoner 2013. Marknaden fér
internetrelaterade tjanster férvantas véxa avsevart

i samband med en 6kad internetanvandning, och
antalet ryssar som vill handla online vaxte kraftigt
under det senaste aret. Den ryska e-handelsmark-
naden varderades till omkring 12 miljarder USD &r
2012, vilket &r en 6kning med 9 procent jamfért med
11 miljarder &r 2011. | mars 2013 hade Avito mer &n
30 miljoner unika anvéndare som sammanlagt var
inne pa fler &n 3 miljarder sidor och lade upp mer an
10 miljoner nya annonser.

— Imaj 2013 meddelade Avito att Avito.ru:s integra-
tion med Slando.ru och OLX.ru var slutférd.

— Avito fortsatter att vaxa i snabb takt. Intakterna for
1Q13 var 13 miljoner USD jamfért med 30 miljoner
USD for helaret 2012. Intékterna i mars 2013 var
omkring 6 miljoner USD.

— Under 2Q13 hade Avito i genomsnitt 37 miljoner
unika besokare i manaden och 10,7 miljoner nya
listningar per manad.

— Vid slutet av 2Q13 hade Avito omkring 100 min
USD i likvida medel som ska anvéndas till att star-
ka Avitos position inom nyckelkategorierna fordon
och fastigheter.

Avito*

Vostok Naftas aktieinnehav

per den 30juni 2013

Totalt varde (USD)

Andel av portfélien

Andel av totalt antal utestdende aktier
Utveckling varde

5975579
78941797
32,4%
13,8%

1 april-30 juni 2013 (i USD) 0,0%
Utveckling varde
1 januari-30 juni 2013 (i USD) 0,0%

Under det andra kvartalet 2013 har VVostok Nafta képt 0 aktier
och sdlt 0 aktier i Avito.
* Aktierna i Avito &gs genom holdingbolaget Vosvik AB.
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Tinkoff Credit Systems
Tinkoff Credit Systems (TCS Bank) ar Rysslands for-

sta bank som enbart fokuserar pa kreditkortsutlaning.

Verksamheten &r baserad i Moskva, men bolaget

utférdar kreditkort i Rysslands samtliga regioner. TCS

Bank drivs av en ledningsgrupp bestéende av indivi-
der som tidigare varit anstéllda av valkédnda féretag
sasom Visa, McKinsey och flertalet ledande ryska
banker. Affarsmodellen ar kontorslds, dar kundrekry-
tering och distribution hanteras direkt via brevkontakt
och kompletteras av onlinetjanster. Bolaget ar helt
fokuserat pa att utfarda kreditkort och att ge service
till konsumenterna. Genom att kombinera en special-
byggd plattform med engagerad personal, kan TCS
Banks tjdnster nyttjas av miljontals kunder. Bolagets
avancerade process for kreditgivning och kundfér-

varv genom inbjudan begransar risken for bedrégerier

och exponering mot mindre dnskvérda kunder, vilket
dérmed reducerar kreditrisken. Den lagkostnadsfo-
kuserade affarsmodellen &r flexibel med en bevisad
formaga till snabb tillvaxt och service inom kreditgiv-
ning. Ryska konsumentlan férvantas na nya hojder
pa grund av en véxande medelklass och 6kad kon-
sumtion. Sedan 2010, efter finanskrisen 2008-2009,
har den ryska kreditkortsmarknaden vaxt mellan
25-40 procent per ar. TCS Banks fokus och unika
affarsmodell gér det majligt for bolaget att ta tillvara
pa denna tillvaxt och vaxa snabbare &n marknaden.
Trots att kreditkort &r den snabbast véxande formen
av konsumentbelaning, ar Rysslands nuvarande kre-
ditkortspenetration fortfarande endast en brakdel av
de nivéder som syns hos bade utvecklade marknader
och andra tillvaxtmarknader. Detaljerad finansiell
information och andra nyhetsuppdateringar om TCS
samt rapporter om den ryska kreditkortsmarknaden i
allménhet finns tillgéngligt genom http:/news.cision.
com/egidaco-investments-plc/Press-releases/ och
http://www.scribd.com/tcsbank.

— Tinkoff Credit Systems har fortsatt att leverera

rekordstarka finansiella resultat under 1Q13.
Insattningar 6kade med 90% y-o-y, frdn 510,5
miljoner USD 1Q12 till 971,7 miljoner USD 1Q13.
Kreditkortsportféljen dkade med 14 procent
sedan 4Q12 till 1,96 miljarder USD. Nettovinsten
for 1Q13 uppagick till 31,4 miljoner USD jamfort
med 25,4 miljoner USD ar jamfért med motsva-
rande period 2012.

Under 1Q13 6kade TCS Bank sin marknadsandel
och &r nu den tredje stdrsta kreditkortsbanken i
Ryssland (#4 i 4Q12) méatt genom portfoljstorlek.

Per den 1 juli 2013 hade TCS Bank marknadsandel
Okat till 7,7% jamfoért med 7,4% per 1Q13.

Den 31 maj 2013 meddelade TCS Bank om en tidig
inldsen av 550 min SEK 2011/2013 obligationer.

Tinkoff Credit Systems
Vostok Naftas aktieinnehav
per den 31 mars 2013 902 667
Totalt varde (USD) 131 000000
Andel av portféljen 37,6%
Andel av totalt antal utestdende aktier 13,1%

Utveckling varde
1 april-30 juni 2013 (i USD) 0,0%
Utveckling varde
1 januari-30 juni 2013 (i USD) 0,0%

Under det andra kvartalet 2013 har VVostok Nafta képt 0 aktier
och salt 0 aktier i Tinkoff Credit Systems.
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Investeringar

Under andra kvartalet 2013 uppgick bruttoinveste-
ringar i finansiella tillgangar till 0,02 MUSD (11,25)
och intakter fran férsaljning uppgick till 8,74 MUSD
(96,24).

Storre nettoférandringar av aktier i portféljen under
det andra kvartalet:

Férutom innehaven i Tinkoff Credit Systems och
Avito saldes alla portféljinnehav under kvartalet.

Koncernens resultatutveckling fér

perioden samt substansvarde

Under perioden var resultatet fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde Gver resul-
tatrakningen -3,84 MUSD (59,27). Resultat fran
investeringar i intresseféretag var -16,14 MUSD
(-30,74). Resultat fran lanefordringar uppgick till 0,78
MUSD (2,36). Utdelningsintékter, netto efter kupong-
skattekostnader, har redovisats med 0,47 MUSD
4,34).

Rorelsekostnader, netto (definierat som rérelse-
kostnader minus 6vriga rorelseintakter) foér perioden
blev-5,91 MUSD (-2,31).

Finansnettot uppgick till-0,04 MUSD (-0,36).

Arets nettoresultat efter skatt blev -24,68 MUSD
(81,27).

Redovisat eget kapital uppgick till 239,99 MUSD
per den 30 juni 2013 (31 december 2012: 329,58).

Koncernens resultatutveckling for kvartalet
Under kvartalet var resultatet fran finansiella tillgang-
ar varderade till verkligt varde dver resultatrdkningen
—2,34 MUSD (3,00). Resultat fran investeringar i
intresseforetag var—-41,75 MUSD (-16,62). Resultat
fran lanefordringar uppgick till 0,11 MUSD (0,56).
Utdelningsintékter, netto efter kupongskattekostna-
der, har redovisats med 0,47 MUSD (1,43).

Rorelsekostnader, netto (definierat som rérelse-
kostnader minus évriga rorelseintékter) for perioden
blev-4,95 MUSD (-1,24), vilket inkluderar rorlig
ersattning till anstallda i Bolaget om 2,86 min USD
(inklusive sociala avgifter) och en Ex gratia-ersatt-
ning till RusForest AB:s Garrett Soden om 1 min
USD.

Finansnettot uppgick till -0,01 MUSD (-0,34).

Kvartalets nettoresultat efter skatt blev -48,47
MUSD (-13,20).

Likviditet

Koncernens likvida medel definierade som kassa
och bankbehallning korrigerad for ej forfallna likvider
fér genomférda kdp och férsaljningar uppgick per
den 30 juni 2013 till 28,07 MUSD (31 december 2012:
31,84).
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(TUSD) 1jan2013- 1jan2012- 1apr2013- 1apr2012- (TUSD) 1jan2013- 1jan2012- 1apr2013- 1apr2012-
30jun 2013 30jun 2012 30jun 2013 30jun 2012 30jun 2013 30jun 2012 30jun 2013 30jun 2012
Resultat fran finansiella tillgdngar Periodens resultat
varderade till verkligt varde
viaresultatrakningen 1 -3 842 59270 -2 336 3001 Periodens 6vriga totalresultat
Resultat fran investeringar Poster som senare kan dterféras
iintresseféretag -16 137 -30739 -41 749 -16 615 i resultatrdkningen:
Resultat fran lanefordringar 1 778 2358 114 561 Valutaomrékningsdifferenser -20 -19 -20
Utdelningsintakter 493 1510 493 1510 otalt vrigt totalresultat
Ovriga rorelseintakter 255 189 126 118 Or perioden
otalarérelseintdkter
otalt totalresultat for perioden -24703
Rorelsens kostnader -6168 -2496 -5077 -1 354
Kupongskattekostnad pé Totalt totalresultat for perioden &r i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare.
utdelningsintdkter =27 2830 =27 -75
Ovrigarorelsekostnader - -1286 - -

Finansiella intdkter och kostnader
Ranteintakter 15 144 11 130
Rantekostnader -29 -1 - -1
Valutakursvinster/-forluster, netto =21

otala finansiella intakter

Resultat fore skatt

Skatt - - - -
Periodens resultat 31272

Resultat per aktie (USD) -0,28 0,33 -0,55 -0,14
Resultat per aktie

efter utspadning (USD) -0,27 0,33 -0,54 -0,14

1. Rénta pa lanefordringar som utgér en del av investeringsportfoljen redovisas i resultatrakningen som Resultat fran
|&nefordringar bland rérelsens intdkter. Ovriga ranteintakter redovisas som Rénteintékter bland finansiella poster.
Realiserade och orealiserade valutakursvinster och férluster pa lanefordringar som utgér en del av investerings-
portféljen redovisas i resultatradkningen som Resultat fran Ianefordringar bland rérelsens intakter. Finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen (inklusive noterade obligationslan) redovisas till verkligt
varde. Vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt vérde avseende kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i
resultatrékningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.

Resultatrakningar
—-koncemen
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(TUSD) 30jun2013 31dec2012

(TUSD) Aktie- Ovrigt Ovriga Balan- Totalt
kapital tillskjutet reserver serat
kapital resultat

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar

98470 185382 -1007 209232

Eget kapital per 1 januari 2012

Resultat for perioden

Inventarier 16 23
otala materiella anldggningstillgangar 16 2

Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar viarderade till

1 januari 2012-30 juni 2012 - - - 31272
Periodens dvriga totalresultat
Valutaomrékningsdifferenser

otalt totalresultat for perioden

1 januari 2012-30 juni 2012

verkligt vdrde via resultatrdkningen 131 000 142589 Transaktioner med aktieagare:
Investeringariintresseforetag 78942 151 204 - virde pa anstalldas tjanstgoring - - - - -
Kierkp av egna aktier “6766 21302 — — oso0e
-6766 —21302 - - -28068
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Likvida medel 28 065
Lanefordringar 5359
Skattefordringar 272 Eget kapital per 1 januari 2013 44 860 157 757 88 126879 329584
Ovriga kortfristiga fordringar 89 Resultat for perioden
otala omsattningstillgdngar 33785 1 januari 2013-30 juni 2013 - - - -24683 -24683
Periodens 6vriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser
otalt totalresultat for perioden
1 januari 2013-30 juni 2013
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 239988 329 584 Transaktioner med aktieagare:
Inldsenprogram -13232 - - -47018 -60249
KORTFRISTIGA SKULDER Personaloptionsprogram:
Icke rantebédrande kortfristiga skulder - varde pa anstalldas tjanstgéring - - - - -
Skatteskuld 284 288 Aterkop av egna aktier -755 -3889 - - -4644
Ovriga kortfristiga skulder 2159 986 -13 986 -3889 - -47018 -64893
Upplupna kostnader 1311 350 Eget kapital per 30 juni 2013 30874 153868 68 55179
otala kortfristiga skulder 3754 1624

OTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER

Balansrakningar
—koncemen

Forandringarieget
kapital-koncemen



(TUSD) 1jan2013- 1jan2012- 1jan2012- 6m2013 6 m2012
30jun2013 30jun2012 31dec2012

Kassaflode fran arets verksamhet Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % (01) -8,67 6,33
Resultat fore skatt -24 683 31272 119801 Soliditet, % (02) 98,46 99,73
Justering for: Eget kapital/aktie, USD (03) 2,72 5,24
Ranteintakter =15 -144 -1237 Resultat/aktie, USD (04) -0,28 0,33
Réntekostnader 29 1 35 Resultat/aktie efter full utspadning, USD (05) -0,27 0,33
Valutakursvinster/-forluster 21 506 -2397 Substansvirde/aktie, USD (06) 2,72 5,24
Avskrivningar _ _ _ _ 10 14 31 Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden 88276708 95796110
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden
verkligt varde via resultatrakningen 3842 -59270 -114023 ofter fullutspadni

- : = = padning 89994088 95796110
Resultat fran investeringar i intresseféretag 16 137 30739 9057 = = 5
Resultat fran lanefordringar 778 5358 5817 Antal aktier vid periodens slut 88210000 91704195
Utdelningsintakter -493 -1510 =11 246 . . . . - .

—r = 01. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus rantekostnader plus/

0_‘_’r_'_ga '?ke'k?ssaﬂc’_de_Spéverk_ande poster - 1286 1289 minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt
Féréndringar i kortfristiga fordringar 161 133 86 kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag fér icke réantebarande

Forandringar i kortfristiga skulder 1680

Kassaflode anvant i/fradn verksamheten

-258

Investeringar i finansiella tillgdngar -3979 -47804 -87226
Forsaljning av finansiella tillgangar 8743 235752 353351
F6randring av lanefordringar -15 -10248 -2963
Erhallen utdelning 493 1510 11 246
Erhallna rantor 15 144 1237
Betalda rantor =29 -1 =35
Betald skatt -61 -75 -106
otalt kassafl6de fran arets verksamhet 1079 179 691 274110
Kassafl6de anvant for investeringar
Investeringar i kontorsinventarier =11 -4 =17

Forsaljning av kontorsinventarier

otalt kassafl6de anvant for investeringar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Inlésenprogram

-246 121

Aterko6p av egna aktier
otalt kassafl6de anvanti

-36 259

inansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel

151619

-8 287

Likvida medel vid periodens bérjan

37 665

37 665

Kursdifferensilikvida medel
28 065

Likvida medel vid periodens slut

-490

188793

skulder). Avkastning pa sysselsatt kapital &r ej pa arsbasis.

02. Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.

03. Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid
periodens slut.

04. Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier fér perioden.

05. Resultat per aktie efter full utspadning USD definieras som periodens resultat dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier for perioden med beaktande av full utspadning.

06. Substansvarde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid
periodens slut.

Kassaflodesanalys

- koncemen

Finansiellanyckeltal
—koncemen .



(TUSD) 1jan2013- 1jan2012- 1apr2013- 1apr2012- (TUSD) 1jan2013- 1jan2012- 1apr2013- 1apr2012-

30jun 2013 30jun 2012 30jun 2013 30jun 2012 30jun 2013 30jun 2012 30jun 2013 30jun 2012
Resultat frdn investeringar Periodens resultat -13739 6729 -13204 3279
iintressefoéretag -8754 - -8754 -
Rorelsens kostnader -5963 -2263 -4 964 -1195 Periodens 6vriga totalresultat
Rorelseresultat -14 717 -2263 -13718 -119 Poster som senare kan dterféras

iresultatrdkningen:

Finansiella intdkter och kostnader Valutaomrékningsdifferenser - - -
Réanteintakter 884 9063 431 4464 otalt vrigt totalresultat
Valutakursvinster/-férluster, netto 93 -70 83 11 Or perioden - -

otala finansiella intakter
och kostnader

otalt totalresultat for perioden -13739 6729 -13204

Periodens resultat -13739 6729 -13204 3279

Resultatrakning
—moderbolaget
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(TUSD) 30jun2013 31dec2012

(TUSD) Aktie- Ovrigt  Balanserat Totalt
kapital tillskjutet resultat
kapital

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar

98470 185382 206 308

Eget kapital per 1 januari 2012

Resultat for perioden

Aktier i dotterbolag 225749 294 507 1 januari 2012-30 juni 2012 - - 6729 6729
Lan till koncernforetag 24880 34282 Periodens 6vriga totalresultat
otala finansiella anldaggningstillgangar 250629 328 788 Valutaomrékningsdifferenser
otalt totalresultat for perioden
OMSATTNINGSTILLGANGAR 1 januari 2012-30 juni 2012
Kassa och bank 723 716 Transaktioner med aktieagare:
Ovriga kortfristiga fordringar 13 73 Personaloptionsprogram:
_virde pA anstélldas tjgnstgbring = - - -
Aterkép av egna aktier -6766 -21302 - -28 068
OTALA TILLGANGAR 251 365 329 577 -6 766 —21302 - -28068
Eget kapital per 30 juni 2012 91704 164 081 213038 468 821
Eget kapital per 1 januari 2013 44860 157 757 126 370 328 987
KORTFRISTIGA SKULDER Resultat for perioden
Icke rantebarande kortfristiga skulder 1 januari 2013-30 juni 2013 - - -13739 -13739
Skulder till koncernféretag 335 268 Periodens 6vriga totalresultat
Ovriga skulder 65 75 Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Upplupna kostnader 610 247 otalt totalresultat for perioden
otala kortfristiga skulder 1010 590 januari 2013-30 juni 2013
Transaktioner med aktieagare:
OTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 251 365 329 577 Inlésenprogram -13232 - -47018 -60249
Personaloptionsprogram:
- virde pa anstalldas tjdnstgoring - - - -
Aterkép av egna aktier -755 -3889 - -4644
-13 986 -3889 -47 018 -64 893

-30874 153 868 65613

Eget kapital per 30 juni 2013

Balansrakning
—moderbolaget

Forandringarieget
kapital-moderbolaget .,



Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréattats i enlighet med
IAS 34 Interim Financial Reporting. Samma redovis-
ningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts
som i framtagandet av arsredovisningen for Vostok
Nafta Investment Ltd 2012.

Utskiftning av Bolagets innehav av aktier i Black
Earth Farming Limited och RusForest AB redovi-
sades i enlighet med IFRIC 17 ”Vardedverforing av
icke-kontanta tillgangar”.

Not 2 Narstdendetransaktioner
Under perioden har Vostok Nafta redovisat féljande
narstdendetransaktioner:

TUSD 6 m2013 6m 2012
Intresse- Lundin- Nyckel- Intresse- Lundin- Nyckel-
foretag familjen och personer foretag familjenoch personer
foretagi och foretagi och
Lundin- styrelse- Lundin- styrelse-
gruppen ledaméter gruppen  ledamoéter
I resultatrédkningen
Resultat fran lanefordringar 305! - - 1719! - -
Ovriga rorelseintékter 192 1812 - 152 1742 -
Rorelsekostnader - -169° -2450* - -903 -5514
Rantekostnader - - - - - -
I balansrakningen
Langfristiga ldnefordringar - - - 9658 - -
Kortfristiga lanefordringar 5359 - - - - -
Ovriga kortfristiga fordringar Sk 192 - - 132 -
Balanserade vinstmedel - - - - - -
Ovriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader - - -94 -92 -52 -36+

1) Lantillndrstdende

Vostok Nafta har en utestdende kortfristig lanefordran pa RusForest
AB, som har redovisats till ett bokfort varde om 5,36 MUSD per den
30 juni 2013. Bryggfinansierieng om 5 miljoner USD hade ursprungli-
gen 16 procent ranta och 16ptid till den 30 april 2013. Den 8 februari
2013 &ndrades villkoren for lanet till 9 procent och I16ptiden forlang-
des tillden 31 december 2013. | februari 2013 [dmnades ytterligare ett
brygglan till RusForest fran Vostok Nafta om 3,94 miljoner USD med 9
procent ranta som blev aterbetalt i mars 2013. | resultatrakningen for
perioden 1 januari 2013-30 juni 2013 har koncernen redovisat rénte-
intékter fran RusForest AB till ett belopp om 0,30 MUSD fér bagge
lanen.

2) Ovrigarorelseintikter fran intressebolag och Lundin-
foretag och 6vriga kortfristiga fordringar
Vostok Nafta har ett kontorshyresavtal med RusForest AB och
Lundin Mining AB. Vostok Nafta levererar huvudkontorstjénster till
Lundin Petroleum AB och investor relations- och corporate
communication-tjanster till Lundin Petroleum AB, Lundin Mining
Corporation, Africa Oil Corporation, Etrion Corporation, ShaMaran
Petroleum Corp. och Lucara Diamond Corp.

3) Rorelsekostnader: Lundin-féretag

Vostok Nafta kdper for narvarande management- och investor rela-
tions-tjanster avseende finansmarknader fran Namdo Management.
Manadsarvode uppgar till 15000 USD. Vostok Nafta betalade 78 972
USD (2012: 0) till Mile High Holdings Ltd for erhalina flygtjanster.

4) Rorelsekostnader: nyckelpersoner och styrelseledaméter
Betald eller upplupen ersattning bestar av I6n och bonus till ledning-
en samt arvode till styrelseledaméter. Total rorlig erséttning (exklu-
sive sociala avgifter) till ledningen under Q2 2013 uppgick till 1,89 min
USD varav 1,41 min USD betalades till den verkstéllande direktoren.

14



Not 3 Uppskattningar av verkligt varde
Foréndringen i IAS34 pa grund avimplementeringen
av IFRS13 fran och med 1 januari 2013 kraver upp-
lysningar om véardering till verkligt varde per niva i
féljande verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
for identiska tillgadngar eller skulder (niva 1).

— Andra observerbara data for tillgadngen eller skul-
der an noterade priser inkluderade i niva 1, anting-
en direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras
pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observer-
bara data) (niva 3).

Foéljande tabell visar koncernens tillgangar varde-

rade till verkligt varde per 30 juni 2013.

Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa

Finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultat-
rékningen - 131000 - 131000

Innehav i intresseféretag - 78942 — 78942
Kortfristiga lanefordringar - 5359 - 5359
Summatillgangar - 215301 - 215301

Foljande tabell visar koncernens tillgangar varde-
rade till verkligt varde per 31 december 2012.

Niva 1 Niva 2 Nivd3 Summa
Finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultat-
rakningen 11589 131000 — 142589
Innehav i intresseféretag 72262 78942 - 151204
Kortfristiga lanefordringar - 5109 - 5109
Summatillgangar 83851 215051 — 298902

Under det andra kvartalet 2013 skedde det inga
overforingar mellan niva 1, 2 och 3. Koncernens niva

1-tillg&ngar Black Earth Farming Ltd och RusForest
AB utskiftades till Vostok Naftas aktiedgare under
det andra kvartalet.

Verkligt varde pa finansiella instrument som hand-
las pa en aktiv marknad baseras pa noterade mark-
nadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas
som aktiv om noterade priser fran en bors, méaklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller évervak-
ningsmyndighet finns I4tt och regelbundet tillg&ng-
liga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundet férekommande marknadstransaktioner
pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris
som anvands fér koncernens finansiella tillgangar ar
den aktuella kdpkursen. Dessa instrument aterfinns
iniva 1. Verkligt varde pa finansiella instrument som
inte handlas pé en aktiv marknad faststélls med
hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor
utstrackning som mojligt marknadsinformation da
denna finns tillgédnglig medan féretagsspecifik infor-
mation anvands i sa liten utstrackning som majligt.
Om samtliga vasentliga indata som kréavs for verkligt
vérde varderingen av ett instrument &r observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2. | de fall ett eller flera
vasentliga indata inte baseras pa observerbar mark-
nadsinformation klassificeras det berdrda instru-
mentiniva 3.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte
handlas pa en aktiv marknad faststélls genom priset
pa nyligen gjorda marknadsméassiga transaktioner
eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende
pa foretagets karaktéristika samt beskaffenheten
hos och riskerna férknippade med investeringen.
Dessa varderingstekniker utgérs av vardering av
diskonterade kassafloden (DCF), vardering utifran
avyttringsmultipel (ven kalla LBO-vardering), till-
gangsbaserad vardering samt vardering utifran
framtidsinriktademultiplar baserade pa jamférbara
noterade féretag.

Vostok Naftas investeringar i de onoterade bola-
gen Tinkoff Credit Systems och Avito har klassifice-
rats till niva 2 da bada bolagen &r varderade enligt
den senast transaktionen fér respektive bolag gjord
pa marknadsmaéssiga villkor och i ndra anslutning
till arsslutet 2012. Se Vostok Naftas &rsredovisning
2012, not 3, sida 38 for detaljer. Validiteten av vérde-
ringar som &r baserade pa tidigare transaktioner kan
oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da
investeringen gjordes speglar de férhallanden som
radde pa transaktionsdagen. Det verkliga vardet av
béde Tinkoff Credit Systems och Avito baserat pa
transaktionsvarden har utvarderats med hjalp av
jamférande varderingsmodeller, vilka har genererat
indikativa varderingar ndra de transaktionsbaserade
varderingarna. Givet den inbyggda kénsligheten i
en modell och att bdde TCS och Avito har presterat
i enlighet med guidning och estimat som anvéndes
vid tidpunkterna fér de tva transaktionerna vid arslu-
tet 2012, &r de transaktionsbaserade varderingarna
fortfarande det mest Iampliga sattet att bedéma
verkligt varde. Vid varje rapporttillfélle bedémer vi
om féréndringar eller handelser efter den relevanta
transaktionen skulle innebéara en férandring av inves-
teringens verkliga varde och i sddant fall anpassar vi
var vardering darefter.

Not 4 Aktiesplit- och tvangsinlésenforfarande
En extra bolagsstdmma den 24 maj 2013 antog ett
beslut att dverfora tillgangar i Bolaget till ett varde
om cirka USD 66,25 miljoner till dess aktieagare
genom inlésen av samtliga emitterade och utesta-
ende Inlésenaktier, varvid varje helt 100-tal RDR

A beréttigar innehavaren till icke kontant vederlag
bestdende av 58 SDB i Black Earth Farming Limited
och varje helt 1 000-tal RDR B beréttigar innehava-
ren till icke kontant vederlag bestdende av 111 aktier i
RusForest AB (publ).
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Avstdmningsdag foér inlésen var den 24 juni 2013.
Utbokning av SDB i Black Earth Farming Limited och
aktier i RusForest AB (publ) agde rum den 26 juni
2013 via Euroclear Sweden AB.

Eventuella RDR A eller RDR B som innehas pa
avstdmningsdagen for inlésen och som utgor ett
antal som inte ar jAmt delbart med 100 respektive
1000, 6verforastill en bank eller vardepappers-
institut som Bolaget utser. Eventuella SDB i Black
Earth Farming Limited och aktier i RusForest AB
(publ) som erhélles av sadan bank eller vardepap-
persinstitut, sdljas fér innehavares av RDR A:s
och RDR B:s rékning och férséljningslikviden efter
avdrag foér courtage och andra férsaljningskostnader
betalades tillinnehavarna via Euroclear Sweden AB
den 7 juli 2013.

Not 5 Handelser efter

rdkenskapsperiodens utgang

Den 8 augusti 2013 emitterade Bolaget 846 510
aktier till féljd av utnyttjandet av optioner tillhérande
2010 ars incitamentprogram.

Bakgrund

Vostok Nafta Investment Ltd registrerades i Bermu-
da den 5 april 2007 med registreringsnummer 39861.
Vostok Naftas depabevis (SDB) ar sedan den 4 juli
2007 noterade pd NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet
VNIL SDB.

Per den 30 juni 2013 bestar koncernen av det ber-
mudianska moderbolaget, ett heldgt bermudianskt
dotterbolag, ett helagt cypriotiskt dotterbolag, ett
helagt cypriotiskt dotterbolag under likvidation samt
ett helagt svenskt dotterbolag.

Rakenskapsaret ar 1 januari-31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahaller koncernens cyprio-
tiska dotterbolag finansiering pa marknadsmassiga
villkor. Resultatet for perioden uppgar till 13,74
MUSD (6,73).

Finansiella och verksamhetsrelaterade risker
Foretagets risker och riskhantering beskrivs i detalj
i not 3iVostok Naftas arsredovisning 2012. Efter
distributionen av innehaven i Black Earth Farming
Ltd och RusForest AB, representerar de onoterade
innehaven majoriteten av Bolagets tillgangar, vilket
Okar den finansiella risken ytterligare.

Kommande rapporttillfallen

Vostok Naftas niomanadersrapport for perioden

1 januari 2013-30 september 2013 kommer att publi-
ceras den 13 november 2013.

Den 14 augusti 2013
Per Brilioth

Verkstallande direktor
Vostok Nafta Investment Ltd

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att
halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av fore-
tagets och koncernens verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver vdsentliga risker och oséker-
hetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar
i koncernen star infor.

Stockholm den 14 augusti 2013
Al Breach

Per Brilioth
Lars O Gronstedt

Denna rapport har inte varit féremal for
granskning av foretagets revisorer.
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