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Vostok New Ventures Ltd.
Halvarsrapport avseende perioden 1 januari 201630 juni 2016

- Periodens resultat uppgick till 23,08 miljoner US-dollar (MUSD) (52,78 for perioden 1 januari 2015-30 juni
2015). Resultat per aktie uppgick under perioden till 0,31 USD (0,72).

- Kvartalets resultat uppgick till 18,95 miljoner US-dollar (MUSD) (39,95). Resultat per aktie uppgick under
kvartalet till 0,26 USD (0,54).

- Koncernens substansvérde uppgick till 526,33 MUSD den 30 juni 2016 (31 december 2015: 503,44),
motsvarande 7,17 USD per aktie (31 december 2015: 6,85). Givet en vaxelkurs SEK/USD om 8,4813 var
vérdena 4 463,98 miljoner svenska kronor (MSEK) (31 december 2015: 4 204,90 MSEK) respektive 60,78
SEK (31 december 2015: 57,21).

- Under perioden 1 januari 2016-30 juni 2016 6kade substansvardet per aktie i USD med 4,3%.
- Under kvartalet 1 april 2016-30 juni 2016 6kade substansvardet per aktie i USD med 3,5%.

- Den 16 maj meddelade Vostok att Bolaget erhéllit ett mandat fran styrelsen att aterkopa upp till 10% av de
utestaende aktierna i Bolaget. Under kvartalet har VVostok aterkopt 50 507 SDB (aktier).

- Under kvartalet har Vostok investerat 1,2 MUSD (10 MSEK) i svenskgrundade Carable (Garantibil) som
siktar pa att bli en helautomatisk, natverksbaserad marknadsplats for begagnade bilar.

- Den 2 juni meddelade Vostok att Bolaget framgangsrikt emitterat ett tredrigt sakerstallt obligationslan om
300 miljoner SEK. Obligationen forfaller i juni 2019 och kommer att I6pa med en fast rdnta om 6,50% med
kvartalsvis rantebetalning. Bolaget ansokte om notering av obligationerna vid Nasdaq Stockholm och forsta
dag for handel var den 8 juli 2016.

- Den 21 juli meddelade Vostok att Bolaget ingatt ett avtal om att forvarva aktier i den Paris-baserade
samakningstjansten Comuto SA (”BlaBlaCar”) till ett belopp om cirka 40 miljoner EUR pa samma vérdering
som Vostoks initiala investering i BlaBlaCar i september 2015. Vid den extra bolagsstamman i Vostok den
5 augusti 2016 godkandes forvarvet. Handel i depabevisen for de nya aktier som gavs ut i emissionen inleddes

den 11 augusti 2016 pa Nasdaq Stockholm.
- Under augusti har VVostok investerat ytterligare 2,5 MUSD i OneTwoTrip.
- Antalet utestaende aktier per utgangen av juni 2016 uppgick till 73 449 048.

Vostok New Ventures kommer att anordnaen telefonkonferens med en interaktiv presentation onsdagen den 17 augusti,
klockan 16:00 Central European Summer Time (CEST). For telefonnummer och dvrig information se separat pressrelease
mandagen den 15 augusti, pd www.vostoknewventures.com.
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Ledningens rapport
Basta aktiedgare,

Avito ar saklart vért absolut storsta innehav och bidrar mest till utvecklingen av portfoljen, men tva handelser sedan
senaste rapporten ar viktiga da de nu representerar en betydande del av vart NAV och belyser var investeringsstrategi.
Den senaste omvarderingen av Gett efter Volkswagen-transaktionen och var tilliggsinvestering i BlaBlaCar gor nu att
dessa tva innehav tillsammans kommer att representera omkring 22% av NAVet. Aven om var investeringsstil ar
opportunistisk och vi inte tar nagon direkt hansyn till portféljvikter, bara potentiell uppsida och risk-reward, tror vi att
den relativa storleken av BlaBlaCar och Gett efter dessatransaktioner adderar dynamik till vér investeringsstrategimed
fokus pa bolag med starka natverkseffekter.

BlaBlaCar

En investering vi tror matchar Avitos risk-reward &r BlaBlaCar. Vi har jobbat hart for att 6ka var exponering mot
BlaBlaCar och ar glada dver att nyligen ha stangt en transaktion dar vi kdper ytterligare BlaBlaCar-aktier 40 miljoner
EUR péasamma vardering somforra sommaren. Vi dger nu strax éver 5% av bolaget.

Investeringscaset drinte nytt for er men i dagens klimat ar det séllsynt att hitta ett bolag med starka natverkseffekter och
en global potential p& en vardering runt 1 miljard USD (vér ingangsvardering ar 1,4 miljarder USD). Vi tror att BlaBlaCar
har samma stora potential som andra globala peers med natverkseffekter som Uber (60+ miljarder USD) och Airbnb (30
miljarder USD) men till en brékdel av det priset.

Vi har emitterat nya aktier i Vostok New Ventures som betalning for den nya BlaBlaCar-investeringen. Dessa aktier
emitterades till det senaste NAVet (justerat for rubelkursen vid tillfallet nar avtalet ingicks). Avenom dennakurs var till
en storpremium till var marknaden har prissatt oss den senaste tiden ardet synd att spa ut var exponering mot Avito, men
samtidigt ar jag 6vertygad om att uppsidespotentialen i BlaBlaCar &r en av fa saker som kan kontra dennasmartsamma
utspéadning.

Gett

Gett har ocksa har ocksd kommit langt med investeringen pa 300 miljoner USD fran Volkswagen. 40% upp fran var
senaste vardering av bolaget vilket nu innebér att Gett ar en sd kallad Unicorn post-money (en vardering pa 6ver 1 miljard
uUSsD).

Det ar ocksa intressant att observer sammanslagningen mellan Uber och den lokala aktéren Didi i Kina, vilket kanns likt
Avito och Slando for ett par ar sedan. Inte for att detta kommer handa i alla marknader men erfarenheten fran
konsolideringen i radannonssektorn | Ryssland var mycket positiv.

Avito

Avito fortsatter att g& som tdget. Intakterna i Q2 var 86% hogre an samma kvartal forra aret och omkring 30% hogre 4n
foregéende kvartal. Dennaintéktstillvaxt arimponerande jamfort med i stort sett valfri benchmark. Légg till en EBITDA -
marginal néra 60% och... ja, jag tinkte séga att det dr ett fantastiskt exempel pa styrkan hos radannonsbolag, men det
finns nog inget annat bolag i varlden som kan méata sig med Avito just nu. Intakterna for det forsta halvaret var 80 miljoner
USD. Den implicita varderingen pa Avito om 2 miljarder USD baserat p& vért market cap, ar inget annat 4n en fantastisk
mdjlighet!

P4 finansieringssidan slutforde vi en langsiktig I6sning pa skuldsidan av vér balansrakning genom att emittera en 3-ars
obligation om 300 miljoner SEK. Var syn ar att denna obligation ar kopplad till var skuldinvestering i Delivery Hero,
bade i storlek och tid, och att vi har en nettoskuld pa 0 vilket ar en del av Vostoks finansiella strategi.
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Augusti 2016,
Per Brilioth
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Portfdljstruktur — substansvarde (NAV)

En uppstéllining av koncernens investeringsportfolj till marknadsvérde per den 30 juni 2016 visas nedan.

Verkligt varde,
uUsD

30juni 2016

Andel av
portféljen

Verkligt varde,
UsD
31dec2015

Varderings-
ffjréndrjngbpe_raktie
fran borjan av
2016, USD

Avito? 338 481 743 60,2% 338 481 743 -
Gett? 48 263 985 8,6% 34516 317 40%
BlaBlaCar’ 33 685 389 6,0% 33181 762 2%°
Propertyfinder? 19999 199 3,6% 19999 199 -
Wallapop? 12 527 740 2,2% 10 302 197 22%
Merro? 12 384 907 2,2% 7513 333 65%
Yell.ru? 4275529 0,8% 5662 418 -24%
Naseeb Networks (Rozee och M ihnati)? 4 500 000 0,8% 4500 000 -
OneTwoTrip? 4000 000 0,7% 4000 000 -
IZH Holding (Zameen och Bayut)? 4742 928 0,8% 2 000 000 137%
Carable (Garantibil) ? 1179 077 0,2% -
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna)? 1002 000 0,2% 968 000 4%
Delivery Hero Holding GmbH, aktiekomponent? 2507 807 0,4% 2412 857 4%°
Delivery Hero Holding GmbH, 1an 24 568 691 4,4% 23 449 753
Kite Ventures, 1&n 9786519 1,7% 9071642
Kassa 40 069 735 7,2% 43 660 119
Totaltinvesteringsportfoljen 561 975 250 100,0% 539 719 340
Lan -34 639 291 -20 224 498
Ovriga nettoskulder -1 003 988 -16 059 377
Totalt NAV 526 331971 503 435 465

1. Dennainvestering r i balansrakningen upptagen som finansiell tillgang vérderad till verkligt varde viaresultatrakningen.

2. Onoteratinnehav.

3. Vardeforandringtill f6ljd av USD/EUR-kursférandring.
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INFORMATION OM INNEHAV
Avito

Auvito ar den storsta och mest likvida e-handelssajten i Ryssland, och marknadsledande i termer av bade besokare och
annonser med stor marginal. Under det forsta halvaret 2016 har bolaget fortsatt leverera stark tillvaxt. Avitos starka,
marknadsledande position har visat sig vara en nyckelfaktor for bolagets stora lonsamhetspotential i nivd med
jamforelsebolag i andra lander. Avito &r det ledande varumérket med stark varumérkeskdnnedomen dver hela Ryssland.
| jamforelse med vasterlindska marknader har Ryssland en 13g andel internetanvandare i forhallande till den totala
befolkningen. Vid slutetav 2016 forvantas Rysslands internetanvandare uppgatill omkring 100 miljoner enligt de flesta
prognoser. Marknaden for internetrelaterade tjanster fortsatter att vaxa i samband med en dkad internetanvandning, och
antalet ryssarsomvill handlaonline vaxte kraftigt underdet senaste aret. Den ryskae-handelsmarknaden forvantas ocksa
véxa med den dkande internetpenetrationen och med konsumenters och foretags allt véxande narvaro pa internet. Enligt
Livelnternet.ru hade Avito 65 miljoner unika bestkare under senaste 31 dagarna innan datumet for dennarapport, matt
med cookies.

Avito driver ocksd Domofond.ru i ett samarbete med Korbitec. Domofond.ru ar en dedikerad fastighetsportalsom riktar
sig till fastighetsméaklare och fastighetsbyggare pa den vaxande ryska fastighetsmarknaden. Domofond siktar pa att bli
den ledande fastighetsvertikalen i Ryssland och kommer hjalpa Avito att skapa ett starkare varumdrke och stdrka
intjaningsformagan i fastighetssegmentet. Domofond ar fortfarande i ett utvecklingsstadie och har inga betydande
intékter. Under 2015 och 2016 har Avito investerat betydande belopp i Domofond for marknadsféring och Domofond har
lanserat tv-kampanjer i Moskva, S:t Petersburg och manga av Rysslands storstastader.

Sedan lanseringen har Domofond haft stark tillvaxt av bes6kare om an frdn en 1ag niva. Den ryska fastighetsmarknaden
ar underutvecklad och har stor potential i framtiden. Néagra av de mest Ionsamma och hogst varderade internationella
radannonssidorna ér fastighetsportaler,t.ex bolag somRightmove, Zillow, REA Group och Seloger.

Den 23 oktober 2015 tillkdnnagjorde Vostok New Ventures en betydande sekunddr transaktion i sitt storsta
portfoljinnehav, Avito. Naspers Limited, en av Avitos aktiedgare, kopte Avito-aktier fran andra befintliga aktiedgare och
Okade sitt agande fran 17,4% till 67,9% av de utestaende aktiernai Avito paen vardering om 2,7 miljarder USD, inklusive
bolagets kassa pa omkring 240 MUSD. Transaktionen slutférdes i november 2015.

Vostok New Ventures var inte en part i transaktionen och férblir en minoritetségare i Avito med en dgarandel om 13,3%
efter full utspadning per 30 juni 2016. Andra kvarvarande minoritetsagare efter transaktion ar Baring Vostok och de tva
grundarna.

Per den 30 juni 2016 varderar Vostok New Ventures Avito enligt ovanstdende transaktion justerat for utdelningen i
december 2015, vilket anses vara det basta estimatet av verkligt vérde.

Nyckeltal fér det andra kvartalet 20161

- Omséttningen uppgick till 2927 MRUB, (45,6 MUSD?) en 6kning med 86% jamfort med det andra kvartalet 2015
(1572 MRUB).

- Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 59,7% eller 1 747 MRUB (27,2 MUSD?) jamfort med det andra
kvartalet 2015 (justerad EBITDA-marginal om 50,5% eller 794 MRUB).

- Sidvisningaruppgicktill 30 miljarder (mobilavisningar: 56%) jamfért med 24 miljarder (mobilavisningar: 44%) for
samma period forra aret.

Nyckeltal fér det forsta halvaret 2016t

- Omsattningen uppgick till 5176 MRUB, (80,6 MUSD?) en 6kning med 86% jamfért med samma period 2015 (2779
MRUB).

- Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 54,4% eller 2 814 MRUB (43,8 MUSD?) jamfort med samma period
2015 (justerad EBITDA-marginal om 48,7% eller 1 354 MRUB).

- Sidvisningar uppgicktill 63 miljarder (mobilavisningar: 55%) jamfort med 50 miljarder (mobilavisningar: 42%) for
samma period forra aret.
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Hemsida: avito.ru

Vostok New Ventures aktieinnehav perden 30 juni 2016 6 166 470
Totalt varde (USD) 338 481 743
Andel av portfoljen 60,2%
Andel av totalt antal utestéende aktier 13,3%
Utveckling véarde 1 jan—30 juni 2016 (i USD)* -

1. Oreviderade siffrorfran Avito.
2. Omréaknat med véaxelkurs 64,2575 per den 30 juni 2016.

Gett
Gett &r ett bolag for on-demand transport och forandrar hur hur ménniskor forflyttar sig och far tag i saker.

Gett &r en ledande aktor i Europa finns for narvarande i mer &n 60 stéder inklusive Moskva, London och New York. Getts
teknologi later anvandare boka féljande on-demand - transport, leverans och logistik. Den tillgangliga marknaden for
bolageti dess befintliga marknader uppskattas till omkring 30 miljarder USD. Getts intékter ar normalt 15-30% beroende
pa om det &r en privat- eller affirskund. Totalt har Gett rest dver 520 miljoner USD.

Till skillnad fran dess mest kinda konkurrent, Uber, erbjuder inte Gett bara en business -to-consumer-produkt, utan ocksa
en business-to-business-produkt och servar 6ver 5,000 foretag idag med sin produkt “Gett for Business”.
Foretagskunderna genererar betydligt battre Ionsamhet och har dessutomenorma tillvaxtmajligheter pa grund av den
lagre konkurrensen. Dessutomerbjuder Gett enbart fullt licensierade taxibilar till skillnad fran Uber, vilket gor tjansten
mindre kontroversiell for redan etablerade Isningar.

Under det forsta kvartalet 2016 annonserade Gett ett forvarv av Radio Taxi i Storbritannien, vilket kommer ©ka Getts
antal av licensierade taxibilar till 11 500, vilket motsvarar halften av alla licensierade taxibilar i London. Gett forvérvar
Radio Taxis moderbolag Mountview Group som ocksd ager One Transport, som ar en global transportlésning for
foretagskunderoch ger tillgang till fordoni nastan alla varldens lander.

Under det andra kvartalet 2016 meddelade Gett att bolaget tagit in mer finansiering och ingatt ett strategiskt samarbete
med Volkswagen. Transaktionen vérderar hela bolaget 6ver 1 miljard USD.

Vostok New Ventures investerade 25 MUSD i Gett i mitten av 2014 i form av ett konvertibelt 1an som konverterades till
aktier i december 2014.

Per den 30 juni 2016 varderas Gett till 48,3 MUSD, 40,0% hogre an Vostok New Ventures vardering per den 31 december
2015. Varderingen ar baserad pa den nyligen genomforda Volkswagen-transaktionen. Som en del av Volkswagen -
transaktionen salde Vostok New Ventures en mindre del av Bolagets innehav i Gett.

Hemsida: gett.com

Vostok New Ventures aktieinnehav perden 30 juni 2016 18 171 609

Totalt varde (USD) 48 263 985

Andel av portféljen 8,6%

Andel av totalt antal utestaende aktier 4,2%

Utveckling véarde 1 jan—30 juni 2016 (i USD)* 40%
BlaBlaCar

BlaBlaCar sammanfor manniskor som vill resa en viss langre stricka med forare som ska dka den striackan sd att bada
kan spara pengar genom att dela pd kostnaden. Denna modell har gjort BlaBlaCar till en ledande aktér i den globala
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delningsekonomin med 6ver 30 miljoner medlemmar i 22 lander och bidrar till att goraresande med bil mer effektivt och
prisvart.

BlaBlaCar grundades 2006 av Frédéric Mazzella, CEO, Francis Nappez, CTO, och Nicolas Brusson, COO och har tills
nu restmer &n 300 MUSD i finansiering. For tillfallet &r BlaBlaCar verksamma iBenelux, Kroatien, Frankrike, Tyskland,
Ungern, Indien, Italien, Mexiko, Polen, Portugal, Rumédnien, Ryssland, Serbien, Spanien, Turkiet, Ukraina och
Storbritannien.

Under det forsta halvaret 2016 har BlaBlaCar 6kat sin narvaro i utvecklingsmarknader inklusive Ryssland och Indien,
samt lanserat tjainsten i ett antal sydamerikanska lander inklusive Brasilien. BlaBlaCar har under 2016 ocksa lanserat sin
tjanst pa tva andra nyamarknader, Tjeckien och Slovakien.

Vostok New Ventures investerade totalt 30 MEUR i primdrt och sekundart kapital inom ramen for en storre
finansieringsrunda om 200 MUSD som letts av Insight Ventures Partners och Lead Edge Capital i september 2015. Per
den 30 juni 2016 &dger Vostok New Ventures omkring 2,3% av BlaBlaCar efter full utspadning efter denna transaktion.
Per den 30 juni 2016 vérderas BlaBlaCar baserat pa det betalda priset i dennatransaktion.

Efter periodens slut meddelade Vostok New Ventures att Bolaget ingatt ett avtal om att investera ytterligare 40 miljoner
EUR i BlaBlaCar genomatt forvarva aktier fran tvaandra aktieagare i BlaBlaCar, Lead Edge Capital och Luxor Capital.
Vid en extra bolagsstdmma i Vostok den 5 augusti 2016 godkéndes forvarvet som skedde genom betalning i nyutgivna
aktier i Vostok New Ventures. Forvarvet genomfordes pd samma vardering som Vostoks initiala investering i BlaBlaCar.

Hemsida: blablacar.com

BlaBlaCar

Totalt varde (USD) 33685 389 |
Andel av portféljen 6,0%
Andel av totalt antal utestéende aktier 2,3%
| Utveckling varde 1 jan-30 juni 2016 (i USD)* 2%

Propertyfinder

Propertyfinder Group grundades for 10 &r sedan av Michael Lahyani och driver portaler for fastighetsannonserisju lander
i MENA-regionen (Mellandstern och Nordafrika). Propertyfinder &r den ledande aktéren i UAE och Qatar med stor
marginal ochitoppen tillsammans med ett fatal konkurrenter i de andra marknaderna bolaget ar verksamt i. Propertyfinder
har sitt huvudkontori Dubai, har 6ver 150 anstallda och ar lonsamt i flera nyckelmarknader och pa koncernniva. Under
det andra kvartalet 2016 meddelade Propertyfinder att bolaget forvarvat en mindre konkurrent i Marocko. Vostok New
Ventures investerade 20 MUSD for 10% av bolaget under det fjarde kvartalet 2015. | december 2015 betalades de forsta
5 MUSD till bolaget och de resterande 15 MUSD betalades underdet forsta kvartalet 2016. Per den 30 juni 2016 varderas
Propertyfinder enligt dennatransaktion.

Hemsida: propertyfinder.ae

Propertyfinder

Totalt varde (USD) 19999 199
Andel av portfoljen 3,6%
Andel av totalt antal utestdende aktier 10,0%

|Utveck|ing vérde 1 jan—30 juni 2016 (i USD)* 7‘

Wallapop

Wallapop ar en marknadsplats som later anvindarna képa och silja varor i kategorier sdsom mode, inredning,
motorcyklar, elektronik och annat. Wallapop grundades av Augustin Gomez, Gerard Olivé och Miguel Vicente i januari
2013.
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Wallapop har under en kort period utvecklats snabbt i termer av marknadsandel i Spanien och &r ocksa pa god vag i
Frankrike. Wallapop &r ocksa aktivt i Storbritannien och har nyligen lanserati USA. Under hosten 2015 ckade Wallapop
sin marknadsforing i USA for att konkurrera med aktdrer som Craigslist och Ebay. Under det andra kvartalet 2016
meddelade Wallapop att de skulle ga skulle sl ihop sin verksamhet i USA med det Naspers -4gda Letgo. Som en del av
dennatransaktion tog det nya USA-bolaget in nyapengar fran sina aktie4gare.

Vostok New Ventures har totalt investerat cirka 9 MUSD i tre separata transaktioner under 2015. Per den 30 juni 2016
ager Vostok New Ventures indirekt cirka 3,0% av Wallapop och vérderar perden 30 juni 2016 sin indirekta dgarandel i
bolaget baserat pa priset i den senaste transaktionen i Wallapop.

Hemsida: wallapop.com

Wallapop

Totalt varde (USD) 12527740 |

‘Andel av portfdljen 22%‘

‘ Andel av totalt antal utestédende aktier 3,0% ‘

| Utveckling varde 1 jan-30 juni 2016 (i USD)* 20% |
Merro

Merro &r ett investmentbolag med fokus pd marknadsplatser pa internet med natverkseffekter i utvecklingsmarknader.
Merro grundades 2014 av Henrik Persson, Michael Lahyani och Pierre Siri med en tredjedel var av bolaget. Henrik
Persson vartidigare investeringsansvarig pa Kinnevik och d&ren gammal partner fran flera tidigare investeringar, daribland
Avito. Michael Lahyani &r grundare och VD for Propertyfinder, den stdrsta fastighetsportalen i MENA -regionen. Pierre
Siri har en 1ang bakgrund inom radannonser pa internet. Han har bland annat varit VD och investerare i Blocket.se, den
svenskaradannonssajten idag 4gd av Schibsted, som manga anser vara typexemplet for radannonsbolag globalt.

Merros portfolj bestar av ett antal innehav varav de flesta inom radannonssegmentet i MENA-regionen: Opensooq, det
ledande radannonsbolaget i MENA-regionen, Propertyfinder, den ledande fastighetsportalen i MENA-regionen,
Dubicars, en nystartad radannonsportal for bilar i Férenade arabemiraten, samt tre mindre investeringar.

— Opensooq representerar det storsta vardet i Merros portfolj och i december 2015 hade Opensooq mer &n 1 miljard
sidvisningar vilket motsvarar 300% i arlig tillvaxt. Opensooq ar pa god vag att bli MENA-regionens motsvarighet till
Avito.

—Propertyfinder representerar det nast storsta vardet i Merros portfolj. Under de senaste 10 aren har Propertyfinder
blivitden ledande fastighetsvertikalen i Forenade Arabemiraten, Qatar, Bahrain och Libanon och véxer i popularitet
i Saudiarabien, Eqypten och Marocko.

—Dubicarshar mer an 1 miljon sidvisningar i veckan och mer an 400 aktiva bilhandlare fran hela Forenade arabemiraten
pa plattformen.

—Camfind ar ett teknologiféretag som dramatiskt forenklar skapandet av radannonser genom sitt API
(programmeringsgranssnitt for applikationer).

- Objektia ar ettbolag somforenklar processen att hitta komersiella lokaler att kopa eller hyra. Genomatt samla relevant
information om fastigheten och omradet i en klassisk marknadsplats-miljo, siktar Objektia pa att bli motsvarande
Trulia, for marknaden for komersiella fastigheter.

Per den 30 juni 2016 vérderas Merro enligt priset i den senaste transaktionen i bolaget som slutférdes under det andra
kvartalet 2016. Vostok New Ventures investerade ytterligare 1,3 MUSD i bolageti en finansieringrunda sominkluderade
ett antal nya investerare. Den nya transaktionen gjordes pa en vardering 65% hagre an vérderingen vid Vostoks initala
investering.
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Merro

Totalt varde (USD) 12 384 907
Andel av portféljen 2,2%

Andel av totalt antal utestaende aktier 21,6%
Utveckling varde 1 jan—30 juni 2016 (i USD)* 65%
Yell.ru

Yell.ru &r en ledande webbaserad lokal soktjanst med recensioner pa lokala foretag och tjanster i Ryssland. Recensioner
hjalper konsumenter att hitta det basta stallet att kdpa en tjanst eller vara pa. Yell.ru har flera noterade jamférbara bolag
pa andra marknader som fokuserar pélokalt s6k och recensioner, bland annat Yelp.com i USA.

Vostok New Ventures investerade 8 MUSD som en del av en total kapitalanskaffning om totalt 11 MUSD under 2014, i
vilken Yell.ruis befintliga huvudinvesterare Investment AB Kinnevik ocksé deltog. Vostok New Ventures varderar
bolaget enligt en varderingsmodell baserad pa intaktsmultiplar for jamforbara noterade foretag. Vostok New Ventures
ager 33,9% av Yell.ru perden 30 juni 2016.

I juni 2016 hade Yell.ru 2,9 miljoner unika besdkare och 9,3 miljoner sidvisningar enligt liveinternet.ru. Yell.ru har nu
over 1,5 miljoner recensioner skrivna av tjanstens anvandare. Omkring 30% av Yells internettrafik kommer fran mobila
plattformar.

Under det andra kvartalet 2016 lanserade Yell en ny produkt, en bordsbokningsapp for restaurangbestkare, som visar
lovande initial utveckling vid ett tidigt skede.

Yell.ru leds av svenske internetentreprendren Mathias Eklof, somdriver bolaget frin Moskva.

Hemsida: yell.ru
Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30 juni 2016 8808 426
Totalt varde (USD) 4 275 529
Andel av portféljen 0,8%
Andel av totalt antal utestaende aktier 33,9%
Utveckling véarde 1 jan—30 juni 2016 (i USD)* -24%

Naseeb Networks (Rozee och Mihnati)

Naseeb Networks driver ledande jobbplattformar i Pakistan (Rozee) och Saudiarabien (Mihnati), vars mal ar att matcha
jobbsdkare med anstéliningsmajligheter. Deras heltdckande 16sning anvénds av 6ver 10 000 arbetsgivare och 5 miljoner
jobbsékande och hanterar 6ver 1,5 miljoner jobbansokningarvarje manad.

2013 forvéarvade Naseeb Network Mihnati, Saudiarabiens ledande och inhemska rekryteringsplattform. Efter sin initiala
marknadsledande stallning i Pakistan har Naseeb lyckats driva Mihnati till Ionsamhet och en trafiktillvixt pa over 500%
med hjélp av sina molnbaserade rekryteringsverktyg, en forbattrad operationell effektivitet och expertis inom
marknadsplatser for jobb.

Vostok New Ventures investerade 4,5 MUSD i Naseeb Networks under2015 i samband med en finansieringsrunda som
totalt uppgick till 6,5 MUSD och dven inkluderade Piton Capital. Per den 30 juni 2016 varderar Vostok New Ventures
Naseeb enligt dennatransaktion.
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Naseeb Networks

Totalt varde (USD) 4500 000 |
Andel av portféljen 0,8%
Andel av totalt antal utestaende aktier 23%
Utveckling varde 1 jan—30 juni 2016 (i USD)* -

OneTwoTrip

OneTwoTrip (OTT) &r aktiva inom den underpenetrerade 63 miljarder storaryska resemarknaden som kénns igen av
daligt fokuserade inhemska aktorer, liten internationell konkurrens och stor mijlighet for uppskalning genom migration
till internet. OTT &r den ledande aktéren inom onlinesegmentet och har det bésta produktutbudet, en fokuserad
ledningsgrupp och en stark mobiltillvdxt. Det finns stora mdjligheter for bolaget att genom 6kad internetpenetration i
resesegmentet utveckla olika intédktsstrémmar med storuppsidai foljande segment

(1) inkludera hotellbokningar,
(2) dynamiska produkterbjudanden (biljetter+boende) och
(3) geografisk expansion.

Trots ett tufft ryskt resemakro de senaste 12 mdnaderna, med en svag rubel och olyckliga externa faktorer i populararyska
turistdestinationer som Egypten och Turkiet, har OneTwoTrip lyckats visa fortsatt god utveckling och ar mycket vél
positionerat infor nar makrot forbéttras.

Vostok New Ventures har investerat4 MUSD i OneTwoTrip. Transaktionen slutfordes i slutet av juli 2015 och per den
30 juni 2016 varderas bolaget enligt priset i dennatransaktion.

Under augustihar Vostok New Ventures investerat ytterligare 2,5 MUSD i OneTwoTrip.
Hemsida: onetwotrip.com

OneTwoTrip

Totalt varde (USD) 4000 000
Andel av portféljen 0,7%
Andel av totalt antal utestaende aktier 6,1%
Utveckling varde 1 jan—30 juni 2016 (i USD)* -

1ZH Holding (Zameen och Bayut)

IZH Holding dger och driver Pakistans ledande plattform for fastighetsannonser, Zameen, och Bayut, en av de ledande
plattformarna i Forenade arabemiraten.

Zameen fokuserar pa professionella séljare av fastigheter (méaklare och fastighetsutvecklare) och saljer olika typer av
annons- och marknadsféringstjanster till séljarna. Zameen erbjuder olika typer av premiumannonsering, extra synlig
annonsering, email-marknadsforing till speciella kundgrupper och banners. Zameen arrangerar ocksé fastighetsméassor
och distrubueraren fastighetstidning.

Bayut i Forenade arabemiraten fokuserar ocksd pa det professionella segmentet och olika typer av annons- och
marknadsforingstjanster till saljare av fastigheter. Bayut erbjuder liknade typerav produkter som Zameen i Pakistan men
vid en hégre prisniva: premiumannonsering, extra synliga annonser, email-marknadsforing och banners. Bayut arrangerar
fastighetsméssor flera ganger om aret.

Andrainvesterare i 1ZH Holding utévergrundarna ér bland andra Gilles Blanchard, med en bakgrund hos franska Seloger,
och Simon Baker, med en bakgrund fran australiensiska REA Group

Vostok New Ventures har investerat totalt 2 MUSD i 1ZH Holding. Per den 30 juni 2016 vérderar Vostok New Ventures
sittinnehav i 1ZH Holding till 4,7 MUSD efter en nyligen genomford transaktion i 1ZH Holding som slutférdes under
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forsta kvartalet 2016. 1ZH annonserade sin nya finansieringsrunda om 20 MUSD i nytt kapital i slutet av januari 2016.
Vostok New Ventures deltog inte i denna transaktion.

1ZH Holding

Totalt varde (USD) 4742 928
Andel av portféljen 0,8%
Andel av totalt antal utestaende aktier 5,9%
Utveckling varde 1 jan—30 juni 2016 (i USD)* 137%

Carable (Garantibil)

Carables vision ar att skapa den forsta globala helautomatiska natverksbaserade marknadsplatsen for begagnade bilar.
Carable forsoker helt enkelt demokratisera kdp- och séljprocessen av en begagnad bil genom att ta bort friktionen mellan
kopare och saljare genomen auktionsprocess och en smidig besiktningsprocess samtidigt som man tillhandahaller garanti
och forsakring.

De provar modellen i Sverige, men ambitionen &r attbli globala.

Vostok New Ventures investerade 10 miljoner SEK i Garantibil under detandra kvartalet 2016 och per den 30 juni 2016
vérderas bolaget enligt dennatransaktion.

Hemsida: garantibil.se

Totalt varde (USD) 1179 077
Andel av portféljen 0,2%
Andel av totalt antal utestiende aktier 8,0%

El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna)

Wuzzuf ar en av de ledande plattformarna for jobbannonser i Egypten. Den storsta konkurrenten ar Bayt, en regional
plattform fokuserad p& Forenade arabemiraten. Wuzzuf fokuserar pa tjanstesektorn med engelska som sprak. Matt med
antalet nya jobbannonser per manad inom detta segment leder Wuzzuf 6ver Bayt och om man tittar pa besékare per manad
véaxer Wuzzuf snabbt och ar snart i kapp. Wuzzuf har sd mycket som 27% av jobbmarknaden fér nyexaminerande
hégutbildade jobbsdkare.

Bolaget har ocksa intressant nog ett annat varumarke, Forasna, som fokuserar pa den enorma och icke-utvecklade
marknaden for lagutbildade i Egypten. Aven om detta &r ett nyare projekt &n Wuzzuf, skulle en lyckad satsning inom
dettasegment ha storpotential &ven utanfor Egypteni en marknad med obefintlig konkurrens.

Wuzzuf grundades 2009 av Ameer Sherif frin Egypten, som dr en mycket driven entreprendr. Hans formaga att starta
bolaget med vildigt lite kapital och speciellt att ta sig igenom det politiska tumultet 2011 och né lonsamhet 2014 ser vi
som ett bra tecken pé hans férmaga som entreprendr. Bolaget 500 Startups har ocksa investerati Wuzzuf.

Per den 30 juni 2016 varderar Vostok New Ventures sin investering i el Basharsoft enligt priset i den senaste primédra
transaktionen i bolaget som slutférdes under det tredje kvartalet 2015. Under det férsta kvartalet 2016 genomférdes en
mindre, sekundér transaktion i bolaget till samma vérdering somVostok New Ventures ursprungliga vérdering.

El Basharsoft

Totalt varde (USD) 1 002 000
Andel av portféljen 0,2%
Andel av totalt antal utestaende aktier 14,8%
Utveckling vérde 1 jan—30 juni 2016 (i USD)* 4%

Sidan 11 av 27


http://www.garantibil.se/

Skuldinvesteringar
Delivery Hero

Delivery Hero (DHH) &r ett globalt natverk av hemsidor for bestélining av hemlevererad restaurangmat med mer &n
300 000 anslutna restauranger. Bolaget ar verksamt i 33 lander pad 5 kontinenter, daribland Tyskland, Sverige,
Storbritannien, Korea, Kina och Indien. Delivery Heros partners genererar mer an en miljard USD i arlig omséattning
genom bestéallningar via natet eller mobilen och levererar mer an 14 miljoner maltider varje manad. Delivery Hero har
Over 3 000 anstéllda runt om i vériden.

Vostok New Ventures investerade 25 MEUR i form av ett 1an till Delivery Hero under sommaren 2014. | augusti2015
omstrukturerades lanet vilket resulterade i nya lanevillkor som inkluderade ytterligare ranta i form av en aktierelaterad -
komponent och en justerad nominell ranta. Den nyanominella riantan ligger inom spannet 7,25-10,25% och lanet har en
16ptid till augusti2018.

Per den 30 juni 2016 varderas aktiekomponenten i Delivery Hero till 2,5 MUSD enligt den senaste betydande
aktietransaktionen i bolaget. Ldnedelen varderas till 24,6 MUSD enligt en NPV-modell.

Kite Ventures

Kite Ventures ar ett globalt riskkapitalbolag specialiserade pé investeringar i marknadsplatser och transaktionsbaserade
nétverk. Bolaget letar investeringar i Europa och New York. Kite Ventures grundades 2009 och har investerat dver 250
miljoner USD i 6ver 20 olika portféljbolag.

Vostok New Ventures innehar 8 MEUR i ett prioriterat sakerstallt 1an till Kite Ventures. Lanet har 13% arlig ranta och
tvaars loptid. | september 2015 betalade Kite 1 MEUR i ranta for lanets forsta 12 manader. Kite-investeringen inkluderar
ocksa en aktierelaterad komponent, som per den 30 juni 2016 inte hade nagot varde.
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Investeringar

Under det andra kvartalet 2016 uppgick bruttoinvesteringar i finansiella tillgdngar till 2,51 MUSD (2015: 18,43) och
intakter fran forséaljning uppgick till 2,09 MUSD (2015: 8,67). Investeringaravser investeringar i Garantibil och Merro.

Under sexmanadersperioden 2016 uppgick bruttoinvesteringari finansiella tillgdngar till 17,54 MUSD (2015: 18,43) och
intakter fran forsaljning uppgick till 2,09 MUSD (2015: 8,67). Investeringar avser investeringar i Propertyfinder, el
Basharsoft, Garantibil och Merro. Intakter fran forsaljningar avser Gett.

Koncernens resultatutveckling for pe rioden samt substansvarde

Under perioden var resultatet fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde 6ver resultatrakningen 23,56 MUSD
(2015: 54,32) huvudsakligen frdn omvarderingen av IZH Holding, Gett, Wallapop och Merro. Utdelningsintéikter har
redovisats med 0,00 MUSD (2015: 0,82).

Rorelsekostnader for perioden uppgick till -2,71 MUSD (2015: -1,79).

Finansnettot uppgick till 2,23 MUSD (2015: -0,57).

Perioden nettoresultat efter skatt blev 23,08 MUSD (2015: 52,78).

Redovisat eget kapital uppgick till 526,33 MUSD per den 30 juni 2016 (31 december 2015: 503,44).

Konce rnens resultatutveckling for kvartalet

Under kvartalet var resultatet fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde dver resultatrakningen 20,77 MUSD
(2015: 37,21) huvudsakligen fran omvarderingen av Gett, Wallapop och Merro. Utdelningsintakter har redovisats med
0,00 MUSD (2015: 0,79).

Rorelsekostnader for perioden uppgick till -1,95 MUSD (2015: -1,08).
Finansnettot uppgick till 0,12 MUSD (2015: 3,02).
Kvartalets nettoresultat efter skatt blev 18,95 MUSD (2015: 39,95).

Likviditet

Koncernens likvida medel definierade som kassaoch bankbehéallning korrigerad for ej forfallna likvider for genomforda
kop och forséljningar uppgick per den 30 juni 2016 till 40,07 MUSD (31 december 2015: 43,66).
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Resultatrakningar — koncernen
1jan 2016-

1jan 2015—

1apr2016-—

lapr2015-

(TUSD) 30 juni 2016

Resultat fran finansiella tillgdngar vérderade till verkligt véarde

30 juni 2015

30 juni 2016

30juni 2015

via resultatrakningen t 23563 54 317 20 775 37211
Utdelningsintakter och kupongranta - 824 - 791
Totalarorelseintakter 23563 55141 20775 38 001
Rorelsens kostnader -2712 -1789 -1 950 -1 075
Rorelseresultat 20 852 53 353 18 824 36 926
Finansiellaintakter och kostnader

Rénteintakter 2359 2424 1198 1212
Réntekostnader -657 - -373 -
Valutakursvinster/-forluster, netto 530 -2 995 -704 1813
Totalafinansiellaintékter och kostnader 2232 -570 121 3025
Resultat fore skatt 23084 52 782 18 945 39951
Skatt — — — -
Periodens resultat 23084 52 782 18 945 39 951
Resultat per aktie (USD) 0,31 0,72 0,26 0,54
Resultat per aktie efter utspadning (USD) 0,31 0,72 0,26 0,54

1. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen (inklusive noterade obligationslan) redovisas till verkligt varde. Vinster och
forluster till foljd av forandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
resultatredovisas i den period di de uppstér och ingdr i resultatrikningens post "Resultat frén finansiella tillgdngar till verkligt varde via

resultatrakningen”.

Rapport dver totalresultat for koncernen

1jan2016-  1ljan2015- 1jan 2016- 1jan 2015—
(TUSD) 31mars2016 31mars2015 31 mars2016 | 31 mars2015
Periodens resultat 23084 52 782 18 945 39951
Periodens dvriga totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen
Valutaomrakningsdifferenser -15 -35 -38 31
Totaltdvrigt totalresultat fér perioden -15 -35 -38 31
Totalt totalresultat for perioden 23068 52 748 18 908 39982

Totalt totalresultat for perioderna ovan &r i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Balansrékningar — koncernen

31dec2015

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar

30 juni 2016

Inventarier 52 -
Totalamateriellaanlaggningstillgangar 52 -
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 487 550 463 538
Lanefordringar 24 569 23 450
Totala finansiellaanlaggningstillgangar 512 119 486 988
OMSATTNINGS TILLGANGAR

Likvida medel 40070 43 660
Lanefordringar 9786 9072
Skattefordringar 368 309
Ovriga kortfristiga fordringar 176 83
Totala omsattningstillgangar 50 400 53123
TOTALA TILLGANGAR 562 571 540 111
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 526 332 503 435
LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder 34 639 -
Totalalangfristigaskulder 34639 -
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke réntebarande kortfristiga skulder

Skatteskuld 392 393
Ovriga kortfristiga skulder 1055 15922
Upplupnakostnader 153 135
Réntebarande kortfristiga skulder

Lan - 20224
Totala kortfristiga skulder 1600 36 675
TOTALT EGET KAPITAL OCHSKULDER 562 571 540 111
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Forandringar i eget kapital — koncernen

Ovrigt tillskjutet Balanserat

Aktiekapital kapital Ovriga reserver resultat
Eget kapital per 1 januari 2015 25934 45553 -43 317 027 388 470
Resultat for perioden 1 januari 2015—
30 juni 2015 - - - 52 782 52782
Periodens dvriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - -35 - -35
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2015—
30 juni 2015 - - -35 52782 52748
Transaktioner med aktiedgare:
Inlésenprogram - - - -21 -21
Aterkdp av egna aktier -209 -2 556 - - -2 765
Totalt transaktioner med aktiedgare -209 -2 556 - -21 -2 786
Eget kapital per 30 juni 2015 25725 42 996 -77 369 788 438 432
Eget kapital per 1 januari 2016 23520 42 996 -85 437 005 503 435
Resultat for perioden 1 januari 2016-30 juni 2016 - - - 23084 23084
Periodens 6vriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - -15 - -15
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2016-30
juni 2016 - - -15 23084 23068
Transaktioner med aktieagare:
Inlésenprogram - - - -6 -6
Personaloptionsprogram:
- véarde paanstélldas tjanstgoring - 130 - - 130
Aterkdp av egna aktier -16 -280 - - -296
Totalt transaktioner med aktiedgare -16 -150 - -6 -172
Eget kapital per 30 juni 2016 23504 42 846 -101 460 083 526 332
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Kassaflodesanalys — koncernen
1jan 2016-

30 juni 2016

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 23084 52 782
Justering for:

Rénteintékter -2 359 -2 424
Réntekostnader 657 -
Valutakursvinster/-forluster -530 2995
Avskrivningar - 5
Resultat fran finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen -23 563 -54 317
Utdelningsintakter och kupongrénta - -824
Forandringar i kortfristiga fordringar 14 64
Foréndringar i kortfristiga skulder 155 -12
Kassaflode anvéant i den I6pande verksamheten -2 543 -1733
Investeringar i finansiella tillgdngar -17 543 -22 503
Forséljning av finansiella tillgdngar 2094 32288
Utdelningsintakter och kupongrénta - 824
Erhallna rantor 1006 1324
Betald skatt -63 -53
Totalt kassaflode anvant i/fran den Iopande verksamheten -17 049 10 148
Kassafldde anvant for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier -52 -
Totalt kassafl6de anvént for investeringar -52 -
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten

Betald ranta pa lan 14 971 -
Transaktionskostnader avseende inlésenprogram -6 -21
Aterkdp av egna aktier -296 -2 765
Totalt kassaflode fran/anvant i finansieringsverksamheten 14 669 -2 786
Foérandring av likvida medel -2 432 7 362
Likvida medel vid arets borjan 43 660 14 050
Kursdifferens i likvida medel -1 158 42
Likvida medel vid arets slut 40 070 21 455
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Alternativa nyckeltal — koncernen

Fran och med den 3 juli 2016 tillampas nya riktlinjer for alternativa nyckeltal (APMs) utgivnaav the European Securities
and Markets Authority (ESMA). Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade inom ramen
for IFRS.

Vostok New Ventures anvénder regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforelser mellan
olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolaget utveckling for analytiker, investerare och andra intressenter.

Det ar viktigt att noteraatt inte alla foretag beraknar alternativa nyckeltal med samma metod och darfor ar anvandbarheten
av dess nyckeltal begransad och ska inte anvandas somett substitut for finansiella matt inom ramen for IFRS.

Nedan presenteras Bolagets alternativa nyckeltal och hur dessaar berédknade.

6m 2016 6m 2015
Rantabilitet pasysselsatt kapital, % ! 4,44 12,77
Soliditet, % 2 93,56 99,22
Eget kapital/aktie, USD 3 717 5,97
Resultat/aktie, USD * 0,31 0,72
Resultat/aktie efter full utspadning, USD ° 0,31 0,72
Substansvarde/aktie, USD © 717 5,97
Végt genomsnittligt antal aktier for perioden 73 488 432 73 648 436
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning 73 488 432 73 648 436
Antal aktier vid arets slut 73 449 048 73 499 555

1. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncemens resultat plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiellalan
dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag for icke réantebarande skulder).
Avkastning pa sysselsatt kapital ar ej pa arsbasis.

Soliditet definieras someget kapital i relation till totalt kapital.
Eget kapital/aktie USD definieras someget kapital dividerat medtotalt antal aktier vid periodens slut.
Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter full utspadning USD definieras som periodens resultat dividerat med vé&gt genomsnittligt antal aktier for perioden med
beaktande av full utspadning.

6. Substansvérde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat medtotalt antal aktiervid periodens slut.

gk own
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Resultatréakning — moderbolaget
1jan 2016-

1jan2015—

1apr2016-

(TUSD) 30 juni2016

Resultat fran finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde

30juni 2015

30juni 2016

via resultatrakningen 64 155 1 -168
Rérelsens kostnader -2 869 -1 847 -2 080 -1100
Utdelningsintakter och kupongrénta - 824 - 791
Rorelseresultat -2 805 -868 -2 079 -478
Finansiellaintékter och kostnader

Rénteintakter 4721 3808 2371 1776
Réntekostnader -657 - -373 -
Valutakursvinster/-forluster, netto 555 -2 663 -680 1812
Totala finansiellaintékter och kostnader 4619 1144 1318 3588
Periodens resultat 1814 277 -761 3110

Rapport dver totalresultat for mode rbolaget

1jan 2016- 1jan 2015— 1apr2016- 1apr2015-
30 juni2016 30juni2015  30juni2016 30 juni 2015
Periodens resultat 1814 277 -761 3110
Periodens évriga totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt dvrigt totalresultat for perioden - - - -
Totalt totalresultat fér perioden 1,814 277 -761 3110
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Balansrékning — moderbolaget

31dec2015

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar

30 juni2016

Aktier i dotterbolag 84 389 84 389
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 532 1021
Lanefordringar 24 569 23 450
Lan till koncernforetag 71430 78 695
Totala finansiellaanlaggningstillgangar 180 920 187 555
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kassa och bank 34968 12 964
Lanefordringar 9786 9072
Ovriga kortfristiga fordringar 137 47
Totala omsattningstillgdngar 44 891 22 082
TOTALA TILLGANGAR 225811 209 637
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 190 165 188 523
LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder 34639 -
Totala langfristigaskulder 34639 -
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke réntebarande kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 807 727
Ovriga skulder 137 85
Upplupnakostnader 63 78
Rantebarande kortfristiga skulder

Lan - 20224
Totala kortfristiga skulder 1007 21114
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 225811 209 637
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Forandringar i eget kapital — mode rbolaget

Ovrigt tillskjutet Balanserat
(TUSD) Aktiekapital kapital resultat Totalt
Eget kapital per 1 januari 2015 25934 45 553 149 243 220729
Resultat for perioden 1 januari 2015-30 juni 2015 - - 277 277
Periodens dvriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser — - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2015-30 juni 2015 - - 277 277
Transaktioner med aktiedgare:
Inlésenprogram - - -21 -21
Aterkép av egna aktier -209 -2 556 - -2 755
Totalt transaktioner med aktiedgare -209 -2 556 -21 -2776
Eget kapital per 30 juni 2015 25725 42 996 149 498 218 220
Eget kapital per 1 januari 2016 23520 42 996 122 006 188 523
Resultat for perioden 1 januari 2016-30 juni 2016 - - 1815 1815
Periodens 6vriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2016—30 juni 2016 - - 1815 1815
Transaktioner med aktiedgare:
Inlésenprogram - - -6 -6
Personaloptionsprogram:
- véarde paanstalldas tjanstgoring - 130 - 130
Aterkép av egna aktier -16 -280 - -296
Totalt transaktioner med aktiedgare -16 -150 -6 -172
Eget kapital per 30 juni 2016 23504 42 846 123 815 190 165

Sidan 21 av 27



Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med 1AS 34 Interim Financial Reporting. Samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder har anvants som i framtagandet av Bolagets arsredovisning for 2015. Vostok New Ventures
arsredovisning for 2015 finns tillganglig pa Bolagets hemsida:
http://www.vostoknewventures.com/sv/investerare-och-media/finansiella-rapporter/

Delarsinformationen pa sidorna [13]-[25] utgoren integrerad del av dennafinansiella rapport.

Not 2 Narstaendetransaktioner
Under perioden har Vostok New Ventures redovisat féljande narstadendetransaktioner:

Rorelsekostnader Kortfristiga fordringar

6m2016 6 m2015 6m 2016 6 m2015
Ny ckelpersoner och styrelseledamoter* -1178 -623 -43 -36

* Betald eller upplupen ersattning bestar av 16n och bonus till ledningen samt arvodetill styrelseledamoéter.

Total rorlig erséttning (exklusive sociala avgifter) utbetald till ledningsgruppen uppgicktill 0.66 miljoner USD (inklusive
0.49 miljoner USD till Bolagets VD), ochtill Bolagets styrelse om 0,12 miljoner USD.

Bolagets VD kopte Vostok New Ventures Ltd obligation 2016/2019 under det andra kvartalet till ett varde om 0,60
miljoner USD och per den 30 juni 2016 &ger han obligationer varda 0,48miljoner USD.

Not 3 Uppskattningar av verkligt varde

Nedanstaende siffror bygger pd samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvénts i Bolagets senaste
arsredovisning. For mer information om finansiella tillgdngar i niva 2 och niva 3, se not 3 i Bolagets arsredovisning for
2015. Det verkliga vardet av finansiella tillgangar &r indelat per niva i féljande verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder (niva 1).

— Andraobserverbara data for tillgdngen eller skulder 4n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. héarledda frdn prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbaradata) (niva 3).
Foljande tabell visar koncernens tillgdngar varderade till verkligt vérde per 30 juni 2016.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar
till verkligt vérde via
resultatrakningen — 483 275 4276 487 550
Summatillgangar - 483 275 4276 487 550

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar varderade till verkligt véarde per 31 december 2015.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar
till verkligt vérde via
resultatrakningen - 457 876 5662 463 538
Summatillgadngar - 457 876 5662 463 538
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Foljande tabell visar férandringar i koncernens tillgangar i niva 3.

Ingdende vérde 1 januari 2016 5662
Forflyttningar fran nivé 3 -
Foréndring verkligt vérde och dvrigt -1 386
Utgdende varde 30 juni 2016 4276

Under det andra kvartalet 2016 gjordes inga forflyttningar mellan niva 2 och 3. Innehavet i Avito varderas per den 30 juni
2016 enligt den senaste transaktionen (justerat forutdelning frdn Avito i december 2015), darhela Avito varderas till 2,48
miljarder USD. Investeringarna i BlaBlaCar, Gett, Propertyfinder, OneTwoTrip, Wallapop, Merro, Naseeb Networks,
Zameen, el Basharsoft, Garantibil och aktiekomponenten i Delivery Hero ar klassificerade som niva 2 och varderade
enligt det senaste betalda priset per aktie i respektive bolag. Yell klassificeras som en niva 3-investering enligt en
vérderingsmodell baserad pa intaktsmultiplar for jamforbara noterade foretag.

Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs, méaklare, industrigrupp, prissattning stjnst
eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner pé armlangds avsténd. Det noterade marknadspris som anviénds for
koncernens finansiella tillgdngar ar den aktuella kopkursen. Dessa instrument &terfinns i nivad 1. Verkligt varde pa
finansiella instrument som inte handlas pé en aktiv marknad faststalls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i
sé stor utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna finns tillganglig medan foretagsspecifik information
anvands i sé liten utstrackning som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vérde-varderingen av
ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pé
observerbar marknadsinformation klassificeras detberdrda instrument i niva 3.

Verkligt vérde pa finansiella investeringar som inte handlas paen aktiv marknad faststalls genom priset pa nyligen gjo rda
marknadsmissiga transaktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende pa foretagets karaktaristika samt
beskaffenheten hos och riskerna forknippade med investeringen. Dessa varderingstekniker utgors av véardering av
diskonterade kassafloden (DCF), vardering utifrdn avyttringsmultipel (dven kalla LBO-virdering), tillgangsbaserad
vardering samt véardering utifran framtidsinriktade multiplar baserade pajamforbara noterade foretag. Vanligtvis anvands
transaktionsbaserade vérderingar underen period om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning fér omvardering
uppstatt. Efter 12 mdnader anvands vanligtvis en av modellerna beskrivna ovan for att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av vérderingar somar baserade patidigare transaktioner kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset
da investeringen gjordes speglar de forhallanden som rddde pé transaktionsdagen. Vid varje rapporttillfille bedémer vi
om forandringar eller handelserefter den relevanta transaktionen skulle innebéra en férandring av investeringens verkliga
vérde och i sddant fall anpassar vi var vardering darefter. De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade
innehaven jamférs kontinuerligt med varderingsmultiplar for andra jamférbara bolag.

Avito
Koncernens investering i Avito varderas i niva 2 per den 30 juni 2016.

Per den 30 juni 2016 har Vostok New Ventures omvarderat Avito enligt priseti transaktionen bolaget tillk&nnagjorde den
23 oktober 2015. Naspers Limited, en av Avitos aktiedgare, forvarvade Avito-aktier fran andra befintliga aktieagare for
att 6ka sitt dgande fran 17,4% till 67,9% av de utestaende aktierna i Avito paen véardering om 2,7 miljarder USD, inklusive
bolagets kassa pa omkring 240 MUSD. Transaktionen slutfordes i november 2015.

Vostok New Ventures deltog inte i transaktionen och forblir en minoritetsagare i Avito med en dgarandel om 13,3% efter
full utspadning. Per den 30 juni 2016 varderar Vostok New Ventures investeringen i Avito till 338 MUSD, baserat pa
priset i transaktionen justerat for utdelning som betalades i december 2015. Vostok New Ventures erhdll 30,6 MUSD i
utdelning frdn Avito. Férutom utdelningen fran Avito har inget materiellt hint som skulle ha en betydande inverkan pa
Avitos varde.

Som en referens genererar &ven Vostok New Ventures interna multipel-vérderingsmodell en vardering som ligger néra
intill den transaktionsbaserade vérderingen och bolaget kommer att fortsatta analysera Avitos verkliga vérde framgent.
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Yell.ru

Sedan den senaste transaktionen somslutférdes underdet forsta kvartalet 2015 &ger Vostok New Ventures 33,9% av Yell.
Per den 30 juni 2016 &r Yell klassificerad som en niva 3-investering da den &r vérderad enligt en intaktsmultipelmodell
eftersom en modellgenererad vardering beddms vara det béasta verkligt varde-estimatet per den 31 30 juni 2016. Modellen
genererar en vardering somar cirka 24% lagre an den transaktionshaserade varderingen. Raknat i USD har Yell paverkats
negativt av rubelns nedgang under 2015 och 2016 men da bolagets kassa &r i hardvaluta har den negativa
valutautvecklingen haft nagot mindre inverkan.

Kansligheti modellbaserad Yell-vardering

per 31 mars 2016
—20% -10% +10% +20%
Vérdering av Vostok New Ventures investering i Yell, TUSD 3421 3848 4276 4704 5131
Intaktsmultipel anvand i varderingsmodellen 2,7x 3,1x 3,4x 3,7X 4,1x

Gett

Per den 30 juni 2016 &r investeringen i Gett klassificerad som niva 2 da den &r varderad pa basis av den senaste
transaktioneni Cett. Under detandra kvartalet 2016 investerade en ny investerare, Volkswagen-koncernen, 300 MUSD i
Gett. Till foljd av denna transaktion har Vostok New Ventures per den 30 juni 2016 omvérderat sitt innehav i bolaget
enligt priset per aktie i Volkswagen-transaktionen. Per den 30 juni 2016 varderar Vostok New Ventures innehavet till
48,3 MUSD, vilket ar en uppgang pd omkring 92% fran Vostok New Ventures ingangsvardering. Sedan den senaste
transaktionen i Gett har bolaget utvecklats i linje med budget och inget materiellt har skett som skulle innebéra att den
transaktionsbaserade véarderingen inte langre ar ett bra verkligt varde-estimat.

BlaBlaCar

Per den 30 juni 2016 &r investeringen i BlaBlaCar klassificerad som niva 2 da den ar vérderad pé basis av den senaste
transaktionen i bolaget. Investeringen om 30 MEUR slutfordes i september 2015 och Vostok New Ventures dger omkring
2,3% efter full utspadning av BlaBlaCar efter transaktionen. Efter kvartalets slut har Vostok New Ventures investerat
ytterligare i BlaBlaCar till samma vérdering av bolaget.

Propertyfinder

Per den 30 juni 2016 &r investeringen i Propertyfinder klassificerad som niva 2 da den &r varderad till 20 MUSD enligt
den senaste transaktionen i bolaget. Under 2015 betalade Vostok New Ventures 5 MUSD av totalt 20 MUSD. De
kvarvarande 15 MUSD betalades underdet forsta kvartalet 2016.

Wallapop

Per den 30 juni 2016 &r investeringen i Wallapop klassificerad som niva 2 da den ar varderad pa basis av den senaste
transaktionen i Wallapop som slutférdes under det andra kvartalet 2016. Vostok New Ventures deltog inte i denna
transaktion och vérderar sitt sekundara innehav i bolaget till 12,5 MUSD.

Merro

Per den 30 juni 2016 &r investeringen i Merro klassificerad som niva 2 da den ar vérderad pa basis av den senaste
transaktionen i bolaget, somslutférdes underdet andra kvartalet 2016. Vostok New Ventures investerade ytterligare 1,3
MUSD i bolaget och vérderar innehavet till 12,4 MUSD.

Naseeb Networks

Per den 30 juni 2016 &r investeringen i Naseeb Networks klassificerad som niva 2 da den ar vérderad enligt den senaste
transktionen i bolaget. Under detandra kvartalet 2015 investerade Vostok New Ventures 4,5 MUSD i Naseeb Networks.
Per den 30 juni 2016 &r innehavet varderat baserat pa priset per aktie i dennasenaste investeringsrunda.

Investeringen i Naseeb Networks med 23% &dgarandel redovisas med tillimplig av verkligt varde. Sadan redovisning &r
tilliten enligt IAS 28 “Innehav i intresseforetag, som tilliter investeringar att undantas fran direktivets
tillampningsomrdde om dessa redovisningar ar redovisade, vid forsta redovisningstillfallet, tillverkligt véarde via
resultatrakningen och redovisas i enlighet med 1AS 39, med forandringar i verkligt vérde redovisade i resultatrakningen
i den period da forandringen skedde.
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OneTwoTrip

Per den 30 juni 2016 ar investeringen i OneTwoTrip Klassificerad som niva 2 d& den ar varderad enligt den senaste
transktionen i bolaget. | juli 2015 slutférde Vostok New Ventures en investering i OneTwoTrip om 4 MUSD. Per den 30
juni 2016 ager Vostok New Ventures omkring 6,1% av bolaget

1ZH holding (Zameen och Bayut)

Per den 30 juni 2016 ar investeringen i IZH Holding klassificerad som niva 2 da den 4r vérderad enligt den senaste
transktionen i bolaget som slutfoérdes under det forsta kvartalet 2016. Vostok New Ventures deltog inte i denna
finansieringsrunda. Per den 30 juni 2016 ar innehavet varderat till 4,7 MUSD baserat pa priset per aktie i denna nyligen
genomforda transaktion.

El Basharsoft

Per den 30 juni 2016 &r investeringen i el Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) klassificerad somniva 2 da den ar varderad
enligt den senaste transktionen i bolaget i slutet av juli 2015. Vostok New Ventures har investerat 1 MUSD i bolaget,
varav 900 TUSD i form av primart kapital genom dotterstrukturen Vostok Cooperatief. Under det forsta kvartalet 2016
forvarvade Vostok New Ventures befintliga aktier for 34 TUSD till samma vardering som nér Bolaget forst investerade i
el Basharsoft. Per den 30 juni 2016 &ger Vostok New Ventures 14,8% av bolaget efter full utspédning.

Delivery Hero (aktiekomponent)

Per den 30 juni 2016 &r lanedelen varderad enligt en nuvardesmodell och aktiekomponenten &r varderad till verkligt varde
enligt den senaste transaktionen i bolaget som skedde under det tredje kvartalet 2015. Per den 30 juni 2016 &r
aktiekomponenten varderad till 2,5 MUSD.

Lanefordringar
Bedomning av verkligt varde av lanefordringar relaterade till Delivery Hero och Kite Ventures visas i tabellen nedan.

Bedomning av verkligt varde av Ianefordringar 30juni2016 31dec2015

Kortfristiga 9787 9072
Langfristiga 24 569 23 450
Totalalanefordringar 34 356 32522

Bokfort varde motsvarar verkligt varde for lanefordringarna. Det finns ingen formell kreditbedémning av lantagarna men
Vostok New Ventures beddmer att det ar sannolikt att fordringarna kommer att betalas tillbaka isin helhet. Delivery Hero
har tagit in ca 400 miljoner USD under 2015 (2014: 260 miljoner USD) och kommer ta in ytterligare medel for att
finansiera den fortsatta tillvaxten av verksamheten. Delivery Hero betalar rantebetalningar pd manadsbasis. Darfor ser
Vostok New Ventures inget behov av nedskrivningar.

Kortfristiga skulder

Det bokforda vardet for rantebarande 1an, leverantorsskulder och dvriga finansiella skulder anses motsvara de verkliga
vardena.
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Farandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen

Investeringar/ Utgdende

Ingéende balans (avyttringar), Férandringi balans30juni Andelav

1jan 2016 netto, USD verkligt varde 2016  portféljen, %

Avito AB 338481743 - — 338481743 60,2%
Gett 34516 317 -1378570 15126 238 48 263 985 8,6%
BlaBlaCar 33181762 - 503 627 33685 389 6,0%
Propertyfinder 19999 199 - - 19999 199 3,6%
Wallapop 10 302 197 - 2225543 12 527 740 2,2%
Merro 7513 333 1249 853 3621721 12 384 907 2,2%
Yell.ru 5662 418 - -1386889 4275529 0,8%
Nazeeb Networks (Rozee och Mihnati) 4500 000 - - 4500 000 0,8%
OneTwoTrip 4000 000 - - 4000 000 0,7%
1ZH Holding (Zameen och Bay ut) 2 000 000 - 2742928 4742 928 0,8%
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 968 000 34 000 - 1002 000 0,2%
Carabe (Garantibil AB) - 1242 693 -63 616 1179077 0,2%
Delivery Hero Holding GmbH, aktiekomponent 2412 857 42 94 908 2 507 807 0,4%

Not 4 Handelser efter rake nskapsperiodens utgang

Den 21 juli meddelade Vostok New Ventures att Bolaget ingatt ett avtal om att férvarva aktier i den Paris-baserade
samakningstjinsten Comuto SA ("BlaBlaCar”) till ett belopp omcirka 40 miljoner EUR pdsamma véardering som Vostoks
initiala investering i BlaBlaCar i september 2015.

Forvarvet gjordes fran Lead Edge Capital 1l LP, Lead Edge Capital QP Il LP och Lead Edge Partners Opportunity 11l LP
och Luxor Capital Partners LP, Luxor Capital Partners Offshore Master Fund LP och Luxor Wavefront LP, och mot
betalning i form av nyemitterade aktier i Vostok genom en apportemission. Det totala vederlaget uppgick till 6 866 766
aktier i Vostok, vilket motsvarar cirka 8,5% av det utestdende aktiekapitalet i Bolaget efter transaktionens genomforande.
Det totala vederlaget motsvarar ett varde om 54,44 SEK per nyemitterad Vostok-aktie

Forvirvet godkandes av en extra bolagsstamma i Vostok den 5 augusti 2016. Depabevisen for de nya aktier som gavs ut
i emissionen togs upp till handel p& Nasdag Stockholm den 11 augusti 2016.

Under augustihar Vostok New Ventures investerat ytterligare 2,5 MUSD i OneTwoTrip.

Not 5 Ansvarsforbindelser

Skatteverket i Sverige (SKV) har genomfort en skatterevision i Vostok New Ventures AB avseende mervérdesskatt for
perioden januari 2013-december 2014. SKV har fattat beslut att pafora Vostok New Ventures AB utgéende mervardeskatt
om 13 767 907 SEK jamte skattetilligg om 2 753 579 SEK (totalt ca 2 miljoner USD) avseende tjanstersomVostok New
Ventures AB tillhandahallit Vostok New Ventures Ltd. Vostok New Ventures AB har dverklagat Skatteverkets beslut
och begart anstdnd med betalning av skatt och skattetillagg, vilket aven beviljats av SKV. Vostok New Ventures AB anser
i dagslaget inte att det foreligger grund for att gora nagra reserveringar for eventuella tillkommande skatter hanforliga till
detta arende, ndgot som ocksa stdds av vara juridiska rddgivare. Detta dr dock att betrakta somen ansvarsforbindelse.

Not 6 Langfristiga skulder

Den 2 juni meddelade Vostok New Ventures att Bolaget framgéngsrikt emitterat ett tredrigt sakerstallt obligationslan om
300 miljoner SEK. Obligationen forfaller i juni 2019 och I6per med en fast rdnta om 6,50% med kvartalsvis
rantebetalning. Vostok New Ventures har godkénts for notering av obligationen pa Nasdaq Stockholm.

Forsta dag for handel var den 8 juli 2016. Med anledning av noteringen har Bolaget upprattat ett prospekt som har
godkints av Finansinspektionen. Prospektet finns tillgingligt pa Bolagets webbplats www.vostoknewventures.com och
Finansinspektionens webbplats www fi.se.
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Bakgrund
Vostok New Ventures Ltd registrerades i Bermuda den 5 april 2007 med registreringsnummer 39861. Vostok New
Ventures depébevis (SDB) ar noterade pa Nasdag Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet VNV SDB.

Per den 30 juni 2016 bestar Vostok New Ventures-koncernen av det bermudianska moderbolaget Vostok New Ventures
Ltd, ett helagt cypriotiskt dotterbolag, Vostok New Ventures (Cyprus) Limited, ett kontrollerat nederlandskt kooperativ,
Vostok Co-Investment Codperatief B.A., samt ett helagt svenskt dotterbolag, Vostok New Ventures AB.

Réakenskapsaret ar 1 januari-31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahéller koncernens cypriotiska dotterbolag finansiering pd marknadsmassiga villkor. Resultatet for
perioden uppgick till 1,81 MUSD (2015: 0,28).

Finansiella och verksamhetsrelaterade risker
Bolagets risker och riskhantering beskrivs i detalj i not 3 i Bolagets arsredovisning for 2015.

Kommande rapporttillfallen

Vostok New Ventures niomanadersrapport for perioden 1 januari 2016-30 september 2016 kommer att publiceras den 16
november 2016.

Den 17 augusti 2016

Per Brilioth
Verkstallande direktdr

Styrelsen och verkstillande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer som foretaget och
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 17 augusti 2016

Lars O Gronstedt
Josh Blachman
Per Brilioth
Victoria Grace
Ylva Lindquist
Keith Richman

For ytterligare information kontakta Per Brilioth eller Bjérn von Sivers: tel: +46 8 545 015 50.
www.vostoknewventures.com

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.
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