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Substansvarde

4,39 mdr SEK

Substansvarde per aktie

34,25 SEK

Substansvardesforandring
(i SEK)

-12,43%

Bolaget kommer att anordna

en telefonkonferens med en
interaktiv presentation klockan
16:00 CEST onsdagen den

22 april 2026. For telefonnummer
och 6vrig information se separat
pressrelease tisdagen den

14 april 2026, pé sv.vnv.global.

Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat
for tremanadersperioden 2026
VNV Global AB (publ) ("VNV Global” eller "Bolaget”)-
koncernens substansvarde uppgick till 462,08 miljoner
US-dollar (USD) den 31 mars 2026 (31 december 2025:
546,66), motsvarande 3,61 USD per aktie (31 december
2025: 4,25). Givet en véaxelkurs SEK/USD om 9,4967
var vardena 4 388,26 miljoner svenska kronor (SEK)
(31december 2025: 5 029,97) respektive 34,25 SEK
(31december 2025: 39,11).

Substansvardet per aktie i USD minskade med
-15,15% och i SEK med -12,43% under perioden.

Periodens resultat uppgick till -83,65 miljoner
USD (14,69 for perioden 1januari 2025-31mars
2025), framst p& grund av negativa omvarderingar av
BlaBlaCar och Voi.

Resultatet per aktie uppgick under perioden till
-0,65 USD (-0,1).

Viktiga héndelser under kvartalet
1januari 2026-31mars 2026
Den negativa substansvardesutvecklingen under kvar-
talet drevsiforsta hand av lagre jamfoérelsemultiplar i
hela portfoljen, paverkade av den pagéende konflikten
i Mellandstern samt den fortsatt snabba utvecklingen
inom Al.
Voipublicerade sin rapport for fjarde kvartalet 2025
i februari och avslutade 2025 med cirka 178 miljoner
EUR i nettointakter, upp 34% jamfort med féregaende
ar, med en justerad EBITDA pa 29,3 miljoner EUR
(+70% jamfort med foregaende ar) och en justerad EBIT
pa 3,2 miljoner EUR, upp fran i princip break-even 2024.
Under kvartalet har Bolaget aterkopt 487 358
stamaktier.

Viktiga handelser efter periodens utgang
Inga vasentliga hdndelser efter periodens slut.
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Ledningens rapport

VNV:s substansvarde (NAV) uppgick till 462 miljoner
USD per den 31mars 2026. Det ar omkring 85 miljoner
USD lagre jamfort med utgangen av 2025. Portfoljen
utvecklas vél, vart NAV hade varit hogre om jamforbara
multiplar hade varit oféréndrade sedan den 31decem-
ber 2025, men sa var inte fallet. Var jamforelsegrupp,
som inkluderar namn som Airbnb, Booking.com, Uber,
Hemnet och de andra classifieds-spelarna med flera,
har i méanga fall fallit med 30%.

Jag berérde detta utforligti min senaste kvartals-
rapport och det finns egentligen inget nytt att tilldgga.
Marknaderna har fortsatt att falla till féljd av oro foér att
Al ska disruptera allt, 6kad riskaversion mot bakgrund
av kriget i Mellandstern, hogre oljepriser, inflation, risk
for en global recession osv.

Som vi konstaterade i var senaste kvartalsrapport:
medan manga mjukvarubolag for narvarande funderar
pa hur deras framtid ser utiljuset av Al, &r vara portfélj-
bolag synnerligen vél positionerade. Oavsett om det
handlar om tur eller strategisk insikt kommer toppbola-
gen i portféljen alla att gynnas av Al. Kombinationen av
nétverkseffekter, fysiska tillgangar och institutionell
kunskap skapar genuint starka vallgravar for dessa
verksamheter. Voi, BlaBlaCar och Numan kan alla dra
nytta av sin proprietara infrastruktur for att accelerera
intéktstillvaxten och samtidigt 6ka effektiviteten i sina
organisationer.

Om ni kunde folja med mig under en arbetsdag —
sitta med pé styrelseméten, traffaledningsgrupperna,
besdka bolagen och deras kunder och gréavai siffrorna
tillsammans med mina kollegor — &r jag Overtygad om
att ni skulle dela min uppfattning att den hér portféljen
utvecklas val och kommer att generera betydande
avkastning under de kommande 3-5 aren.

Faktum &r att de sex storsta bolagen i var portfolj
genererade en intaktstillvaxt pa over 25% jamfort med
foregaende ar detta kvartal.' Vara sex toppnamn har
varit ganska konstanta under de senaste aren. Sedan
2023, davart NAV varderades till omkring 700 miljoner
USD, har dessa sex bolag 6kat intakterna med mer &n
25% CAGR och gatt fran forlust (i storleksordningen
-7% justerad EBITDA-marginal? 2023) till att vara I6n-
samma pé justerad EBITDA-niva2 Nar 2026 ar avslutat
forvantar vi oss att portféljen ungefar har férdubblat
intakterna under trearsperioden sedan 2023, samtidigt
som den genererar en justerad EBITDA-marginal® pa
cirka 5%. Inga steady-state marginaler, men en god bas

1. VNV pro rataandel av topp 6 bolags intékter.
2. For Voianvands justerad EBIT da bolaget &ger och skriver
av fysiskatillgangar.

fran vilken bolagen kan fortsétta vaxa lonsamt. Som
det gamla ordspréaket lyder: bolaget &r inte aktien, och
aktien arinte bolaget.

Kom ocksa ihag att vi faststéller vart NAV varje
kvartal genom att anvénda multiplar frdn den mest
relevanta noterade jamférelsegruppen. Eftersom det
sdllan finns ett perfekt jamférbart bolag konstruerar
vi en sarepresentativ peer group som mojligt. Denna
multipel appliceras sedan pa var bedémning av
portfoljbolagets forvantade utveckling de kommande
12 ménaderna, varefter vi normalt tilldmpar en rabatt pa
10-30%, beroende pé bolagets specifika egenskaper i
relation till jamforelsegruppen.

Det bor noteras att vigenomfér denna varderings-
ovning under antagandet att de aktier vi dger ar vanliga
stamaktier noterade pa en bdrs. | verkligheten ager vi
oftaenrad olika vardepapper som vara portfoljbolag
har gett ut 6ver aren, déribland ett antal preferens-
aktier med skuldliknande egenskaper pa nedsidan
och aktieliknande pa uppsidan. Preferensaktier ar ett
vanligtinstrument i riskkapitalvarlden och prisséatts
typiskt hogre &n stamaktier med full nedsiderisk, tack
vare sitt nedatskydd.

Om vi skulle beakta samtliga attribut hos de prefe-
rensaktier vi ger (till exempel i BlaBlaCar), det vill sdga
tillampa en vattenfallsmodell utan ytterligare rabatter
och justeringar vid vardering av var portfélj, skulle NAV
vara cirka 5% hogre vid utgdngen av mars. Fortfarande
en betydande nedgéang, men vért att haiatanke somen
reell potentiell uppsida.

Viséljer dock inte nu. Vi ser betydande uppsida som
kommer att bli synlig genom resultat, utdelningar och
i slutdndan marknadspriser under de kommande aren.
Under tiden &r vi exponerade mot volatiliteten i eninte
perfekt noterad jamforelsegrupp.

BlaBlaCar
Vi har skrivit ner var position i BlaBlaCar med 44 mil-
joner USD detta kvartal. Det speglar inte bolagets
faktiska utveckling utan beror aterigen pa att dess
noterade jamforelsegrupp handlats ned, som diskuterat
ovan.

Vad géller BlaBlaCars saméakningsverksamhet anser
jag att oron for att Al ska gora plattformen 6verflodig
i stor utstréackning missar poéangen. Till skillnad fran
manga andra plattformar som aggregerar tredjeparts-
utbud, ager och kontrollerar BlaBlaCar utbudssidan
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direkt — det handlar om icke-professionella férare
som &nda skulle ha kért. Det innebér att 95% av
samakningstrafiken genereras utan kostnad, och den
strukturella verkligheten gor Al-driven aggregering
genuint svar att genomfdra. Vallgraven ar communityn
i sig, uppbyggd under decennier, och det syns inte nar
man tittar pa jamforelsebolagens multiplar.

Dessutom innehéller bolagets affarsmodell
kontracykliska element, vilket syns i siffrorna just
nu. Hoga oljepriser gor resorna dyrare, vilket i sin tur
gor resendrer mer bendgna att sénka resekostnaden
genom att anvanda BlaBlaCar. Och det handlar inte bara
om oljepriset forstas, samma logik géller nér tiderna
Overlag &r tuffare pa grund av inflation, arbetsldshet och
allt det allmanna ekonomiska som vi alla oroar oss for nu
for tiden.

Diagrammet nedanillustrerar detta: utbjudna
platser pa BlaBlaCar i Frankrike har stigit kraftigt i takt
med brénslepriserna hittills under 2026. Detta monster
har upprepats konsekvent under tidigare oljepriscykler.
Ironin &r att samma makromiljo som pressar vara
noterade jamforelsebolag och drar ned var vardering ar
just den miljo som driver fler resenarer till BlaBlaCar.

BlaBlaCar: Bensinpriser jamfért med erbjudna
saten i Frankrike, 1januari-27 mars 2026
— Bensinpris (EUR/liter)

Antal erbjudna saten (tusental)

2,25

1,75

Jan "Feb "Mar




Delarsrapportavseende férsta kvartalet 2026

Voi

Voi avslutade 2025 i stark form. Nettoomsattningen
uppgick till cirka 178 miljoner EUR, en 6kning med 34%
jamfort med féregéende ar, med en justerad EBITDA
om 29,3 miljoner EUR (+70% YoY) och en justerad EBIT
om 3,2 miljoner EUR, upp fran i princip break-even
2024. Det har ar ett bolag som nu ar genuint Ionsamt pa
rérelseniva samtidigt som det fortsatter att investera
kraftigt for tillvaxt — en kombination som ar svar att inte
bli entusiastisk dver. Under aret tog Voi dven in 40 miljo-
ner EUR genom ett publikt obligationserbjudande och
sakrade en revolverande kreditfacilitet pa 25 miljoner
EUR med Danske Bank och Swedbank, vilket ger en
stark finansiell position infér 2026.

Forsta kvartalet har fortsatt i samma anda. Bolaget
har bdrjat rulla ut sin nya fordonsgeneration i Europa,
V9-elsparkcykeln och E5- och EL2-elcyklarna, och
moderniserar och utokar sin flotta vid en tidpunkt
da manga konkurrenter saknar méjlighet att géra
detsamma. Detta spelar stérre roll an det kanske later.
Fordonet ar Vois karnprodukt och fortsatta investe-
ringar har vidgar det operationella gapet gentemot
konkurrenterna.

Vad géller anbud har momentumet fortsatt att vara
starkt. Bara under férsta kvartalet vann Voi upphand-
lingar i Amersfoort och Groningen i Nederlanderna,
@ygarden och Lillestrem i Norge, Mainz, Karlsruhe och
Heidelberg i Tyskland, och Grand Paris Seine et Oise i
Frankrike.

Bolaget har ocksa tagit sina forsta steg inom
annonsering, vilket ppnar vad som kan bli en betydande
ny intaktsstrém. Det &r fortfarande tidigt och siffrorna
ar annu blygsamma, men logiken &r svar att invanda
mot: Vois app och fordon nar tillsammans miljontals
stadsresor varje vecka, och att monetarisera den
exponeringen ar ett naturligt nasta steg i takt med att
verksamheten mognar.

Det ar ocksa vart att lyfta fram vad vi lar oss fran det
bredare konkurrenslandskapet. N&r Voi emitterade sin
obligation 2024 var bolaget pionjar med en finansie-
ringsmodell som andra sedan replikerat eller forsokt
replikera. Vi har nu fatt ta del av de forsta offentliga
finansiellarapporterna fran en av dessa konkurrenter,
och jamforelsen starker var dvertygelse om Vois
strategi och exekvering. Vois intéktstillvéxt pa 34% och
positiva justerade EBIT beréattar en helt annan historia
an vad marknaden ser pa andra hall. Den europeiska
mikromobilitetsindustrin konsolideras, och vi bedémer
att Voi ar vél positionerat for att ytterligare starka sin
marknadsstallning.

HousingAnywhere

HousingAnywhere har haft ett starkt ar under Antonio
Intini som tilltradde som VD for ungefér ett ar sedan
efter senioraroller pa Immobiliare och Amazon. Det syns
i siffrorna: bolaget avslutade 2025 med fortsatt tillvaxt i
omsattningen och positiv justerad EBITDA, en markant
forbattring jamfort med féregéende ar. Framsteg varda
att uppméarksamma.

Under Q1 slutférde HousingAnywhere en finan-
sieringsrunda dér VNV deltog med 1 miljon EUR, och
tidigare innehavda konvertibla laneavtal konverterades
till aktier. Med nytt kapital och en ledning som visat
att den kan leverera ser vi goda férutsattningar for att
accelereratillvaxten héarifran. Vi ser fram emot att folja
detta bolag framover.

Alva

Detironiska med Alva Labs detta kvartal ar att just

den trend som oroar marknaden — att Al gér mjukvaru-
kategorier dverflédiga — ar exakt det som Alva bygger
inisinverksamhet. Deras nya rekryteringssystem,

som lanseras under Q2, &r inte bara en férlangning av
deras valrenommerade psykometriska tester; det &r

en heltackande Al-driven rekryteringsplattform som
ersatter det lapptacke av SaaS-verktyg som féretag
idag syr ihop for att driva en rekryteringsprocess. | takt
med att antalet ansékningar per tjanst exploderar ar
det bolagen som séljer punktldsningar inom rekrytering
som har anledning att oroa sig — Alva &r den som driver
disruptionen. Viledde en konvertibel lanefinansiering i
bolaget under kvartalet och deltog med cirka 7560 000
USD fér att stodja dem ilanseringen. Ja, noterade jam-
forelsemultiplar fér B2B SaaS har visserligen handlats
ned kraftigt och vi har skrivit ned innehavet i enlighet
med det, men nedskrivningen speglar sentimentet pa de
publika marknaderna, inte vad som faktiskt byggs.

Aven om viinte ar framlingar infor dessa vilda svang-
ningar betyder det inte att vi uppskattar dem. Viavser
utnyttja dem genom att kdpa ett billigt NAV till hdg
rabatt. Om Voi levererar vad jag tror att de &r kapabla
till, &r min bedémning att hela vart bérsvarde motiveras
enbartav var andel i det bolaget. Resten far man pa
kopet!

Per Bri

Verks
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Portféljkategorier Finansieringsstadie* Huvudmarknader**
(% av total investeringsportfolj) (% av total investeringsportfol;j) (% av total investeringsportfolj)
Investeringsportfdljen
Digital hélsa
Portfoljstruktur — substansvarde (NAV) 10%
En uppstallining av koncernens investeringsportfolj till verkligt varde
perden 31 mars 2026 (3 m 2026) visas nedan. Markgggjplats Transport .
46% Sent stadie Utvecklade

/Tusental USD/ 85% marknader 87%
Transport BlaBlaCar 120389 - -43923 -27% 164 312 23,9% 0,9 1,3 14,0% Intaktsmultipel
Transport Voi 106 852 - -20 641 -16% 127493 21,2% 0,8 1,0 20,9% EBITDA-multipel
Marknadsplats HousingAnywhere 39044 2666 -842 -2% 37220 7,8% 0,3 0,3 26,2% Senaste transaktion
Digital hélsa Numan 36910 - -740 -2% 37650 7,3% 0,3 0,3 13,5% Senaste transaktion
Marknadsplats Breadfast 30222 - - - 30222 6,0% 0,2 0,2 7,4% Senaste transaktion
Marknadsplats Bokadirekt 24368 — -2641 -10% 27009 4,8% 0,2 0,2 15,8% Intédktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2° 16530 - 4 0% 16527 3,3% 0,1 0,1 - Substansvéarde

Investeringar véarderade under 10 miljoner USD? 80751 -2398 -11159 -12% 94308 16,0% 0,6 0,7

Konvertibellan vérderade under 10 miljoner USD?® 16056 -728 -122 -7% 2455 0,3% 0,0 0,0

Likviditetshantering 29669 30890 -1510 289 5,9% 0,2 0,0

Investeringsportfolj 486340 30430 -81575 537485 96,7%

Kassa 16791 51245 3,3% 0,1 0,4

Totaltinvesteringsportfolj 503131 588730 100,0%

Lan -45670 -46585 -0,4 -0,4

Ovriganettofordringar/skulder 4624 4515 0,0 0,0

Totalt NAV 462084 546660

Antal aktier 128112293 128599 651

NAV/aktie,USD 3,61 4,25 3,61 4,25

—

NV Fund1&2 harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolOx.
2. Investeringarvarderade under10 miljoner USD innefattarinvesteringari 37 foretag.
3. Konvertibellanvérderade under 10 miljoner USD innefattar konvertibellanifyraforetag.

* Sentstadieinkluderarbolag som hartagitin finansiering motsvarande en serie C eller senare runda och/eller &rldnsamma. Tidigt stadie inkluderar bolag som har tagitin finansiering motsvarande en serie B eller tidigare runda.

** Portféljbolag med sin huvudsakligaverksamhetiutvecklade marknader respektive tillvaxtmarknader.

Forytterligare detaljerominnehaven se not 3.
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Substansvarde - SEK

Tabellen nedan visar investeringsportfoljen i SEK givet en valutakurs SEK/USD pa 9,4967.

/Tusental SEK/

BlaBlaCar 1143289 1511880
Voi 1014739 1173100
HousingAnywhere 370783 342473
Numan 350625 346431
Breadfast 287006 278079
Bokadirekt 231412 248518
NV Fund1&2' 156983 152067
Investeringar vérderade under 10 miljoner USD? 766 867 867751
Konvertibellan varderade under 10 miljoner USD?® 15243 22590
Likviditetshantering 281755 2657
Investeringsportfolj 4618602 4945547
Kassa 1569456 471520
Totaltinvesteringsportfolj 4778058 5417067
Lan -433712 -428640
Ovriganettofordringar/skulder 43909 41544
Totalt NAV 4388255 5029971
Antal aktier 128112293 128599 651
NAV/aktie, SEK 34,25 39,11

1. NVFund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolOx.

2. Investeringarvarderade under 10 miljoner USD innefattarinvesteringari 37 foretag.
3. Konvertibell&nvérderade under 10 miljoner USD innefattar konvertibellanifyraforetag.
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Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under
tremanadersperioden 2026

Under perioden uppgick investeringarnai
finansiella tillgangar, exklusive likviditetsportfoljen,
till 3,1 miljoner USD (2025: 0,1) och intakterna fran
forsaljningar av finansiella tillgangar, exklusive

likviditetsportfoljen, till 3,5 miljoner USD (2025:1,2).

For ytterligare information om portfélj-
bolagen se VNV Globals hemsida

)
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e Housing
BlaBlaCar VOI. H Anywhere
Transport blablacar.com Transport voi.com Marknadsplats housinganywhere.com
Initial investering, ar 2015 Initialinvestering, ar 2018 Initialinvestering, ar 2018
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 204,0  Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 26,0
Totalt verkligt varde (miljoner USD) 120,4  Totaltverkligtvarde (miljoner USD) Totalt verkligt varde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen 23,9 Andelavdentotalaportféljen Andelavdentotalaportféljen
Agarandel 14,0 Agarandel Agarandel
Véardeutveckling 2026 (USD) =27 Vardeutveckling 2026 (USD) Vardeutveckling 2026 (USD)

BlaBlaCar ar varldens storsta community-baserade
reseapp som kombinerar ett globalt samakningsnatverk
med ett vdxande buss- och tagerbjudande. Plattformen
kopplar ihop méanniskor som vill resa langa stréackor

med férare som reser samma vag, sé att de kan resa
tillsammans och dela kostnaden.

BlaBlaCar avslutade 2025 med 40 miljoner unika
aktiva anvandare per ar, 150 miljoner PAX, cirka 2
miljarder EUR i GMV, och positiv justerad EBITDA. |
augusti 2025 blev Indien BlaBlaCars storsta samak-
ningsmarknad och landet nadde 2 miljoner passagerare
under manaden, ett historiskt rekord for plattformen.
Nastan 20 miljoner passagerare registrerades i Indien
under 2025, med toppar p4 100 000 per dag (+50%
jamfort med 2024). Bolaget uppvisade ockséa en
betydande tillvaxt i Brasilien dar totala PAX 6kade cirka
25% jamfort med foregdende ar, med buss-vertikalens
PAX som vaxte +60% jamfort med féregaende ar under
2025.

Under 2024 forvarvade bolaget Obilet, den ledande
bussmarknadsplatseni Turkiet, som sedan dess har
bidragit med stabil tillvédxt och Idnsamhet till gruppen.

Verksamheten har haft en stark start p4 2026
och presterar éver budget inom samtliga nyckeltal.
BlaBlaCar drar ocksa nytta av att vara en kon-
tracyklisk verksamhet, da hégre oljepriser driver
fler férare att erbjuda platser pa plattformen for
att dela branslekostnader, vilket 6kar utbudet pa
C2C-samékningsmarknadsplatsen. Trots den starka
operativa utvecklingen har det bokforda vardet
paverkats negativt under Q12026 av en betydande
komprimering av jamférbara bolags varderingsmultiplar
och viss negativ valutaeffekt.

Per den 31mars 2026 varderar VNV Global sitt
14,0% agande i BlaBlaCar till 120,4 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intaktsmodell.

Voi &r en europeisk aktér inom mikromobilitet som erbjuder
delade elscootrar och elcyklar fér en uppkopplad, elektri-
fierad och delad transport for den sista milen ("last mile”
transport). Féretaget lanserades i Stockholm i augusti 2018
och har sedan dess blivit en ledande aktér inom mikromobi-
liteti Europa, med nérvaroiéver 130 stéderi13 lander.

Voi avslutade 2025 med cirka 178 miljoner EUR i netto-
intakter (+34% jamfoért med foregaende ar), 29,3 miljoner
EURijusterad EBITDA (+70% jamfort med féregéende ar)
och 3,2 miljoner EUR i justerad EBIT (upp fran 0,1 miljoner
EUR under 2024) — ett ar med bade stark tillvaxt och
fortsatta investeringariverksamheten. Bolaget starkte sin
balansrékning under aret, genom att ta in 40 miljoner EUR
genom en publik obligationsemission under Q4 2025 och
sdkra en rullande kreditfacilitet om 25 miljoner EUR med
Danske Bank och Swedbankidecember 2025, vilket ger
ytterligare finansiell flexibilitet infor 2026.

Under Q12026 har bolaget fatt en stark start, expan-
derat sin fordonsflotta och borjat lansera nya fordon
pa Europas gator. Detta inkluderar den nya elscootern
V9 samt elcyklarna ES och EL2, vilket férstarker Vois
atagande att expandera och modernisera sin flotta.

Voi fortsatte sitt starka momentum i upphandlingar under
Q12026 och sakrade vinster pa flera marknader, inklusive
Amersfoort och Groningen i Nederldnderna, @ygarden
och Lillestram i Norge, Mainz, Karlsruhe och Heidelberg i
Tyskland, samt Grand Paris Seine et Oise i Frankrike.

Bolaget har ocksa tagit sina forsta steg mot anvandar-
monetarisering genom annonsering, vilket &ppnar en ny
intdktsstrom. Aven om det fortfarande ar tidigt, tror VNV
att det kommer att 6ka sitt bidrag under de kommande
kvartalen.

VNV har skrivit ned sitt bokférda varde av Voi med 16%
under Q12026, framst drivet av jamforbara bolags varde-
ringsmultiplar och negativa valutaeffekter. Voi planerar att
publicera sin Q12026-rapport den 27 april 2026.

Per den 31 mars 2026 varderar VNV Global sitt 20,9%
innehav i Voi till 106,9 miljoner USD, baserat pa en framat-
blickande EV/EBITDA-modell.

HousingAnywhere &r en global plattform som hjalper
internationella studenter, utlandsbaserad arbetskraft
och semiprofessionella att pa ett sékert satt hyrarum
eller lagenheter fran hyresvardar och fastighetsfor-
valtare 6ver hela Europa. Plattformen grundadesii
Nederlanderna 2009 och har blivit en marknadsplats
dar mer &n 18 miljoner anvéndare séker efter rum och
lagenheter varje ar.

Under det forsta kvartalet 2025 tillkénnagav bolaget
en ny vd, Antonio Intini. Antonio har gedigen erfarenhet
inom fastigheter och teknologisk innovation, med en
bakgrund som Chief Business Development Officer pa
Immobiliare.it, Italiens ledande bostadsplattform, samt
flera ar pa Amazon dessférinnan. Bolaget avslutade
2025 med positiv justerad EBITDA, med en betydande
forbattring jamfort med foregaende ar.

Bolaget slutférde en ny finansieringsrundai bérjan
av 2026 dar VNV Global deltog med 1 miljon EUR.
Konvertibla lan som tidigare innehafts konverterades
ocksa till aktier i samband med rundan.

Per den 31 mars 2026 vérderar VNV Global sitt
26,2% innehav i HousingAnywhere till 39,0 miljoner
USD, baserat pa den senaste transaktionen i bolaget.


https://www.blablacar.com/
https://www.voi.com/
https://housinganywhere.com
https://sv.vnv.global
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@ Breadfast

Marknadsplats breadfast.com

4 bokadirekt

Marknadsplats bokadirekt.se

nman

Digital hélsa numan.com
Initial investering, ar 2018
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 9,0
Totalt verkligt varde (miljoner USD) 36,9

Andelavdentotalaportféljen 7,3%
Agarandel
Vardeutveckling 2026 (USD)

Initial investering, ar 2021
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 16,9
Totalt verkligt varde (miljoner USD) 30,2
Andelavdentotalaportféljen 6,0%

Agarsmde\ 7.4%
Véardeutveckling 2026 (USD) -

2021

Initial investering, ar

Totaltinvesterat kapital (miljoner USD)
Totaltverkligt varde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen
Agarandel

Véardeutveckling 2026 (USD)

Numan &r en brittisk digital hélsoklinik online. Bolaget
har som mal att hjélpa manniskor att leva lyckligare,
halsosammare och langre liv. Bolaget erbjuder per-
sonlig, integrerad vard i en digital plattform — inklusive
klinisk vagledning, medicinering, beteendecoaching,
diagnostik och kosttillskott, for att hjdlpa patienter att
ta kontroll ver sin hdlsa. Numans fokus ar att stédja
personer med stigmatiserade sjukdomar och tillstand —
sasom fetma och testosteronbrist — som traditionellt ar
underbehandlade, felbehandlade eller missforstadda.

Omséttningen mer an férdubblades till cirka 90
miljoner USD under 2024, och verksamheten &r Iénsam.
Bolaget avslutade 2025 med tresiffrig tillvaxt pa
intakterna och positiv EBITDA.

En viktig drivkraft bakom intaktstillvaxten har varit
dess viktminskningserbjudande med fokus pa GLP-1-
relaterade behandlingar, vilket nu innebar att bolaget i
stor skala betjénar bade man och kvinnor.

Bolaget sékrade dessutom 60 miljoner USD i ny
finansiering under Q2 2025, bestdende av en nyemis-
sion ledd av Big Pi Ventures och en tillvéxtfacilitet fran
HSBC Innovation Bank, vilket ger goda resurser for att
accelerera bolagets fortsatta tillvaxt.

Per den 31 mars 2026 vérderar VNV Global sitt
13,5% innehav i Numan till 36,9 miljoner USD, baserat
pa den senaste transaktionen i bolaget.

Breadfast ar Egyptens ledande varumarke fér daglig-
varor och hushallsartiklar online. Foretaget driver en
helt vertikalt integrerad forsorjningskedja och levererar
fler an 8 000 SKUs (varav éver 1000 under Breadfasts
eget varumaérke) pa begaran p& under 60 minuter 6ver
hela Egypten. Breadfasts utbud inkluderar ett sortiment
av nybakat brod, frukt, gronsaker, &gg, mejeriprodukter,
kott och fagel, tillsammans med en rad konsument-
forpackade basvaror utformade for att tillgodose ett
hushalls dagliga och veckovisa livsmedelsbehov.

Under 2025 fortsatte bolaget att betydande vaxa
intédkterna med férbéattrad bidragsmarginal. Bolaget
tog dven in ytterligare kapital under 2025 genom en
forlangning av sin serie B-runda. Féretaget har 50
utldamningsstallen i fyra stader i Egypten, dér de allra
flesta ar lonsamma. Bolaget levererar fler an 1,5 miljoner
ordrar i manaden till sver 500 000 aktiva anvéndare.

| februari 2026 tillkdnnagav Breadfast den slutliga
stédngningen av sin pre-Series C-runda om 50 miljoner
USsD.

Per den 31 mars 2026 varderar VNV Global sitt 7,4%
innehav i Breadfast till 30,2 miljoner USD, baserat pa
den senaste transaktionenibolaget.

Bokadirekt ar Sveriges ledande halso- och skdnhets-
plattform. Bokadirekts marknadsplats later konsumen-
ter upptacka mer &n 24 000 halso- och skdnhetsexper-
ter, gorarealtidsbokningar och betala for tjanster.

For foretagare underlattar Bokadirekts innovativa
plattform sémldsa onlinebokningar, schemalaggning
och betalningsacceptans, vilket minskar administra-
tionen och 6kar tiden for slutkonsumenten. Varje manad
anvénder mer &n 16 000 féretagare Bokadirekts prenu-
merationsbaserade affarsprogramvara for att hantera
sin verksamhet, och mer &n 4 miljoner slutkonsumenter
upptacker, bokar och betalar fér méten via Bokadirekts
marknadsplats.

Under 2025 fortsatte Bokadirekt att vaxa intakterna
tvasiffrigt med vasentligt forbattrad I6nsamhet. Bolaget
avslutade 2025 med nettointdkter pa nara 200 miljoner
SEK och EBITDA pa cirka 54 miljoner SEK.

Under det forsta kvartalet 2026 har Bokadirekt
presteratilinje med budget. | februari 2026 tillkdnnagav
Bokadirekt att de férvarvade Zoezi, ett foretag som till-
handahaller molnbaserad affarshanteringsprogramvara
for fitness- och friskvardsindustrin, som tacker bokning,
betalningar, incheckning, medlemskapshantering och
personaladministration.

Per den 31mars 2026 varderar VNV Global sitt
15,8% dgande i Bokadirekt till 24,4 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intédktsmodell.
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Nya investeringar under kvartalet
Inga storre investeringar i nya féretag har gjorts under
kvartalet.

Portfoljeffekter relaterade till exponering mot
Ryssland och Ukraina

Den ukrainska exponeringen stod for cirka 0,5% av VNV
Globals totala investeringsportfolj, Ryssland inget.


https://www.numan.com
https://www.breadfast.com
https://www.bokadirekt.se
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Finansiell information

Koncernens resultatutveckling for tremanaders-
perioden 2026 samt substansvarde

Under perioden var resultatet fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde dver resultat-
rakningen -81,58 miljoner USD (2025: -4,44), framst
pa grund av negativa omvarderingar av BlaBlaCar och
Voi.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus ovriga rorelseintékter) for perioden
uppgick till -2,20 miljoner USD (2025: -1,74).

Finansnettot uppgick till 0,12 miljoner USD (2025:
-8,61), framst relaterat till rantekostnader i obliga-
tionslanet och SEK/USD-depreciering.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -83,65
miljoner USD (2025: -14,69).

Redovisat eget kapital uppgick till 462,08 miljoner
USD den 31 mars 2026 (31 december 2025: 546,66).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 16,79 miljoner
USD (31december 2025: 51,25). De likvida till-
gangarnaiinvesteringsportfoljen uppgick till 29,67
miljoner USD (31december 2025: 0,29), baserat

pa fondernas senaste NAV och marknadsvarde.
Likviditetshanteringen omfattar &ven icke-operativa/
kortfristiga investeringar som inte &r relaterade till
karnverksamheten, samt investeringar i fondinriktad
verksamhet.

Obligationslan 2024/2027

Den 19 september 2024 meddelade VNV Global

att Bolaget framgéangsrikt emitterat en senior icke
sakerstalld obligation med en 16ptid p& 3 &r, med ett
initialt belopp om 850 miljoner SEKinom en ram om
1250 miljoner SEK (ISIN: SE0022761011).

Den 16 september 2025 meddelade VNV Global
om partiell inlosen, med forslag att I6sa in obligationer
till ett nominellt belopp om 425 miljoner SEK till ett
inlésenpris pa103,00% av det totala utestaende
nominella vardet om 850 miljoner SEK plus upplupen
ranta. Inlésen var beroende av att obligationsinneha-
varna godkédnde &ndringar i obligationsvillkoren. Den
23 september 2025 godkande obligationsinneha-
varna de féreslagna &ndringarna och den 3 oktober
2025 genomfordes den partiella inldsen.

Aterképet har medfort en resultateffekt som
redovisas under posten "Finansiella intdkter och
kostnader” i resultatrakningen. Resultateffekten mot-
svarar skillnaden mellan det belopp som betalats vid
aterkopet och det redovisade vardet pa obligationen
vid aterkopstillfallet. Effekten uppgar till 12,75 miljoner

SEK (1,362 miljoner USD) motsvarande inldsenpriset
pa 103,00 procent av det inldsta nominella beloppet.

Den 13 mars 2026 aterkdpte VNV Global obliga-
tioner om 3,75 miljoner SEK till 103,20 % av det totala
utestédende beloppet om 425 miljoner SEK, inklusive
upplupen rénta. Resultateffekten, som redovisas
under "Finansiella intédkter och kostnader”, motsvarar
skillnaden mellan erlagt belopp och obligationernas
redovisade vérde och uppgar till 0,175 miljoner SEK
(0,02 miljoner USD).

Kovenanterna som VNV Global maste uppfylla vid
rapporteringsdatumet den 31 mars 2026 ar att VNV
Global alltid ska sékerstélla att soliditeten 6verstiger
75%, att forhallandet mellan nettoskulder och
substansvarde ar mindre an 20% och att férhallandet
mellan nettoskulder och marknadsvarde ar mindre
an 75%. Per den 31 mars 2026 uppfyllde VNV Global
kovenanterna.

Aktiekapital och antal aktier

Totalt antal aktier uppgar till 134 244 2992, varav

128 112 293 stamaktier, 111 999 incitamentsaktier av
Serie C2022,1710 000 incitamentsaktier av Serie C
2023,1710 000 incitamentsaktier av Serie D 2023,
1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2024 och
1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2025.

Den 12 september 2025 meddelade VNV Global att
Bolagets styrelse beslutat aterkopa egna stamaktier
med stéd av bemyndigandet fran arsstdmman den
14 maj 2025. Syftet med aterkopen ar att skapa
flexibilitet i Bolagets mojlighet att aterfora kapital till
aktiedgarna, att framja en effektivare kapitalanvand-
ning i Bolaget, samt att motverka en substansrabatt
med avseende pa Bolagets aktie. Under kvartalet
aterkopte VNV Global 487 358 stamaktier. Per den
31mars 2026 innehar Bolaget totalt 2 865 943 ater-
kopta stamaktier.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I[6pande verksamheten uppgick
till -31,8 miljoner USD (2025: -1,2), varav investeringar
i finansiella tillgangar uppgick till -33,2 miljoner

USD, (2025: -0,2), infléde fran avyttring uppgick till
3,5 miljoner USD (2025:1,2).

Kassaflodet anvént i finansieringsverksamheten
uppgick till -2,4 miljoner USD (2025: -1,8) framst till
foljd av aterbetalning av 1an, rantebetalningar av lan
samt aterkop av egna aktier.

Periodens kassaflode uppgick till -34,2 miljoner
USD (2025: -2,9).

Risker och riskhantering

For en mer detaljerad beskrivning av risker och
riskhantering, se avsnittet "Risker och riskhantering”
i arsredovisningen 2025. Under perioden har inga
véasentliga forandringar skett av de risker och oséker-
hetsfaktorer som beskrivsiarsredovisning 2025.


https://sv.vnv.global/netcat_files/44/98/vnv_ar25_sve.pdf
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Resultatrakning
Koncernen

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen’ -81575 -4440 261
Ovrigarérelseintakter 52 205 330
Rérelsens kostnader -22562 -1943 -7335
Rorelseresultat -83775 -6178 -6 744

Finansiella intakter och kostnader

Rénteintakter 30 1 828
Réntekostnader -1056 -2105 -10713
Valutakursvinster/-forluster, netto 1148 -6409 -10148
Totala finansiellaintdkter och kostnader 122 -8513 -20033
Resultat fore skatt -83653 -14 691 -26 777
Skatt - - -2440
Periodens resultat -83653 -14 691 -29 217
Resultat per aktie (USD) -0,656 -0,11 -0,22
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -0,65 -0,11 -0,22

1. Finansiellatillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt vérde. Vinster och forluster till féljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, resultatredovisas i den period d& de uppstar och ingér i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

Periodens resultat -836563 -14 691 -29 217

Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Valutaomrakningsdifferenser - - _

Ovrigt totalresultat fér perioden - - -
Totalt totalresultat for perioden -83653 14 691 -29 217

Totalt totalresultat for perioderna ovan ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakning
Koncernen

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 1127 547 358
Totala materiella anlaggningstillgangar 1127 547 358
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde

viaresultatrakningen 486 340 638407 537485
Totala finansiella anlaggningstillgangar 486 340 638407 537485
Omsaéttningstillgangar

Skattefordringar 259 236 245
Ovriga kortfristiga fordringar 4504 541 5175
Likvida medel 16 791 13620 51245
Totala omsattningstillgangar 21554 14397 56 665
Totala tillgangar 509 021 653 351 594508

1

Eget kapital (inklusive periodens resultat) 462084 566771 546 660
Langfristiga skulder

Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 45329 84423 46246
Totala langfristiga skulder 45329 84423 46 246
Kortfristiga skulder

Skatteskuld - - 15
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 1208 1516 1342
Upplupna kostnader 400 641 245
Totala kortfristiga skulder 1608 2157 1602
Totalt eget kapital och skulder 509 021 653 351 594508
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Forandringar i eget kapital
Koncernen

12

Eget kapital per1januari 2025 1427 388960 191006 581393
Resultat for perioden 1januari 2025—-31mars 2025 - - -14 691 -14 691
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for perioden 1januari 2025-31mars 2025 - - -14 691 -14 691
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram - - 69 69
Totalt transaktioner med aktiedgare - - 69 69
Eget kapital per 31 mars 2025 1427 388960 176 384 566 771
Eget kapital per1januari 2025 1427 388960 191006 581393
Resultat for perioden 1januari 2025—-31december 2025 - - -29 217 -29 217
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2025-31december 2025 - - -29 217 -29 217
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkop av egna aktier - - -5843 -5843
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 14 - 313 327
Totalt transaktioner med aktiedgare 14 - -5530 -5516
Eget kapital per 31 december 2025 1441 388960 156 259 546 660
Eget kapital per1januari 2026 1441 388960 156 259 546 660
Resultat for perioden 1januari 2026—-31mars 2026 - - -83653 -83653
Periodens évriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2026-31mars 2026 - - -83653 -83653
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkép av egna aktier - - -1009 -1009
Vérde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram - - 86 86
Totalt transaktioner med aktiedgare - - -923 -923
Eget kapital per 31 mars 2026 1441 388960 71683 462084
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Kassaflodesanalys
Koncernen

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -83653 -14 691 -26 777
Justering for:
Ranteintékter -30 -1 -828
Rantekostnader 1056 2105 10713
Valutakursvinster/-forluster -1148 6409 10148
Avskrivningar 90 VAl 310
Resultat fran finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 81575 4440 -261
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster 87 73 4996
Forandringar i kortfristiga fordringar -51 144 -4491
Forandringar i kortfristiga skulder 23 -721 -1329
Kassafléde anvantidenl6pande verksamheten -2 051 -2171 -7519
Investeringar i finansiella tillgangar -33223 -203 -2549
Forséljning av finansiella tillgangar 35615 1229 98296
Utdelningsintakter och kupongrénta - - 6219
Rénteintékter netto 12 1 -1
Betald skatt -29 -28 -2461
Totalt kassaflode fran/anvént i den Ipande verksamheten -31776 -1172 91985
Kassaflode anvant for investeringar
Investeringar i kontorsinventarier - - -
Totalt kassaflode anvant for investeringar - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aterbetaldalan -400 - -45701
Betald réanta palan -893 -1686 -8309
Aterbetalning av leasingskulder -116 -81 -349
Inbetalningar till/fran LTIP till anstallda - - 14
Aterkép av egna aktier -1009 - -5843
Totalt kassafléde anvant i/fran finansieringsverksamheten -2418 -1767 -60188
Foérandring av likvida medel -34194 -2939 31797
Likvida medel vid periodens borjan 51245 15683 15683
Kursdifferens i likvida medel -260 876 3765
Likvida medel vid periodens slut 16 791 13620 51245
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Resultatrakning
Moderbolaget

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 317 409 -156
Rérelsens kostnader -12 367 -12600 -41757
Rorelseresultat -12050 -12191 -41913
Finansiellaintakter och kostnader

Resultat fran andelar i koncernféretag -611985 -686 236 -2067853
Utdelning fran koncernféretag - - 882512
Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter 1341 217 9438
Rantekostnader -9980 -21054 -100 228
Valutakursvinster/-forluster, netto -593 2354 5346
Totala finansiella intakter och kostnader -9232 -16 529 -85444
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag - - 267
Resultat efter finansiella poster -633267 -714 956 -1312431
Skatt - - -
Periodens resultat -633267 -714 956 -1312431
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

Periodens resultat -633 267 -714 966 -1312 431
Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Valutaomrékningsdifferenser - - -
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -
Summa totalresultat for perioden -633267 -714 956 1312431
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Balansrakning
Moderbolaget

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 4398766 6350093 4987461
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde

viaresultatrakningen 251434 1287 117
Lan till koncernféretag 92540 127676 96 969
Totala finansiella anlaggningstillgangar 4742740 6479 056 5085547
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 1785 1617 1631
Ovriga kortfristiga fordringar 2601 3095 2793
Likvida medel 67 091 45291 366 621
Totala omséttningstillgangar 71477 49903 371045
Totala tillgangar 4814217 6528959 5456 592

15
Bundet eget kapital
Aktiekapital 13930 13798 13930
Totalt bundet eget kapital 13930 13798 13930
Fritt eget kapital
Overkursfond 3402531 3402531 3402531
Balanserade vinstmedel 1605 061 2978436 2925941
Periodens resultat -633 267 -714 954 -1312431
Totalt fritt eget kapital 4374325 5666 013 5016 041
Totalt eget kapital 4388255 5679 811 5029971
Langfristiga skulder
Réntebdrande skulder
Langfristiga skulder 423 391 843670 425 517
Totala langfristiga skulder 423 391 843670 425517
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 505 2346 473
Upplupna kostnader 2066 3132 631
Totala kortfristiga skulder 2571 5478 1104
Totalt eget kapital och skulder 4814 217 6528959 5456592
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Forandringar i eget kapital
Moderbolaget
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Eget kapital per1januari 2025 13798 3402531 2977910 6394239
Resultat for perioden 1januari 2025—-31mars 2025 - - -714 956 -714 956
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2025-31 mars 2025 - - -714 956 -714 956
Vérde pa anstélldas tjdanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram - - 528 528
Totalt transaktioner med aktiedgare - - 528 528
Eget kapital per 31 mars 2025 13798 3402531 2263482 5679 811
Eget kapital per1januari 2025 13798 3402531 2977910 6394239
Resultat for perioden 1januari 2025—31december 2025 - - -1312 431 -1312431
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2025-31december 2025 - - -1312431 1312431
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkop av egna aktier - - -65103 -65103
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 132 - 3134 3266
Totalt transaktioner med aktiedgare 132 - -51969 -51837
Eget kapital per 31 december 2025 13930 3402531 1613510 5029971
Eget kapital per1januari 2026 13930 3402531 1613510 5029971
Resultat for perioden 1januari 2026—-31mars 2026 - - -633267 -633267
Summa totalresultat for perioden 1januari 2026-31mars 2026 - - -633267 -633267
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkép av egna aktier - - -9087 -9087
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram - - 638 638
Totalt transaktioner med aktiedgare - - -8449 -8449
Eget kapital per 31 mars 2026 13930 3402531 971794 4388255
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Noter

/Beloppitusental USD om ej annat framgar

Not1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005.
VNV Globals stamaktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV.

Per den 31 mars 2026 bestar VNV Global-koncernen av det svenska
moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt heldgda dotterbolag och tre
indirekt heldgda bolag genom dotterbolagen.

Rakenskapsaret &r 1januari—31december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag, registrerat
i Sverige och verkar enligt svenskt lag. VNV Global AB (publ) ager direkt
eller indirekt samtliga bolag i koncernen. Periodens resultat uppgick till
-633,27 miljoner SEK (2025: -714,96), framst beroende pa nedskrivningar
av koncernbolag med negativa vardeférandringar. Atervinningsvérdet har
faststallts som justerat eget kapital pa koncernniva. Moderbolaget hade
tre anstallda per den 31mars 2026.

Redovisningsprinciper

Dennadelarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrappor-
tering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapporteringen for
moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras
iannan valuta an svenska kronor eller Euro, varfér moderbolagets finan-
siella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

De redovisningsprinciper som har tillampats for koncernen och moder-
bolaget dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som anvants vid
upprattandet av Bolagets arsredovisning 2025.
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Not 2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat foljande narstdendetransaktioner:

Rorelsekostnader Kortfristiga skulder
3m2026 3m2025 31mar2026 31mar2025

Nyckelpersoner och
styrelseledamoter’ -840 =77 -131 -144

1. Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och bonus till ledningen
samt arvode till styrelseledaméter.

Kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP 2023, LTIP
2024 och LTIP 2025) for ledande befattningshavare och nyckelpersoner
uppgick till 86 tusen USD. Fér mer detaljer avseende LTIP-programmen se
not 6.
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Not 3

Uppskattningar av verkligt varde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar vérderas till verkligt varde.

Beroende patillgadngen av observerbara marknadsdata baseras varde-

ringen p& antingen publicerade prisnoteringar, vérderingstekniker baserade

pa observerbara marknadsdata eller bestdams med hjalp av andra tekniker.

Det verkliga vardet av finansiella tillgangar &r indelat per niva i foljande

verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska tillgangar
eller skulder (niva ).

— Andraobserverbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bérs, maklare, industrigrupp,
prissattningstjénst eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor
utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig
medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som kravs for verkligt varde
varderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2.1 de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérdainstrumentiniva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nér nagot av féljande intraffar: borsnotering eller notering/
avnotering av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte Iangre
relevant som grund for en bedémning av verkligt varde.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsméssiga trans-
aktioner eller med hjélp av olika varderingstekniker beroende péa féretagets
karaktéristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknippade med
investeringen. Varderingen av niva 3-investeringar baseras antingen pa
vérderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA eller intaktsmultiplar
av jamforbara noterade bolag, eller transaktioner pad marknadsvillkor som
inkluderar mer osékerhet med tanke pa den tid som har forflutit sedan
transaktionernaslutfordes eller strukturen pa transaktionerna. Andra
vérderingstekniker som kan anvandas inkluderar vérdering av diskonterade
kassafléden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven kallad LBO-
vardering), tillgdngsbaserad vardering samt vardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pa jamforbara noterade foretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar upp-
byggda kring nagra viktiga ingdngsparametrar, namligen framtidsbaserade
intékter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition, medianmultipel
for en vald jamforbar grupp och i férekommande fall en justeringsfaktor som
bedoms kvalitativt och baserat pa féljande parametrar i férhallande till den
valda jamférelsegruppen: foretagets storlek, affarsmognad, geografifokus,
tillvaxtpotential, omsattbarhet och likviditet. Justeringsfaktorn, om den
tillampas, i multipelbaserade varderingsmodeller vanligtvis ligger mellan
10-40%.

Vanligtvis anvénds transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvardering
uppstatt. Efter 122 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan fér
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfalle gors en bedomning om forandringar eller handelser efter
denrelevanta transaktionen skulle innebéra en féréandring av investering-
ens verkliga varde och i sddant fall anpassas véarderingen darefter. Inga
betydande héndelser som skulle paverkat varderingarna fran de senaste
transaktionerna har hantiportféljbolagen forutom det som beskrivs nedan.
De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade innehaven jamférs
aven kontinuerligt med forsaljnings- och EBITDA-multiplar fér andra
jamférbara bolag vid behov.

Utestéende konvertibler varderas till verkligt vérde inklusive upplupen
rénta.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedomer bolagsspecifik och extern information for
respektive investering p& manadsbasis. Informationen utvarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmoten med den seniora ledningen.
Om interna eller externa faktorer bedoms vara signifikanta gors ytterligare
analys och investeringen varderas darefter till det basta mojliga verkligt
varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband med
Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokforda vardet for rantebarande lan, leverantorsskulder och 6vriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.

Se not 3, avsnittet "Kritiska uppskattningar och bedémningar”, i
arsredovisningen 2025 for ytterligare information.

Senaste transaktion och varderingsmetod
Nar senaste transaktion ar mer an ett &r gammal eller att den senaste
pristransaktionen inte Iangre aterspeglar investeringens verkliga varde,
flyttas investeringen fran niva 2 till niva 3.

Konvertibler och aktier varderas pd samma niva i en specifik investering.
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Forandring verkligt vérde niva 3
Flytt till niva 3 omfattar det marknadsvarde som géllde féregaende ar och
som aterfinns som ingdende NAV-balans for respektive portféljinvestering,
samt eventuellainvesteringar under areti samma portféljinvestering.
Efterfoljande tabeller Investeringar som vérderas till verkligt vérde
redovisar utvecklingen av portfdljinvesteringens varde (kolumn "Foréndring
verkligt varde niva 3”) och forflyttningar under perioden (kolumner
"Forflyttningar” och "Flytt till/(fran) niva 3”) for den period da investeringen
klassificerats som nivé 3-investering.
Flytt fran niva 3 innefattar féregédende ars marknadsvarde, vilket
presenteras som ingdende NAV-balans for berdrd portfoljinvestering.

Foréndringar for storre innehav under forsta kvartalet 2026
Omeklassificeringar

HousingAnywhere och Campspace omklassificerades fran niva 3 till niva 2
efter nya finansieringsrundor.

Nya investeringar
Inga storre investeringar i nya féretag har gjorts under kvartalet.

Féréndringar i verkligt vérde

Foérandringar iverkligt varde i investeringsportfdljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan &ndras pa grund av forandringar i férvantningar,
kassafléde och vinster.
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Investeringar som vérderas till verkligt varde per 31 mars 2026 (1kv 2026)

Ingéende vérde niva 3,1jan 2026 454156

Foérandring verkligt varde niva 3, kvartalet -77930

BlaBlaCar Intaktsmultipel 2,7 - - 120389 Ingen forandring - Apr2023 -43923
Voi EBITDA multipel 13,4 . - 106 852 Ingen forandring - Mar 2024 -20 641
HousingAnywhere Senaste transaktion - - 39044 - Fran niva 3 till niva 2 -37220 Dec 2025 -
Numan Senaste transaktion - - 36910 - Ingen forandring - Jul 2025 -
Breadfast Senaste transaktion - - 30222 - Ingen forandring - Maj 2025 -
Bokadirekt Intédktsmultipel 6,2 - - 24 368 Ingen forandring - Dec 2021 -2 641
NV Fund1&2! Substansvérde - - - 165630 Ingen forandring - Dec 2023 4
Hungry Panda Intaktsmultipel 0,9 - - 8723 Ingen forandring - Dec 2021 -291
Wasoko Intédktsmultipel 0,9 - - 83564 Ingen forandring - Feb 2022 -1311
Flo/Palta, genom GHE Il Mix - - - 8245 Ingen forandring - Jul 2025 -241
VNV Pioneer? Intaktsmultipel - - - 6815 Ingen forandring - - -519
Collectiv Food Senaste transaktion - - 6529 - Ingen forandring - Nov 2025 -
Baly Intaktsmultipel 1,6 - - 4756 Ingen forandring - Sep 2021 -524
Olio Intaktsmultipel 4,6 - = 2980 Ingen férandring - Aug 2021 -349
Myelin i Substansvarde - - - 2685 Ingen forandring - Okt 2024 172
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intaktsmultipel 2,6 - - 2520 Ingen forandring - Jul 2022 -655
UAB Ovoko Intaktsmultipel 5,6 - - 2507 Ingen forandring - Jun 2024 -183
YUV Senaste transaktion - - 2406 - Ingen forandring - Jun 2025 -
YouScan Intaktsmultipel 2,5 - - 2405 Ingen forandring - Feb 2015 -264
Borzo Intaktsmultipel 2,4 - - 2373 Ingen férandring - Jul 2021 -420
Alva Intédktsmultipel 2,9 - - 2234 Ingen forandring - Maj 2023 -1677
Vezeeta Intaktsmultipel 3,2 - - 2014 Ingen forandring - Sep 2022 -629
Stardots Intaktsmultipel - - - 1883 Ingen forandring - Jul2025 -60
Pale Blue Dot Substansvarde - - - 1866 Ingen forandring - Dec 2024 -44
No Traffic Senaste transaktion - - 1638 - Ingen forandring - Feb 2026 -
Shohoz Intaktsmultipel 2,5 - - 1371 Ingen forandring - Maj 2023 -522
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intédktsmultipel 2,6 - - 1268 Ingen forandring - Dec 2021 -83
All 3 Global Senaste transaktion - - 1000 - Ny investering - Feb 2026 -
Investeringar vérderade under 1 miljon USD? 821 2700 2658 -3640 -493
Konvertibellan vérderade under 1 miljon USD* - 867 738 -832 -12
Likviditetshantering - - 29669 - Ingen férandring - - -
Totalt 821 150 984 334534 -41692 -77930
Utgaende balans niva 3, 31 mar 2026 334534

1. NVFund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolOx.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar varderade under 1miljon USD innefattarinvesteringari16 foretag.

4. Konvertibellan varderade under1miljon USD innefattar konvertibellanifyra féretag.
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Kénslighetsanalys

Féljande tabell visar koncernens kanslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3
samt vardeférandring vid &ndring av antingen multiplar eller respektive benchmark.
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Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kéanslighetivarderingar Varderingsmetod
-15% -10% 3m2026 +10% +15%
BlaBlaCar 204 018 14,0 101803 107998 120 389 132779 138 974 Intaktsmultipel
Voi 105935 20,9 87056 93655 106 852 120 050 126 648 EBITDA multipel
Bokadirekt 21887 15,8 20949 22089 24 368 26 647 27786 Intéktsmultipel
NV Fund1&2! 21449 - 14 051 14 877 16530 18183 19010 Substansvarde
Hungry Panda 16 893 3,6 7278 7760 8723 9685 10167 Intaktsmultipel
Wasoko 23500 3,3 7134 7541 8354 9168 9575 Intaktsmultipel
Flo/Palta, genom GHE Il 8912 22,0 7008 7421 8245 9070 0482 Mix
VNV Pioneer? 8856 - 5793 6133 6815 7496 7837 Intaktsmultipel
Baly 1000 3,4 4063 4294 4756 5218 5449 Intaktsmultipel
Olio 14746 11,0 2606 2731 2980 3229 3353 Intaktsmultipel
Myelin I 2700 100,0 2282 2416 2685 2953 3087 Substansvarde
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 5812 20,5 2171 2287 2520 2752 2868 Intaktsmultipel
UAB Ovoko 404 0,9 2151 2270 2507 2744 2863 Intaktsmultipel
YouScan 9094 18,8 2079 2188 2405 2623 2731 Intaktsmultipel
Borzo 21390 17,3 2116 2202 2373 2545 2631 Intaktsmultipel
Alva 5206 9,9 1917 2023 2234 2445 2 551 Intaktsmultipel
Vezeeta 9441 9,0 1735 1828 2014 2199 2292 Intaktsmultipel
Stardots 2743 24,5 1591 1688 1883 2078 2176 Intaktsmultipel
Pale Blue Dot 1812 100,0 1586 1679 1866 2052 2146 Substansvarde
Shohoz 9404 31,6 1247 1289 137 1454 1495 Intaktsmultipel
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 4751 27,3 1082 1144 1268 1393 1455 Intédktsmultipel
Investeringar vérderade under 1 miljon USD? 20593 2319 2432 26568 2883 2996
Konvertibellan vérderade under 1 miljon USD* 750 628 665 738 812 849
Totalt niva 3 521296 280 647 298609 334534 370459 388422

1. NVFundi1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolOx.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.
3. Investeringar varderade under 1miljon USD innefattar niva 3-investeringarinio foretag.

4. Konvertibelladn varderade under 1miljon USD innefattar nivd 3-konvertibellaniett foretag.
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen per 31 mars 2026 (3 m 2026)
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Transport BlaBlaCar 164 312 - -43923 120389 Intédktsmultipel
Transport Voi 127 493 - -20 641 106 852 EBITDA multipel
Marknadsplats HousingAnywhere 37220 2666 -842 39044 Senaste transaktion
Digital halsa Numan 37650 - -740 36910 Senaste transaktion
Marknadsplats Breadfast 30222 - - 30222 Senaste transaktion
Marknadsplats Bokadirekt 27009 - -2 641 24 368 Intaktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2! 16 6527 - 4 16 530 Substansvarde
Marknadsplats Hungry Panda 11634 - -2 911 8723 Intédktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 9666 - -131 83564 Intédktsmultipel
Digital halsa Flo/Palta, genom GHE Il 8486 - -241 8245 Mix
Ovrigt VNV Pioneer? 7334 - -519 6815 Intaktsmultipel
Ovrigt Collectiv Food 6660 - -131 6529 Senaste transaktion
Ovrigt Baly 5280 - -524 4756 Intédktsmultipel
Ovrigt Olio 3328 - -349 2980 Intaktsmultipel
Marknadsplats Myelin Il 2512 - 172 2685 Substansvarde
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 3175 - -655 2520 Intédktsmultipel
Marknadsplats UAB Ovoko 2690 - -183 2507 Intédktsmultipel
Ovrigt YUV 2406 - - 2406 Senaste transaktion
Ovrigt YouScan 2670 - -264 2405 Intédktsmultipel
Transport Borzo 2794 - -420 2373 Intédktsmultipel
Marknadsplats Alva 3912 - -1677 29234 Intédktsmultipel
Digital halsa Vezeeta 2642 - -629 2014 Intaktsmultipel
Digital hadlsa Stardots 1944 - -60 1883 Intaktsmultipel
Ovrigt Pale Blue Dot 1910 - -44 1866 Substansvarde
Transport No Traffic 1638 - - 1638 Senaste transaktion
Transport Shohoz 1894 - -522 137 Intédktsmultipel
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 13562 - -83 1268 Intédktsmultipel
Ovrigt All 3 Global - 1000 - 1000 Senaste transaktion

Investeringar vérderade under 1 miljon USD® 10382 -3398 -804 6180

Konvertibellan varderade under 1 miljon USD* 2455 -728 -122 1605

Likviditetshantering 289 30890 -1510 29 669

Investeringsportfolj 537485 30430 -81575 486 340

Kassa 51245 16791

Totalt investeringsportfolj 588730 503131

Lan -46 585 -45670

Ovriga nettofordringar/skulder 4515 4624

Totalt NAV 546 660 462084

1. NVFund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolOx.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar varderade under 1miljon USD innefattarinvesteringari16 féretag.

4. Konvertibellan varderade under 1miljon USD innefattar konvertibellanifyra foretag.



Delarsrapportavseende férsta kvartalet 2026

Not4

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 13 930 399,88 SEK och antalet utgivna
aktier till 134 244 292, fordelat pa 128 112 293 stamaktier, 111999 incita-
mentsaktier av Serie C 2022,1710 000 incitamentsaktier av Serie C 2023,
1710 000 incitamentsaktier av Serie D 2023,1300 000 incitamentsaktier
av Serie C 2024 och 1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2025.

Den 12 september 2025 meddelade VNV Global att Bolagets styrelse
beslutat &terkdpa egna stamaktier med stéd av bemyndigandet fran
arsstamman den 14 maj 2025. Syftet med aterkopen ar att skapa flexibilitet i
Bolagets mojlighet att aterfora kapital till aktiedgarna, att framja en effekti-
vare kapitalanvandning i Bolaget, samt att motverka en substansrabatt med
avseende pd Bolagets aktie. Per den 31 mars 2026 innehar Bolaget totalt
2 865 943 aterkopta stamaktier.

Aktieslag Antal utestaende Antal roster Aktiekapital, SEK Aktiekapital, USD
aktier
Stamaktier 128112293 128112293 1330741 1382842
Aktier av Serie C 2022 11999 111999 1357 1078
Aktier av Serie C 2023 1710 000 1710000 173736 15509
Aktier av Serie D 2023 1710 000 1710 000 173736 1565609
Aktier av Serie C 2024 1300000 1300000 132080 12289
Aktier av Serie C 2025 1300000 1300000 132080 13946
Totalt 134244292 134244292 13930400 1441173
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Not5
Lang- och kortfristiga skulder

Obligationer

Den 3 oktober 2024 gav VNV Global ut obligationer om 850 miljoner SEK
med tre ars 16ptid och rérlig ranta (STIBOR + 550 punkter). Den 16 septem-
ber 2025 foreslog bolaget att I6sa in 425 miljoner SEK till 103% av nominellt
varde, vilket godkdndes den 23 september och genomférdes den 3 oktober.
Den 13 mars 2026 aterkdptes obligationer om 3,75 miljoner SEK till 103,2%,
vilket gav en resultateffekt om 0,175 miljoner SEK.

Leasingskulder
Den 31mars 2026 uppgar leasingskulder till 1,1 miljoner USD géllande
hyresbetalningar.
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Not 6
Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

Programmets méatperiod jan 2022- apr 2023— apr 2023— apr 2024— apr 2025—
dec 2026 mar 2028 mar 2028 mar 2029 mar 2030
Intjanandeperiod jul2022—- okt2023- okt2023— jun 2024 - jun2025—
jun 2025 mar 2028 mar 2028 mar 2029 mar 2030
Maximalt antal aktier 111999 1710 000 1710 000 1300000 1300000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 22,10 13,956 13,95 26,68 16,74
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 2,09 1,25 1,25 2,48 1,66
Verkligt varde incitamentsaktier vid
tilldelningsdag i SEK 0,49 1,63 0,89 8,39 2,37
Verkligt varde incitamentsaktier vid
tilldelningsdag i USD 0,05 0,15 0,08 0,78 0,25
2026 - 0,01 0,01 0,05 0,02
2025 - 0,05 0,02 0,21 0,03
2024 - 0,07 0,04 0,12 -
2023 0,04 0,03 0,01 - -
2022 0,01 - - - -
Totalt 0,05 0,16 0,08 0,38 0,05
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Utestdende program C 2023, D 2023, C 2024 och C2025

VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram fér ledning och nyckel-
personer. Syftet med programmen &r att uppmuntra personalen att
arbetalangsiktigt och att ytterligare engagera demi Bolaget. Under 2023
lanserades tva separata nya incitamentsprogram for ledning och nyckel-
personer, Serie C 2023 och Serie D 2023, som ersé&ttning for incitaments-
program 2019-2022. Programmen 2019-2022 avbréts med undantag for
nagraintjanade aktier i program 2022. Programmen C 2023 och D 2023
innehaller en femarig prestationsperiod (oktober 2023 till mars 2028).
Under 2024 lanserade VNV Global ett nytt incitamentsprogram, C 2024,
innehallande en femarig prestationsperiod (juni 2024 till mars 2029),

och under 2025 lanserade VNV Global C 2025, innehallande en femarig
prestationsperiod (juni 2025 till mars 2030).

Incitamentsprogrammen C 2023, C 2024 och C 2025 knyter beldningen
till utvecklingen av VNV Globals aktiekurs. Incitamentsprogrammet D 2023
knyter beloningen till utvecklingen av Bolagets nettotillgangsvérde.

Vissa eller allaincitamentsaktier kommer att 16sas in eller omklassifi-
ceras till stamaktier om prestationsvillkoren uppfylls. | annat fall kommer
incitamentsaktierna att 16sas in till nominellt varde och makuleras.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra varde-
overforingar till aktiedgarna under programmets |6ptid. Deltagarna har
ocksaratt att rosta for sina aktier i serie C 2023, D 2023, C 2024 och C
2025 under matperioden. Om en deltagare upphor att vara anstélld under
intjdnandeperioden kommer aktierna att 16sas in, utom under begréansade
omsténdigheter som godkénts av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga
vardet pa incitamentsaktiernaiserie C 2023, D 2023, C 2024 och C 2025
faststalldes enligt Monte Carlo-varderingsmetoden pé basis av marknads-
priset for Bolagets aktier pa tilldelningsdagen samt marknadsforhallandena
som daradde.

Bolaget kompenserade fér den skatteeffekt som uppstod av det faktum
att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvérdet. Kostnaden for
denna kompensation, exklusive sociala avgifter, periodiseras éver fem ar
och uppgick till 0,3 miljon USD for LTIP C 2023, 0,1 miljon USD fér LTIP D
2023,1,0 miljon USD for LTIP C 2024 och 0,3 miljoner USD for LTIP C 2025.
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Not7
Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare /tusen USD/

-83663

-14 691

-29 217

Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier

128 353 941

130978 236

130539 347

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning

128 3563 941

130978 236

130639 347

Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets aktiedgare /USD/

-0,65

-0,

-0,22

Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets aktiedgare — efter utspadning /USD/

-0,65

-0,

-0,22

Antalet utestdende aktier per 31 mars 2026 var 134 244 292, varav
128 112 293 stamaktier, 111999 incitamentsaktier av Serie C 2022,
1710 000 incitamentsaktier av Serie C 2023,1710 000 incitaments-
aktierav Serie D 2023,1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2024 och
1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2025. Aktiernas kvotvarde uppgick
till 0,10 SEK.

Under perioden har Bolaget aterkdpt 487 3568 stamaktier. Totalt innehar
Bolaget 2 865 943 stamaktier i egen bok.

128 599 651 111999
-487 358 -

Emission av aktier under perioden - -

Antal aktier, 1januari
Aterkép av egna aktier under perioden

Makulerade aktier under perioden - -

1710 000 1710000

1300000

1300000

Antal aktier, 31 mars 128112 293 111999

1710 000 1710 000

1300000

1300000

Not 8
Handelser efter rakenskapsperiodens utgang
Inga vésentliga hdndelser efter periodens slut.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer
utgivna av the European Securities and Markets
Authority (ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella
matt som inte finns definierade inom ramen for
IFRS.

VNV Global anvander regelbundet alterna-
tiva nyckeltal i sin kommunikation for att for-
battrajamforelser mellan olika tidsperioder och
ge endjupare inblick i Bolagets utveckling for
analytiker, investerare och andra intressenter.

Det ar viktigt att notera att inte alla féretag
berégknar alternativa nyckeltal med samma
metod och darfoér &r anvandbarheten av dess
nyckeltal begréansad och ska inte anvdndas som
ett substitut for finansiella matt inom ramen for
IFRS.

Definitioner av APM i bruk &terfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)
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Nyckeltal

Definition

Végt genomsnittligt antal utestaende stamaktier

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter full utspddning, USD

Vagt genomsnittligt antal stamaktier fér perioden.

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier pa genomsnittliga utestdende stamaktier.
Planaktier, emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram, behandlas inte som utestdende
stamaktier och ingar darfor inte i den vdgda berékningen. Emissionen av Planaktier redovisas dock som en 6kning av eget kapital.

Vid berégkning av resultat per aktie efter full utspadning justeras det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for att beakta
effekterna av potentiella utspddda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung under de rapporterade perioderna fran
aktiebaserade incitamentsprogram. Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet aktier och uppstar
endast nar incitamentsprogrammets villkor for respektive program &r uppfylida.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och SEK

Substansvérde per aktie, USD och SEK

Substansvérdeutveckling per aktie i USD
och SEK, %

Substansvérde per aktie justerat for
nyemission och aterkép av egna aktier,
USD och SEK

Substansvérdeutveckling per aktie i USD
och SEK, justerat fér nyemission och
aterkop av egna aktier, %

Soliditet definieras som eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som redovisat eget kapital enligt
balansrékningen.

Substansvarde per aktie definieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid periodens utgang.

Foréandring i substansvardet per aktie i USD och SEK jamfort
med féregaende rakenskapsar, i procent.

Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och aterkop
av egna aktier definieras som beloppet av eget kapital enligt
balansrékningen justerat for emission och aterkdp av egna
aktier under aret. Det justerade egna kapitalet divideras med
det justerade antalet stamaktier, vilket exkluderar under aret
emitterade och aterkopta aktier.

Substansvardeutveckling per aktie i USD och SEK, justerat
fér nyemission och aterkép av egna aktier definieras som
justerat eget kapital dividerat med justerat antal stamaktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som
har finansierats med eget kapital fér bedémning av bolagets
kapitalstruktur och finansiella risk.

Nyckeltal avger vardet av bolagets nettotillgdngar och visar
dérmed det redovisade vérdet pa bolaget vilket méjliggor
jamforelse mot bolagets borsvarde.

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar &garnas andel
av bolagets totala nettotillgangar per aktie samt méjliggor
jamforelse med bolagets aktiekurs.

Ett I6nsamhetsmatt som visar bolagets avkastning och hur
substansvardet per aktie utvecklas mellan olika perioder.

Att aterspegla substansvardets utveckling genom att
exkludera transaktioner med dgare som visas i eget kapital-
specifikationen genom att justera taljaren (substansvardet) och
namnaren (antalet stamaktier).

Forutsatt att emissionslikviden har investeratsi

niva 2-investeringar, uppvisas en mer rattvisande
substansvardeutveckling utan effekter av nyemissioner och
aterkdp av egna aktier.
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Nyckeltal Alternativa nyckeltal
Antal stamaktier vid periodens slut 128112293 128 599 651 130978 236 Soliditet /%/ 90,78% 91,95% 86,75%
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 128 353 941 129337164 130978236  Substansvarde /USD/ 462084364 546659972 566 771019
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier Substansvarde per aktie /USD/ 3,61 4,95 4,33
— efter utspadning 128363941 129337164 130978236 ) 5upstansvirdeutveckling per aktie | USD /%/ 15,15% -4,23% 0,51%
Kv Resultat per aktie /USD/ -0,66 -0,29 -OM Ky Substansvirdeutveckling per aktie i USD /%/ 15,15% -5,95% 0,51%
Kv Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,65 -0,29 -0 Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 128 353 941 130539 347 130978236  aterkdp avegnaaktier /USD/ 3,60 4,22 4,33
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat for
— efter utspadning 128 353 941 130539 347 130978236  nyemission och aterkop av egna aktier /%/ -15,29% -4,97% -2,51%
Ack Resultat per aktie /USD/ -0,656 -0,22 -0,11 Substansvéarde /SEK/ 4388256710 5029970921 5679810751
Ack Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,65 -0,22 -0,11  Substansvarde per aktie /SEK/ 34,25 39,11 43,36
Ack Substansvéardeutveckling per aktie i SEK /%/ -12,43% -19,88% -11,17%
Avstdmningstabeller for nyckeltal Kv Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -12,43% -8,02% M17%
Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och
Antal stamaktier vid periodens slut 128112293 128 599 651 130978236 aterkdp av egna aktier /SEK/ 34,19 38,82 43,36
Antal planaktier vid periodens slut 6131999 6131999 4831999 N . . . N
Totat antal aktio id poriodens sut 134244292 134731650 135810235  \Ck Substansvardeutveckling per aktie | SEK, justerat for
— — p — - nyemission och aterkdp av egna aktier /%/ -12,68% -20,47% -11,17%
Kv Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier 128 353 941 129337164 130978236
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 6131999 6131999 4831999
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 134485940 135469163 135810235
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 128 353 941 129337164 130978 236
Kv Resultat per aktie /USD/ o .
Kv Periodens resultat 83653481 37474866 14691713 Reconciliations of alternative performance measures
Kv Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier 128 353 941 129337164 130978236
Kv Resultat per aktie /USD/ -0,65 -0,29 -0,11 Soliditet /%/
Kv Resultat per aktie efter full utspddning /USD/ Eget kapital /USD/ 462 084 364 546 659 972 566771019
Kv Periodens resultat -83653 481 -37 474 866 -14 691713 Balansomslutning /USD/ 509 020 371 594508 069 653350725
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 128 353 941 129337164 130978236 Soliditet /%/ 90,78% 91,95% 86,75%
Kv Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,65 -0,29 -0,11 Substansvarde /USD/ 462 084 364 546 659 972 566771019
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 128 353 941 130539 347 130978236 Substansvérde per aktie /USD/
Ack Vagt genomsnittligt antal utestadende planaktier 6131999 6131999 4831999 Substansvarde /USD/ 462 084 364 546 659972 566771019
Ack Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 134 485940 136 671346 135810235 Antal stamaktier vid periodens slut 128112293 128 599 651 130978 236
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 128 353 941 130539 347 130978 236 Substansvarde per aktie /USD/ 3,61 4,25 4,33
Ack Resultat per aktie /USD/ Ack Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Ack Periodens resultat -83653481 -29 216 868 -14 691713 Substansvarde per aktie — ingadende varde /USD/ 4,95 4,44 4,44
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 128 353 941 130539 347 130978236 Substansvarde per aktie — utgdende varde /USD/ 3,61 4,25 4,33
Ack Resultat per aktie /USD/ -0,65 -0,22 -0, Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ -15,15% -4,23% -2,51%
Ack Resultat per aktie efter full utspddning /USD/ Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Ack Periodens resultat -83653481 -29 216 868 -14 691713 Substansvarde per aktie — ingadende varde /USD/ 4,95 4,62 4,44
Ack Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier — efter utspadning 128 353 941 130539 347 130978236 Substansvarde per aktie — utgdende varde /USD/ 3,61 4,25 4,33
Ack Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,65 -0,22 -0, Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/ -15,15% -5,95% -2,51%
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Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal (forts.)

Avstdmningstabeller for alternativa nyckeltal (forts.)

27

3m/1kv2026 12m/4 kv 2025 3m/1kv2025 3m/1kv2026 12 m/4 kv 2025 3m/1kv 2025
O Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna S Ack Substansvérdeutveckling per aktie i SEK /%/
aktier /USD/ Substansviarde per aktie — ingaende varde /SEK/ 39,11 48,82 48,82
Substansvérde /USD/ 462084364 546659972 566 771019 Substansvirde per aktie — utgaende varde /SEK/ 34,25 39,1 43,36
Aterkép av egna aktier /USD/ 1008630 5842972 - Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -12,43% -19,88% -117%
Substansvérde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 463 092 994 552502 944 566771019 T KvSubstansvérdeutveckling per aktie i SEK /%/
Antal stamaktier vid periodens slut 128112293 128 599 651 130978 236 Substansvarde per aktie — ingdende varde /SEK/ 39,1 4953 48,82
Aterkép av egna aktier 487358 2378585 - Substansvarde per aktie — utgaende vérde /SEK/ 34,25 39,11 43,36
Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkop av egna aktier 128 599 651 130978236 130978236 Kv Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -12,43% -8,02% “1,17%
Substansvarde justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier /USD/ 463 092 994 552502944 566 771019 U Substansvérde per aktie justerat for nyemission och &terkép av egna
Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkop av egna aktier 128 599 651 130978236 130978 236 aktier /SEK/
Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och aterkop av egna Substansvarde /SEK/ 4388256710 5029970921 5679810 751
aktier /USD/ 3,60 4,22 4,33 Aterkép av egna aktier /SEK/ 9086659 55102548 -
Substansvérde /USD/ 462084364 546659972 566771019 Substansvarde justerat for nyemission och &terkdp av egna aktier
Antal stamaktier vid periodens slut 128112293 128599 651 130978236 /SEK/ 4397343369 5085073469 5679 810 751
Substansvérde per aktie inklusive nyemission och aterkdp av egna aktier Antal stamaktier vid periodens slut 128112293 128 5699 651 130978 236
/UsSb/ 3,61 4,25 4,33 Aterkop av egna aktier 487358 2378585 -
Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkép av egna aktier 128 599 651 130978 236 130978 236
aktier /USD/ 3.60 4,22 433 Substansvirde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och &terkdp av egna aktier /SEK/ 4397343369 5085073469 5679 810 751
/Usb/ 3,61 4,25 4,33 Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkop av egna aktier 128 599 651 130978 236 130978236
Substansvarde per aktie /USD/ 3,61 4,25 4,33 Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkép av egna
Substansvarde per aktie justerat fér nyemission (presenterat nedan) aktier /SEK/ 34,19 38,82 43,36
/Usb/ 3,60 422 4,33 Substansvarde /SEK/ 4388256710 5029970921 5679810751
P Ack Substansvérdeutveckling per aktie iUSD, justerat for nyemission Antal stamaktier vid periodens slut 198112293 128599651 130978236
och aterkoe avegna aklt/er(%/v N Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkop av egna
Substansvarde per aktie — ingédende véarde /USD/ 4,25 4,44 4,44 aktier /SEK/ 34,95 3911 43,36
isﬁ::ﬁz::giig:;zt;f}bsstgr/at for nyemission och aterkdp av egna 360 499 433 iﬁﬁia}r;sgi;de per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna 240 - 4336
Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat for nyemission u . . o . N
och aterkop av egnaaktier/"%/p J y 15,29% -4.97% -0.51% Sﬁtti)zte}r;sg;;de per aktie inklusive nyemission och aterkop av egna 34,95 5011 4336
Q  Substansvérde /SEK/ Substansvirde per aktie /SEK/ 34,95 39,11 43,36
Substansvarde /USD/ 462084364 546659972 566771019 Substansvarde per aktie justerat fér nyemission (presenterat nedan)
SEK/USD 9,4967 9,2013 10,0214 /SEK/ 3419 38,82 43,36
Substansvérde /SEK/ 4388256710 5029970921 5679810751 Ack Substansvérdeutveckling per aktie i SEK, justerat for nyemission
R Substansvérde per aktie /SEK/ och aterkép av egna aktier /%/
Substansvarde /USD/ 462084 364 546 659972 566771019 Substansvarde per aktie —ingédende varde /SEK/ 39,11 48,82 48,82
SEK/USD 9,4967 9,2013 10,0214 Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna
Substansvérde /SEK/ 4388256710 5029970921 5679810 751 aktier - utgdende varde /SEK/ 34,19 38,82 43,36
Antal stamaktier vid periodens slut 128112293 128599661 130978236 Ack Substansvardeutveckling per aktie | SEK, justerat for nyemission
Substansvarde per aktie /SEK/ 34,05 3911 43,36 och aterkop av egna aktier /%/ -12,568% -20,47% -11,17%
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Kommande rapporttillfallen

VNV Globals sexmanadersrapport for perioden
1januari 2026—-30 juni 2026 kommer att publiceras
den14juli2026.
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