Vostok New Ventures Ltd.
Sexmanadersrapport avseende perioden
1 januari 2015-30 juni 2015

® Periodens resultat uppgick till 52,78 miljoner US-dollar (MUSD) (-91,04 for perioden 1 januari
2014-30 juni 2014). Resultat per aktie uppgick under perioden till 0,72 USD (-1,11). Resultatet
for kvartalet uppgick till 39,95 MUSD (-24,02). Resultatet per aktie fér kvartalet uppgick till
0,54 USD (-0,32).

® Koncernens substansvarde uppgick till 438,43 MUSD den 30 juni 2015 (31 december 2014:
388,47), motsvarande 5,97 USD per aktie (31 december 2014: 5,24). Givet en vaxelkurs SEK/
USD om 8,2389 var vardena 3 612,21 miljoner svenska kronor (MSEK) (31 december 2014:
3 034,62 MSEK) respektive 49,15 SEK (31 december 2014: 40,95).

® Under perioden 1 januari 2015-30 juni 2015 6kade substansvardet per aktie i USD med 13,78%.
Under samma period 6kade RTS-index med 17,30% maétt i USD. Under kvartalet 1 april 2015-
30 juni 2015 d6kade koncernens substansvirde per aktie i USD med 0,01% (RTS-index: 5,35%).

® Under det andra kvartalet gjorde Vostok New Ventures tre investeringar: en investering om
4,5 miljoner USD i Naseeb Networks, som &ger jobbvertikaler i Pakistan och Saudiarabien, en
investering om 2,4 miljoner USD i det befintliga portfoljbolaget Wallapop, ett snabbvaxande
mobilfokuserat radannonsbolag, och en investering om 2 miljoner USD i IZH Holding, som ager
och driver fastighetsvertikaler i Pakistan (Zameen.com) och Férenade arabemiraten (Bayut.
com).

® Vid arsstamman den 20 maj 2015 antog styrelsens forslag att &ndra Bolagets namn till Vostok
New Ventures Ltd. Namnandringen genomférdes den 15 juni 2015.

® Vid en extra bolagsstamma den 9 juni 2015 beslutades i enlighet med styrelsens forslag att
skifta ut Bolagets innehav i Tinkoff Bank till aktiedgarna genom skapandet av ett nytt bolag,
Vostok Emerging Finance Ltd (VEF). Handel i VEFs depabevis pa First North inleddes pa den
16 juli 2015.

e Under andra kvartalet 2015 aterkdpte Vostok Nafta 6 600 depabevis (aktier). Antalet utestaende
aktier per utgangen av juni 2015 uppagick till 73 499 555.

o Efter periodens utgang har Bolaget gjort tre investeringar: en investering om 1 miljon USD i
Wuzzuf, en av de ledande jobbvertikalerna i Egypten, en investering om 7,5 miljoner USD i Merro,
en Dubaibaserad plattform for investeringar i digitala marknadsplatser, och en investering om
4 miljoner USD i OneTwoTrip, Rysslands ledande resevertikal.



Ledningens rapport

Basta aktieagare,

Som ni vet har Vostok New Ventures en opportunistisk
installning. Vi letar efter investeringar med mycket bra
risk/reward och stravar efter att bygga en portfolj som
ar svar for enskilda aktiedgare att replikera pa egen
hand. Vi kanner oss inte pressade att géra investeringar
om dessa inte passar oss. Ibland gér vi igenom perioder
nér vi inte gor nagra investeringar alls och det har peri-
odvis varit valdigt sparsamt med nya méjligheter.

Forra aret gjorde vi tre nya investeringar: Gett, Yell
och Quandoo. Vanligtvis &r var investeringshorisont pa
flera &r och Quandoo var darfér nagot av en ovanlighet
eftersom vi redan sélt detta innehav.

Tidigare under det andra kvartalet 2015 investerade
vi i Naseeb Networks, ett holdingbolag for den ledande
jobbvertikalen i Pakistan, Rozee.pk, och en ledande
jobbvertikal i Saudi Arabien, Mihnati.com, som jag skrev
om i den férra rapporten.

2015 ser ut att bli ett aktivt ar for oss. Vi ar valdigt
glada att kunna beratta att vi nu genomfort ytterligare
fyra(ll) nyinvesteringar: Zameen (den ledande platt-
formen for fastighetsannonser i Pakistan som ocksé
ager en plattform for fastighetsannonser i Forenade
arabemiraten, Bayut), Wuzzuf (den ledande plattformen
for jobbannonser i Egypten), Merro (en Dubai-baserad
plattform som ar aktiv i hela regionen for investeringar
i digitala marknadsplatser, med fokus pa radannonser)
och till sist OneTwoTrip, Rysslands ledande resevertikal.
Lite mer i detalj om alla nedan. Den gemensamma néam-
naren fér dessa ar saklart att de alla atnjuter starka nat-
verkseffekter i en mogen fas. De drivs alla av entrepre-
norer i varldsklass och ar aktiva i stora underutvecklade
marknader som innebar stora moéjligheter nar det galler
potentiell marknadsstorlek.

Av de fyra nya ar det bara Zameen som slutfordes
inom det andra kvartalet. De andra tre affarerna stang-
des nyligen. Sammantaget har vi investerat omkring 15
MUSD och &ger betydande minoritetsposter i bolagen.

Zameen
Zameen.com ar den ledande plattformen for fastighets-
annonser i Pakistan. Bolaget konkurrerar med den gene-
rella radannonsplattformen OLX och Lamudi, Rocket
Internets plattform som finns i flera lander, vilka bada
har en mindre avancerad plattform och mindre aktivitet
bland sina anvandare. Zameen har éver 450 000 regist-
rerade medlemmar, 1,3 miljoner besékare och 80 000
nya annonser per manad.

Zameen.com grundades 2006 av tre broder, alla
med utbildning i vast och med bakgrund fran bank/kon-
sult och start-upverksamhet.
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Denna investering féljer samma logik som Naseeb
Networks. Pakistan ar ett land med en problemfylld his-
toria och har inte sett narheten av samma stora inves-
terarintresse som grannen Indien. Detta har lett till en
underutvecklad marknad i médnga avseenden, vilket syns
i utbudet av olika digitala produkter i landet. Ett land
med 185 miljoner inv&nare och en stor, vdxande medel-
klass utgér darmed enorma mojligheter for en investe-
rare som oss.

Dessutom tror vi att Pakistan stér infér en snabb till-
vaxt av internetanvandare drivet av det nyligen lansera-
de 3G-natet och den stora tillvaxten och utbudet av bil-
liga smarta telefoner likt i andra utvecklingsmarknader.
Lanseringen av 3G i Indien visade sig vara startpunkten
for landets digitalisering och landets stora internet-
population.

Totalt har vi investerat 2 MUSD i IZH Holding, vil-
ket ar holdingbolaget som ager 70% av Zameen.com
(resterande del ar 4gd av Frontier Digital Ventures) och
100% av Bayut.com.

Wuzzuf

Wuzzuf ar en av de ledande plattformarna for jobb-
annonser i Egypten. Den stérsta konkurrenten ar Bayt,
en regional plattform fokuserad p& Férenade arabemi-
raten. Wuzzuf fokuserar pé tjanstesektorn med engel-
ska som sprak. Matt med antalet nya jobbannonser per
manad inom detta segment leder Wuzzuf éver Bayt och
om man tittar pa besokare per manad véaxer Wuzzuf
snabbt och &r snart i kapp. Wuzzuf har s& mycket som
27% av jobbmarknaden fér nyexaminerande hogutbil-
dade jobbsdkare.

Bolaget har ocksé intressant nog ett annat varu-
marke, Forasna, som fokuserar p4 den enorma och
icke-utvecklade marknaden for lagutbildade i Egypten.
Aven om detta &r ett nyare projekt &n Wuzzuf, skulle en
lyckad satsning inom detta segment ha stor potential
aven utanfor Egypten i en marknad med obefintlig kon-
kurrens.

Wuzzuf grundades 2009 av Ameer Sherif fran Egyp-
ten, som ar en mycket driven entreprendr. Hans formaga
att starta bolaget med valdigt lite kapital och speciellt
att ta sig igenom det politiska tumultet 2011 och n& 16n-
samhet 2014 ser vi som ett bra tecken pé hans férmaga
som entreprendr. Sedan tidigare har bolaget 500 Start-
ups investerat i Wuzzuf.

Egypten ar likt Pakistan i det avseendet att det ar ett
land som p& grund av ménga ar av politisk osékerhet i
stort sett helt ignorerats bland internationella investe-
rare. Detta har lett till langsam utveckling i méanga sek-
torer, déribland internet. Men Egypten har trots allt 80
miljoner invanare som ocksé nu allt mer har tillgang till



internet och smarta telefoner, vilket utgér en stor méjlig-
het.

Vi har investerat 1 MUSD i BasharSoft, vilket ar hol-
dingbolaget for bade Wuzzuf och Forasna.

Merro

Merro ar ett investmentbolag med fokus pé digitala
marknadsplatser med nétverkseffekter i utvecklings-
marknader. Merro grundades 2014 av Henrik Persson,
Michael Lahyani och Pierre Siri med en tredjedel av
bolaget var. Henrik Persson var tidigare head of invest-
ments pa Kinnevik och har varit var partner i flera inves-
teringar, framforallt i Avito. Michael Lahyani &r grundare
och VD for Propertyfinder, den stérsta portalen for
fastighetsannonser i MENA-regionen (Mellanéstern
och Nordafrika). Pierre Siri har en lang bakgrund inom
radannonser pa internet, bland annat som VD och inves-
terare i blocket.se, den svenska radannonsplattformen
som idag ags av Schibsted och som under manga ér
varit referenspunkten for radannonsbolag varlden 6ver.
Pierre kommer att vara aktiv som radgivare till Merros
nuvarande portfoljpolag och kommer aven leta nya
investeringsobjekt.

Merro har en portfélj med tre innehav som alla ar rad-
annonsbolag i MENA-regionen. Vi kommer i vér nasta
rapport kunna beratta mer om innehaven i portfoljen.
Min férvantan pa de nuvarande innehaven i Merro kan-
ske bara toppas av min entusiasm att investera tillsam-
mans med Merros hogkvalitativa grundare i nya bolag.

Vi har investerat 7,5 MUSD i Merro.

OneTwoTrip
OneTwoTrip (OTT) &r aktiva inom den underpenetrerade

©3 miljarder stora ryska resemarknaden som kéanns
igen av déligt fokuserade inhemska aktdrer, liten inter-
nationell konkurrens och stor méjlighet for uppskalning
genom migration till internet. OTT &r den ledande akto-
ren inom onlinesegmentet och har det basta produktut-
budet, en fokuserad ledningsgrupp och en stark mobil-
tillvaxt. Det finns stora mojligheter for bolaget att genom
6kad internetpenetration i resesegmentet utveckla olika
intaktsstrémmar med stor uppsida i féljande segment
(1) inkludera hotellbokningar,
(2) dynamiska produkterbjudanden (biljetter+boende)
och
(3) geografisk expansion.

For att summera tror vi att detta ar en fantastisk moj-
lighet att f& exponering mot den ryska resemarknaden
som &r pa vag fran offline och fysiska resebyréer till en
helt internetbaserad marknad. OTT:s ledande teknolo-
giska plattform tror vi kommer ta marknadsandel i den
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konsolideringsvag som redan pégar, i en marknad dar
intradesbarriarerna snabbt véaxer.

Vi tror att de kommande 18 manaderna ar ett unikt
tillfalle att na ut till den stora ryska konsumentmarkna-
den och skapa en marknadsledande heltdckande platt-
form for den ryska resemarknaden.

Vi har investerat 4 MUSD i OneTwoTrip.

Befintlig portfél]
Avito

Avito fortsatter g& bra och rapporterade nyligen sina
Q2-siffror. Intékterna under det andra kvartalet véaxte
med 47% till 1 572 MRUB (28,3 MUSD) jamfért med
samma period férra aret. EBITDA-marginalen var 50,5%
vilken inkluderar en hel del investeringar i Domofond,
Avitos fastighetsvertikal.

Trafiken fortsatte ocks& att vaxa med sidvisningar
om 24 miljarder under kvartalet, upp 44% jamfért med
samma period aret innan.

Kassan uppgick till 6ver 163 MUSD per den sista
juni 2015.

Sammantaget ar vi mycket ndjda med var investering
i Avito och ser fortsatt uppsida i bolaget.

Augusti 2015,
Per Brilioth



Vostok New Ventures portfoljutveckling

Vostok New Ventures substansvarde, eller Net Asset Value (NAV), per aktie i USD 6kade under perioden 1 januari
2015-30 juni 2015 med 13,78%. Under samma period dkade RTS-index med 17,30% métt i USD. Under kvartalet
1 april 2015-30 juni 2015 ékade substansvardet i USD med 0,01% (RTS-index: 5,35%).

Utveckling i procent 1 januari—30 juni 2015
(Senast betalda pris pa relevant aktiebérs)
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Utveckling i procent 1 april=30 juni 2015
(Senast betalda pris péa relevant aktiebors)
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MICEX Start Cap-index &r ett realtidsbaserat, kapitalviktat index bestaende av 50 ryska smabolagsaktier.

** RTS-index (Russian Trading System Index) &r ett kapitalviktat index. Indexet bestar av aktier noterade pa RTS (Moskvabérsen) och ar

baserat pa "free float™justerade aktier.

** MSCI Emerging Markets-index ar en "free float™viktad kombination av 26 index fran tillvaxtmarknader.

Portfoljstruktur
En uppstéllining av koncernens investeringsportfolj till marknadsvarde per den 30 juni 2015 visas nedan.
Antal Foretag Verkligt varde, Andel av Varde per Varde per
aktier usD portfslien aktie, USD aktie, USD
30 juni 2015 30 juni 2015 31 dec 2014
6 166 470 Avito AB? 269 043 452 60,9% 43,6 376
18 927 570 Gett? 34 516 317 7,8% 1,8 1
6 379 794 TCS Group Holding PLC (Tinkoff Bank) 19 011 7863 4,3% 2,983 3,2 1
12 575 Wallapop? 8905 055 2,0% 708,2 ‘
8808 426 VYell.ru? 5 662 418 1,3% 0,6 09"
IZH Holding (Zameen.com och Bayut.com) 2 000 000 0,5% ]
Naseeb Networks (Rozee.pk och Mihnati.com) 4 500 000 1,0% ]
Delivery Hero Holding GmbH, lan 26 061 110 5,9%
Delivery Hero Holding GmbH, aktiekomponent? 1804 821 0,4% 1
Kite Ventures, lan 9 861 444 2,9%
Likviditetsportfolj, inklusive kassa 60 160 933 13,6%
Totalt 441 527 336 100,0%

1. Denna investering &r i balansrakningen upptagen som finansiell tillgang véarderad till verkligt varde via resultatrékningen.

2. Onoterat innehav.

3. TCS Group Holding PLCs aktiekurs den 9 juni 2015 nar en extra bolagsstdmma beslutade att skifta ut Bolagets innehav i Tinkoff Bank
till aktieagarna genom skapandet av ett nytt bolag, Vostok Emerging Finance Ltd, som delades ut till aktiedgarna genom ett obligatoriskt

inlésenforfarande den 16 juli 2015.
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Avito AB

Avito &r den stérsta och snabbast véaxande e-handelssaj-
ten i Ryssland, och bolaget har fortsatt visa stark tillvaxt
under det andra kvartalet 2015. Bolaget har sékrat en
ledande position vad galler antal besdkare och annon-
ser, och utokar darmed avstandet till sina konkurrenter
alltmer. Om man jamfér med liknande bolag i andra l&n-
der har Avito, med sin starka marknadsposition, en stor
I6bnsamhetspotential. Avito ar det ledande varumarket
och har den hogsta varumarkeskannedomen i Moskva,
S:t Petersburg och ute i regionerna. | jamforelse med
vasterlandska marknader har Ryssland en l&g andel
internetanvandare i forhallande till den totala befolk-
ningen. Vid slutet av 2016 forvantas Rysslands inter-
netanvandare uppgé till omkring 100 miljoner jamfort
med cirka 84 miljoner 2014. Marknaden for internetre-
laterade tjanster forvantas véxa avsevart i samband med
en Okad internetanvandning, och antalet ryssar som vill
handla online vaxte kraftigt under det senaste aret. Den
ryska e-handelsmarknaden forvantas ocksa véxa med
den ¢kande internetpenetrationen och med konsumen-
ters och foretags allt vaxande narvaro pa internet. Enligt
Livelnternet.ru hade Avito 61 miljoner (51 miljoner under
2 kv 2014) unika besokare under senaste 31 dagarna
innan datumet fér denna rapport, matt med cookies.

Avito lanserade Domofond.ru i ett samarbete med
Korbitec i mars 2014. Domofond.ru &r en dedikerad
fastighetsportal som riktar sig till fastighetsméklare och
fastighetsbyggare pa den véxande ryska fastighets-
marknaden. Domofond siktar p& att bli den ledande fast-
ighetsvertikalen i Ryssland och kommer hjalpa Avito att
skapa ett starkare varumarke och stérka intjaningsfor-
magan i fastighetssegmentet. Domofond ar fortfarande
i ett utvecklingsstadie och har inga intakter. Under det
forsta halvaret 2015 investerade Avito betydande belopp
i Domofond som lanserade tv-kampanjer i Moskva, S:t
Petersburg och Rysslands 15 storsta stéder.

Sedan lanseringen har Domofond haft stark tillvaxt
av besdkare om an fran en Iag niva och bolaget borjade
nyligen sanda reklam i rysk tv. Den ryska fastighets-
marknaden ar underutvecklad och har stor potential i
framtiden. Nagra av de mest Iénsamma och hogst var-
derade internationella radannonssidorna ar fastighets-
portaler, t.ex. bolag som Rightmove, Zillow, REA Group
och Seloger.

Per den 30 juni 2015 varderar Vostok New Ventures
Avito enligt en varderingsmodell da det inte skett nagra
transaktioner i bolaget nyligen. Modellen genererar en
vardering om 269 miljoner USD fér Vostok New Ventu-
res andel i Avito per den 30 juni 2015. En multipel fran
en grupp jamforelsebara bolag ar applicerad pa Vostok
New Ventures konservativa kort- till medellangsiktiga
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EBITDA-estimat for Avito. USD/RUB-kursen 54,89 per
den 30 juni 2015 anvéands i modellen. Den nya vérde-
ringen &r omkring 15,8% hogre an varderingen per den
31 december 2014,

Nyckeltal f6r det andra kvartalet 2015'

e Omsattningen uppgick till 1 572 MRUB, (28,3 MUSD?)
en okning med 47% jamfort med det andra kvartalet
2014 (1 069 MRUB).

® Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 50,5%
eller 794 MRUB (14,3 MUSD2) jamfért med det andra
kvartalet 2014 (justerad EBITDA-marginal om 53,2%
eller 569 MRUB).

e Sidvisningar uppgick till 24 miljarder (mobila visning-
ar: 44%) jamfért med 17 miljarder (mobila visningar:
309%) for samma period férra aret.

® Anvandare per manad?, enligt TNS Ryssland (endast
desktoptrafik), uppgick till 25,7 miljoner under juni
2015 jamfort med 25,8 miljoner i juni 2014,

Nyckeltal for det férsta halvaret 2015'

e Omsattningen uppgick till 2 779 MRUB, (50,1 MUSD?)
en 6kning med 45% jamfort med det forsta halvaret
2014 (1 921 MRUB).

® Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 48,7%
eller 1354 MRUB (24,4 MUSD2) jamfort med det
forsta halvaret 2014 (justerad EBITDA-marginal om
50,1% eller 962 MRUB).

e Avitos kassa uppgick till mer an USD 163 miljoner
USD vid slutet av forsta halvaret.

e Sidvisningar uppgick till 50 miljarder (mobila visning-
ar: 42%) jamfort med 34 miljarder (mobila visningar:
28%) fér samma period forra aret.

Finansiell information fran Avito for det tredje kvartalet
2015 férvantas publiceras i slutet av oktober 2015.

Hemsida: avito.ru

Avito AB

Vostok New Ventures aktieinnehav

per den 30 juni 2015 6 166 470
Totalt varde (USD) 269 043 452
Andel av portféljen 60,9%
Andel av totalt antal utestaende aktier 13,7%
Utveckling varde 1 jan—30 juni 2015 (i USD) 15,9%

1. Oreviderade siffror fran Avito.

2. Omraknat med den officiella vaxelkursen 55,5240 per den 30
juni 2015 enligt Rysslands centralbank.

3. Manadsanvéndare har uppmatts med en regelbunden enkét
av TNS Ryssland (endast desktop). Detaljer om studien ar
tillgangliga har http://en.tns-global.ru/services/media/media-
audience/internet/description/.


http://www.avito.ru
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TCS Group Holding PLC (Tinkoff Bank)

Den 16 juli 2015 skiftades Vostok New Ventures hel-
agda dotterbolag Vostok Emerging Finance (som &ager
Tinkoff-innehavet) ut till aktiedgarna via ett obligatoriskt
inldsenforfarande.

Tinkoff Bank &r en innovativ leverantér av finansiella
tjanster i Ryssland. For att stétta den kontorslésa platt-
formen har bolaget ett natverk av "smarta kurirer” som
tacker omkring 600 stader i Ryssland som mojliggor
leveranser néasta dag till manga av sina kunder. | bérjan
av 2015 bytte Tinkoff Credit Systems namn till Tinkoff
Bank for att reflektera bolagets langsiktiga strategi att
bli en universal leverantér av konsumentinriktade finan-
siella tjanster online med konsumentldan som fokus.
Sedan bolaget grundades 2007 av Oleg Tinkov, en kand
rysk entreprendr med en lang historik av framgangsri-
ka bolag, har Tinkoff Bank véxt till en ledande position
inom den ryska kreditkortsmarknaden. Fram till i mars
2015 har Tinkoff Bank givit ut 5 miljoner kreditkort. For-
utom den marknadsledande kreditkortsverksamheten
har bolaget utvecklat ett framgéangsrikt insattnings- och
sparprogram. Tinkoff Bank har ocks& startat Tinkoff
Online Insurance, s& banken kan salja forsakringar till
sina kunder och lanserat Tinkoff Mobile Wallet f6r mobila
betalningar och andra tjanster for ryska konsumenter.

Tinkoff Banks ledningsgrupp bestér av personer med
forflutet i valkénda féretag sdsom Visa, McKinsey och
flertalet ledande ryska banker. Genom att kombinera en
specialbyggd plattform med engagerad personal, kan
TCS tjanster nyttjas av miljontals kunder. Bolagets avan-
cerade process for kreditgivning och kundférvarv genom
inbjudan begransar risken for bedragerier och expone-
ring mot mindre &nskvarda kunder, vilket darmed redu-
cerar kreditrisken. Den lagkostnadsfokuserade affars-
modellen &r flexibel med en bevisad férméga till snabb
tillvaxt och effektiv hantering av kreditkortsportfoljen.

Den 25 oktober 2013 noterades Tinkoff Banks aktier
i form av globala depabevis p& London Stock Exchanges
huvudlista. Vostok New Ventures sélde andelar i sam-
band med noteringen, som bestod av bade primart och
sekundart kapital. Per den 30 juni 2015 ager Vostok
Emerging Finance, ett (per den 30 juni 2015) helagt dot-
terbolag till Vostok New Ventures, 3,5 procent av Tinkoff
Bank (TCS Group Holding PLC) med ett varde om 17,36
miljoner USD.

Under det forsta kvartalet 2015 har Tinkoff Bank
fortsatt fokuserat pa robust inkassering, kvalitativ port-
foljhantering och forsiktig utlaningspolicy. Banken har
ocksa fokuserat pa att forbattra sin likviditetsposition
med anledning av aterbetalningsschemat av bankens
finansiering under 2015 i en volatil marknad. Med denna
strategi offrade bolaget nettoresultatet under det forsta
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kvartalet 2015 for att positionera sig for att inte behéva
nagon ytterligare finansiering for att méta sina finansiel-
la &taganden under aret.

Nyckeltal f6r det forsta kvartalet 2015

o Réantenettot uppgick till 6,5 mdr RUB (1Q14: 7,4 mdr
RUB)

o Rorelseresultatet fore valutaeffekter uppgick till 85
milj RUB (1Q14: 495 milj RUB)

o Justerat for extraordinar valutavolatilitet uppgick rorel-
seresultatet till =193 milj RUB (1Q14: 0,4 mdr RUB)

» Rantemarginalen uppgick till 28,4% (1Q14: 33%)

o Riskkostnaden uppgick till hanterbara 17,9% trots
sasongsbaserad topp (1Q14: 20,5%)

e Totala tillgangar ckade med 5% till 114,2 mdr RUB
(arsslutet 2014: 108,8 mdr RUB)

® Andelen nodlidande lan (NPL) uppgick till 14,4% (ars-
slutet 2014: 14,5%)

e Kundinsattningar 6kade med 27% till 55,2 mdr RUB
(arsslutet 2014: 43,4 mdr RUB)

o Kapitaltackningsgrad (CBR N1) uppgick till 15,2% vid
slutet av det férsta kvartalet.

Efter borsnoteringen i slutet av 2013 har Tinkoff Banks
aktiepris varit mycket volatilt och fallit kraftigt till foljd
av en samre makromiljé drivet av en ovantad nedgang i
den ryska konsumentkreditcykeln, ett fallande oljepris,
indirekt paverkan fran situationen i Ukraina tillsammans
med sanktioner och ett sémre sentiment kring Ryss-
land generellt. Tinkoff Banks aktiepris har sjunkit med
omkring 10 procent under forsta halvaret 20156. Tinkoff
Bank ar dock vélkapitaliserat och detta tillsammans
med bankens starka ledningsgrupp gor att bolaget ar
val positionerat for tillvaxt nar marknadslaget forbattras.

Hemsida: tinkoff.ru/eng/

TCS Group Holding PLC
Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 juni 2015 6 379 794
Totalt varde per den 30 juni 2015 (USD) 18 501 403
Totalt varde per den 9 juni 2015 (USD) 19 011 786
Andel av portfélien 4,3%
Andel av totalt antal utestaende aktier 3,5%
Utveckling varde 1 jan—9 juni 2015 (i USD) 6,9%

Under det andra kvartalet 2015 har Vostok New Ventures
salt 2 700 000 aktier i Tinkoff Bank.


http://www.tinkoff.ru/eng/

Gett
Med Gett kan man pé ett enkelt och snabbt satt bestélla
en taxi genom ett enda knapptryck i telefonen.

Getts system hittar automatiskt den taxi som ar
narmast kunden och pa s& satt minska vantetiden {ill
mindre 8n 10 minuter. Getts anvandare har tillgang till
information om forare och bil och kan se i realtid var
taxin befinner sig. Anvandare kan betygsatta forare, se
sin egen historik och tjana kundpoang for gratis resor
och andra bonusar. Gett finns fér narvarande i 30 sta-
der i 4 olika lander dar Moskva, S:t Petersburg, Tel Aviy,
London och New York &r de framsta. Nara hélften av
foretagen i Fortune 50O0-listan anvander Gett idag.
Den tillgangliga marknaden for bolaget i dess befintliga
marknader uppskattas till omkring 30 miljarder USD
och Gett har totalt mer an 2 000 foretagskunder. Getts
intékter ar normalt 15-30% beroende pa om det &r en
privat- eller affarskund.

Gett tillhandahéller transporttjanster for féretag och
individer genom en mobil- och webbaserad plattform
med malsattningen att bli en global ledare inom sek-
torn. Gett ar for narvarande storre an alla sina direkta
konkurrenter och nummer tva efter Uber globalt. Andra
aktiedgare ar bland annat Access Industries, Inventure
Partners och MCI.

Till skillnad fran dess mest kéanda konkurrent, Uber,
erbjuder inte Gett bara en business-to-consumer-pro-
dukt, utan ocksa en business-to-business-produkt.
Aven om intakterna fran féretagskunderna idag ar lagre
s& genererar foretagskunderna betydligt battre 1onsam-
het och har dessutom enorma tillvaxtméjligheter pa
grund av den lagre konkurrensen. Dessutom erbjuder
Gett enbart fullt licensierade taxibilar till skillnad fran
Uber, vilket gor tjansten mindre kontroversiell for redan
etablerade l6sningar.

Vostok New Ventures investerade 25 miljoner USD
under det tredje kvartalet 2014. Transaktionen slutfor-
des den 11 augusti 2014. Vostok New Ventures inves-
tering om 25 miljoner USD var en del av en storre inves-
teringsrunda och var strukturerad som ett konvertibelt
lan. L&net konverterades till aktier i december 2014,
Per den 30 juni 20156 vérderar Vostok New Ventures sitt
innehav i Gett till 34,5 MUSD enligt priset i en ny trans-
aktion i bolaget under det andra kvartalet d& en ny polsk
investerare, MCl, investerade 20 MUSD i Gett.

| september 2014 lanserade Gett sin "USD 10
Anywhere"-kampanj p& Manhattan. Kampanjen gene-
rerade stor tillvaxt i efterfrdgan i New York och efter
lite initiala problem att méta efterfragan lyckades Gett
skapa en bra balans mellan utbud och efterfragan i slu-
tet av 2014. New York &r nu Getts snabbast véxande
marknad. | februari 2015 lanserade Gett sina tjanster i
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sex nya stader i Storbritannien — Edinburgh, Manches-
ter, Liverpool, Birmingham, Glasgow och Leeds.

| borjan av 2015 meddelade Gett att de hade for
avsikt att arbeta med TripThru, en global plattform for
on-demand taxi. TripThru &r en neutral plattform fér on-
demand transport applikationer som férenklar samar-
beten mellan olika natverk och ar flexibel, effektiv och
anpassningsbar. TripThru kommer att ge Gett mojlighet
att fa access till andra natverk pa plattformen och pa
sé& satt optimera utbud och efterfragan pé ett nytt satt.

Under sommaren 2015 bérjade Gett lansera on-
demand leveranstjanster.

Hemsida: gett.com

Gett

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 juni 2015 18 927 570
Totalt varde (USD) 34 516 317
Andel av portféljen 7,8%
Andel av totalt antal utestaende aktier 6,0%

Wallapop

Wallapop &r en marknadsplats som later anvandarna
kopa och salja varor i kategorier sdsom mode, inredning,
motorcyklar, elektronik och annat. Wallapop grundades
av Augustin Gomez, Gerard Olivé och Miguel Vicente i
januari 2013.

Wallapop har under en kort period utvecklats snabbt
i termer av marknadsandel i Spanien och &r ocksa pa
god vag i Frankrike. Wallapop ar ocksa aktiva i Storbri-
tannien har nyligen lanserat i USA.

Under det forsta kvartalet 2015 investerade Vostok
New Ventures 2,5 miljoner EUR i Wallapop som ar ett
Barcelona-baserat mobilfokuserat radannonsbolag.
Under det andra kvartalet deltog Vostok New Ventures
i en finansieringsrunda och investerade ytterligare 2,4
MUSD i Wallapop. Vostok New Ventures varderar bola-
get enligt priset per aktie i denna transaktion.

Wallapop

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 juni 2015 <20%
Totalt varde per den 30 juni 2015 (USD) 8905 421
Andel av portféljen 2,0%
Andel av totalt antal utestadende aktier <20%



http://www.gett.com

Yell.ru

Yell.ru &r en ledande webbaserad lokal soktjanst med
recensioner pa lokala foretag och tjanster i Ryssland.
Recensioner hjalper konsumenter att hitta det basta
stéllet att kdpa en tjanst eller vara pa. Yell.ru har flera
noterade jamforbara bolag p& andra marknader som
fokuserar pé lokalt s6k och recensioner, bland annat
Yelp.com i USA.

Yell tjanar pengar genom att sélja olika typer av abon-
nemang till foretag som finns pa Yell. For tillfallet kostar
dessa mellan 40 000-250 000 RUB fér 12 manader
beroende pa vilka verktyg man far tillgang till.

Vostok New Ventures tillkdnnagav investeringen
i Yell.ru i juni 2014. Vostok New Ventures investerade
8 miljoner USD som en del av en total kapitalanskaff-
ning om totalt 11 miljoner USD i vilken Yell.ru:s befintliga
investerare Investment AB Kinnevik ocksa deltog. Under
det forsta kvartalet 2015 investerade Vostok New Ven-
tures ytterligare 94 380 SEK i bolaget i samband med
en mindre transaktion. Vostok New Ventures véarderar
bolaget enligt priset i denna transaktion. Vostok New
Ventures ager 33,9% av Yell.ru per den 30 juni 2015.

| juni 2015 hade Yell.ru 2,96 miljoner unika beso-
kare och sidvisningar uppgick till 8 miljoner. Yell.ru
har nu ¢ver 930 000 recensioner skrivna av tjanstens
anvandare. 90% av Yells internettrafik &r organisk och
omkring 23% kommer fran mobila plattformar.

Yell.ru leds av tvad svenska internetentreprendrer,
Joakim Groénvall och Mathias EklI6f, som driver bolaget
fran Moskva.

Hemsida: yell.ru

Yell.ru

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 juni 2015 8 808 426
Totalt varde (USD) 5 662 418
Andel av portféljen 1,3%
Andel av totalt antal utestadende aktier 33,9%

Naseeb Networks (Rozee.pk och Mihinati.com)
Naseeb Networks driver ledande jobbplattformar i
Pakistan (Rozee.pk) och Saudiarabien (Mihnati.com),
vars mél ar att matcha jobbsdkare med anstallnings-
mojligheter. Deras heltdckande 16sning anvands av éver
10 000 arbetsgivare och 5 miljoner jobbsdkande och
hanterar éver 1,6 miljoner jobbansdkningar varje manad.
Under 2013 forvarvade Naseeb Network Mihnati.
com, Saudiarabiens ledande och inhemska rekryte-
ringsplattform. Efter sin initiala marknadsledande stall-
ning i Pakistan har Naseeb lyckats driva Mihnati.com till
I6nsamhet och en trafiktillvaxt pa éver 500% med hjalp
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av sina molnbaserade rekryteringsverktyg, en forbattrad
operationell effektivitet och expertis inom marknads-
platser for jobb.

Vostok New Ventures investerade 4,5 MUSD i
Naseeb Networks i maj 2015. Den totala finansierings-
rundan uppgick till 6,56 MUSD och inkluderade &ven
Piton Capital. Per den 30 juni 2015 varderar Vostok
New Ventures Naseeb enligt denna transaktion.

Naseeb Networks

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 juni 2015 <20%
Totalt varde per den 30 juni (USD) 4 500 000
Andel av portféljen 1,0%
Andel av totalt antal utestadende aktier <20%

1ZH Holding (Zameen.com och Bayut.com)

IZH Holding &ger och driver Pakistans ledande platt-
form for fastighetsannonser, Zameen.com, och Bayut.
com, en av de ledande plattformarna i Férenade arabe-
miraten.

Zameen.com fokuserar pa professionella saljare av
fastigheter (maklare och fastighetsutvecklare) och sal-
jer olika typer av annons- och marknadsféringstjanster
till saljarna. Zameen.com erbjuder olika typer av pre-
miumannonsering, extra synlig annonsering, email-
marknadsforing till speciella kundgrupper och banners.
Zameen.com arrangerar ocksa fastighetsméssor och
distrubuerar en fastighetstidning.

Bayut.com i Forenade arabemiraten fokuserar ocksé
pé det professionella segmentet och olika typer av av
annons- och marknadsforingstjanster till saljare av
fastigheter. Bayut erbjuder liknade typer av produkter
som Zameen.com i Pakistan men vid en hégre prisniva:
premiumannonsering, extra synliga annonser, email-
marknadsféring och banners. Bayut arrangerar fastig-
hetsméassor flera gdnger om éaret. Vostok New Ventu-
res slutférde investeringen i IZH Holding i slutet av juni
2015 och investerade 2 MUSD. Per den 30 juni 2015
varderar Vostok New Ventures IZH Holding enligt denna
transaktion.

IZH Holding

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 juni 2015 <20%
Totalt varde per den 30 juni (USD) 2 000 000
Andel av portfélien 0,5%
Andel av totalt antal utestaende aktier <20%
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Skuldinvesteringar
Delivery Hero
Delivery Hero (DHH) &r ett globalt natverk av hemsidor
for bestéllning av hemlevererad restaurangmat med mer
an 200 000 anslutna restauranger. Bolaget ar verksamt
i 24 lander pa 5 kontinenter, déribland Tyskland, Sve-
rige, Storbritannien, Korea, Kina och Indien. Delivery
Heros partners genererar mer &n en miljard USD i arlig
omsattning genom bestéllningar via natet eller mobilen
och levererar mer an 10 miljoner méltider varje ménad.
Delivery Hero har éver 1 500 anstéllda runt om i varlden
varav 440 som arbetar frdn huvudkontoret i Berlin.

Vostok New Ventures innehar 25 miljoner EUR i ett
prioriterat sékerstallt 1an till Delivery Hero med 9,5—
10,5% arlig nominell ranta. Lanet inkluderar ocksa en
mindre aktiekomponent, genom vilken Vostok New Ven-
tures fatt ett antal aktier och optioner i bolaget.

| februari 2015 saldes 85% av aktiekomponenten for
ett totalt pris om omkring 9,4 miljoner USD i samband
med en transaktion dar Rocket Internet investerade
496 miljoner EUR i bolaget i bade sekundart och pri-
mart kapital. Den kvarvarande delen av Delivery Hero-
aktierna ar varderade till 1,8 miljoner USD per den 30
juni 2015,

Kite Ventures

Kite Ventures ar ett globalt riskkapitalbolag speciali-
serade pé investeringar i marknadsplatser och trans-
aktionsbaserade natverk. Bolaget letar investeringar i
Europa och New York. Kite Ventures grundades 2009
och har investerat dver 250 miljoner USD i éver 20 olika
portfolibolag.

Vostok New Ventures innehar 8 miljoner EUR i ett
prioriterat sakerstéllt l&n till Kite Ventures. Lanet har
13% arlig ranta och tva ars 16ptid. Kite-investeringen
inkluderar ocksé en aktierelaterad komponent, som per
den 30 juni 2015 inte hade n&got vérde.
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Investeringar

Under andra kvartalet 2015 uppgick bruttoinvesteringar
i finansiella tillgangar till 18,43 miljoner USD (2014:
25,87) och intakter fran férsaljning uppgick till 8,67 mil-
joner USD (2014: 6,25). Investeringar avser kortfristiga
kassaplaceringar och investeringar i Naseeb Networks
och Wallapop. Betalning f6r IZH Holding skedde i bérjan
av tredje kvartalet. Intakter fran forséljningar kommer
fran avyttring av kassaplaceringar.

Koncernens resultatutveckling for perioden
samt substansvérde
Under perioden var resultatet fran finansiella tillgang-
ar varderade till verkligt varde oOver resultatrékningen
52,32 miljoner USD (2014: —89,53) huvudsakligen fran
omvarderingen av Avito och Gett, samt forsaljining av
aktier i Quandoo och Delivery Hero under férsta kvarta-
let. Utdelningsintakter, netto efter kupongskattekostna-
der, har redovisats med 0,82 miljoner USD (2014: 0,66).

Rorelsekostnader fér perioden blev —1,79 miljoner
USD (2014: -2,31).

Finansnettot uppgick till =0,57 miljoner USD (2014:
0,14).

Periodens nettoresultat efter skatt blev 52,78 miljo-
ner USD (2014: —-91,04).

Redovisat eget kapital uppgick till 438,43 miljoner
USD per den 30 juni 2015 (31 december 2014: 388,47).

Koncernens resultatutveckling for kvartalet
Under andra kvartalet var resultatet fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde Over resultatrak-
ningen 37,21 miljoner USD (2014: —22,74) huvudsakli-
gen fran omvarderingen av Avito, Gett och Tinkoff Bank.
Utdelningsintakter, netto efter kupongskattekostnader,
har redovisats med 0,79 miljoner USD (2014: 0,37).

Rorelsekostnader for andra kvartalet blev =1,08 mil-
joner USD (2014: -1,59).

Finansnettot uppgick till 3,02 miljoner USD (2014:
-0,07).

Kvartalets nettoresultat efter skatt blev 39,95 miljo-
ner USD (2014: -24,02).

Likviditet

Koncernens likvida medel definierade som kassa och
bankbehéllning korrigerad fér ej forfallna likvider for
genomforda kdp och forséljningar uppgick per den 30
juni 2015 till 21,46 miljoner USD (31 december 2014:
14,05).


http://www.yell.ru
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Resultatrakningar - koncernen

(TUSD) 1 jan 2015— 1jan 2014- 1 apr2015- 1 apr2014-
30jun 2015  30jun2014  30jun2015 30 jun 2014

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 54 317 -89 525 37 211 -22 736
resultatrédkningen'

Utdelningsintékter och kupongrénta 824 657 791 372
Totala rorelseintakter 55 141 —-88 868 38 001 -22 364
Rérelsens kostnader -1789 -2 312 -1 075 -1 591
Rorelseresultat 53 353 -91 180 36 926 -23 955

Finansiella intakter och kostnader

Réanteintakter 2424 277 1212 134
Valutakursvinster/-forluster, netto -2995 -137 1813 -200
Totala finansiella intakter och kostnader -570 140 3025 -66
Resultat fore skatt 52 782 -91 040 39 951 -24 021
Skatt - - - -
Periodens resultat 52 782 -91 040 39 951 -24 021
Resultat per aktie (USD) 0,72 -1,11 0,54 -0,32
Resultat per aktie efter utspéadning (USD) 0,72 -1,11 0,54 -0,32

1. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen (inklusive noterade obligationslan) redovisas till verkligt varde.
Vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via
resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultatrakningen”.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

(TUSD) 1 jan 2015— 1jan 2014- 1 apr2015- 1 apr2014-
30 jun 2015 30 jun 2014 30 jun 2015 30 jun 2014

Periodens resultat 52 782 -91 040 39 951 -24 021

Periodens ovriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Valutaomrakningsdifferenser -35 =27 31 =27
Totalt 6vrigt totalresultat fér perioden -35 =27 31 -27
Totalt totalresultat for perioden 52 748 -91 067 39982 —24 048

Totalt totalresultat for perioderna ovan ar i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktieagare.
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Balansrdakningar - koncernen

(TUSD) 30 jun 2015 31 dec 2014
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier -

Totala materiella anlaggningstillgangar -

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 384 150 337 618
Lanefordringar 35923 37 913
Totala finansiella anldggningstillgdngar 420 072 375 530
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Likvida medel 21 455 14 050
Skattefordringar 317 271
Ovriga kortfristiga fordringar 37 103
Totala omséttningstillgangar 21 809 14 424
TOTALA TILLGANGAR 441 881 389 959
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 438 432 388 470
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke réntebdrande kortfristiga skulder

Skatteskuld 365 369
Ovriga kortfristiga skulder 2983 867
Upplupna kostnader 102 253
Totala kortfristiga skulder 3449 1489
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 441 881 389 959
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Forandringar i eget kapital - koncernen

(TUSD) Aktiekapital Ovrigt till- Ovriga Balanserat Totalt
skjutet kapital reserver resultat
Eget kapital per 1 januari 2014 31466 157 939 89 444 472 633 966
Resultat f6r perioden 1 januari 2014-30 juni 2014 - - - -91 040 -91 040
Periodens évriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - -27 - =27
Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2014-30 juni 2014 = = -27 -91 040 -91 067
Transaktioner med aktiedgare:
Erhallet frdn nyemission 9 61 - - 70
Aterkdp av egna aktier -5272  -108 760 - - -114032
-5 272 -108 760 - - -114 032
Eget kapital per 30 juni 2014 26 203 49 240 62 353 432 428 937
Eget kapital per 1 januari 2015 25934 45 553 -43 317 027 388 470
Resultat for perioden 1 januari 2015-30 juni 2015 - - - 52 782 52 782
Periodens évriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - -35 - -35
Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2015-30 juni 2015 = = -35 52 782 52 748
Transaktioner med aktiedgare:
Inlésenprogram - - - -21 =21
Aterkép av egna aktier -209 -2 556 - - -2 765
-209 -2 556 - - -2 765
Eget kapital per 30 juni 2015 25725 42 996 =77 369 788 438 432
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Kassaflodesanalys - koncernen

(TUSD) 1 jan 2015 1jan 2014-
30 jun 2015 30 jun 2014
Kassaflode fran arets verksamhet
Resultat fére skatt 52782 -91 040
Justering for:
Ranteintakter -2 424 =277
Valutakursvinster/-férluster 2995 137
Avskrivningar 5 3
Resultat fran finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen -54 317 89 525
Utdelningsintakter och kupongrénta -824 -657
Férandringar i kortfristiga fordringar 64 1378
Forandringar i kortfristiga skulder -12 -954
Kassafléde anvant i verksamheten -1733 -1 886
Investeringar i finansiella tillgangar -22503 -80 222
Forsaljning av finansiella tillgangar 32288 18 069
Férandring av lanefordringar - 266
Utdelningsintakter och kupongrénta 824 657
Erhallna réntor 1324 5
Betald skatt -53 -51
Totalt kassafl6de fran/anvéant i arets verksamhet 10 148 -63 163
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Transaktionskostnader avseende inlésenprogram -21 -
Erhallet frdn nyemission - 70
Aterkt')p av egna aktier -2765 -114 032
Totalt kassafléde anvént i finansieringsverksamheten -2 786 -113 962
Férandring av likvida medel 7 362 -177 126
Likvida medel vid periodens bérjan 14 050 246 572
Kursdifferens i likvida medel 42 -162
Likvida medel vid periodens slut 21 455 69 284
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Finansiella nyckeltal - koncernen

6 m 2015 6 m 2014
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 12,77 -17,13
Soliditet, %?2 99,22 99,49
Eget kapital/aktie, USD?® 5,97 5,73
Resultat/aktie, USD* 0,72 -1,11
Resultat/aktie efter full utspadning, USD® 0,72 -1,11
Substansvarde/aktie, USD® 5,97 5,73
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 73 648 436 82 123 728
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning 73 648 436 82123 728
Antal aktier vid periodens slut 73 499 555 74 865 149

1. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella
lan dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag for icke rantebarande
skulder). Avkastning pa sysselsatt kapital ar ej pa arsbasis.

Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.
. Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.
. Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

. Resultat per aktie efter full utspadning USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden
med beaktande av full utspadning.

6. Substansvérde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.

[S BN
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Resultatrakning - moderbolaget

(TUSD) 1 jan 2015- 1jan 2014- 1 apr2015- 1 apr2014-
30jun2015  30jun 2014  30jun 2015 30 jun 2014

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 155 -1774 -168 -826

resultatrakningen

Rorelsens kostnader -1 847 -2 399 -1 100 -1 627

Utdelningsintédkter och kupongranta 824 657 791 372

Rorelseresultat -868 -3 516 -478 -2 080

Finansiella intédkter och kostnader

Rénteintakter 3808 527 1776 351

Valutakursvinster/-forluster, netto -2663 -138 1812 -201

Totala finansiella intékter och kostnader 1144 390 3588 151

Periodens resultat 277 -3 126 3110 -1 930

Rapport 6ver totalresultat féor moderbolaget

(TUSD) 1jan 2015—  1jan2014—  1apr2015— 1 apr 2014~
30jun 2015  30jun 2014  30jun2015 30 jun 2014

Periodens resultat 277 -3 126 3110 -1 930

Periodens oOvriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Valutaomrakningsdifferenser - - - -

Totalt 6vrigt totalresultat f6r perioden - = - =

Totalt totalresultat for perioden 277 -3 126 3110 -1 930
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Balansrdakning - moderbolaget

(TUSD) 30 jun 2015 31 dec 2014
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 111 447 84 389
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 38463 30012
Lanefordringar 35923 37 913
Lan till koncernféretag 19 976 55 205
Totala finansiella anldggningstillgangar 205 808 207 518
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kassa och bank 13 148 13 965
Ovriga kortfristiga fordringar - 51
Totala omséttningstillgangar 13 148 14 016
TOTALA TILLGANGAR 218 956 221534
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 218 220 220 729
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke réntebdrande kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 543 591
Ovriga skulder 151 36
Upplupna kostnader 43 177
Totala kortfristiga skulder 737 805
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 218 956 221534
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Forandringar i eget kapital - moderbolaget

(TUSD) Aktiekapital Ovrigt till- Balanserat Totalt
skjutet kapital resultat
Eget kapital per 1 januari 2014 31 466 157 939 157 939 347 344
Resultat f6r perioden 1 januari 2014-30 juni 2014 - - -3126 -3126
Periodens évriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2014-30 juni 2014 - = -3 126 -3 126
Transaktioner med aktiedgare:
Erhallet frdn nyemission 9 61 - 70
Aterkdp av egna aktier -5272  -108 760 - -114032
-5 272 -108 760 - -114 032
Eget kapital per 30 juni 2014 26 203 49 240 154 813 230 256
Eget kapital per 1 januari 2015 25 934 45 553 149 243 220 719
Resultat for perioden 1 januari 2015-30 juni 2015 - - 277 277
Periodens évriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2015-30 juni 2015 - = 277 277
Transaktioner med aktiedgare:
Inl6senprogram - - -21 =21
Aterkb‘p av egna aktier -209 -2 556 - -2 556
-209 -2 556 - -2 556
Eget kapital per 30 juni 2015 25725 42 996 149 498 218 220
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Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim
Financial Reporting. Samma redovisningsprinciper och beraknings-
metoder har anvénts som i framtagandet av Bolagets arsredovis-
ning for 2014.

Not 2 Narstaendetransaktioner
Under perioden har Vostok New Ventures redovisat foljande narsta-
endetransaktioner:

(TUSD) Rérelsekostnader Kortfristiga fordringar
1H 2015 1H 2014 1H 2015 1H 2014

Nyckelpersoner och

styrelseledaméter* -623 -579 -36 -24

* Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n till ledningen samt
arvode till styrelseledaméter.

Not 3 Uppskattningar av verkligt viarde

Nedanstaende siffror bygger pd samma redovisnings- och varde-

ringsprinciper som anvénts i Bolagets senaste arsredovisning. For

mer information om finansiella tillgangar i niva 2 och niva 3, se not 3

i Bolagets arsredovisning f6r 2014. Det verkliga vérdet av finansiella

tillgangar &r indelat per niva i féljande verkligt vérde-hierarki:

» Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska till-
gangar eller skulder (niva 1).

» Andra observerbara data for tillgangen eller skulder an noterade
priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnotering-
ar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

» Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Féljande tabell visar koncernens tillgangar varderade till verkligt
vérde per 30 juni 2015.
(TUSD)

Finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultat-
rakningen

Niva 1 Niva 2 Nivd3  Summa

56 215 53 229 274 706 384 150
56 215 53 229 274 706 384 150

Summa tillgangar

Féljande tabell visar koncernens tillgangar vérderade till verkligt
vérde per 31 december 2014.
(TUSD)

Finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultat-
rakningen

Niva 1 Niva 2 Niva 3  Summa

57 893 39670 240 055 337 618
57 893 39670 240 055 337 618

Summa tillgangar

Féljande tabell visar féréndringar i koncernens tillgangar i niva 3.

(TUSD) Niva 3
Ingéende vérde 1 januari 2015 240 055
Investeringar 94
Forflyttningar till niva 3 -
Forandring verkligt varde 34 557
Utgéende vérde 30 juni 2015 274 706

Under det andra kvartalet 2015 gjordes inga forflyttningar mellan
niva 1, 2 och 3. Investeringarna i Avito och Yell ar klassificerade som
niva 3. Gruppens storsta investering, Avito AB &r klassificerad som
en niva 3 investering efter en forflyttning fran niva 2 under det tredje
kvartalet 2014. Investeringen i Avito har omvérderats per den 30 juni
2015 enligt samma metod som vid arslutet 2014 och &r varderad
med en vérderingsmodell d& validiteten av den transaktionsbase-
rade varderingen som anvénts tidigare har forsamrats med tiden.
Investeringarna i Gett, Wallapop, Naseeb Networks, Zameen och
den kvarvarande Delivery Hero-positionen &r varderade enligt det
senaste betalda priset per aktie i respektive bolag.
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Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En
marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs, mék-
lare, industrigrupp, prisséttningstjénst eller 6vervakningsmyndighet
finns latt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser represente-
rar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner
pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris som anvands for
koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella kopkursen. Dessa
instrument aterfinns i niva 1. Verkligt varde pa finansiella instrument
som inte handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjalp av véar-
deringstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som mgjligt
marknadsinformation da denna finns tillgénglig medan féretags-
specifik information anvands i sa liten utstrackning som mgjligt. Om
samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vérde-véarderingen
av ett instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. |
de fall ett eller flera véasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrument i niva 3.

Verkligt vérde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en
aktiv marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknads-
méssiga transaktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker
beroende pé féretagets karaktaristika samt beskaffenheten hos och
riskerna forknippade med investeringen. Dessa vérderingstekniker
utgérs av vardering av diskonterade kassafléden (DCF), vdrdering
utifran avyttringsmultipel (4ven kalla LBO-vardering), tillgangsba-
serad vardering samt vérdering utifran framtidsinriktade multiplar
baserade pa jamforbara noterade féretag. Vanligtvis anvénds trans-
aktionsbaserade varderingar under en period om 12 manader forut-
satt att ingen betydande anledning fér omvéardering uppstatt. Efter
12 manader anvands vanligtvis en av modellerna beskrivna ovan foér
att vardera onoterade innehav.

Avito AB
Koncernens investering i Avito AB vérderas i nivd 3 per den 30 juni
2015.

Per den 30 juni 2015 har Vostok New Ventures omvérderat
Avito genom att anvdnda samma modell-baserade vardering som
vid arslutet 2014 med uppdaterad inputdata per den 30 juni 2015.
Modellen applicerar en EBITDA-multipel fran en grupp av noterade
jamférbara bolag pa Vostok New Ventures konservativa kort-medel-
langsiktiga estimat fér Avitos EBITDA. Per den 30 juni 2015 genere-
rade modellen en vardering om 269,0 miljoner USD fér Vostok New
Ventures dgarandel i bolaget. Denna vardering reflekterar Avitos
fortsatt starka utveckling, en fortsatt stabilare rysk makroutveckling
och oOverlag hégre varderingsmultiplar fér liknade internationella
bolag. Modellen &r framférallt kénslig for vilkken USD/RUB-kurs som
anvénds da Vostok New Ventures estimat for Avito ar i rubel. USD/
RUB-kursen 54,8907 per den 30 juni 2015 anvénds i modellen.
Vérderingen om 269 miljoner USD &r omkring 7,8% hégre &n Avito-
varderingen per den 31 mars 2015. Omvérderingen ar framférallt
driven av hogre multiplar f6r de jamférbara bolagen och en nagot
starkare rubel.

Varderingsmodellen &r kanslig for indata och antaganden, speci-
ellt d& de jamférande bolagen inte &r ryska bolag och modellen inte
justerar f6r ndgon potentiell riskpremie férutom valutaeffekten, som
paverkar EBITDA-estimaten raknat i USD. Rubeln har varit mycket
volatil de senaste manaderna och svangt mer an +/-20% fran kur-
sen per den 31 december 2014, men vi anser att den modell-base-
rade varderingen med valutakursen per den 30 juni 2015 ger det
basta verkligt varde-estimatet for Avito.

En 10% lagre/hégre multipel skulle resultera i en nedgang/upp-
gang om 27 miljoner USD eller 5,9% i den totala portféljen. En 10%
hégre USD/RUB-kurs skulle resultera i nedgdng om 24 miljoner
USD eller 5,8% av den totala portféljen, medan en 10% lagre USD/
RUB-kurs skulle resultera i en uppgang med 24 miljoner USD eller
6% av den totala portféljen. Tabellerna nedan visar hur en 10% och
20% uppgang/nedgang i USD/RUB-kursen och jamférelsebolags-
multipel skulle paverka vérderingen av Vostok New Ventures Avito-
investering.
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(MUSD) Kanslighet i modellbaserad Avito-
vardering, USD/RUB per 30 juni 2015

+20%  +10% 54,89 -10% -20%

Vardering av Vostok New
Ventures investering i Avito 228 246 269 297 331

(MUSD) Kénslighet i modellbaserad Avito-vérdering
Jamforelsemultipel per 30 juni 2015
-20% -10%  Multipel +10% +20%

Vardering av Vostok New

Ventures investering i Avito 215 242 269 296 323

(MUSD) Kanslighet i modellbaserad Avito-vérdering
EBITDA-estimat per 31 mars 2015
EBITDA-
-20% -10% estimat  +10%  +20%
Vardering av Vostok New
Ventures investering i Avito 219 244 269 294 319

Yell.ru

Under det forsta kvartalet 2015, den 17 februari, investerade Vostok
New Ventures ytterligare 94 380 USD i Yell.ru i samband med en
mindre sekundértransaktion i bolaget med en vérdering pa 16,7
miljoner USD (30% ldgre &n varderingen vid den stdrre finansie-
ringsrunda under 2014). Aktierna (2,1% av bolaget) som séldes
i transaktionen kdptes av fyra befintliga aktiedgare. Efter transak-
tionen ager Vostok New Ventures 33,9% av bolaget. Per den 30
juni 2015 ar Yell klassificerad som en niva 3-investering d& den &r
vérderad enligt det senaste betalda priset som bedéms vara det
bésta verkligt vérde-estimatet. Eftersom transaktionen var relativt
liten klassificeras véarderingen som niva 3 for att spegla den hégre
oséakerheten. Réknat i USD har Yell paverkats negativt av rubelns
nedgang det senaste halvaret men da den stérsta delen av den nya
finansieringen Yell fick fortfarande ligger i kassan i hardvaluta har
det mesta av de negativa faktorerna haft nagot mindre inverkan.

(MUSD)

Kanslighet i transaktionsbaserad
Yell-véardering per 30 juni 2015

-20% -10% +10%  +20%

Vérdering av Vostok New

Ventures investering i Yell 481 510 566 6,23 6,51

Gett

Per den 30 juni 2015 &r investeringen i Gett klassificerad som niva
2 d& den &r virderad pé basis av den senaste transaktionen i Gett.
| maj 2015 investerade en ny polsk investerare, MCI, 20 MUSD i
Gett. Till foljd av denna transaktion har Vostok New Ventures per
den 30 juni 2015 omvérderat sitt innehav i bolaget enligt priset per
aktie i MCl-transaktionen. Per den 30 juni varderar Vostok New Ven-
tures innehavet till 34,5 MUSD, vilket &r en uppgang pa omkring
33% fran Vostok New Ventures ingangsvérdering.

Wallapop
Per den 30 juni 2015 &r investeringen i Wallapop klassificerad som

niva 2 da den &r varderad pa basis av den senaste transaktionen i
Wallapop. Under det andra kvartalet deltog Vostok New Ventures i
en finansieringsrunda och investerade ytterligare 2,4 MUSD i Wal-
lapop. Vostok New Ventures vérderar bolaget per den 30 juni 2015
enligt priset per aktie i denna transaktion dar flera existerande och
nya investerare deltog. Per den 30 juni 2015 vérderas innehavet till
8,9 MUSD.

Naseeb Networks

Per den 30 juni 2015 &r investeringen i Naseeb Networks klassifice-
rad som niva 2 da den &r varderad enligt den senaste transktionen
i bolaget. Under det andra kvartalet 2015 investerade Vostok New
Ventures 4,5 MUSD i Naseeb Networks. Per den 30 juni 2015 ar
innehavet varderat baserat pa priset per aktie i denna senaste inves-
teringsrunda.
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IZH holding
Per den 30 juni 2015 &r investeringen i IZH Holding klassificerad

som niva 2 d& den ar vérderad enligt den senaste transktionen i
bolaget. | slutet av det andra kvartalet 2015 slutférde Vostok New
Ventures en investering | IZH Holding om 2 MUSD. Per den 30
juni 2015 &r innehavet varderat baserat pa priset per aktie i denna
senaste investeringsrunda.

Delivery Hero (aktieckomponent)

Under det forsta kvartalet 2015 salde Vostok New Ventures 85% av
aktiekomponenten i Delivery Hero for totalt USD 9,3 miljoner USD.
Per den 30 juni 2015 &r lanedelen varderad med en nuvardesmo-
dell och de kvarvarande aktierna &r varderade enligt en storre aktie-
transaktion som skedde i Delivery Hero under det f6rsta kvartalet
2015. Per den 30 juni 2015 &r den kvarvarande aktiedelen varderad
till 1,8 miljoner USD.

Lanefordringar
Beddming av verkligt vérde av lanefordringar relaterade till Delivery

Hero och Kite Ventures visas i tabellen nedan.

Bedéming av verkligt vérde av lanefordringar

(TUSD) 30 juni 2015 31 dec 2014
Kortfristiga - -
Langfristiga 35923 37 913
Totala lanefordringar 35923 37 913

Bokfért varde motsvarar verkligt varde for lanefordringarna.

Not 4 Handelser efter rikenskapsperiodens utgang
Efter periodens utgang har Bolaget gjort tre investeringar: en inves-
tering om 1 miljon USD i Wuzzuf, en av de ledande jobbvertikalerna
i Egypten, en investering om 7,5 miljoner USD i Merro, en Dubaiba-
serad plattform for investeringar i digitala marknadsplatser, och en
investering om 4 miljoner USD i OneTwoTrip, Rysslands ledande
resevertikal.



Bakgrund

Vostok New Ventures Ltd registrerades i Bermuda den
5 april 2007 med registreringsnummer 39861. Vostok
New Ventures depabevis (SDB) &r noterade pa Nasdaq
Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet VNV
SDB.

Per den 30 juni 2015 bestar koncernen av det ber-
mudianska moderbolaget, ett helagt bermudianskt dot-
terbolag, ett helagt cypriotiskt dotterbolag, ett majo-
ritetsagt nederlandskt dotterbolag samt ett helagt
svenskt dotterbolag.

Rékenskapséret ar 1 januari—-31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahaller koncernens cypriotiska
dotterbolag finansiering p& marknadsméssiga villkor.
Resultatet for perioden uppgar till 0,28 miljoner USD
(2014: -3,13).

Finansiella och verksamhetsrelaterade risker
Boalegts risker och riskhantering beskrivs i detalj i not 3
i Bolagets arsredovisning for 2014.

Kommande rapporttillfdllen

Vostok New Ventures niomanadersrapport for perioden
1 januari 2015-30 september 2015 kommer att publi-
ceras den 18 november 2015.

Den 19 augusti 2015

Per Brilioth
Verkstéallande direktor

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osékerhetsfaktorer som féretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 19 augusti 2015

Lars O Gronstedt
Josh Blachman
Per Brilioth
Victoria Grace
Ylva Lindquist
Keith Richman

For ytterligare information, kontakta Per Brilioth eller Bjorn von Sivers. Telefon: 08-545 015 50.

Denna rapport har inte granskats av féretagets revisorer.

www.vostoknewventures.com




