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Substansvarde (NAV) ochfinansiellt resultat

fér sexmanadersperioden 2020

VNV Global AB (publ) ("VNV Global”)-koncernens sub-
stansvarde uppgick till 768.84 miljoner US-dollar (USD)
den 30juni 2020 (31 december 2019: 776,98), motsva-
rande 9,70 USD per aktie (31 december 2019: 9,94).
Givetenvaxelkurs om SEK/USD om 9,35 varvéardena

7 187,91 miljoner svenska kronor (SEK) (31 december
2019: 7 239,24 miljoner SEK) respektive 90,72 SEK

(31 december2019: 92,63).

Substansvardet per aktie i USD minskade med
-2,4%. Portfoljvardesforandringen utgors framst av
positiva vardeférandringar for Babylon och SWVL,
respektive negativavardeférandringar for BlaBlaCar
och Voi.

Periodens resultat uppgick till -8,69 miljoner USD
(85,90 f06r perioden 1 januari 2019-30juni 2019).
Resultat per aktie uppgick under periodenttill-0,11 USD
(1,08).

Finansiellt resultat for andrakvartalet 2020
Resultatet for kvartalet uppgick till 36,97 miljoner USD
(112,48). Resultat per aktie var 0,47 USD (1,44).

Viktiga hdndelser under kvartalet
1april2020-30juni2020
Den 7 april 2020 meddelade koncernens dévarande
moderbolag VNV Global Ltd. att styrelsen foreslagit att
byta VNV Global-koncernens hemvist fran Bermudatill
Sverige. Domicilbytet godkandes vid en extra bolags-
stdmmaden 12 maj 2020 och genomfordes genom ett
s.k. Scheme of Arrangement, varigenom svenska depa-
bevisi VNV Global Ltd. byttes ut mot aktieriBolaget,
som genom domicilbytet blev VNV Global-koncernens
nyamoderbolag.

Vid arsstémman den 12 maj 2020 beslutades ockséa
atténdrabolagets namn till VNV Global AB (publ).

Den 23 juni 2020 meddelade VNV Global Ltd. att
detvid den extra bolagsstémma som hdlls samma
dag beslutades enhalligt att godkanna en foretrades-
emission av units bestadende av nya stamaktier och
teckningsoptioneriVNV Global, med foretradesratt for
befintliga aktiedgare peravstamningsdagen 6 juli 2020
("Foretradesemissionen”).

Bolaget kommer attanordna en telefonkonferens med eninteraktiv presentation mandagen den 31 augusti klockan 15:00 CEST (09:00 a.m. EDT).
Fortelefonnummer och 6vrig information se separat pressrelease onsdagen den 26 augusti, pa sv.vnv.global.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Den 24 juli 2020 meddelade VNV Global att Bolagets
foretradesemission var kraftigt overtecknad. Fore-
tradesemissionen tillférde VNV Global cirka 872 miljoner
SEKfore transaktionskostnader. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna forvantas Bolaget under utnytt-
jandeperioden fran och med 13 juli 2023 tilloch med

10 augusti 2023 tillféras ytterligare 1 009,5 miljoner
SEK fore transaktionskostnader.


https://sv.vnv.global

Ledningens rapport

Per Brilioth, verkstéllande direktor
Foto: Tobias Ohls

Varamarknader
Vikan nu skdnjatva omraden som accelererar sarskilt
fort som ett resultat avden pagaende pandemin. Vihar
talat om badatidigare, men de arvarda att upprepa:
— Digital hilsa. Overgangenftill digital vard inom alla
aspekterav hélsa. Vivisste att detta skulle komma, men
pandemin har padskyndat denna férandring enormt.
— Transport. Den tydliga drivkraften fran bade konsu-
menter och myndigheter attinte spenderatiditranga
transporter, vare sig det handlar omlanga eller korta
avstand, dar kédnslan av brist pa kontroll nér det galler
smittaav corona-ellerandravirus &r mycket hog.

|var portfolj exponeras vi for bada dessa makro-
teman. Det &rvart att 6dmjukt pdminna oss om att var
uppgiftinte drattinvesterai makro-teman utan att soka
foretag som ar exponerade mot natverkseffekter och
somisinturharférmégan att genereramycket hdgaoch
héllbaraintradesbarriarer och somimangafall antar de
naturliga monopolens egenskaper. Viar naturligtvis fas-
cinerade av de starka makrokrafterna som finnsinom
online-annonsering, mobilitet och digital halsa. Ett nytt
makro-tema for oss, darvi annu inte ska anvéanda kapital
men darvi ser ett 0kande antal investeringsmajligheter
med potentiellt spdnnande natverkseffektegenskaper
ar klimat, inte s& mycket p& marknadsplatser utaninom
delningsekonomin, samhéllen och som fér Babylon dér
idén &rattden som har mestdatavinner.

Kapitalmarknad fér unga onoterade féretag

De basta foretagen ar ockséa bast nér det galler kapital-
anskaffning och likviditet och harinte blivit paverkats
negativtav pandemin. Lyckligtvis &rvara stérsta
innehavidenna kategori. De har alla varit aktiva for att
forlanga banan till ndsta kapitalanskaffning genom att
sénka kostnaderna undervaren. Dettainnebarattingen
avdem behdver skaffa pengar mitti denna marknads-
volatilitet pa laga nivaer av defensiva skél. De kan dock
samtidigtvaraintresserade av att skaffa pengarav
aggressiva skél for attdrafordel av svag konkurrens
ellermarknadsmojligheter. Voi ar ett bra exempel.
Merom dettanedan.

Kapitalanskaffning

Viavslutade var kapitalanskaffning som tillférde Bolaget
95 miljoner USD genom en nyemission. Vi 6kade antalet
aktier i Bolaget fran 82 miljoner till 97 miljoner. Utover
detta harvi 21 miljoner utestdende teckningsoptioner. Tva
teckningsoptioner beréttigarinnehavaren atttecknaen
ny aktie i Bolagetijuli 2023 for 94,32 SEK per aktie. Fullt
genomforttillférs Bolaget darigenom ytterligare

107 miljoner USD.

Anvandning av nytt kapital

Kapitalet fran denna nyemission ska anvdndas bade for
attvararedo attfinansieraforetagivar befintliga p ortfolj
och for att vara aktiva pd marknaden for nya foretag. Som
namnts ovan &rde bésta foretagen inte nddvandigtvis
ute och skaffar kapital idag eftersom de inte behdver
goradet avdefensiva skél och letar efter battre miljder
foratt prissatta den primara kapitalanskaffningen. Men
alla hartidiga investerare och kanske tidigare anstéllda
som soker likviditet. Det hdr aren aktiedgarkategorisom
armindre kanslig for priset p& aktierna. VNV Globals
frinetsgrader tillater oss att vara kopare avdennatyp av
sekundara aktier, i sjélva verket byggdes en stor del av
varandeliBlaBlaCar upp padetta sétt.

Viharocksa lanserat ett scoutprogram som ar utfor-
mat for att pa ett effektivt satt exponera oss mot ett stort
antal mycket ungaforetag. Entypisk scout aren person
som harvaritndra ossiegenskap aventreprencreller
enannan aktoristartup-gemenskapen. Dennaperson
arvanligtvis foremal for ett flode av férslag fran unga
foretag som sodker hjélp och dven kapital. Om scouten
beslutar attinvestera en del eget kapital, kommervi
attbackahonom ellerhenne och investeraytterligare
5-10x pengarnaoch erbjuda scouten en del av uppsidan
fran denna forstainvestering i utbyte mot scoutens hjalp
med att dvervaka investeringen. Jag tror attvirimligen
kommer att ha cirka 5—6 scouter somvaroch en gor
ungefarfem sadana affarer som d& ger oss en portfolj pa
25-30foretag. De kommer ursprungligen och individu-
elltattvara for sméforattinitialt vasentligen bidratill den
totala portfdljen men narnagra avdem férhoppningsvis
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véxer pa ett framgangsrikt satt medgervar néarvaroi
aktieboken attvikan allokera mer kapital nar de tarin
ytterligare kapital.

Voi

Mikromobilitet ochi synnerhet e-skotrar visar tydliga
tecken paattvarabland nagra avvinnarnaefter pan-
demin. Folk véljer heltklartatt ga, cyklaeller scootai
tatastadsomraden. Stader arangeldgna om att minska
antalet bilaristadens centrum och vill ocksa begransa
antalet personer som anvénder kollektivtrafik foratt
undvikatrangsel.

Voivar det forsta exemplet pa anvdndning av nytt
kapital fran var foretradesemission. Viledde deras
senaste kapitalanskaffningsrunda, som initialt omfat-
tade totalt 20 miljoner USD, for att sedan héjas till 30
miljoner USD. Vi har bidragit med 10 miljoner USD
och kommer attinvesteraytterligare 5 miljoner USD
inartid. Detta &ren aggressiv kapitalanskaffning for
Vois del eftersom de inte behdvde finansiering forrén
langtin p& ndsta arenligt deras nuvarande affars-
plan. Kapitalanskaffningen gor det mojligt fér dem
atttillgodose den 6kade efterfragan som utlses av
&terhdmtningen inklusive nyaldnder som 6ppnas upp,
dar Storbritannien ar viktigast.

Voi deltar aktivtide cirka 50 stadsupphandlingarna
som pagar i Storbritannien. Tidiga indikationer visar att
Voi kommer ut som den tydligavinnaren. Hittills har Voi
valts uti 12 stader (6verlagset flest av alla operatorer)
iregionerna Cambridgeshire, Northamptonshire och
West Midlands, och fler ar pavag. Alladessa upp-
handlingar &ar exklusiva och kommer darfor att ligga till
grund foren plan om hur en stad bast kan lansera mik-
romobilitet och fdnga en publik. For att satta detiratt
perspektiv — Voi kommer redan att erbjuda sin tjanst till
en pool med cirka 10 miljoner personer exklusivt (i stort
sett storleken p& hela den svenska befolkningen).

Det arocksaviktigt att papeka att West Midlands-
upphandlingen ar den storstaivarlden hittills, efter-
somdeninte bara ar exklusivutan omfattar 10 000
skotrar.

Feedback fran stader har varit tydlig — de véljer Voi
eftersom de ar dverlagsna de andra operatdrerna nar
det gallersakerhet, hallbarhet och deras hyperlokala
tillvdgagangssatt.

Aven om detvar frustrerande att se att foretaget
intetilldelades en avlicenserna i Paris ar det viktigt att
kommaihag attanbudetingavs redanifebruari, och
sedan dess kunde foretaget — under covid — aterstél-
la, omforma och omfokusera och den senaste tidens
upphandlingsvinster vittnar om det.

Nér det galler upphandlingar har Voi ocksa tilldelats
licenseriMilano och Rom och kommer attrullas uti
dessastader de kommande veckorna.

Vivar ocksa glada over att Voi lanserade sitt Voi-
pass som redan ar mycket framgangsrikt. Det tillater
anvandare med en fast manadsavgift att skotra sa
mycket de vill. Mervardet av detta dr att det inte bara gor
skotrar mer prisvarda for fleranvandare utan det ger
ocksa lojalaanvéndare och en dterkommande inkomst-
strom for foretaget.

Viarvaldigt glada éver Voioch stolta 6ver attviar
endelavforetagets absolut forsta supportrar. Viar
imponerade av Fredrik och hans team som har navigerat
i krabb sjo pd sistone vilket p&visar en senioritet som
sdllan sesiensaung miljo. Viagerungefaren tredjedel
av foretaget och ar évertygade om att detunderde
kommande 12 manaderna kommer att skapas mycket
visibilitet mot den potentiella 100 miljoner USD &rliga
vinstsom liggerieninte alltfor avidgsen framtid.

Babylon
Full fartframat, som latt observeraside kvartalsvisa
nyckeltal somvidelar fran foretaget, dar dagliga konsul-
tationer 6kade med cirka 70% under andra kvartalet
Arav starkttekniskt grundarbete innebaratt
Babylon nu kan levereraenfulltintegrerad, personlig
sjukvardistor skala. Resultaten talar for sig sjalva: till
exempeliStorbritannien visar uppgifter fran NHS att
det genomsnittliga Babylon-vardbesoket ar betyg-
satt med 4,8 stjarnor, uppnar 97% i klinisk kvalitet,
medan lakare rapporterartre ganger hdgre arbetstill-

fredsstéllelse an den bredare kliniska gemenskapen.
NHS-uppgifternavisar ocksa att Babylon sparar upp

till 35% av sjukhuskostnaderna samtidigt som de 6kar
verksamheten cirka 30 ganger. Babylon uppnér dettai
skalafor miljoner medlemmar och 170 globala partners,
ilander dver fyra kontinenter (inklusive Storbritannien,
Nordamerika, 13 territorieriAsien, Mellandstern och
Rwanda).

Islutetavandrakvartalet 2020 uppnédde Babylon
3xintékterna YTD jamfort med samma period forra aret.
Vitror att dennatillvaxt kommer att fortsattatill slutetav
2020 0ch 2021.

Fusionen av Teladoc och Livongo i USA har stallt
dendigitala hdlsosektorn ifokus och skapat ett foretag
vart 30 miljarder USD. Det kombinerade foretagets
2020-intakter férvantas uppgatill 1,3 miljarder USD
vilket resulterarien intdktsmultipel p& 30 ganger.
Babylons nuvarande intakter arlagre men jag anser att
detéarrattvist att sdga att dess tekniska produkt ar myck-
et mer sofistikerad &n konkurrensen, sa en jamforelse av
dessamultiplar arsannolikt orattvis avseende Babylons
potential. Men bara arets multipel fran Teladoc/Livongo
applicerat pa Babylons arsvisa ARR ger ett riktméarke pa
5 miljarder USD f&ér Babylon. Jag tror att var forvantning
om att Babylon har potential attanta en vardering pa 20
miljarder USD pé fem ar kan vara konservativ. Det finns
sakerligen uppsida utdver detta.

BlaBlaCar

Medan Voidrar nytta avfenomenet som i &terhamtnings-
laget har fatt méanniskor attrorasiginom stader meni
allménhet har varit negativa for att resa bortom sin hem-
stad, har motsatsen gallt for BlaBlaCar. Allt eftersom
aterhamtningen har fortsatt har efterfragan palangvaga
resor ocksa dkat, sarskilt for den historiska bildelnings-
produkten. Resenérer féredrar den reglerbara miljon i
en bil framfor bussaroch tag. I en bil kan man i princip bli
bekvam och bekant med allaandra passagerare, i sjélva
verket har BlaBlaCars plattform alltid varit fokuserad

pd att skapa synlighet for de andra passagerarna.
BlaBlaCar har ocksa erbjudit mojligheten att minska

antalet passagerare i bilen och dérmed erbjuda 6kad
social distansibilen.

Av dessaskélvisar 2020 sig inte vara ett ar med
samma stora tillvaxt som 2019, men for hela aret kom-
mer omsattningen att se mycket ut somforra aret, sa
atminstone inte ett stort fall, trots det stillastaende somvi
bevittnade under detandra kvartalet.

Dessutom fortsatter tillvaxtmarknaderna att utveck-
las val, bade for bilar och bussar, och det ar givetvis
geografier dar BlaBlaCar ar sarskilt starkt. Och dessa
marknader &r enormal For att fa perspektivet nar det
géller bussar ar Tyskland en marknad p& 400 miljoner
euro och Frankrike 300 miljoner euro men Ryssland ar
3 miljarder dollar, Brasilien 7 miljarder euro och Mexiko
10 miljarder dollar!

Framtiden

Sammantaget, tack s& mycket for ert fortsatta stod ivar
nyemission. Tiderna arinstabila, men méjligheterna,
bade i den befintliga portfdljen ochinya foretag, ar
rikliga. Vivetinte med sékerhet vad framtiden rymmer
for oss, menviérsaglada dvervart fokus pa foretag med
natverkseffekter och de enorma makrokrafterna kring
sarskilttransport och digital hédlsa. Framat och uppét!

Per Brilioth
Verkstallande direktor



Investeringsportfoljen

VNV Globals investeringsportfol]
/30 juni 2020/

Kategori Kategori Kategori Kategori
Transport Digital halsa Radannonser Ovrigt

46,6%

\”

34,1% \”

14,8%

\

4.5%

\

Foretag Foretag Foretag Foretag
BlaBlaCar 20,5% Babylon 32,4% Property Finder 4,8% Kassa 2,9%
Gett 9,4% Vezeeta 0,5% Hemnet 2,9% Likviditetshantering 1,0%
Voi 7,8% Numan 0,5% Booksy 1,4% YouScan 0,5%
SWVL 3,0% Grace Health 0,3% Housing Anywhere 1,2% Marley Spoon 0,1%
OneTwoTrip 2,6% DOC+ 0,2% El Basharsoft 1,0% Vinden AB 0,0%
Dostavista 1,6% Yoppie 0,2% Merro 0,8%
Monopoliya 1,0% Napopravku 0,1% Wallapop 0,8%
Shohoz 0,8% Inturn 0,6%

JamesEdition 0,4%

Naseeb Networks 0,4%

Shwe Property 0,2%

Agente Imével 0,1%

Dubicars 0,1%

JobNet 0,1%




Portfoljstruktur

— substansvarde (NAV)

En uppstallning av koncernens investeringsportfolj till verkligt varde per den 30 juni 2020 (6 m 2020) visas nedan.

/Tusental USD/

Kategori Foretag Verkligtvérde, Investeringar/ Forandringav  Véardeforandring Verkligtvéarde, Andel av Agarandel Varderingsmetod
31dec2019 Avyttringar verkligtvarde per aktie 30jun2020 portfolien
Digital hélsa Babylon 200000 - 78 242 39% 278 242 32,4% 10,8% Intdktsmultipel
Transport BlaBlaCar 209 454 - -33429 -16% 176 025 20,5% 8,7% Intéaktsmultipel
Transport Gett 74853 2300 3380 5% 80533 9,4% 5,3% Intaktsmultipel
Transport Voi 102 434 - -36323 -34% 67 111 7,8% 30,6% Senastetransaktion
Radannonser Property Finder 47883 - -6 450 -13% 41433 4,8% 9,5% Intaktsmultipel
Transport SWVL 16 002 7002 3174 23% 26178 3,0% 12,6% Intaktsmultipel
Radannonser Hemnet' 25845 - -598 -2% 25247 2,9% 6,0% EBITDA-multipel
Transport OneTwoTrip 28653 - -6 109 -21% 22544 2,6% 21,1% Intaktsmultipel
Transport Dostavista 11 561 1000 — 0% 12561 1,56% 16,6% Senaste transaktion
Radannonser Booksy 12931 - -822 -6% 12109 1,4% 11,8% Intéktsmultipel
Radannonser Housing Anywhere 6 366 33156 220 7% 9901 1,2% 29,4% Intéaktsmultipel
Transport Monopoliya 9372 - -855 -9% 8517 1,0% 9,1% Intaktsmultipel
Ovrigainvesteringar? 57 801 3639 -2933 14% 58507 6,8%
Ovriga konvertibellan? 7167 -89 93 0% 7171 0,8%
Ovrigt Likviditetshantering 20660 -12276 30 8414 1,0%
Investeringsportfélj 830982 4891 -1379 834493 97,1%
Ovrigt Kassa 18855 24915 2,9%
Totalt investeringsportfolj 849836 859408 100,0%
Lan -68582 -85 841
Ovriga nettofordringar/skulder -4270 -4724
Totalt NAV 776984 768843

1. Indirektinnehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob R Partners S.A.

2. Forytterligare detaljer om innehaven se not 3.



Portfolio structure
— NetAsset Value

Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrékningen per 30 juni 2020 (3 m 2020), visas nedan.

/Tusental USD/

Kategori Foretag Verkligtvérde, Investeringar/ Forandringav  Véardeforandring Verkligtvéarde, Andel av Agarandel Varderingsmetod
31dec2019 Avyttringar verkligtvarde per aktie 30jun2020 portfolien
Digital hélsa Babylon 262 478 - 15764 6% 278 242 32,4% 10,8% Intdktsmultipel
Transport BlaBlaCar 159237 - 16788 11% 176 025 20,5% 8,7% Intéaktsmultipel
Transport Gett 71272 2300 6961 10% 80533 9,4% 5,3% Intaktsmultipel
Transport Voi 85916 - -18 806 -292% 67 111 7,8% 30,6% Senastetransaktion
Radannonser Property Finder 39642 - 1791 5% 41433 4,8% 9,5% Intaktsmultipel
Transport SWVL 24 495 - 17562 7% 26178 3,0% 12,6% Intaktsmultipel
Radannonser Hemnet' 1992925 - 6022 31% 25247 2,9% 6,0% EBITDA-multipel
Transport OneTwoTrip 15151 - 7393 49% 22544 2,6% 21,1% Intaktsmultipel
Transport Dostavista 11462 1000 99 1% 12561 1,56% 16,6% Senaste transaktion
Radannonser Booksy 10818 - 1291 12% 12109 1,4% 11,8% Intéktsmultipel
Radannonser Housing Anywhere 8678 - 19223 14% 9901 1,2% 29,4% Intéaktsmultipel
Transport Monopoliya 7609 - 908 12% 8517 1,0% 9,1% Intaktsmultipel
Ovrigainvesteringar? 53598 168 4752 12% 58507 6,8%
Ovriga konvertibellan? 5707 1350 114 0% 7171 0,8%
Ovrigt Likviditetshantering 13364 -5358 409 8414 1,0%
Investeringsportfolj 788580 -551 46464 834493 97,1%
Ovrigt Kassa 25181 24915 2,9%
Totalt investeringsportfolj 813761 859408 100,0%
Lan -78 342 -85 841
Ovriga nettofordringar/skulder -3957 -4724
Totalt NAV 731462 768843

1. Indirektinnehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob R Partners S.A.
2. Forytterligare detaljer om innehaven se not 3.



Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under sexménadersperioden
Under sexméanadersperioden 2020 uppgick nettoin-
vesteringarnaifinansiellatillgangar, exklusive likvidi-
tetsportfoljen, till 17,20 miljoner USD (2019: 91,83) och
intédkternafran forsaljningar, exklusive likviditetsportfol-
jen, var —miljoner USD (2019: 539,87).

Befintlig portfolj

Underandrakvartalet 2020 har globala marknader
fortsatt uppvisa betydande volatilitet p& grund av det
varldsomspannande utbrottet av covid-19 och vardagen
ide flesta stéader och lander har storts pa grund av viruset
ochrelaterade atgarder som gjorts av regeringar for att
forhindraytterligare spridning. Mot slutet avandra kvar-
talet 2020 borjade de flesta stdder att lyfta restriktioner
och aktiviteten har bérjat 6ka mot nivaerna fore covid-19.
VNV Globals portfoljbolag hariolika grad sett direkta
ochindirekta effekter pa sin verksamhet pa grund av
covid-19.

Forytterligare information om portfoljbolagen se:
VNV Globals hemsida

Babylon

Under det forsta halvaret 2020 har Babylon fortsatt

att utdka sinatjénsteri USA och ocksé setten dkande
efterfrdgan pasinatjanster som foljd av covid-19. [USA
har Babylon lanserat kliniska tjidnster till 2,6 miljoner
amerikaneriKalifornien, New York, lowa och Missouri,
med mer lanseringar framover. Babylon startade dven
ett partnerskap med Mount Sinai Health Partners for
attbetjéana 8,6 miljoner New York-bor. Babylon utdkade
dartill sin tjansti Sydostasien till ytterligare sex lander,
som nu omfattar ndstan 10 miljoner medlemmari
Prudential.

Babylon investerade ocksa i Higi, ett konsument-
foretag inom hdlsoengagemang, for att 6ka tillgangen
till Babylon-tjanstergenom 10 000 samhalls- och
detaljhandelsenheter beldagnainom 8 kilometer for mer
an 75% av den amerikanska befolkningen.

Underdetandrakvartalet 2020 levererade Babylon
17 800 dagliga konsultationer, en 6kning med 76,2%
jamfort med foregdende ar. Globalaregistreringar nadde
5,1 miljoner, upp fran 3,8 miljoner vid arets slut 2019.

Babylon lanserade en covid-19 Care Assistant-
produktden 23 mars 2020 for sinaanvandare i
Storbritannien. Tjansten levererar anpassad information
ochvard forvarje individ efter deras behov, stodjer
patienten under de olika stadierna av sjukdomen och for-
delarlakarnastid till de patienter som behdver det mest.

Underdetforsta kvartalet tecknade Babylon ockséa
ett tioarigt kontrakt med regeringeni Rwanda for att
ge fritillgang till digitala tjanster for allamedborgare i
landet éver 12 &r. Royal Wolverhampton NHS Trust och
Babylon tillkdnnagav vidare ett tiodrigt partnerskap
for att levererasammansatt vard till hela befolkningen i
staden Wolverhampton och for att skapavéarldens forsta
integrerade digitala hdlsosystem for att betjana stadens
befolkning.

BlaBlaCar

P& grund av de olika atgdrder som regeringari Europa
harinfort for att begrénsa spridningen av covid-19 har
BlaBlaCar sett direkta negativa effekter pa aktiviteten
paderas plattform under de forsta sex manaderna 2020.
I mars avbrot BlaBlaCar tillfalligt all bussverksamhet
som féljd avdenna situation och forvantas ateruppta
verksamheten s& snart som praktiskt mojligt. BlaBlaCars
huvudsakliga samakningsverksamhet fungerar fortfa-
rande, men utifrdn de nuvarande atgardernaiEuropavar
aktiviteten lag underapril/maj. | juni 2020 aterhdmtade
sig sOkintensiteten p& BlaBlaCar-plattformeniSpanien
och Frankrike och dvertraffade nivaer under samma
period 2019. BlaBlaCar har en stark finansiell stallning
och harocksatagitval balanserade beslut under dessa
instabilatider, vilket mgjliggjorde en stark startaven
aterhadmtningsfas ndrmarknaderna borjade ppnasigen
islutetavandrakvartalet.

BlaBlaCar avslutade detandra kvartalet med 95,2
miljoner medlemmar. Under detandra kvartalet 2020
hade BlaBlaCar 4,7 miljoner passagerare, vilket ar
ennedgéng med-71,3% jamfort med samma peri-
od 2019, kraftigt paverkat av covid-19-relaterade
nedsténgningar.

Underapril 2020 lanserade BlaBlaCar BlaBlaHelp,
en app daranvandare kan motas for att hjalpavarandra
isamband med covid-19-krisen. Den nyaappen hade
Overtiotusen registrerade volontarerinom mindre &n
24 timmar efter lanseringen.

Voi

|likhet med BlaBlaCar har Voi sett en direkt negativ
paverkan fran covid-19 och de olika atgérder som reger-
ingariEuropaharinfort for att begransa spridningen av
viruset. Foretaget pausade tillfélligt verksamhetenide
flesta stader utanfor Norden i mitten av mars. Voi, som

ar vl kapitaliserat efter finansieringsrundan i oktober
2019, har ocksavidtagitytterligare atgarder for att
skyddasin finansiella stallning i denna speciella situation
och nérmarknaderna bdrjade 6ppna kunde aterta till-
véxten pa sinamanga marknader. | juli 2020 tillkdnnagav

Voiatt de hade uppnatt tvasiffriga EBITDA-marginaler
ijuni pa gruppniva for sina 40 marknaderi 11 lander.
Foretagettillkdnnagav ocksa att det skulle anskaffa upp
till 30 miljoner USD i nytt kapital f6r att mojliggdra ytter-
ligare tillvaxt och expansion pa den nydppnade brittiska
marknaden. VNV Global deltog med 10 miljoner USD i
finansieringsrundan tillsammans med andra befintliga
ochnyainvesterare.

Gett
Under detforsta halvaret har Gett ocksa sett direkta
negativa effekterav covid-19 menlyckats leverera enligt
den budget som sattes fére covid-19 och sett en stark
aterhamtning underandra kvartalets sista manad.

Getts starkaresultat under det forsta kvartalet ar
framst drivet avderas fokus att vara en SaaS-plattform
for bokningar av marktransport for féretag.

1juli 2020 tillkdnnagav Gett genomforandetaven
finansieringsrunda pa 100 miljoner USD. VNV Global
deltog med ytterligare 2,3 miljoner USD i maj och dér-
utdver 3 miljoner USD iaugusti 2020 som en delav den
sista avslutningen av rundan.

SWVL

SWVL genomférde en stérre finansieringsrundai februa-
ri 2020 fore covid-19, dar VNV deltog med 7,0 miljoner
USD. SWVLsledning har snabbt anpassat verksamheten
tillden nya verkligheten med temporért mindre aktivitet,
dven om marknaderna SWVL verkariligger efter
Vasteuropa nar det galler covid-19-relaterade atgarder.

Nyainvesteringarunderandrakvartalet
VNV genomférde inte ndgra betydande investeringari
nya bolag underandrakvartalet 2020.

Likviditetshantering

Bolaget harinvesteringarirdntefondersomen delav
sin likviditetshantering. Per den 30 juni 2020 uppgick
investeringarnainom likviditetshanteringen till 8,41 mil-
joner USD (2019: 48,5), baserat p& fondernas senaste
NAV och marknadsvarde.


https://sv.vnv.global/

Finansiell information

Detta&rden forstafinansiella rapporten fér VNV Global AB (publ) efter domicilbytet och de jdmférelsetal som presenteras

idennafinansiella rapport drhdnférligatill VNV Global Ltd.-koncernen med VNV Global Ltd. som moderbolag.

Koncernens resultatutveckling for
sexmanadersperioden 2020 samt substansvarde
Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde Over resultatrdkningen-1,38
miljoner USD (2019: 114,65) relaterat till allmanna nega-
tivavardeférandringarihela portfoljen, med undantag
for Babylon och SWVL somvisade positiva vardeforand-
ringar. Utdelningsintékter harredovisats 0,12 miljoner
USD relaterade till Merro-utdelning (2019: 2,22 fran
Merro-utdelning).

Rérelsekostnader (definierat som rérelsens kostna-
der minus dvriga rorelseintakter) for perioden uppgick
till-3,83 miljoner USD (2019: -22,78). Férra &rets dkning
av nettokostnaderna ar framst relaterad tillen engangs-
bonus efter den lyckade Avito-férsaljningen.

Finansnettot uppgick till-8,69 miljoner USD (2019:
-8,19), framst relaterat till SEK/USD-depreciering.

Periodens resultat efter skatt blev-1,96 miljoner USD
(2019: 85,90).

Redovisat eget kapital uppgick till 768,84 miljoner
USD den 30juni 2020 (31 december 2019: 776,98).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 24,91 mil-
joner USD (31 december 2019: 18,86). De likvida
tillgdngarna om 8,41 miljoner USD (2019: 53,54)
investerasipenningmarknadsfonder somen delav
likviditetshanteringsverksamheten.

Koncernensresultatutveckling
férandrakvartalet2020

Underandra kvartalet 2020 var resultatet fran finansiella
tillgdngar véarderade till verkligt varde éver resultatrak-
ningen 46,34 miljoner USD (2019: 114,44) relaterat till
allmanna positiva vardeféréandringarihela portfoljen,
med undantag for Voi som visade negativ vardeforand-
ring. Utdelningsintékter har redovisats med — miljoner
USD (2019: -).

Rérelsekostnader (definierat som rérelsens kostna-
der minus ovriga rorelseintékter) for perioden uppgick till
-2,33 miljoner USD (2019: -1,95).

Finansnettot uppgick till -7,04 miljoner USD (2019:
-0,15), framst relaterat till SEK/USD-depreciering.

Kvartalets resultat efter skatt blev 36,97 miljoner
USD (2019: 112,48).

Covid-19-effekter painvesteringsportféljen
Underde forstaménaderna 2020 har covid-19 och
dess paverkan resulterat i extraordinar volatilitet pa
finansmarknader globalt som planade utimitten av
mars foljt av en stark &terhdmtning som pagick fram till
slutetavjuni 2020. VNV Global fortsatter att arbeta nara
sina portfoljbolag for att utvardera de ekonomiska och
operativa effekterna av covid-19 bade i ett kort- och
langre perspektiv. Med tanke p& den nuvarande osa-
kerheten och bristen pa sikt pd makroniva, aven om det
harforbattrats underandra kvartalet 2020, 6vervakar
VNV Global ocksa noggrant koncernens finansiella
stallning inklusive villkoren for utestdende skulder samt
potentiella kapitalbehovibolagets portféljbolag. Den
direkta effekten av covid-19 hittills skiljer sig fran foretag
till foretag. Under de forsta sex manaderna 2020 har
mobilitets- och reserelaterade foretag som exempel, sett
endirekt negativ effekt med tanke p& den betydande
inverkan p&inhemska och internationellaresor (b&de
mark och luft) 6ver helavarlden, medan féretag inom
digital halsa for ndrvarande ser en vasentlig okning av
efterfrdgan pasinatjanster och produkter.

Risker ochriskhantering

Foren mer detaljerad beskrivning av risker och riskhan-
tering, se avsnittet "Rorelseforvéarv under gemensamt
bestdmmande inflytande”idennadelérsraport.



Resultatrakning
Koncernen

/Tusental USD/ 1H2020 1H2019 2kv 2020 2kv 2019 Helar 2019
Resultat fran finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen’ -1 501 114 647 46 342 114 443 203 825
Utdelningsintékter och kupongranta 122 2221 - - 3065
Ovrigarorelseintikter 167 150 85 73 336
Rérelsens kostnader -4000 -22 926 -2 417 -2024 -33 641
Rorelseresultat -5212 94 092 44010 112492 173585
Finansiellaintédkter och kostnader

Ranteintakter 145 74 140 52 756
Rantekostnader -2405 -4021 -1520 -35 -5234
Valutakursvinster/-forluster, netto -1190 -4944 -5628 -32 -5189
Ovrigafinansiellaintakter -28 - -28 - -
Totalafinansiellaintidkter och kostnader -3479 -8 191 -7036 -15 -9667
Resultat fore skatt -8691 85901 36974 112477 163918
Skatt - - - - -241
Periodens resultat -8691 85901 36974 112477 163677
Resultat per aktie (USD) -0,11 1,08 0,47 1,44 2,08
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -0,11 1,08 0,47 1,44 2,07

1. Finansiellatillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen (inklusive noterade obligationslan) redovisas till verkligt varde. Vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen, resultatredovisas i den period d& de uppstar och ingériresultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.

Rapport dvertotalresultat for koncernen

/Tusental USD/ 1H 2020 1H 2019 2kv 2020 2kv 2019 Helar2019
Periodens resultat -8691 85901 36974 112 477 163677
Periodens dvriga totalresultat

Poster som senare kan &terforas i resultatrakningen

Valutaomréakningsdifferenser - -37 - 4 -45
Totalt 6vrigt totalresultat fér perioden - -37 - 4 -45
Totalt totalresultatfér perioden -8691 85864 36974 112481 163632
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Balansrakning

Koncernen

/Tusental USD/ 30jun 2020 30jun2019 31dec2019
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 910 1257 1080
Totala materiellaanldggningstillgangar 910 1257 1080
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till

verkligtvarde viaresultatrdkningen 834 493 646 386 830982
Totalafinansiella anldggningstillgangar 834493 646 386 830982
Omsattningstillgangar

Likvidamedel 24915 53535 18855
Skattefordringar 340 567 523
Ovriga kortfristiga fordringar 437 234 428
Totala omsattningstillgangar 25692 54336 19806
Totalatillgangar 861095 701979 851868

/Tusental USD/ 30jun2020 30jun2019 31dec2019
Eget kapital (inklusive periodensresultat) 768843 697 735 776984
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 86335 805 69233
Totalalangfristiga skulder 86335 805 69233
Kortfristiga skulder

Icke rantebdrande kortfristiga skulder

Skatteskuld 183 397 437
Ovriga kortfristiga skulder 2540 1777 1503
Upplupnakostnader 3193 1265 3711
Totala kortfristiga skulder 5916 3439 5651
Totalt eget kapital och skulder 861095 701979 851868

i



Forandringar | eget kapital

Koncernen

/Tusental USD/ Not Aktiekapital ~ Ovrigttillskjutet kapital Ovrigareserver Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per 1 januari 2019 14 - - 876 695 876709
Resultat for perioden 1 januari 2019-30 juni 2019 - - - 85901 85901
Periodens dvriga totalresultat

Valutaomréakningsdifferenser - - - -37 -37
Totalt totalresultatfor perioden 1 januari2019-30juni 2019 - - - 85864 85864
Transaktioner med aktiedgare:

Inldsenprogram - - - -215310 -215310
Varde p& anstélldas tjanster:

- Aktierelaterad erséattning - - - 3200 3200
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram - - - 764 764
Aterkép avegna aktier - - - -53 491 -563491
Totalttransaktioner med aktiedgare - - - -264 838 -264 838
Eget kapital per 30 juni 2019 14 - - 697721 697735
Egetkapital per 1;juli2019 14 - - 697721 697735
Resultat fér perioden 1juli2019-31 december 2019 - - - 77776 77776
Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -8 -8
Totalttotalresultatfor perioden 1 juli2019-31 december 2019 - - - 77768 77768
Transaktioner med aktiedgare:

Varde pa anstélldastjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram - - - 1975 1975
Aterkop av egna aktier - - - -495 -495
Totalttransaktioner med aktiedgare - - - 1481 1481
Eget kapital per 31 december 2019 14 - - 776970 776984
Egetkapital per 1 januari2020 14 - - 776970 776984
Resultat for perioden 1 januari 2020-30 juni 2020 - - - -8691 -8691
Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari2020-30 juni 2020 - - - -8691 -8691
Transaktioner med aktiedgare:

Fondemission 775 - - -789 -14
Varde p& anstélldastjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 28 - - 536 564
Totalttransaktioner med aktiedgare 803 - - -253 550
Egetkapital per 30 juni 2020 817 - - 768026 768843
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Kassaflodesanalys

Koncernen

/Tusental USD/ 1H 2020 1H 2019 2kv 2020 2kv 2019 Helar2019
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt -8 691 85901 36974 112 477 163918
Justering for:

Rénteintakter -145 -74 -141 -b2 -756
Réntekostnader 2405 4021 1520 35 5234
Valutakursvinster/-forluster 1190 4244 5628 32 5189
Avskrivningar 322 170 240 93 3356
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -1501 -114 647 -46 342 -114 443 -203 825
Utdelningsintakter och kupongrénta -122 -2221 - - -3065
Ovrigaicke-kassaflédespaverkande poster 324 3941 180 -156317 7126
Forandringar i kortfristiga fordringar 56 131 122 -5 2563
Forandringarikortfristiga skulder -481 -471 -234 -926 -116
Kassaflode anvéantiden lopande verksamheten -3640 -19005 -2053 -18 106 -25707
Investeringarifinansiellatillgangar -21756 -139095 -8931 -79039 -279 609
Forsaljning av finansiella tillgangar 17743 539874 10359 - 584 955
Utdelningsintékter och kupongranta 122 29221 - - 3065
Betald skatt - -26 - -59 -169
Totalt kassafléde anvanti/fran den l6pande verksamheten -7531 383969 -624 -97204 282535
Kassaflode anvant forinvesteringar

Totalt kassafléde anvént forinvesteringar - - - - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Upptagnalan 15551 - — - 65012
Aterbetalning avlan - -91 205 - - -91205
Betald ranta palan -2163 -3113 -1137 - -3113
Aterbetalning av leasingskulder -150 - -66 - -343
Inldsenprogram inklusive transaktionsavgifter - -215310 - -2 -215310
Inbetalningar fran LTIP och optioner utfardade till anstéllda - - - - 1118
Aterkép avegna aktier - -53491 - - -53986
Totalt kassafléde fran/anvéntifinansieringsverksamheten 13238 -363 119 -1203 -2 -297 827
Forandring avlikvida medel 5707 20850 -1827 -97206 -15292
Likvida medel vid periodens bérjan 18855 40303 25181 150377 40303
Kursdifferensilikvida medel 3563 -7618 1561 364 -6 156
Likvida medel vid periodens slut 24915 53535 24915 53535 18855
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Resultatrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 1H 2020 1H2019 2kv 2020 2kv 2019 Helar2019
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 1641 - 1641 - -
Ovrigarorelseintikter 11116 23529 3669 17 307 57908
Rorelsens kostnader -24 485 -23517 -17502 -16577 -67024
Rorelseresultat -11728 12 -12192 730 884

Finansiellaintakter och kostnader

Réanteintakter 2039 - 2039 - -
Réntekostnader -2592 - -2592 - -
Valutakursvinster/-forluster, netto -5 - -5 - -
Totalafinansiellaintékter och kostnader -558 - -558 - -
Resultatfore skatt -12286 12 -12750 730 884
Skatt - - - - -569
Periodens resultat -12286 12 -12750 730 315

Rapport 6vertotalresultat fér koncernen
/Tusental SEK/ 1H 2020 1H 2019 2kv 2020 2kv 2019 Helar2019

Periodens resultat -12 286 12 -12750 730 3156

Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - - - -
Totalttotalresultat for perioden -12286 12 -12750 730 315




Balansrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 30jun 2020 30jun2019 31dec2019
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1343 16569 1501
Totala materiellaanldggningstillgangar 1343 1659 1501
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktieridotterbolag 6601999 - -
Finansiellatillgdngar vérderade till

verkligtvarde via resultatrakningen 22 511 - -
Lantill koncernforetag 583 469 13043 10675
Totalafinansiella anldggningstillgangar 7207979 13043 10675
Omsattningstillgangar

Kassaoch bank 1930567 2618 1194
Skattefordringar 3176 31560 2507
Ovriga kortfristiga fordringar 15667 1616 1944
Totala omséttningstillgangar 197800 7385 5645
Totalatillgangar 7407122 22087 17821

/Tusental SEK/ 30jun2020 30jun2019 31dec2019
Egetkapital (inklusive periodensresultat) 6598060 13705 14008
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder

Langfristiga skulder 802253 - -
Totalalangfristiga skulder 802253 - -
Kortfristiga skulder

Icke rantebdrande kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 3440 5994 2098
Upplupna kostnader 3370 2388 1715
Totala kortfristiga skulder 6810 8382 3813
Totalt eget kapital och skulder 7407122 22087 17821




Forandringar | eget kapital

Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not Aktiekapital ~ Ovrigttillskjutet kapital Ovrigareserver Balanseratresultat Totalt
Egetkapital per 1 januari2019 100 - 43430 -32055 11475
Resultat for perioden 1 januari 2019-30 juni 2019 - - - 12 12
Totalt totalresultatfor perioden 1 januari 2019-30juni 2019 - - - 12 12
Transaktioner med aktiedgare:

Aktiedgartillskott - - 2218 - 2218
Totalttransaktioner med aktiedgare - - 2218 - 2218
Eget kapital per 30 juni 2019 100 - 45648 -32043 13705
Egetkapital per 1juli2019 100 - 45648 -32043 13705
Resultat for perioden 1 juli2019-31 december 2019 - - - 303 303
Totalt totalresultat for perioden 1 juli2019-31 december 2019 - - - 303 303
Totalttransaktioner med aktiedgare - - - - -
Eget kapital per 31 december 2019 100 - 45648 -31740 14008
Eget kapital per 1 januari 2020 100 - - 13908 14008
Resultat for perioden 1 januari 2020-30 juni 2020 - - - -12 286 -12286
Totalttotalresultatfor perioden 1 januari 2020-30 juni 2020 - - - -12286 -12286
Transaktioner med aktiedgare:

Fondemission 7823 - - 6588252 6596 075
Varde pa anstélldastjanster:

- Langsiktigt aktiebaseratincitamentsprogram 6 263 - - - 263
Totalttransaktioner med aktiedgare 8086 - - 6588252 6596 338
Eget kapital per 30 juni 2020 8186 - - 6589874 6598060




Noter

/ Beloppitusental USD om ej annat framgéar/
Not 1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005. VNV
Globals stamaktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap-segmentet,
under kortnamnet VNV. VNV Globals stamaktier ersatte de svenska depé-
beviseni VNV Global Ltd. med verkan fran och med 29 juni 2020 i samband
med domicilbytet frdn Bermuda till Sverige.

Perden 30 juni 2020 bestar VNV Global-koncernen av det svenska
moderbolaget VNV Global AB (publ), ett heldgt cypriotiskt dotterbolag,
VNV (Cyprus) Limited, ett kontrollerat nederlandskt kooperativ, Vostok
Co-Investment Cooperatief B.A., samt ett helagt bermudianskt dotterbolag,
VNV Global Ltd.

Rakenskapsaretar 1 januari—31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag, registreradi
Sverige ochverkar enligt svensktlag. VNV Global AB (publ) &ger direkt eller
indirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet for perioden uppgick till
-12,29 miljoner SEK (2019: 0,01). Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde viaresultatrakningen harror till likviditetshanteringsinvesteringar.
Moderbolaget hade &tta anstéllda per den 30 juni 2020.

Redovisningsprinciper

Dennadelarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapportering-
en for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.

Detta arden forsta finansiella rapporten fér VNV Global AB (publ) efter
domicilbytet och de jamforelsetal som presenterasidennafinansiellarapport
arhanforligatill VNV Global Ltd.-koncernen med VNV Global Ltd. som
moderbolag.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras i
annan valuta an svenska kronor eller Euro, varfor moderbolagets finansiella
rapporter presenteras endastisvenska kronorochinte i US-dollar.

Omstruktureringen inom koncernen dér VNV Global AB (publ) har blivit
detnyamoderbolaget aren transaktion under gemensamt bestdmmande
inflytande. Transaktionen uppfyllerinte kriterierna enligt IFRS 3 Rorelse-
forvarv och kommerinte att paverka koncernredovisningen fér VNV. Redovis-
ningsprincipernaiavsnittet "Rorelseférvary under gemensamt bestdmman-
deinflytande” anger principerna fér koncernen och moderbolaget.

Not2
Nérstdendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat foljande narstdendetransaktioner:

Rérelsekostnader
1H2020 1H2019

Kortfristiga skulder
1H2020 1H2019

Nyckelpersoneroch

styrelseledamoter -1433 -16915 -13 -88

1. Betaldeller upplupen erséattning bestérav16n och bonustill ledningen
samtarvode till styrelseledamdéter.

VNV Global haringatt avtal med Bolagets styrelseledamoter Keith Richman,
Victoria Grace och Josh Blachman avseende konsulttjanster utdver deras
roll som ledaméter av Bolagets styrelse nar det géller befintliga och méjliga
investeringar. Avtalens arliga bruttokostnad uppgartill 0,1 miljoner USD
vardera.

Kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP 2018, LTIP
2019 och LTIP 2020) for ledande befattningshavare och nyckelpersoner
uppgicktill 0,6 miljoner USD, exklusive sociala avgifter, under sexmanaders-
perioden 2020. Fér mer detaljer avseende LTIP 2018, LTIP 2019 och LTIP
2020senot 6.

Not3

Uppskattningaravverkligtvéarde

Detverkliga vérdet av finansiella tilgdngar arindelat per niva i féljande verk-
ligtvarde-hierarki, se avsnittet "Rérelseforvarv under gemensamt bestam-
mande inflytande: Redovisningsprinciper”:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader féridentiska tillgangar
eller skulder (niva 1).

— Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder &n noterade priser
inkluderade iniva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Datafortillgangen eller skulden sominte baseras pa observerbara mark-
nadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Féljande tabell visar koncernens tillgangar varderade till verkligt varde per
den 30juni2020.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
till verkligt varde via
resultatrakningen 9656 101 816 723021 834493
Summatillgangar 9656 101816 723021 834493

Féljande tabell visar koncernens tillgangar varderade till verkligt varde per
den 31 december2019.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiellatillgangar
till verkligt varde via
resultatrakningen 20828 384914 4925240 830982
Summatillgangar 20828 384914 425240 830982




Noter

Foljande tabell visar forandringar i koncernens tillgangari niva 3.

1H
Ingdende varde 1 januari 2020 425240
Forflyttningar fran niva 3 -629
Forflyttningar till niva 3 267917
Forandring verkligt varde och ovrigt 30493
Utgéende varde 30 juni 2020 723021

2kv
Ingédende varde 1 april 2020 750736
Forflyttningar fran niva 3 -97 541
Forflyttningartill niva 3 5866
Forandring verkligt varde och ovrigt 63960
Utgaende varde 30 juni 2020 723021

Underdetandrakvartalet 2020 har Voi flyttats fran niva 3 till nivd 2 och
JamesEdition fran niva 2 till niva 3. Niva 3-investeringarna érantingen
varderade enligt varderingsmodeller, huvudsakligen baserade pa EBITDA
ochintaktsmultiplar for jdmforbara noterade féretag, eller transaktioner med
storre osékerhet pa grund av den tid som gétt sedan transaktionen slutférdes
ellertransaktionens struktur.

Verkligtvarde pafinansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas
som aktivom noterade priser fran en bors, méklare, industrigrupp, prissatt-
ningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns I&tt och regelbundet tillgang-
ligaoch dessa priser representerar verkliga och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner p& armlangds avstand. Det noterade marknadspris
som anvénds for koncernens finansiella tillgangar ar den aktuella kdpkursen.
Dessainstrument aterfinnsiniva 1.

Verkligtvarde pafinansiellainstrument sominte handlas paen aktiv
marknad faststélls med hjalp avvarderingstekniker. Harvid anvands i sa stor
utstrackning som méjligt marknadsinformation d& dennafinns tillganglig
medan foretagsspecifik information anvands i sé liten utstrackning som méj-
ligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt varde varderingen

av ettinstrument @robserverbara aterfinns instrumentetiniva 2. 1 de fall ett
eller fleravasentligaindata inte baseras pa observerbar marknadsinforma-
tion klassificeras det berdrdainstrumentiniva 3.

Verkligt vérde pafinansiellainvesteringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmassiga trans-
aktioner eller med hjélp av olika varderingstekniker beroende pé foretagets
karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknippade med
investeringen. Dessavarderingstekniker utgors av vardering av diskonterade
kassafléden (DCF), vardering utifrdn avyttringsmultipel (dven kallad LBO-
vardering), tillgdngsbaserad véardering samtvardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pajamférbara noterade foretag. Vanligtvis anvands
transaktionsbaserade véarderingar under en period om 12 méanader forutsatt
attingen betydande anledning for omvardering uppstatt. Efter 12 mana-
deranvéands vanligtvis en modell beskriven ovan for att vardera onoterade
innehav.

Giltigheten avvarderingar som ar baserade patidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset d& investeringen
gjordes speglar de forhallanden som rddde pa transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfalle gors en bedémning om forandringar eller handelser efter
denrelevantatransaktionen skulle innebara en férandring av investering-
ensverkligavarde ochisadant fallanpassas varderingen darefter. Inga
betydande héandelser som skulle paverkatvarderingarna fran de senaste
transaktionerna har hantiportfoljbolagen forutom det som beskrivs nedan.
De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade innehaven jamfors
aven kontinuerligt med forsaljnings- och EBITDA-multiplar fér andra jamfor-
barabolag vid behov.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedomer bolagsspecifik och extern information fér
respektive investering pad manadsbasis. Informationen utvarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsméten med den senioraledningen.
Ominternaeller externa faktorer bedéms vara signifikanta gors ytterligare
analys ochinvesteringen varderas darefter till det basta mojliga verkligt
varde-estimatet. Omvérderingar godkénns av Bolagets styrelse i samband
med Bolagets finansiellarapporter.

Babylon

Perden 30juni 2020 varderar VNV Global sin dgarandel om 10,8% i Babylon
till 278,2 miljoner USD, baserat pa en framatblickande intdktsvarderings-
modell. VNV Global har investerat 92,6 miljoner USD i bolaget och det ar
klassificerat som en niva 3-investering. Intéktsvarderingmodellen reflek-
terar bolagets verkligavarde béattre 4n den senaste transaktionsbaserade

varderingen med tanke pé covid-19 under det forsta halvaret 2020. Bolaget
har med anledning av covid-19 setthogre efterfragan av sina tjanster och
signerat ett antal nya kontrakt och utdkat befintliga kontrakt under det forsta
kvartalet.

Jamforelsegruppen omfattar 10 bolag inom digital halsainklusive t.ex
Livongo, Teladoc och PA Good Doctor, Median-multipeln i jamférelsegrup-
pen ar 10,5x. Den multipel som anvands i modellen har diskonterats avsevért
for att &terspegla den hogre osakerheteni VNV Globals framtidsinriktade
intdktsberakning jamfort med de mer mognaforetagenijamforelsegruppen.

BlaBlaCar

Perden 30 juni 2020 varderar VNV Global sin 4garandel om 8,7% i
BlaBlaCartill 176,0 miljoner USD, baserat pa en framatblickande intakts-
varderingsmodell. VNV Global harinvesterat 122,4 miljoner USD i bolaget
och detarklassificerat som en nivé 3-investering. Intéktsvarderingmodellen
bygger paintaktsmultiplar fran en jamforelsegrupp sominkluderar mark-
nadsplats-bolag med hga marginaler s& som Rightmove, REA Group och
Info Edge foratt némna nagra. Multipeln har justerats for att battre reflektera
BlaBlaCars affarsmodell sominnefattar bade intakter med hoga marginaler
fran bildelningsmarknadsplatsen och bussverksamheten med lagre margi-
naler. Modellen har ocksé justerats for den negativa effekten som forvantas
fran covid-19. Kortsiktiga effekterinkluderar pausad bussverksamhet
ihela Europatill f6ljd av nedstédngda lénder och stader. Den ojusterade
median-multipeln i jamfdérelsegruppen relevant fér marknaden for konsu-
ment-till-konsument-bildelning &r 15,3x. Den indirekta intaktsmultipeln for
bussverksamheten ar 4,3x.

Voi

Perden 30 juni 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Voi baserat pa

den senaste kapitalanskaffningsrundan som sténgdes ijuli 2020 och déar
nuvarande och nyainvesterare investerade 67,1 miljoner USD. Perden 30
juni 2020 har VNV Global investerat 60,8 miljoner USD i Voi Technology, den
ledande europeiska delningstjansten for uthyrningsbara elektriska skotrar,
och &ger 30,5% av bolaget efter full utspédning, klassificerat som en niva
2-investering. Trots covid-19, som péaverkade Vois verksamhet kortsiktigt
med pausad verksamhet i stader dar det var total nedstangning, sédg bolaget
en stark aterhdamtning under detandra kvartalet 2020. Bolagets langsiktiga
potential &r fortsatt densamma med tanke pa Vois starka balansrékning och
deras position for att snabbt kunna skala upp verksamheten séd snart det ar
mojligt.
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Noter

Gett

Perden 30 juni 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Gett baserat pa en
framatblickande intaktsvarderingsmodell till 80,5 miljoner USD. VNV Global
ager 5,3% av Gett efter full utspadning och bedomer att en framatblickande
intédktsvarderingsmodell som tar hansyn till bolagets preferensstruktur ar
det basta estimatet for verkligt varde. Bolaget ar klassificerat som en niva
3-investering. Jamfért med bolagets noterade jamforelsebolag Uber och
Lyft, som uppvisar betydande forluster, nddde Gett ett positivt operativt
resultati december férra dret och harvéxt sedan dess. Trots covid-19 &r Gett
fortsatt pa vdg att né positivt kassafléde.

Property Finder

Perden 30 juni 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Property Finder
baserat p& en framétblickande intéktsvarderingsmodell till 41,4 miljoner
USD, klassificerat som en nivéa 3-investering. VNV Global &ger 9,5% av
bolaget efter full utspadning och bedémer intdktsvarderingsmodellen ger
det béstaverkligt varde-estimatet. Den ojusterade median-multipelniden
noterade jamfdrelsegruppen ar 11,5x.

SWVL

Perden 30juni 2020 varderar VNV Global sittinnehavi SWVL baserat p&d en
framéatblickande intéktsvarderingsmodell till 26,2 miljoner USD, klassifice-
rat som en niva 3-investering &ven om den senaste transaktionenibolaget
skedde under februari 2020 dar VNV Global investerade 7 miljoner USD.
Intdktsvarderingsmodellen fokuserar pa forvantad omséattning, justerad for
covid-19-effekter, och jamforelsegruppen bestar av mobilitet och leverans-
bolag dédr den ojusterade median-multipeln &r 3,5x.

Hemnet (genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob RPartners S.A.)
Perden 30 juni 2020 varderar VNV Global sittinnehavi Hemnet baserat p&
en framéatblickande EBITDA-varderingsmodell till 25,2 miljoner USD, klassi-
ficerat som en niva 3-investering. EBITDA-varderingsmodellen anvands da
Hemnet &r ett mer moget och Iénsamt bolag jamfért manga andra portfol;j-
bolag som inte natt Ionsamhet annu. Jamforelsegruppens median-multipel
ar 27,8x.

OneTwoTrip

Perden 30juni 2020 varderar VNV Global sittinnehavi OneTwoTrip baserat
paen framatblickande intaktsvarderingsmodell till 22,5 miljoner USD,
klassificerat som en niva 3-investering. VNV Global &ger 21,1% efter full
utspadning. Nuvarande reserestriktioner globalt, forsvagning av rubeln

ochlagre oljepris paverkar bolaget negativt och darmed varderingen. Den
ojusterade median-multipelnijamférelsegruppen ar 2,4x.

Dostavista

Perden 30 juni 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Dostavista till 12,6
miljoner USD, baserat p en transaktion i bolaget under detandra kvarta-
let 2020. Innehavet klassificeras som en niva 2-investering. Bolaget har
utvecklats enligt plan och sett 6kad aktivitet som f6ljd av covid-19 under
1Q20. Denna positiva utveckling har begrénsats av den svagarubeln.

Booksy

Perden 30 juni 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Booksy baserat
paen framatblickande intaktsvarderingsmodell till 12,1 miljoner USD,
klassificerat som en niva 3-investering trots att den senaste transaktionen
skedde underdetandrakvartalet 2019. Varderingsmodellen grundarsigien
bred jamforelsebolagsgrupp av radannonsbolag givet likheterna till Booksys
affarsmodell. Natverkseffekter och marginal dynamik bedéms som lika vid
mognad. Median-multipelnijamforelsegruppen ar 7,9x.

Housing Anywhere

Perden 30 juni 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Housing Anywhere
baserat p& en framéatblickande intéktsvarderingsmodell till 9,9 miljoner
USD, klassificerat som en niva 3-investering trots att den senaste transak-
tionen skedde under det férsta kvartalet 2020 dar VNV Global investerade
3,3 miljoner USD. Den ojusterade median-multipelnijamforelsegruppen &r
7,9x.

Monopoliya

Perden 30 juni 2020 varderar VNV Global sittinnehav i Monopoliya baserat
pdenvalutajusterad transaktionsbaserad vardering till 8,5 miljoner USD,
klassificerat som en niva 3-investering. VNV Global investerade 9,4 miljoner
USD foren agarandel om 9,1% under det fjarde kvartalet 2020. Bolaget har
inte sett eller forvantar sig negativa effekter pa verksamheten pa grund av
covid-19. Eftersom rubeln dock har foérsvagats signifikant pa grund av det
laga oljepriset har transaktionsvéarderingen per den sista juni 2020 justerats
forvalutaforandringen och bedoms vara det basta estimatet for verkligt
vérde perslutetav det andra kvartalet 2020.

El Basharsoft
Perden 30 juni 2020 varderar VNV Global sittinnehav i EI Basharsoft
till 8,2 miljoner USD, baserat pa en framéatblickande intédktsvarderings-

modell. Innehavet klassificeras som en niva 3-investering. Den ojusterade
median-multipelnijamfdérelsegruppen ar 9,2x.

Likviditetshantering (niva 1)

Perden 30juni 2020 dger VNV Global 8,41 miljoner USD i rdnteplaceringar
och obligationer som del av Bolagets likviditetshantering. Dessa innehav
rapporterardagliga NAV och arvérderade enligt senaste publicerade NAV:et
perden 30juni 2020.

Kortfristiga skulder
Det bokférdavardet for rantebdrande 1an, leverantdrsskulder och évriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.



Noter

Foljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgdngar varderade enligt niva 3.

/Tusental USD/

Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kanslighetivarderingar Varderingsmetod
-15% -10% 1H 2020 +10% +15%

Babylon 92562 10,8 236 506 250418 278242 306066 319978 Intéktsvardering
BlaBlaCar 122 495 8,7 149622 158 423 176 025 193628 202429 Intéktsvardering
Gett 54880 5,3 68453 72 480 80533 88586 92613 Intéktsvardering
Property Finder 24 655 9,5 35218 37290 41433 45576 47648 Intdktsvardering
SWVL 23004 12,6 22 251 23560 26178 28 796 301056 Intéktsvardering
Hemnet 10118 6,0 21 460 22723 25 247 27772 29034  EBITDA&SEK/USD-vardering
OneTwoTrip 20654 211 19162 20289 22544 24798 25925  Intdkts- & RUB/USD-vérdering
Booksy 9489 11,8 10293 10898 12109 13320 13925 Intéktsvardering
Housing Anywhere 9601 29,4 8416 8911 9901 10891 11386 Intaktsvardering
Monopoliya 9372 9,1 7239 7665 8517 9368 9794  Intékts- & RUB/USD-vardering
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 3801 23,7 6984 7395 8217 9038 9449 Intaktsvardering
Shohoz 7004 15,5 5895 6242 6936 7629 7976 Intéktsvardering
Merro 8763 22,6 5641 5973 6636 7300 7632 Modell-baserad vardering
Wallapop 9059 2,4 5571 5898 6554 7209 7537 Intéktsvardering
YouScan 8094 20,9 3387 3586 3985 4383 4583 Intdktsvardering
JamesEdition 3341 27,6 2928 3101 3445 3790 3962 Intéktsvardering
Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 4500 24,3 2769 2932 3258 3584 3747 Intdktsvardering
DOC+ 7750 26,7 1275 1350 1500 1650 1725  Intdkts- &RUB/USD-vardering
Agente Imdvel 2000 27,3 957 1013 1126 1239 1295 Intdktsvardering
JobNet 500 3,8 540 B72 635 699 730 Intaktsvardering
Totalt niva 3 524 195 614568 650719 723021 795323 831474
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Noter ‘

Forandring av finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen per 1H 2020

/Tusental USD/

Kategori Foretag Ingédende balans, Investeringar/ Forandring i Utgaende balans, Vérderingsmetod
1jan 2020 (avyttringar), netto verkligtvarde 30jun2020
Digital halsa Babylon 200000 - 78242 278242 Intédktsmultipel
Transport BlaBlaCar 209 454 - -33429 176 025 Intdktsmultipel
Transport Gett 74 853 2300 3380 80533 Intdktsmultipel
Transport Voi 102434 - -35323 67 111 Senaste transaktion
Radannonser Property Finder 47883 - -6 450 41433 Intdktsmultipel
Transport SWVL 16 002 7002 3174 26178 Intaktsmultipel
Radannonser Hemnet' 25845 - -598 25 247 EBITDA-multipel
Transport OneTwoTrip 28653 - -6 109 22544 Intaktsmultipel
Transport Dostavista 11561 1000 - 12561 Senaste transaktion
Radannonser Booksy 12931 - -822 12109 Intaktsmultipel
Radannonser Housing Anywhere 6 366 3315 220 9901 Intdktsmultipel
Transport Monopoliya 9372 - -855 8517 Intdktsmultipel
Radannonser ElBasharsoft (Wuzzuf och Forasna) 8630 16 -429 8217 Intaktsmultipel
Transport Shohoz 7004 - -68 6936 Intdktsmultipel
Radannonser Merro 7652 -122 -894 6636 Blandat
Radannonser Wallapop 7347 - -794 6554 Intéktsmultipel
Digital halsa Vezeeta 3156 - 1213 4369 Intaktsmultipel
Digital hélsa Numan 1064 2553 730 4347 Senaste transaktion
Ovrigt YouScan? 3867 - 118 3985 Intaktsmultipel
Radannonser JamesEdition 33569 - 86 3445 Intéktsmultipel
Radannonser Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 3528 - -270 32568 Senaste transaktion
Digital hélsa Grace Health 1073 995 172 2 241 Senaste transaktion
Digital hélsa DOC+ 3556 250 -2306 1500 Senaste transaktion
Digital hélsa Yoppie 1481 - -9 1472 Intaktsmultipel
Radannonser Shwe Property 1435 - - 1435 Intdktsmultipel
Ovrigt Marley Spoon 168 - 1074 1242 Noterat bolag
Radannonser Agente Imovel 2800 - -1674 1126 Senaste transaktion
Radannonser Dubicars 508 400 147 10566 Intaktsmultipel
Radannonser JobNet 719 - -84 635 Senaste transaktion
Ovrigt Vinden AB - 54 -0 54 Senaste transaktion
Radannonser CarZar 451 -607 56 - Modellvardering
Radannonser Inturn, konvertibellan 5062 - 152 5213 Konvertibel
Radannonser El Basharsoft, konvertibellan - 1000 19 1019 Konvertibel
Digital halsa Napopravku, konvertibellan - 700 17 717 Konvertibel
Radannonser Naseeb Networks, konvertibellan 212 — 10 29292 Konvertibel
Digital hélsa Numan, konvertibellan 1332 -1239 -93 - Konvertibel
Radannonser Housing Anywhere, konvertibellan 562 -560 -12 — Konvertibel
Ovrigt Likviditetshantering 20660 -12276 30 8414
Total investeringsportfolj 830982 4 891 -1379 834493

1. Indirektinnehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob R Partners S.A.

2. Aterspeglar VNV Globals indirekta aktieinnehaviYouScan sominnehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur ager 63% av YouScan.
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Noter

Not4

Aktiekapital

Efter omstruktureringen och gruppens domicilbyte uppgér aktiekapitalet
i Bolagettill8 185 545,60 SEK och antalet aktier till 81 855 456, fordelat
pa 79 230 456 stamaktier, 2 100 000 LTIP 2019 Incitamentsaktier och
525 000 LTIP 2020 Incitamentsaktier.

Ar Handelse Forandringav Totaltantal aktier Kvotvérde, Féréndring av Totalt aktiekapital
antaletaktier efterforandring SEK aktiekapital, efterforandring,

SEK SEK

1jan 2020 Ingdende balans - 100000 1,00 - 100000
2020 Sammanlaggning av aktier/ 79230456 79230456 0,10 7823046  7923045,60

Splitoch fondemission

2020 Emissionav LTIP 2019 Incitamentsaktier? 2100000 81330456 0,10 210000 8133045,60
2020 Emissionav LTIP 2020 Incitamentsaktier® 525000 818b65456 0,10 52500 8185545,60
30jun 2020 Utgéende balans - 81865456 0,10 - 8185545,60

1.

Vid Bolagets &rsstdmma den 24 april 2020 beslutades om i) sammanlaggning av Bolagets aktier om 1 000:1, varigenom de tidigare 1 000 aktierna
sammanladestill en (1) aktie, ii) aktiesplitom 1:79 230 456, varigenom en (1) befintlig aktie delades till 79 230 456 aktier, och iii) fondemission varigenom
Bolagets aktiekapital 6kades med 7 823 045,60 SEK genom &verforing av medel fran fritt eget kapital. Fondemissionen skedde utan utgivande av nya

aktier. Syftet med detta var att anpassa antalet utestdende aktieri VNV Global AB infér domicilbytet.

Bolaget emitterade LTIP 2019 Incitamentsaktier till VNV Global Ltd. som en del av Koncernens domicilbyte. Teckningskursen uppgicktill 0,1 SEK.
Bolaget emitterade LTIP 2020 Incitamentsaktier till VNV Global Ltd. som en del av Koncernens domicilbyte. Teckningskursen uppgick ill 0,1 SEK.
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Not5
Langfristiga skulder

Obligation 201972022

Under detforsta kvartalet 2020 genomforde VNV en efterfoljande emis-
sion av obligationer till ett belopp av 150 miljoner SEKinom ramen for sitt
utestdende obligationslan 2019/2022 med ISIN-kod SE0013233541. Den
efterfoljande emissionen prissattes till 102,75 procentavnominellt varde.
Efter den efterfoljande emissionen ar det totala utestdende beloppet under
Bolagets obligationslan 800 miljoner SEK.

Leasingskulder
Perden 30juni 2020 redovisas leasingskulder med en avséttning av fram-
tidalangsiktiga hyresbetalningar om 0,5 miljoner USD.

Not6

Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

LTIP 2017/slutfort

LTIP2018

LTIP2019

LTIP2020

Programmets méatperiod

jan 2017-dec 2019

jan2018—-dec 2020

jan2019—-dec 2023

Jan 2020-dec 2024

Intjanandeperiod

maj 2017-maj 2020

maj 2018—maj 2021

aug 2019—-maj 2024

Jun2020-maj 2025

Maximalt antal depabevis ejjusterat for split och

inldsenprogram mars 2019 225000 510000 2100000 525000
Maximaltantal depdbevis justerat for split och

inlésenprogram mars 2019 330750 742 350 2100000 525 000
Maximal utspadning, justerat forinldsenprogram 0,42% 0,95% 2,7% 0,66%
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 72,60 74,70 63,60 68,80
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 8,25 8,69 6,60 7,44
Incitamentsaktiekurs vid tilldelningsdag i SEK - - 6,84 2,44
Incitamentsaktiekurs vid tilldelningsdag i USD - = 0,71 0,26
/LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad, LTIP 2017/slutfort LTIP 2018 LTIP2019 LTIP 2020
exklusive sociala avgifter i miljoner USD/

6m2020 - 0,42 0,08 0,3
2019 0,71 0,83 0,09 -
2018 0,70 0,52 - -
2017 0,45 - - -
Totalt 1,86 1,77 0,25 0,3
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Detfinnstre langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram fér ledning och
nyckelpersoneriVNV Global-koncernen. Programmet fran 2018 &r kopplat
till den langsiktiga utvecklingen av Bolagets substansvarde och program-
men 2019 och 2020 &r kopplade till den langsiktiga utvecklingen av bade
Bolagets substansvérde och till VNV Global-aktiens kurs.

Utestaende program 2018

| dettreérigalangsiktiga incitamentsprogrammet 2018 (LTIP 2018) kopte
deltagarnasparaktier (depébevis) i Bolaget. For varje sparaktie ar deltagarna
berattigade att erhdllaytterligare aktier — s& kallade prestationsaktier —
kostnadsfritt, forutsatt att vissa prestationsvillkor som faststéllts av styrelsen
baserat p& bolagets substansvérde uppfylls.

Prestationsaktierna tillfaller deltagarna automatiskt vid programmets
utgéng. Deltagarnafaringen utdelning och harinte ratt att rostaiforhallande
till rattigheterna att erhalla aktier underintjanandeperioden. Om en delta-
gare upphorattvara anstalld av koncernen inom denna period gar rattighe-
ternaforlorade, utom under begransade omstandigheter som godkédnns av
styrelsen fran fall till fall.

Detverkligavardet pa depébevis patilldelningsdagen berdknades utifran
marknadspriset pa foretagets depébevis pa tilldelningsdagen per depébevis
utan justering for ndgon utdelning under intjdnandeperioden.

Utestaende program 2019 och 2020
| de femariga langsiktiga incitamentsprogrammen 2019 (LTIP 2019) och
2020 (LTIP 2020) kopte deltagarna sparaktier (depabevis) i Bolaget.

Forvarje sparaktie ar deltagarna berattigade att teckna ett visst antal
nyaomvandlingsbara efterstéllda stamaktieribolaget. De omvandlingsbara
efterstéllda stamaktierna kommer att omvandlas till stamaktier om presta-
tionsvillkoren for bade foretagets substansvarde och VNV Globals aktiekurs
aruppfyllda. Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer de omvandlings-
bara efterstéllda stamaktiernaistéllet attIdsas in.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra vardedver-
foringar till aktiedgarna. Deltagarna har ockséa ratt att rosta for aktierna under
matperioden.

Omendeltagare upphdr att vara anstélld av koncernen inom denna
period kommer inlésen ske av de efterstéllda stamaktierna, utom under
begransade omsténdigheter som godkants av styrelsen fran fall till fall.

Detverkligavéardet for de efterstéllda stamaktierna patilldelningsdagen
berdgknades enligt Monte Carlo-varderingsmetoden pa basis av marknads-
priset for foretagets depébevis pa tilldelningsdagen samt marknadsférhal-
landenasomdaradde.

Foratt genomforaincitamentsprogrammen subventionerade féretaget
incitamentsprogramdeltagarna for teckningspriset. Subventionen uppgick
till 2,6 miljoner USD for LTIP 2019 respektive 0,3 miljoner USD for LTIP
2020, exklusive sociala avgifter, for kostnaden for att forvarva de efterstall-
da stamaktierna. Kostnaden for finansiering och férvarv av de efterstallda
stamaktierna kostnadsfors direkt.

Foretaget kompenserade ocksa for den skatteeffekt som uppstod
av det faktum att teckningskursen ldg under det verkliga marknadsvér-
det. Kostnaden for denna subvention, exklusive sociala avgifter, uppgéar
till 1 miljon USD f&r LTIP 2019 respektive 0,01 miljoner USD for LTIP
2020, och kostnadsfors under fem ar, behandlad som LTIP-aktiebaserad
ersattningskostnad.

Avslutat program 2017

Den 24 mars 2020 faststéllde styrelsen att utvecklingen av Bolagets
substansvérde under prestationsmatningsperioden for LTIP 2017 (1 januari
2017 tilloch med 31 december 2019) uppfyller den sa kallade malnivan,
varvid varje sparaktie sominnehafts av programdeltagare under helaintja-
nandeperioden (fram till 31 mars 2020) resulterade i en férdelning av fem
prestationsaktier kostnadsfritt. Som ett resultat, efter justering for inlésen-
programmet om 25 kronor per aktie, erholl deltagarnai LTIP 2017 totalt
330 750 aktierimaj2020.

Redovisningsprinciper

lenlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for programmet, inklusive sociala

avgifter, att redovisas dver resultatrakningen under programmets intjanan-
deperiod. Vardet redovisasiresultatrakningen som en personalkostnad

under rérelsekostnader, fordelad dver intjanandeperioden med motsvarande

okning av eget kapital. Den redovisade kostnaden motsvarar verkligt varde
padet uppskattade antalet aktier som forvantas tillféras. Denna kostnad

justerasiefterfoljande perioder for att aterspegla det faktiska antalet aktier.
Ingen justering gors dock nar aktiernaldper ut endast for att aktiekursrelate-

rade villkor inte nar nivan.

Not 7

Héandelser efter rakenskapsperiodens utgang

Den 24 juli 2020 meddelade VNV Global att Bolagets féretradesemission

var kraftigt overtecknad. Féretradesemissionen tillforde VNV Global cirka
872 miljoner SEK fore transaktionskostnader. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionernaforvantas Bolaget under utnyttjandeperioden frdn och med
13 juli 2023 tilloch med 10 augusti 2023 tillforas ytterligare 1 009,5 miljoner
SEKfore transaktionskostnader.
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Alternativa nyckeltal
Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av the European Securities and Markets Authority

(ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade inom ramen for IFRS.
VNV Global anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforelser
mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker, investerare och

andraintressenter.

Detarviktigt att notera att inte alla féretag beraknar alternativa nyckeltal med samma metod och darfor
aranvéndbarheten av dess nyckeltal begransad och skainte anvédndas som ett substitut for finansiella matt

inom ramen for IFRS.

Definitionerav APMi bruk aterfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)

Nyckeltal

Definition

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter
utspéddning, USD

Antal stamaktiervid

periodens slut

Védgt genomsnittligt antal
utestaende aktier

Vid berakning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier pa
genomsnittliga utestdende stamaktier, sa kallade svenska depabevis (SDB).
2019 och 2020 Planaktier, emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga
aktiebaserade incitamentsprogram 2019 och 2020 (LTIP 2019 och LTIP
2020), behandlas inte som utestdende stamaktier och ingér darférinteiden
vagda berdakningen. Emissionenav 2019 och 2020 Planaktier redovisas dock
som en Okning av eget kapital.

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genom-
snittliga antalet utestaende stamaktier (SDB) for att beakta effekternaav
potentiella utspadda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung
under de rapporterade perioderna fran aktiebaserade incitamentsprogram.
Utspddningar fran aktiebaserade incitamentsprogram péaverkar antalet
aktier och uppstarendast narincitamentsprogrammets villkor for respektive
program ar uppfyllda.

Antal stamaktier vid periodens slut exkluderar 7 685 303 aterkdpta svenska
depabevis (SDB)samt 2 100 000 omvandlingsbara efterstallda stamaktier
utgivnaisamband med detlangsiktiga aktiebaserade incitamentsprogrammet
2019.

Vagt genomsnittligt antal stamaktier for perioden.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvédndning

Soliditet, %

Substansvéarde, USD och
SEK

Substansvérde peraktie,
USDoch SEK

Substansvérde peraktie
Justerat for split-och
inl6senprogrammet fran
februari 2019, USD

Substansvérdeutveckling
peraktie justerat for split-
ochinlésenprogrammet
fran februari 2019, USD, %

Soliditet definieras som
eget kapital i procentav
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som
redovisat eget kapital enligt
balansrakningen.

Substansvarde per aktie definieras
som eget kapital dividerat med
totalt antal stamaktiervid perio-
densutgéng.

Substansvarde per aktie justerat
for split- och inlésenprogrammet
fran februari 2019 definieras som
eget kapital med aterlaggning av
inlosenprogram, som &r uppréknat
pa utvecklingenieget kapital, divi-
derat med totalt antal utestaende
stamaktiervid periodens utgang.

Férandring i substansvardet per
aktieiUSD jamfort med féregéen-
de rékenskapsar, i procent, justerat
for split- ochinlésenprogrammet
fran februari 2019.

Nyckeltalet visar hur stor del av balans-
omslutningen som har finansierats med
eget kapital for bedomning av bolagets
kapitalstruktur och finansiellarisk.

Nyckeltal avgervardet av bolagets
nettotillgdngar och visar ddrmed det
redovisade vardet pa bolaget vilket
mojliggor jamforelse mot bolagets
borsvarde.

Ett etablerat matt for investmentbolag
somvisar &garnas andel av bolagets
totala nettotillgangar per aktie samt
mojliggor jamforelse med bolagets
aktiekurs.

Substansvardet rensat for effekter

av posteravengangskaraktart.ex.
inldsenprogram 2019 vilket mojliggor
en rattvisande jamfdérelse mot tidigare
perioder.

EttIonsamhetsmatt som visar bolagets
avkastning och hur substansvérdet per
aktie utvecklas mellan olika perioder.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen
Nyckeltal

1H 2020 Helar2019 1H2019
Kv Resultat/aktie /USD/ 0,47 1,12 1,44
Kv Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ 0,47 1,11 1,44
Ack Resultat/aktie /USD/ -0,11 2,08 1,08
Ack Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -0,11 2,07 1,08
Antal stamaktier vid periodens slut 79230456 78 150006 78080206
Ack Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 78243173 78787830 79434729
Ack Vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden
efter full utspadning 78243173 79118580 79682609
Alternativa nyckeltal

1H 2020 Helar2019 1H2019
Soliditet, % 89,29% 91,21% 99,40%
Substansvarde /USD/ 769842910 776983782 697734733
Substansvarde /SEK/ 7187912366 7239235595 6468908030
Substansvérde per aktie /USD/ 9,70 9,94 8,94
Substansvarde per aktie /SEK/ 90,72 92,63 82,85
Substansvérde per aktie justerat for split- och
inldsenprogrammet /USD/ 13,16 13,49 12,23
Substansvardeutveckling per aktie justerat for
split- ochinlésenprogrammet /USD/ % -2% 30% 17%

Avstéamningstabeller, VNV Global

1H2020 Helar2019 1H 2019
Antal stamaktier vid periodens slut 79230456 78 160006 78080206
Antal planaktier vid periodens slut 2625000 2100000 -
Total antal aktier vid periodens slut 81855456 80250006 78 080206
Kvartal

2kv 2020 4kv 2019 2kv 2019
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 78336 341 78150006 77867005
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 2625000 2100000 -
KvVagt genomsnittligt totala antal utestaende
aktier 80961 341 80250006 77867005
Kv Véagt genomsnittligt totala antal stamaktier
— efter utspadning 78 336 341 78 480756 78089060
Kv Resultat peraktie /USD/
Kv Periodens resultat 36974145 87211 201 112476 963
KvVagt genomsnittligt totala antal utestdende
aktier 78336 341 781560006 77867005
Kv Resultat per aktie /USD/ 0,47 1,12 1,44
Kv Resultat/aktie efter full utspddning, USD
Kv Periodens resultat 36974145 87211201 112476 963
Kv Vagt genomsnittligt totala antal aktier
— efterutspddning 78336341 78480756 78089060
Kv Resultat/aktie /USD/ 0,47 -1,11 1,44
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Alternativa nyckeltal

Koncernen
Ackumulerad

1H 2020 Helar2019 1H2019
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende
stamaktier 78243173 78787830 79434729
Ack Vagt genomsnittligt totala antal utestdende
planaktier 2625000 2100000 -
Ack Vagt genomsnittligt totala antal aktier
— efterutspadning 80868173 80887830 79434729
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende
stamaktier 78243173 79118580 79682609
Ack Resultat peraktie /USD/
Ack Periodens resultat -8691 346 163677067 85900816
Ack Vagt genomsnittligt totala antal utestdende
aktier 78243173 78787830 79434729
Ack Resultat peraktie /USD/ -0,11 2,08 1,08
Ack Resultat/aktie efter full utspédning /USD/
Ack Periodens resultat -8691 346 163677067 85900816
Ack Vagt genomsnittligt totala antal aktier — efter
utspadning 78243173 79118580 79682609
Ack Resultat/aktie /USD/ -0,11 2,07 1,08

Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal

1H2020 Helar2019 1H 2019
Soliditet
Eget kapital /USD/ 768842910 731462032 697734733
Balansomslutning /USD/ 867827091 815687 551 701979306
Soliditet 89,29% 89,67% 99,40%
Substansvarde /USD/ 768842910 776983 782 697734733
Substansvérde /SEK/
Substansvarde /USD/ 768842910 776983782 697734733
SEK/USD 9,3490 9,3171 9,27163
Substansvarde /SEK/ 7187912366 7239235595 6468908030
Substansvérde/aktie /USD/
Substansvarde /USD/ 768842910 776983 782 697734733
Antal stamaktier vid periodens slut 79230456 78160006 78080206
Substansvarde/aktie /USD/ 9,70 9,94 8,94
Substansvérde/aktie /SEK/
Substansvarde /USD/ 768842910 776983782 697734733
SEK/USD 9,3490 9,3171 9,27163
Substansvarde /SEK/ 7187912366 7239235595 6468908030
Antal stamaktier vid periodens slut 79230456 78 160006 78080206
Substansvarde/aktie /SEK/ 90,72 92,63 82,85
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Alternativa nyckeltal
Koncernen

Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal (forts.)

1H 2020 Helar2019 1H2019
Substansvérde per aktie justerat for split- och
inlésenprogram fran februari 2019 /USD/
Substansvérde /USD/ 768842910 776 983 782 697734733
Split-ochinlésenprogram /SEK/
Antal aktiervid inlosen 79660042 79660042 79660042
Inlésenprogram /SEK/, 25 kronor per aktie 25 25 25

Inldsenprogram /SEK/

1991501050

19915010560

1991501050

Split- och inlésenprogram /USD/

SEK/USD inlésen 9,2678 9,2678 9,2678
Inlésenprogram /USD/ 214882963 214882963 214882963
Utveckling av pris peraktie /%/

Substansvarde per aktie /USD/ — ingdende varde 7,57 7,67 7,67
Substansvarde per aktie /USD/ — utgaende varde 9,70 9,94 8,94
Substansvarde per aktie, USD — utveckling /%/ 28,19% 31,34% 18,05%
Februari 2019 split- och inlésenprogram

— justerat for utveckling av pris /USD/ 275455573 282220816 253662049
Antal aktier vid inldsen 79660042 79660042 79660042
Inlésen peraktie /USD 3,46 3,64 3,18
Substansvéarde/aktie /USD/ 9,70 9,94 8,94
Substansvarde per aktie justerat for split ochinlo-

senprogram /USD/ 13,16 13,49 12,12
Substansvérdeutveckling per aktie, USD /%/

Substansvarde per aktie justerat for split och

inldsenprogram, USD —ingédende varden 13,49 10,37 10,37
Substansvarde per aktie justerat for split och

inlosenprogram, USD — utgdende varden 13,16 13,49 12,12
Substansvardeutveckling per aktie /USD/ -2,43% 30% 17%
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Rorelseforvarv under

gemensamt bestammande

inflytande

Bakgrund

Detta arden forsta finansiellarapporten ifran VNV Global AB (publ) efter
domicilbytet. Jdmforelsesiffrorna som presenterasidenna finansiella rap-
portarhanforligatill VNV Global Ltd.-koncernen med VNV Global Ltd. som
moderbolag. Koncernredovisningen som upprattats av VNV Global AB (publ)
som moderbolag, redovisartillampliga redovisningsprinciper samt risker och
riskhantering fér koncernen enligt nedan. Redovisningsprinciperna for VNV
Global AB (publ) som ett fristdende bolag redovisas i VNV Global AB (publ)
arsredovisning for 2019.

Rorelseforvarv under gemensamt bestémmande inflytande har egen-
skapersom liknar ett rorelseférvary men uppfyllerinte kriterierna for att
redovisas som ettrérelseforvarv. Ett rorelseférvary definieras som en trans-
aktion darenforvédrvande part far kontroll dver ett eller flerabolag medan
kombinationer avtransaktioner mellan bolag under gemensam kontroll kan
resulteraienfordandring av kontrollen ifran ett fristdende bolags perspektiv.
Rorelseforvarv under gemensamt bestdmmande inflytande lederinte till en
forandring av kontrollen for de yttersta aktiedgarna. Till skillnad fran att redo-
visa foretagsforvarv redovisas darforinte rorelseférvarv under gemensamt
bestammande inflytande till verkligt varde med tillhérande redovisning av
goodwill. Istéllet redovisas rorelseforvarv under gemensamt bestdmmande
inflytande vanligtvis till det redovisade vardet pa de dverforda nettotillgang-
arnaeller kapitalandelarna.

Eftersom transaktioner mellan bolag under gemensamt bestammande
inflytande inte resulterarien forandring av kontrollen for de yttersta aktie-
dgarna paverkas inte koncernredovisningen av en transaktion under gemen-
samt bestdmmande inflytande.

Overforingen av nettotillgangar mellan bolag under gemensam kontroll
paverkar inte tidigare perioder som darmed inte raknas om.

Redovisningsprinciper

Grundférredovisning

Koncernredovisningen for VNV Global AB har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utfardade av International
Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar utfardade av International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), sddana de antagits
av EU samt Radet for Finansiell Rapportering, RFR 1 Kompletterande regler
fér koncerner. Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen, utomide fall som beskrivs nedan i avsnittet "Moderbolagets
vésentliga redovisningsprinciper”ienlighet med Radet fér Finansiell
Rapportering RFR 2.

Koncernredovisningsprinciper

Dotterbolag

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag) dver vilka
koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag
narden exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sittinnehavi
foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sittinflytande
iforetaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med
den dag d& det bestdmmande inflytandet dverfors till koncernen. De exklu-
deras ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet upphdr. Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv.

Koncerninternatransaktioner, balansposter samt orealiserade vin-
steroch forluster p& transaktioner mellan koncernforetag elimineras.
Redovisningsprinciperna for dotterféretag hariférekommande fall &ndrats
foratt garanteraen konsekventtilldmpning av koncernens principer.

lenlighet med IFRS 10 véarderar koncernen sina investeringar (portfol;j-
bolag) till verkligt varde. VNV klassificeras som ettinvestmentbolag da bola-
gets affarsidé ar att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande natverk
identifieraoch investeraitillgangar med stor vardedkningspotential och pa
satt genereraavkastning.

Innehaviintresseforetag

Investeringarivilka foretaget har rétt att utova ett betydande inflytande,
vilket normalt ar fallet da foretaget dger mellan 20 procent och 50 procent.
Da VNV faller under kategorininvestmentbolag redovisas allainnehavi
intresseforetag med tillampning av verkligt varde. Vid 6kningar/minskningari
intresseféretag beddémer Koncernen ett verkligt varde for helainvesteringen.

Segmentsrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett sétt som dverensstammer med den
interna rapportering som ldmnas till den hogsta operativa beslutsfattaren,
liksomiaktiebolag som omfattas av svenska aktiebolagslagen och svenska
bolagsstyrningskoden. Som investmentbolag &r styrelsen djupt involverad
iinvesteringsprocessen och uppfdljning av portféljbolagens utveckling,
varfor styrelsenidentifierats som Bolagets hdgsta operativa beslutsfattare
ifragaominternrapportering. | deninternarapporteringen finns bara ett
rérelsesegment.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets presentationsvaluta &risvenska kronor (SEK) ochinte
i US-dollar som koncernen tillampar, allt enligt svensk lagstiftning.

Koncernredovisningen presenteras i USD eftersom det &r den valutaivilken
majoriteten av koncernens transaktioner &r denominerade. Alla belopp
avrundas till ndrmaste tusental, om inte annat anges.

Materiellaanlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. Avskrivningar for inventarier, installationer och
utrustning gors linjart 6ver den berdknade nyttjandeperioden pé tre till fem
ar.

Finansiellatillgangar

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier

— Finansiellatillgangar som varderasttill verkligt varde via resultatrakning-
enoch

— Finansiellatillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell for hantering av de finan-
siella tilgdngarna och avtalsvillkoren for kassaflodena. For tillgangar varde-
rade till verkligt varde redovisas vinster och forluster i resultatrakningen.

Redovisning

Finansiella tillgdngartas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafldden franinstrumentet har I6pt ut eller dverforts och koncernen
har 6verfortistort settallarisker och férmanersom arférknippade med
aganderatten.

Vérdering
Vid forstaredovisningstidpunkten varderar koncernen en finansiell
tillgang till verkligt varde plus, nar det galler en finansiell tillgang som inte
varderastill verkligt varde via resultatrakningen (FVPL), transaktions-
kostnader som direkt hanfor sig till forvéarvet av den finansiella tillgangen.
Transaktionskostnader for finansiella tillgangar som &r féremal for FVPL
kostnadsférsiresultatrakningen.

Finansiellatillgdngar med inbaddade derivat beaktasisin helhet néarde
avgorom deras kassafloden arenbart betalning av kapital och rénta.

Réntebarande tillgangar

Klassificeringen av rantebarande tillgangar beror péd koncernens affars-
modell for att férvalta tillgangen och kassaflédesegenskaperna hos tillgang-
en. Detfinns tva kategorier dar koncernen klassificerar sina skuldinstru-
ment, namligen upplupet anskaffningsvarde och FVPL.
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Rorelseforvarv
undergemensamt
bestdmmande
inflytande

Aktier

Koncernen varderar samtliga aktieinvesteringar till verkligt varde via resul-
tatrdkningen. Utdelningar fran sddana investeringar fortsatter att redovisas
i resultatrakningen som utdelningsintakt nar koncernens ratt att erhélla
betalning har faststallts.

Vinster och forluster till foljd av férédndringar i verkligt varde avseende
kategorin finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingéariresulta-
trakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via
resultatrakningen”.

Nedskrivningar
Koncernen beddmer pa framtidsbasis de forvantade kreditforluster-

naisamband med sinardantebarande tillgadngar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde.

Dentillampade nedskrivningsmetoden beror pd om det har sketten
betydande 6kning av kreditrisken déar koncernen beaktar mer omfattande
information vid bedémningen av kreditrisk och varderingen av forvantade
kreditforlusterinkluderande tidigare handelser, nuvarande férhallanden och
rimliga och underbyggda prognoser som paverkar den forvéntade méjligheten
atterhallaframtida kassafléden fran tillgdngen.

Finansiella skulder

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktions-
kostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvérde och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen fordelat dver lane-
perioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras
som kortfristiga skulder ominte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalning av skulden i &tminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

Likvidamedel

Likvidamedel definieras som kassa och banktillgodohavanden och
ovriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanfdras till emission av nya aktier
redovisasieget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden. Vid aterkop
avegna aktier redovisas transaktionen som en reduktion av balanserad vinst
med kopeskillingen efter transaktionskostnader.

Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen &r beslutade elleri praktiken beslutade i de lander déar moder-
foretagets dotterforetag och intresseforetag arverksamma och genererar
skattepliktigaintékter.

Uppskjuten skatt redovisasisin helhet, enligt balansrékningsmetoden,
pa allatemporaraskillnader som uppkommer mellan det skattemas-
sigavardet patillgdngar och skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen.

Erséttningartill anstéllda

Kortfristiga erséttningartill anstéllda

Skulder férl6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara férméner, som
forvantas blireglerade inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovi-
sas som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som férvéantas bli
betalt nér skuldernaregleras. Kostnaden redovisasitakt med att tjansterna
utfors av de anstallda. Skulden redovisas som forpliktelse avseende ersétt-
ningar till anstallda i balansrakningen.

Pensionsdtaganden
Koncernens avgiftsbestdmda pensionsplaner baseras pa svensk marknads-

praxis. Koncernen haringaytterligare betalningsférpliktelser nar avgifterna
ar betalda. Avgifternaredovisas som pensionskostnader nar de forfaller till
betalning.

Aktiebaserade ersattningar

lenlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for programmet, inklusive sociala
avgifter, att redovisas dver resultatrakningen under programmets intjanan-
deperiod. Vardet redovisasiresultatrakningen som en personalkostnad i
driftskostnader fordelat 6verintjdnandeperioden med motsvarande 6kning
av eget kapital. Den redovisade kostnaden motsvarar verkligt varde pa det
uppskattade antalet aktier som forvéntas tillforas. Denna kostnad justeras

i efterféljande perioder for att dterspegla det faktiska antalet aktier. Ingen
justering gors dock nar aktiernaloper ut endast for att aktiekursrelaterade
villkor inte nar nivan.

Intéktsredovisning
Intakterinnefattar detverkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att
erhallas fran Koncernens I6pande verksamhet.

Foraktier som innehafts saval vid ingdngen som utgadngen av aret utgors
vardeforandringen av skillnaden i marknadsvéarde mellan dessatillfallen.

Foraktier som forvérvats under &ret utgors vardeforandringen av skillna-

den mellan anskaffningsvardet och marknadsvardetvid utgdngen av aret.
Foraktier som avyttrats under &ret utgors vardeférandringen av skillnaden
mellan erhéallenlikvid och vardet vid ingadngen av aret. Samtliga vardeférand-
ringar redovisas under rubriken "Resultat fran finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde viaresultatrakningen” eller "Resultat fran lanefordringar”,
beroende patill vilken kategoritillgdngen hor.

Utdelningsintékter intaktfors bokféringsmassigt nar utdelningsintakten
beddms som saker. Vidare redovisas utdelningsintakter inklusive kéllskatt.
Dessakallskatter upptas som en kostnad i resultatredovisningen eller somen
kortfristig fordran beroende p& om kéllskatten &r &terbetalningsbar eller ej.

Ranteintakter palangfristigalanefordringarintédktsredovisas férdelat
Over l0ptiden med tilldampning av effektivrantemetoden. Narvardet paen
fordran har gatt ner, minskar Koncernen det redovisade vérdet till det atervin-
ningsbara vérdet, vilket utgors av beddémt framtida kassaflode, diskonterat
med den ursprungliga effektiva rantan férinstrumentet, och fortsatter att
|0sa upp diskonteringseffekten som ranteintékt. Ranteintakter pa nedskriv-
nalanredovisas till ursprunglig effektiv ranta.

Ranteintakter pa kortfristiga lanefordringar och évriga fordringar redovi-
sas genom att upplupen rantatillgodofors t o m balansdagen.

Ovriga betalningar som koncernen erhallerinom ramen fér dess I6pande
verksamhet redovisas som dvrigaintékteriresultatrakningen.

Leasing
Koncernens hyresavtal avser framst kontorshyror och kontorsmaskiner.
Nér ett nyttleasingavtalingés varderas den leasade tillgangen till
anskaffningsvarde. Kortfristiga leasingavtal och leasingavtal av tillgangar
med lagtvarde arundantagna. Samtidigt redovisas en leasingskuld som
representerar skyldigheten att betalaleasingbetalningar for de leasade
tillgdngarna. Leasingskulden varderas till nuvardet av leasingbetalningarna
som inte betalas vid det datumet.

Moderbolagets vdasentliga redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning har upprattats i enlighet med den svenska
arsredovisningslagen (1995: 1554) och Radet for Finansiell Rapportering
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Uttalanden ifran Radet for
Finansiell Rapportering for noterade foretag tillampas ocksa. RFR 2 kraver
att moderbolaget, somjuridisk person, utarbetar sina &rsbokslutienlighet
med allaIFRS- och IFRIC-tolkningar som antagits av EU, i den utstréckning
detarmojligtinom ramen fér den svenska arsredovisningslagen.
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Moderbolaget tilldmpar koncernens redovisningsprinciper med undantag fér
féljande:

Hyresavtal
Allaleasingavtalimoderbolaget redovisas som operationella leasingavtal.

Andelaridotterbolag

Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden, vilket innebér att inne-
havredovisas tillanskaffningsvarde i balansrakningen minskat med
eventuella nedskrivningar. Utdelning fran dotterbolag redovisas som
utdelningsintakter.

Risker ochriskhantering

| sinverksamhet utsétts VNV-koncernen for:

1) Investerings-och andra affarsrisker

2) Marknadsrisk

3) Finansiellariskerinklusive pris-, valutakurs-, rante-, kredit-, likviditets-
och finansieringsrisk

4) Juridiska och regulatoriska risker

Riskhantering

Riskhantering utfors avledningen enligt policyer som godkéants av styrelsen.
Riskhantering aren integrerad del av koncernens processer, vilketinnebéar
att kontroll och ansvar fér kontroll ligger nara affarsverksamheten, Finans
och Juridik.

1) Investerings- ochandraafférsrisker

Risker relaterade till portféljbolagens verksamhet

All affarsverksamhetiportfoljbolagen &r férknippad med risken for férluster
pé grund av tillexempel bristfélliga forfaranden, underlatenhet att 6ka och
forbattra funktionaliteten och kvaliteten pa befintliga produkter och tjénster,
underlatenhet att utvidga befintliga licensavtal p4 gynnsamma villkor,
misslyckande att forbli konkurrenskraftiga eller lansera nya produkter och
tjianster och att framgangsrikt optimera produktionen och inféra kostnads-
minskande &tgarder.

Beroende av nyckelpersoner

VNV ar beroende av sinaledande befattningshavare. Dess verkstéllande
direktor, Per Brilioth, ar av sarskild betydelse for foretagets utveckling. Det
kaninte uteslutas att VNV kan paverkas allvarligt om ndgon av de ledande
befattningshavarnalamnarforetaget.

Avyttrandehantering

VNV har en uttrycklig exitstrategi for att sdlja sinainnehav i portfoljbolag till
strategiskainvesterare eller via marknaden. Det finns en risk att VNV inte
lyckas sélja sinainnehav till det pris som upptagits i balansrakningen vid
avyttringstillféllet.

Exponering for foretag i tidigt utvecklingsskede

Huvuddelen av investeringsportféljen bestar avinvesteringarinystartade
féretag och andraforetagiett tidigt stadium av tillvaxt. Sddana féretag gene-
rerar vanligtvis negativa kassafléden och kommer séllan att betala utdelning
till sinainvesterare, frimst pa grund av attvinsten vanligtvis aterinvesterasi
verksamheten for att driva tillvaxt och skapa aktiedgarvarde.

Forvarvsrisker

Koncernen férvarvar oftaandelarionoterade foretag. Sddana forvarv
kan medfdra operativarisker, sdésom behovet av att identifiera investerings-
och forvarvsmojligheter pa gynnsammavillkor och om det inte kan paverka
foretagets operativa eller konkurrensmassiga miljo.

2) Marknadsrisk

Tillvaxtmarknader och landsspecifika risker

Flera portfoljféretag arintegrerade i och/eller verkaritillvaxtlander, sarskilt
Férenade Arabemiraten, Turkiet, Egypten, Pakistan, Myanmar och Ryssland.
Eftersom séddanalander fortfarande, ur ekonomisk synvinkel, &rien utveck-
lingsfas kan investeringar paverkas av ovanligt stora fluktuationeriresultat
och forluster och andra faktorer utanfor féretagets kontroll som kan haen
negativinverkan pavardet pa foretagets justerade egna kapital.

Allmanna marknadsrisker

Investeringsverksamhet som utfors av Koncernen ar foremal for allmanna
marknadsrisker, vilket avser risken for forlust till foljd av férandringari port-
foljforetagens marknadsvarde pé grund av en global eller regional ekono-
misk nedgéng, sérskilti Europa. Forandringar i marknadsvarde paverkar
resultatet avkoncernens verksamhet genom férandringarivardet pa dess
investeringstillgangar.

3) Finansiellarisker inklusive pris-, valutakurs-, rdnte-, likviditets- och
finansieringsrisk

Koncernens aktiviteter utsatter koncernen foren méngd finansiella risker
som beskrivs nedan. Finansiella marknadsrisker avser risken foren varde-
féréandring i finansiellainstrument p& grund av férandringari aktiekurser,

valutakurser och réntor. VNV dr ocksa exponerat for kreditrisk, likviditet och
finansieringsrisker.

Aktiekursrisk

En minskning avvardet pa de icke-noterade aktierna kan paverka foretagets
nettoresultat och kapital och déarmed ha en vasentlig negativinverkan pa
koncernens verksamhet, resultat och finansiella stélining. Koncernentaren
aktivrolliportféljbolag framst genom styrelserepresentation.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utséatts for valutarisker fran olika
valutaexponeringar, framst med avseende pé& den svenska kronan (SEK), det
brittiska pundet (GBP) och Euro (EUR).

Rénterisk

Majoriteten av koncernens finansiella tillgdngar ar icke rantebarande och
majoriteten av utestdende rantebédrande skulder haren fastranta. Som ett
resultat ar koncernen inte utsatt fér ndgon betydande risk som féljd av fluktu-
ationeriradande nivaerav marknadsréntor.

Kreditrisk

Koncernen ar utsatt for kreditrisk genom likvida medel och depéer hos
banker och kreditinstitut. Merparten av Bolagets kontanta medel place-
ras i bankkonton hos finansiella institut med hég kreditvardighet och en
betydande del av Bolagets kontanta medel placerasiolika typerav likvida
vardepapper som &tnjuter fullt skydd i handelse avdepabankens konkurs,
davardepapperidepahalls atskilda fran depébankens balansrékning och
darmed aldrig bliren del av konkursboet.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk ar risken att en enhet far problem med att betala sina finansiel-
laskulder.

Likviditetsrisk hanteras genom att Koncernen innehar tillrackligt med
likvida medel.

Finansieringsrisk
Koncernens mél avseende kapitalstrukturen dr att trygga Koncernens

formaga att fortsatta sin verksamhet, sé att den kan fortsatta att generera
avkastning till aktiedgarna.
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4) Juridiska och regulatoriskarisker

Redovisningspraxis och tillgang tillannan information

Flera portfoljféretag arintegrerade i och/eller verkaritillvaxtlander.
Redovisningspraxis, finansiell rapportering och revision pa tillvaxtmarknader
kaninte jamféras med motsvarande praxis som finns i utvecklade lander.

De formella kraven ar mindre bredavad géller publicering avinformation an
pamer utvecklade marknader. Dessutom finns det en risk att tillgdngen till
extern analys, tillforlitlig statistik och historiska data &r otillrécklig.

Skatterisker

VNV bedriver sin verksamhet i enlighet med lagstiftningenirelevanta
jurisdiktioner, skatteavtal och skattemyndigheters riktlinjer och andra krav.
Skattelagstiftning och avtal om dubbelskatteavtal tenderar att frekventa
forandringarinklusive inférande av nya skatter och avgifter och sadana
férandringar kan ha en betydande inverkan pa skattepositionen.

Bolagsstyrningsrisker

Missbruk av bolagsstyrning &r fortfarande ett problemiitillvaxtmarknader.
Minoritetsaktiedgarna kan forbises pa olika sétt, till exempel vid forsaljning
avtillgangar, dverféringsprissattning, utspadning, begrénsad tillgang till
arsstdimmaoch begransningar pa platseristyrelser fér externa investera-
re. Otillrackliga redovisningsregler och standarder har dessutom hindrat
utvecklingen av ett effektivt system for att upptacka bedréagerier och 6ka
insikten.

Rattsliga tvister
Eftersom VNV investerariforetag som drverksammailander dar den ratts-

ligaramen ar mindre séker och affarsmiljon mindre palitlig finns det en 6kad
riskatt VNV kaninvolverasirattsliga tvisterav olika slag, inklusive arbets-
kraft,immateriell egendom, avtalsenlig eller reglerande karaktér.
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Kommande rapporttillfallen
VNV Globals nioménadersrapport for perioden 1 januari 2020-30 septem-
ber 2020 kommer att publiceras den 23 oktober 2020.

Stockholm den 31 augusti 2020

Lars O Gronstedt Josh Blachman Victoria Grace

Styrelseordférande Ledamot Ledamot

Ylva Lindquist Keith Richman Per Brilioth

Ledamot Ledamot Verkstéllande direktor
och ledamot

Dennarapport harinte varit féremal fér granskning av Bolagets revisorer.

Forytterligare information kontakta Per Brilioth eller Bjérn von Sivers:
tel: +46 8 545 015 50, sv.vnv.global
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