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Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat

fér sexmanadersperioden 2022

VNV Global AB (publ) ("VNV Global”)-koncernens
substansvarde uppgick till 849,24 miljoner US-dollar
(USD)den 30 juni 2022 (31 december 2021:1401,13),
motsvarande 7,41 USD per aktie (31 december 2021:
12,13). Givet en vaxelkurs SEK/USD om 10,1595 var
vardena 8 627,89 miljoner svenska kronor (SEK)
(31december 2021:12 663,61) respektive 75,31 SEK
(31december 2021:109,63).

Substansvardet per aktie i USD minskade med
-38,89% och i SEK med -31,31%.

Periodens resultat uppgick till -546,02 miljoner USD
(127,51 f6r perioden 1januari 2021-30 juni 2021), huvud-
sakligen fran omvéarderingar i Babylon (-209,7 miljoner
USD), Gett (-96,6 miljoner USD) och Voi (-71,1 miljoner
usD).

Resultat per aktie uppgick under perioden till
-4, 75 USD (1,23).

Finansiellt resultat fér andra kvartalet 2022
Resultatet for kvartalet uppgick till -324,31 miljoner
USD (103,82). Resultat per aktie var -2,82 USD (0,97).

Viktiga hédndelser under kvartalet
1april 2022-30 juni 2022

Investeringar: Under andrakvartalet 2022 inves-
terade VNV Global 41,8 miljoner USD for att forvarva
Getts utestaende skuld, vilket var den enda betydande
investeringen under kvartalet. Gett genomgar for
nérvarande en finansiell omstrukturering dar VNV
Global forvantas bli den storsta aktiedgaren med ett
vasentligt 6kat minoritetsinnehav.

Avyttringar: Underandrakvartalet 2022 salde VNV
Global sina aterstdende aktier i Hemnet till en forsélj-
ningslikvid om 42,0 miljoner USD. Inklusive tidigare
salda aktier genererade VNV Global total forsaljnings-
likvid pa 81 miljoner USD, vilket motsvarar en total IRR
pa b50,5% sedan VNV Globals ursprungliga investering
p& 10 miljoner USD i december 2016.

Portféljens operativa utveckling: Underandra
kvartalet 2022 har investeringsportfoljen som helhet
fortsatt att utvecklas vél pa operativ niva. De flesta fore-
tag presterarilinje med eller béttre &n sina ursprungliga
intédkts-budgetar fér 2022 och har ocksa slutfort eller
utfor for narvarande atgarder for att minska forbrénning
av kassan och nalénsamhet tidigare &n ursprungligen
planerat.

Aterkép ochindragning av aktier: Den 24 maj 2022
meddelade VNV Global att bolagets styrelse hade
beslutat, i kraft av bemyndigande vid arsstdmman
den12 maj 2022, att tillata forvarv av bolagets egna
stamaktier. Under andra kvartalet har 322 871 aktier
aterkopts och 1535 078 tidigare aterkopta aktier
makulerats. Resterande aterkopta aktierinnehasiegen
bok.

Bolaget kommer att anordna en telefonkonferens med en interaktiv presentation torsdagen den 14 juli 2022
klockan16:00 CEST (10:00 a.m. EDT). For telefonnummer och 6vrig information se separat pressrelease

tisdagen den 5juli 2022, pa sv.vnv.global.

Viktiga handelser efter periodens utgang

Efter periodens utgang ingick VNV Global ett avtal

om att sdlja hela sittinnehav i Property Finder fér en
ersattning motsvarande 39 miljoner USD vilket &r i linje
med VNV Globals vardering av sitt innehav per den 30
juni. Transaktionen férvantas vara fullt genomférd i
augusti 2022, med férbehall for att sedvanliga stéang-
ningsvillkor uppfylls, inklusive eventuella tillampliga
myndighetsgodk&nnanden.
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Ledningens rapport

Per Brilioth
Verkstallande direktor
Foto: Tobias Ohls

Den osakerhet som vi har talat om i en serie kvar-
talsrapporter kvarstar. Det ar plagsamt tydligt for
prissattningar patillgangariallménhet och sarskilt
palangsiktigatillgadngar. Karaktéren av vad vi gor,
atttariskiungaforetag, goratt vi dvervagande ari
langsiktiga tillgangar eftersom dessa féretag kommer
att behdva lite tid for att bli Ionsamma.

Som nivet ligger vart fokus pa foretag med potential
att bygga mycket hégaintradesbarriarer genom starka
natverkseffekter och ofta skaka om stora marknader
med innovativa digitala verktyg. Vid mognad kommer
dessa affarsmodeller med sina hoga intradesbarriarer
ha'vinnaren tar allt’-egenskaper.

Den storsta osdkerheten idag &r var (och nar) infla-
tionen kommer att stabiliseras. Aven om den sannolikt
kommer att ligga pa en hégre niva &n vi har vant oss vid
under det senaste decenniet, s kommer borttagandet
av denna osékerhet att ha en enorm positiv effekt pa
riskpremiedelen av kapitalkostnaderna. Vad jag ville
komma till &r att man i inflationsméssiga tider vill 4ga
foretag med prissattningskraft, sélja produkter som
ar icke-diskretiondra. Detta &r ett ganska bra satt att
beskriva vilken typ av foretag vi siktar pa med dessa
natverkseffekter.

Dessa egenskaper skapar forutsattningar for att
aga dessa underbara foretag dveniinflationsmassiga
tider men det tar ett tag att bygga upp hindren for
intrade. Ni har hért mig gnallalange om var tumregel
att det kan ta ungefér fem arinnan foretag bygger
hdga intradesbarridrer genom natverkseffekter och
bor forvanta sig nagra meningsfulla intékter samt
darmed &ven I6nsamhet. Varde skapas under dessa ar
genom att 0ka likviditeten pa marknaden, genom data,
storleken pa kundbasen etc.

Franvaron avldnsamhet skadar dock varderingeni
tider som dessa. For att paskynda vagen till Ibnsamhet
har vi uppmanat vara portféljbolag att sdnka kost-
nadernaoch pd sa satt férlanga rackvidden for sina
nuvarande kassatillgdngar. De flesta av vara portfolj-
innehav ar finansierade och har kunnat forlanga sin
finansiella uthallighet. Andra har inte kunnat tajma sin
kapitalanskaffning lika bra och férblir exponerade fér de
hoéga kapitalkostnader som vi fér narvarande bevittnar.

| volatila tider som dessa nér marknaderna ar
sténgda, blir var framsta uppgift att bibehalla expone-
ringen mot de féretag som vi tror kommer att ha stor
langsiktig uppsida. Detta innebar att man inte far bli
instdngd av nagon kapitalanskaffning som maste ske till
priser som inte speglar féretagens ratta varde. Jag tror
att vihar de medel som behdvs for att stodja foretagen

i var portfolj. Sjalvklart &r pengarna begrénsade sa det
kan finnas nagra tuffa beslut framfér oss nér viinte kan
stddjaallamen jag tror att vi har en bra position. Vi kan
som vid tidigare tillfallen valja att opportunistiskt salja
vissa positioner och anvanda kapitalet i investeringar
med béttre risk/rewardprofiler fér VNV Global. Det
aringa latta beslut dajag &éren stor pahejare av alla
vara portféljbolag, men det ar en viktig del av jobbet.
Att fatta beslut. Att sticka huvudet i sanden fungerar
inte.

Ett bolagsinnehav som vi har sélt efter utgdngen av
detta kvartal ar Property Finder. Priset var 39 miljoner
USD for var andel, samma som var vardering av
innehavet i Q1och Q2, och avvecklingen bor vara klar
under augusti. Bra exempel pa ett tufft beslut. Bra
foretag, bra affairsmodell, bra grundare, bra aktiedgare.
Ett pris som ar dubbelt mot vad viinvesterade fér men
som vitror Ilamnar en uppsida pa bordet. Men som
ocksa adderar till var kassaposition for att vara redo for
vad som kan komma. Och &r ett bevis pa att vart NAV
ar verkligt, att vi kan sélja varainnehav pa NAV. Tack
Michael och teamet for dennaresa och jag kénner att vi
kommer att métas nagonstans pa vagenigen.

Var kassaposition (inklusive likviditetshantering)
varislutet av kvartalet 78 MUSD och 117 MUSD efter
forsaljningen av Property Finder. Allt kan férandras,
men med tanke pa kostnadsbesparingarna och
likviditeten hos alla vara portféljbolag ser vi ett behov
pa 40 miljoner USD under det kommande aret for att
tavar pro rata av den férvantade finansieringen som
behdvs i portféljen. Vid den tidpunkten kan stora delar
av portféljen vara kassaflédespositiva om de skulle
vilja. Hur som helst tacks portféljens finansieringsbe-
hov val av kassan.

Enannan viktig del av det vi gor ar att ha tdlamod.
Det tar lang tid att bygga mycket vardefulla foretag.
Det kommer med risk, i borjan finns det inte sa mycket
synlighet om hur saker och ting kommer att se ut
om fem ar. Man maste se till att investera i grundare
som kan anpassa sig till forandrade omstandigheter,
detta &r sarskilt tydligtidag. Man behover det dar
talamodet. Nagon berattade nyligen fér mig att
Amazon Prime under de forsta fem aren i princip inte
gjorde ndgonting, bara for att efter denna period skjuta
ivdg som en raket och blien stor del avdet som denna
best till foretag tjdnar pengar paidag. Langsiktiga
investeringar kraver talamod, uthallighet och att inte
ha huvudetisanden. Jag menar att vi har alla dessa
egenskaper. Om du nagonsin fangar mig med huvudet i
sanden, se till att du drar upp mig!!!
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Nu till kvartalet. Den stora majoriteten (90%-+)
av var portfolj varderas nu antingen direkt gentemot
marknaderna genom att vara noterade eller genom att vi
anvander multiplar fran en bérsnoterad jamférelsegrupp
eller baserat pa nyligen avslutade transaktioner (stangda
under 2022). Detta innebar att vart substansvérde den
30 juni ar 849 miljoner USD eller 7,41USD/75,31 SEK
per aktie. Detta ar en minskning med 27% jamfort med
foregdende kvartal och 41% jamfort med motsvarande
kvartal 2021i USD. S& mycket som jag hatar att se
portfoljen minskaivarde over ett kvartal eller flera,
sainvesterar vilyckligtvis inte med denna kortsiktiga
tidshorisont. Marknader kommer att ppna och stanga
och 6ppna och stdnga och 6ppnaigen manga ganger
innan vilamnar de flesta av dessa positioner. Talamod. ..

Med allt detta sagt ser vi att kvalitetsforetag fort-
farande attraherar ny finansiering pa privata marknader.
Breadfast, HousingAnywhere, Carla, Kavall, Alva, Tise
och James Edition ar alla exempel pa portféljbolag som
har stangt rundor till hogre varderingar jamfort med dar
vi tidigare haft dem positionerade.

Vi handlas med en historiskt hog rabatt (68%) mot
vart rapporterade NAV. Ett annat sétt att se pa det ar att
vart nuvarande borsvarde ar lagre an NAV-bidraget for
endast fem av vara storstainnehav justerat for var kassa
och vara skulder. Forutsatt att de fem varderingarna
ar korrekta far du resten av var portfolj till ett negativt
varde!

Dessa topp-fem namnen ar alla féretag som drar
nytta av egenskaperna fran natverkseffekter och som
i genomsnitt forvantas oka nettointakterna med dver
100% under 2022. Vidare ar den totala portféljens
antydda Price/Sales ratio baserad pa NAV <3,0x vid var
nuvarande vardering och baserad pa bérsvarde <1,0x fér
2022e. Jag sager det bara... Sjalvklart har vilagt en del
av var likviditet pa att kdpa tillbaka vara egna aktier.

Voi

| den har rapporten har vivarderat Voi baserat pa en
modell som tittar pa Voi:s kortsiktiga prognoser for
nettointékter och en jamforbar grupp av borsnoterade
foretag, inklusive mikromobilitetsféretag, ride-hailing-
bolag och en handfull andra féretag i narliggande
branscher. For dennajamfdrelsegrupp har vi tittat pa
median EV/Sales multipel och tillampat en rabatt nér vi
bestammer EV/Sales multipeln och som har tillampats
pa Voi. Med denna vérderingsmetod skrivs Voi ned i vara
bdcker for Q2 2022, vilket aterspeglar det fortsatta tryck
nedat pa marknaden, som vi har sett sedan slutet av
forsta kvartalet 2022.



Delarsrapportavseende andrakvartalet och sexmanadersperioden 2022

Nar man tittar pa Voi:s resultat under kvartalet,
visade Voi fortsatt tvasiffrig intaktstillvaxt och bety-
dande marginalforbattringar. Marginalférbattringarna
forvantas fortséatta da Voi under kvartalet tillkdnnagav
sitt 6kade fokus palonsamhet och sitt mal att minska
den totala kostnadsbasen fér huvudkontoret med
25%. Vitror att detta satter bolaget i en mycket stark
position iabsoluta tal, givet att bolaget &r vélfinansierat
och langt framme i sin vdg mot Iénsamhet, samt setti
férhallande till konkurrensen i branschen.

Pa den regulatoriska fronten fortsatte Voi ocksa sin
starka prestation och adderade viktiga upphandlingar
i de norska stdderna Bergen och Kristiansand. Det
betyder att Voi nu har vunnit fyra av fyraanbud i Norge
i &roch ar den enda operatoren som vunnit allaanbud
i dessa norska storstéader. | kombination med Oslo och
Trondheim dar Voi vann anbud under férsta kvartalet
i ar, harnu1/3 av den norska befolkningen tillgang till
Voi-skotrar, ett bra resultat som visar hur Voi har lyckats
tillhandahalla battre och mer hallbara mikromobili-
tetslosningar i stor skala, i ett av de mest I6nsamma
landerna globalt sett.

Gett
Viharunder kvartalet engagerat oss i omstrukture-
ringen av Gett. Vi har forvarvat bolagets utestaende
skulder till ett attraktivt pris och haller fér narvarande
péa att slutfora en finansiell omstrukturering av bolaget
som kommer att leda till att vi blir en vésentligt storre
agare i bolaget tilsammans med ett antal 6vriga
huvudagare som finansierar bolaget. Vi gor detta for att
vitror pad uppsidan i detta foretag. Foretaget fokuserar
nu pésina tvd mogna och Iénsammatillgangar, Israel
(den ursprungliga hemmamarknaden i en mogen fas)
och Storbritannien. De ar ocksa aktivainom B2B som
fortfarande ar ett omrade med stor potential. Gett ar det
bolag bland de stérre innehaven i var portfolj som blir
forst Ionsamt. Det totala vardet for bolaget har minskat
under den senaste perioden, vilket &terspeglas av
nedgéangen i marknadsvarderingen for dess noterade
jamforbara konkurrenter, dar det i fallet Gett finns flera
mycket relevanta konkurrenter.

Fokuset pa att fa foretaget I6nsamt pa kort sikt
genom att koncentrera pa sina mogna tillgangar
och mindre pa framtida tillvaxtmojligheter har ocksa
inneburit att féretaget har lamnat startfasen, eller
med andra ord grundarfasen. Grundaren Dave Waiser
har gatt vidare till nya méjligheter och Gett drivs nu av
Matteo de Renzi som ar VD med ett starkt team runt sig
bade i de centrala finansfunktionerna som drivs av CFO

Aliaksei Aneichyk, forsknings- och utvecklingsteamet
och de fantastiska operativa teamen i Israel och
Storbritannien. Jag skriver detta pa planet hem fran
styrelsearbete som pagick i flera dagar pa féretagets
huvudkontor i Tel Aviv. Det har varit fantastiskt att se
Getts starka prestation pd hemmaplan, vilket tydligt
visar vilket véirde de besitter. Aven teamet som finns i
verksamheten &rivarldsklass.

BlaBlaCar

Medan manga féretag runt om i vérlden missgynnas

av det stigande bensinpriset, som vi fér nérvarande
bevittnar, har vi ett kontracykliskt exempel i var portfolj,
néamligen BlaBlaCar. En forutséttning for att BlaBlaCar
ska prestera bra pa en marknad ar att bensinpriset ar
hdgtiprocentiforhallande till den disponiblainkom-
sten. Detta uppmuntrar férare att fa in medresenarer i
sina bilar for att dela pa bensinkostnaden. Aven om vi
har sankt varderingen pa BlaBlaCar i dennarapport, pa
grund av lagre multiplar i den borsnoterade jamforelse-
gruppen (i motsats till Gett finns det inga riktigt
perfekta noterade benchmarks), presterar féretaget
faktiskt battre &n nagonsin. Det &r verkligen upp-
muntrande att se efter dennalanga period av langsam
aktivitet som varit under pandemin.

BlaBlaCar slutade andra kvartalet med 127,1 miljoner
medlemmar och noterade 16,1 miljoner passagerare
vilket &r en 6kning med 31% jamfért med samma kvartal
forra aret.

Hemnet

Viséalde var aterstdende andel i Hemnet under kvartalet
och fick in cirka 42 miljoner USD. Sammantaget gene-
rerade Hemnet-investeringen 81 miljoner USD och en
total IRR pa 50,5% pa investeringen pa 10 miljoner USD,
som vi gjorde redan 2016.

Per Brilioth
Verkstallande direktor
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Investeringsportfoljen

Portféljstruktur — substansvarde (NAV)
En uppstallining av koncernens investeringsportfolj till verkligt varde per den 30 juni 2022 (6 m 2022) visas nedan.
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Marknadsplats

/Tusental USD/ 211%
Kategori Féretag Verkligt varde, Investeringar/ Foérandringav  Véardeférandring Verkligtvarde, Andelav Agarandel Varderingsmetod
30jun2022 Avyttringar verkligtvarde peraktie 31dec2021 portfdljen

Transport Voi 164929 - -71088 -31% 226 017 15,2% 23,1% Intaktsmultipel
Transport Swvl 93427 2668 -26 021 -292% 116780 9,2% 1,2% Noterat bolag
Transport BlaBlaCar 91867 - -49494 -36% 141361 9,0% 8,6% Intaktsmultipel
Transport Gett 89460 45798 -96635 -52% 140297 8,8% — Senastetransaktion
Marknadsplats Booksy 50438 — 15485 44% 349562 4,9% 10,4% Intédktsmultipel
Digital hélsa Babylon 429258 - -209698 -83% 251956 41% 10,5% Noterat bolag
Marknadsplats Property Finder 38840 - -8382 -18% 47222 3,8% 9,5% Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 36526 5899 13859 85% 16768 3,6% 29,6% Senastetransaktion
Digital halsa Numan 35210 - -1619 -4% 36828 3,5% 17,4% Intaktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 25278 22500 2778 12% - 2,5% 4,0% Senastetransaktion
Marknadsplats Breadfast 22087 88bH2 6236 39% 7000 2,2% 8,8% Senastetransaktion
Marknadsplats Hungry Panda 220569 - 7 - 220562 2,2% 4,2% Senastetransaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 20932 2650 - - 18282 2,1% - Substansvérde
Marknadsplats Bokadirekt 19686 - -2443 -11% 22129 1,9% 15,9% Senastetransaktion
Ovrigt Olio 14 065 — -1550 -10% 15615 1,4% 11,0% Senastetransaktion
Marknadsplats Hemnet - -41972 -16 271 - 58244 - - Noterat bolag

Ovrigainvesteringar 19123 21363 -100513 -46% 198274 1,7%
Transport BlaBlaCar, lan 354923 — -1636 -4% 370569 3,6% - Konvertibel
Transport Voi, lan 17442 — 339 2% 17104 1,7% - Konvertibel

Ovrigakonvertibellan 13052 112 -881 -6% 12821 1,3%

Likviditetshantering 7158 7404 -246 - - 0,7%

Investeringsportfolj 949259 76273 -547773 1420759 93,0%

Kassa 70942 1293056 7,0%

Totaltinvesteringsportfolj 1020201 1550 064 100,0%

Lan -167024 -144600

Ovriganettofordringar/skulder -3937 -4330

Totalt NAV 849241 1401134

Forytterligare detaljer ominnehavensenot 3.
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Féréandring av finansiella tillgangar till verkligt véarde via resultatrakningen per 30 juni 2022 (3 m 2022).

/Tusental USD/
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Kategori Féretag Verkligt varde, Investeringar/ Foérandringav  Véardeférandring Verkligt varde, Andelav Agarandel Varderingsmetod
30jun2022 Avyttringar verkligtvarde peraktie 31mar2022 portfdljen

Transport Voi 164929 - -71088 -31% 226 017 15,2% 23,1% Intaktsmultipel
Transport Swvl 93427 — -42 9230 -31% 1356567 9,2% 1,2% Noterat bolag
Transport BlaBlaCar 91867 - -31211 -25% 123078 9,0% 8,5% Intaktsmultipel
Transport Gett 89460 41798 -15936 -15% 63598 8,8% — Senastetransaktion
Marknadsplats Booksy 50438 — 1654 3% 48784 4,9% 10,4% Intédktsmultipel
Digital hélsa Babylon 422568 - -125856 -75% 168113 41% 10,5% Noterat bolag
Marknadsplats Property Finder 38840 - - - 38840 3,8% 9,5% Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 36526 - -2115 -5% 38641 3,6% 29,6% Senaste transaktion
Digital hélsa Numan 35210 - -672 -2% 35882 3,6% 17,4% Intaktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 259278 - - - 259278 2,56% 4,0% Senastetransaktion
Marknadsplats Breadfast 22087 1000 6236 0% 14852 2,2% 8,8% Senastetransaktion
Marknadsplats Hungry Panda 220569 - 7 - 220562 2,2% 4,2% Senastetransaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 20932 900 - - 20032 2,1% - Substansvérde
Marknadsplats Bokadirekt 19686 - -1814 -8% 21500 1,9% 15,9% Senaste transaktion
Ovrigt Olio 14 065 — -1148 -8% 15214 1,4% 11,0% Senastetransaktion
Marknadsplats Hemnet - -41972 -5957 - 47929 - - Noterat bolag

Ovrigainvesteringar 19123 6365 -39097 -25% 151855 1,7%
Transport BlaBlaCar, lan 35423 — -1500 -4% 36923 3,6% — Konvertibel
Transport Voi, lan 17442 - 170 1% 17272 1,7% - Konvertibel

Ovrigakonvertibellan 13052 -29255 -1101 -8% 16409 1,3%

Likviditetshantering 7158 7404 -246 — — 0,7% —

Investeringsportfolj 949259 13239 -331906 1267926 93,0%

Kassa 70942 95030 7,0%

Totaltinvesteringsportfélj 1020201 1362955 100,0%

Lan -167024 -182131

Ovriganettofordringar/skulder -3937 -6353

Totalt NAV 849241 1174472

Forytterligare detaljerominnehavense not 3.
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Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under
sexmanadersperioden 2022

Under sexmanadersperioden 2022 uppgick
investeringarnaifinansiella tillgangar till 111,5 miljoner
USD (2021:112,3) ochintakterna fran férsaljningar

av Hemnet och Marley Spoon till 42,5 miljoner USD
(2021: -).

For ytterligare information om portféljbolagen se:
VNV Globals hemsida
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Voi Swvl BlaBlaCar

Transport voiscooters.com  Transport swvl.com  Transport blablacar.com
Initial investering, ar 2018 Initialinvestering, ar 2019 Initialinvestering, ar 2015
Totalt véarde (miljoner USD) 154,9  Totaltvarde (miljoner USD) 93,4  Totaltvarde (miljoner USD) 91,9
Andelav dentotala portféljen 15,2%  Andelavdentotalaportfolien 9,2%  Andelavdentotalaportfoljen 9,0%
Andelav totalt utestaende aktier 23,1%  Andelavtotalt utestaende aktier 11,29  Andelavtotaltutestadende aktier 8,6%
Vardeutveckling 2022 (USD) -31%  Véardeutveckling 2022 (USD) -9904  Vardeutveckling 2022 (USD) -36%
Lan Lan

Totalt véarde (miljoner USD) 17,4 Totaltvarde (miljoner USD) 35,4
Andelavdentotalaportféljen 1,7% Andelavdentotalaportféljen 3,5%
Vardeutveckling 2022 (USD) 2% Vardeutveckling 2022 (USD) -4%

Voi ar en europeisk mikro-mobilitets-spelare som
erbjuder delade el-scootrar och elcyklar for en upp-
kopplad, elektrifierad och delad 'last-mile’-transport.
Foretaget lanserades i Stockholm i augusti 2018 och har
sedan dess blivit en ledande elscooteraktor i Europa,
med narvaro i mer &n 80 staderielvalander.

Voi fortsatte att visa tvasiffrig intaktstillvaxt och
betydande marginalférb&ttringar under kvartalet.
Foretaget tillkannagav ocksa initiativ till kostnads-
besparingar som syftar till att minska den totala
kostnadsbasen for huvudkontoret med 25%. P&
regulatorisk front fortsétter Voi att vara den aktér med
den hogstareglerade marknadsandelen i Europa och
fortsatte sin starka regulatoriska prestation genom att
vinna upphandlingar i de norska stdderna Bergen och
Kristiansand under andra kvartalet.

Per den 30 juni 2022 varderar VNV Global sitt 23,1%
innehav i Voi Technology till 154,9 miljoner USD, baserat
paen framatblickande EV/intdktsmodell.

Swyvl &r ett premiumalternativ till stadstrafik som
forbinder pendlare till busslinjer via en app. Foretaget
startade i Kairo och har vuxit massivt under de senaste
tva aren. Swvl betjanar bada offentliga aktérer och
driver sina egna busslinjer.

Swvl slutférde sin SPAC-notering och borjade
handlas pa Nasdaqg den 31 mars 2022. Under andra
kvartalet 2022 har féretaget fortsatt att offentliggora
verksamhetsuppdateringar och flera forvarv. Den 13
april 2022 tillkdnnagav Swvl en uppdatering for forsta
kvartalet 2022 som lyfter fram en tillvaxt pa 27% fran
kvartal till kvartal (4,0 génger tillvaxt p& arsbasis) i totala
biljettpriser som uppgick till 27 miljoner USD. Féretaget
hojde ocksé prognosen pabiljettpriserna fér helaret
2022 till 160 miljoner USD. Den 25 april 2022 tillkénna-
gav Swvl expansionen till Turkiet genom ett forvarv av
Volt lines. Efter den fortsatta volatiliteten pa finans-
marknaderna under det andra kvartalet tillkdnnagav
Swyvl, den 30 maj 2022, ett portféljoptimeringsprogram
for att vanda kassaflddet till positivt under 2023 dar
bolaget &ven tillkdnnagav en planerad personalminsk-
ning med cirka 32%.

Per den 30 juni 2022 varderar VNV Global sitt 11,2%
agande i Swvl till 93,4 miljoner USD, baserat pa stang-
ningskursen for aktien pa Nasdag den 30 juni 2022.

BlaBlaCar ar varldens ledande bilpoolsplattform for
langa avstand — en global, palitlig grupp bestaende
av 127 miljoner medlemmar i 22 lander. Plattformen
ansluter manniskor som vill resalanga strackor med
forare pa samma séatt, sa att de kan resa tillsammans
och dela kostnaden.

Under kvartalet sag BlaBlaCar ¢kad aktivitet driven
av hogre drivmedelspriser pa sina marknader. BlaBlaCar
avslutade andra kvartalet med 127,1 miljoner medlem-
mar och noterade 16,1 miljoner passagerare, en 6kning
med 31% jamfort med samma kvartal 2021.

Per den 30 juni 2022 varderar VNV Global sitt 8,5%
dgande i BlaBlaCar till 91,9 miljoner USD, baserat pa en
framéatblickande EV/intaktsmodell.


https://www.voiscooters.com/
https://swvl.com/
https://www.blablacar.com/
https://sv.vnv.global
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Gett Booksy Babylon Property Finder

Transport gett.com  Marknadsplats booksy.com  Digital hdlsa babylonhealth.com  Marknadsplats propertyfinder.ae
Initialinvestering, ar 2014 Initialinvestering, ar 2018 Initial investering, ar 2017 Initialinvestering, ar 2015
Totaltvarde (miljoner USD) 89,6  Totaltvarde (miljoner USD) 50,4 Totaltvarde (miljoner USD) 42,3 Totaltvarde (miljoner USD) 38,8
Andelavden totalaportféljen 8,8%  Andelavdentotalaportfoljen 4,9%  Andelavdentotalaportfoljen 41%  Andelavdentotalaportfélien 3,8%
Andel av totalt utestaende aktier —  Andelavtotalt utestaende aktier 10,4%  Andelavtotalt utestdende aktier 10,6%  Andelavtotaltutestadende aktier 9,5%
Véardeutveckling 2022 (USD) -52%  Vardeutveckling 2022 (USD) 449%  Vardeutveckling 2022 (USD) -83%  Vardeutveckling 2022 (USD) -18%

Gett &ren global ledare inom marktransporter for féretag
och ett mjukvarubolag som organiserar ett globalt
transportnétverk i syfte att hjélpa foretag att moderni-
sera och effektivisera sin transportinfrastruktur. Gett har
en biljondollar-vision att hjélpa alla féretag vériden over
att ta sig fran A till 0, oavsett leverantér av den under-
liggande transporttjansten.

Under det forsta kvartalet 2022 meddelade Gett
att de hade avslutat sina SPAC-planer p& grund av den
overgripande marknadsvolatiliteten och att de skulle
ldmna den ryska marknaden. Som en del av tillkdnnagiv-
andet tillhandaholl Gett ockséa en affarsuppdatering som
inkluderade en preliminar omsattningstillvaxt om 44%
under fjarde kvartalet 2021 och en 4x tillvéxt i [onsamhet
pa operativ nivd under helaret 2021.

I maj 2022 tillkdnnagav Gett ytterligare en positiv
affarsuppdatering for 1022 och ett ledningsbyte dar Gett-
grundaren Dave Waiser lamnade VD-rollen och Matteo de
Renziutsags till ny VD. Under andra kvartalet investerade
VNV Global ytterligare 42 miljoner USD i Gett genom att
forvéarva bolagets utestdende langfristiga skuld fran en
tidigare langivare. Efter forvarvet av Getts utestaende
skulder genomgar Gett for narvarande en finansiell
omstrukturering med stod av VNV och andra befintliga
aktiedgare, dér skulden férvantas omvandlas till eget
kapital i bolaget. Efter slutférandet av omstruktureringen
forvantas VNV bli den storsta aktiedgaren i bolaget med
ett vasentligt 6kat minoritetsdgande i bolaget. Per den
30 juniar VNV Globals exponering mot Gett en blandning
av eget kapital och skuld.

Per den 30 juni 2022 véarderar VNV Global sitt
ekonomiska intresse i Gett till 89,5 miljoner USD, baserat
pavarderingen av den pagaende finansiella omstrukture-
ringen av féretaget.

Booksy ar en SaaS-driven bokningsplattform fér
skdnhetsindustrin. Foretaget ar baserati Polen och
har expanderat till USA, Storbritannien, Brasilien och
Sydafrika.

Booksy ar ett robust bokningssystem for att boka
behandlingar inom hélsa och skonhet och bestar av tva
appar, Booksy Biz for foretag och Booksy for privat-
personer, utformade for att géra bokningar smidigt.
Booksy Biz later foretagsagaren skapa en foretagsprofil
och helt hantera sin kalender och sitt métesschema.
Booksy later kunden se foretagets profil, se deras
tillgénglighet och boka tid direkt fran appen. Bada
apparnafungerarirealtid, sa kalendern ar alltid upp-
daterad. Sa snart en kund bokar ett méte far foretaget
ett meddelande och métet placeras i deras kalender.

Per den 30 juni 2022 varderar VNV Global sitt 10,4%
agande i Booksy till 50,4 miljoner USD, baserat pa en
framatblickande EV/intdktsmodell.

6481TUSD arinnehav genom Global Health Equity AB.

Babylon ar ett av varldens snabbast vaxande digitala
halsovardsforetag vars 6vergripande mission ar att
gora hogkvalitativ sjukvard tillganglig och prisvérd
for alla manniskor pajorden. Babylon omdefinierar
hur manniskor engagerar sig i sin vard vid varje steg i
halsovardens utveckling. Genom att vdnda modellen
fran reaktiv sjukvard till proaktiv vard via de enheter
som ménniskor redan anvander, erbjuder Babylon
24 miljoner manniskor globalt standigt pagaende vard.
Under kvartalet tillkdnnagav Babylon en intakts-
tillvaxt pa +3,bx pa arsbasis for forsta kvartalet 2022
och en justerad EBITDA-marginal pa -27% for kvartalet,
jamfort med tidigare helarsguidning pa -30% for 2022.
Foretaget 0kade ocksa sin intaktsguidning fér 2022
till1 000 miljoner USD eller mer och uppdaterade
sin justerade EBITDA-guidning for 2022. Babylon
tillkdnnagav ocksé att de utdkade sin rackvidd for
den amerikanska Medicare-marknaden genom att ta
hand om 19 000 fler Medicare-mottagare genom sitt
deltagande i NeueHealth Physicians ACO Physicians,
LLC DCE. Senast, i slutet av juni, inkluderades Babylon i
den breda marknaden Russell 3000® Index.
Per den 30 juni 2022 varderar VNV Global sitt 10,5%
agande i Babylon till 42,3 miljoner USD, baserat pa
stéangningskursen for aktien den 30 juni 2022.

Property Finder ar den ledande digitala bostadsplatt-
formeniMellandstern och Nordafrika som underléttar
bostadsjakten for bade kdpare och hyresgéster.
Webbplatsen grundades 2007 och har utvecklats
genom aren till att bli den framsta plattformen for
utvecklare, fastighetsmaklare och bostadsletare for att
fatta valgrundade beslut om allt kring bostader.
Property Finder som grundades i Forenade
Arabemiraten har expanderat i regionen och verkar
pa totalt sju marknader, inklusive Qatar, Bahrain,
Saudiarabien, Libanon, Egypten och Marocko, och
har en betydande andel i den nast stdrsta fastighets-
portaleni Turkiet. Property Finder genererade
50 miljoner sessioner under 2021.
Per den 30 juni 2022 varderar VNV Global sitt 9,5%
agande i Property Finder till 38,8 miljoner USD, baserat
paen framatblickande EV/intédktsmodell.


https://gett.com/
https://booksy.com/
https://www.babylonhealth.com/
https://www.propertyfinder.ae
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Nya investeringar under kvartalet
Ingainvesteringarinya foretag har gjort under kvartalet.

Portfoljeffekter relaterade till exponering

mot Ryssland och Ukraina

Portféljens forandring i verkligt varde uppgick till -547,8
miljoner USD under perioden, varav -49,2 miljoner

USD var direkt relaterat till innehav i féretag med
exponering mot Ryssland och Ukraina. Dessa foretag
ar OneTwoTrip, Monopoliya, BestDoctor, Napopravku,
Dr Ryadom och YouScan. Per den 30 juni 2022 utgjorde
innehaven i féretag med sin huvudsakliga verksamhet

i Ryssland och Ukraina omkring 0,4% av VNV Globals
totalainvesteringsportfolj.

Andra portfoljbolag som BlaBlaCar, Gett och Borzo
harinternationell narvaro sominkluderar verksamhet i
Ryssland respektive Ukraina. VNV Global har justerat
och redovisat dessa foretags ryska och ukrainska
verksamhet i VNV Globals beddémning av verkligt varde
perden 30 juni 2022.

Finansiell information

Koncernens resultatutveckling for sexmanaders-
perioden 2022 samt substansvarde
Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde over resultatrdkningen
-B47,77 miljoner USD (2021:138,57), framst relaterat till
forandring i verkligt varde pa Babylon (-209,7 miljoner
USD), Gett (-96,6 miljoner USD) och Voi (-71,1 miljoner
usD).

Rérelsekostnader (definierat som rérelsens
kostnader minus dvriga rorelseintakter) for peri-
oden uppgick till -5,11 miljoner USD (2021: -9,50).
Rorelsekostnadsminskningen ar framst relaterad till
forra arets kostnad av kortfristigt incitamentsprogram

samt det langsiktiga incitamentsprogrammet LTIP 2018.

Finansnettot uppgick till 6,87 miljoner USD (2021:
-1,27), framst relaterat till rintekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-depreciering.

Periodens resultat efter skatt blev -546,02 miljoner
USD (2021:127,51).

Redovisat eget kapital uppgick till 849,24 miljoner
USD den 30 juni 2022 (31december 2021:1401,13).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 70,94 miljoner
USD (31december 2021:129,31). De likvida tillgangarna
i investeringsportfoljen uppgick till 7,16 miljoner USD
(31december 2021:1,87).
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Koncernens resultatutveckling for

detandra kvartalet 2022

Under det andra kvartalet var resultatet fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde dver resultat-
rakningen -331,91 miljoner USD (2021:106,76), framst
relaterat till férandring i verkligt varde pa Babylon
(-125,9 miljoner USD), Voi (-71,0 miljoner USD) och Swvl
(-42,2 miljoner USD).

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus Ovriga rorelseintdkter) uppgick till
-2,05 miljoner USD (2021: -2,97).

Finansnettot uppgick till 9,65 miljoner USD (2021:
0,20), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-depreciering.

Kvartalets resultat efter skatt blev -324,31 miljoner
USD (2021:103,82).

Risker och riskhantering

Foren mer detaljerad beskrivning av risker och
riskhantering, se avsnittet "Risker och riskhantering”
i arsredovisningen 2021.



Delarsrapportavseende andrakvartalet och sexmanadersperioden 2022 10
/Tusental USD/ 6m2022 6 m 2021 2 kv 2022 2 kv 2021 Helar 2021
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen* -B47773 138572 -331906 106 761 80788
Ovriga rorelseintakter 223 216 102 102 440
Rorelsens kostnader -5334 -9717 -2148 -3069 -13996
Rorelseresultat -552884 129 071 -333952 103794 67232
Finansiellaintékter och kostnader
Ranteintékter 2 31 1 17 286
Réntekostnader -85622 -3754 -2533 -2263 -8482
Valutakursvinster/-forluster, netto 15389 2454 12178 2448 4706
Totala finansiellaintékter och kostnader 6869 -1269 9646 202 -3490
Resultat fore skatt -546 015 127802 -324 306 103996 63742
Skatt - -297 - -175 -3
Periodens resultat -546 015 127505 -324 306 103 821 63739
Resultat per aktie (USD) -4,75 1,23 -2,82 0,97 0,61
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -4,75 1,23 -2,82 0,97 0,61
* Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen redovisas till verkligt varde. Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade

till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt véarde via resultatrakningen”.
Rapport 6ver totalresultat for koncernen
/Tusental USD/ 6m 2022 6m 2021 2 kv 2022 2 kv 2021 Helar 2021
Periodens resultat -546 015 127505 -324 306 103 821 63739
Periodens dvriga totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Valutaomrakningsdifferenser - - - - -
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - - - -
Totalt totalresultat for perioden -546 015 127505 -324 306 103 821 63739

Totalt totalresultat for perioderna ovan ar i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare.
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Balansrakning

/Tusental USD/ 30jun 2022 30jun 2021 31dec 2021
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 218 614 410
Totala materiella anlaggningstillgangar 218 614 410
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde viaresultatrakningen 949 259 1413577 1420759
Totala finansiella anldggningstillgangar 949 259 1413577 1420759
Omséttningstillgangar

Skattefordringar 220 186 172
Ovriga kortfristiga fordringar 549 593 515
Likvida medel 70942 83443 129 305
Totala omsattningstillgangar 71711 84222 129992
Totala tillgangar 1021188 1498413 1551161

1

/Tusental USD/ 30jun 2022 30jun 2021 31dec 2021
Eget kapital

(inklusive periodens resultat) 849241 1340864 1401134
Langfristiga skulder

Réantebarande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 167 024 152798 55155
Totala langfristiga skulder 167 024 152798 55155
Kortfristiga skulder

Skatteskuld 18 355 27
Kortfristig del av Iangfristiga skulder - - 89445
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 2209 1675 2712
Upplupna kostnader 2696 2721 2688
Totala kortfristiga skulder 4923 4751 94872
Totalt eget kapital och skulder 1021188 1498413 1551161
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Forandringar i eget kapital
Koncernen
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/Tusental USD/ Not Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt
kapital resultat
Eget kapital per1januari 2021 997 95045 984192 1080234
Resultat for perioden 1januari 2021-30 juni 2021 - - 127505 127505
Periodens 6vriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1januari 2021-30 juni 2021 - - 127505 127 505
Transaktioner med aktiedgare:
Riktad nyemission 141 140322 - 140463
Riktad nyemission, kostnad — -4828 - -4.828
Aterkép av egna aktier - - -4758 -4758
Varde pa anstalldas tjanster:
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 5 - 29243 29248
Totalt transaktioner med aktiedgare 146 135494 -2515 133125
Eget kapital per 30 juni 2021 1143 230539 1109182 1340864
Eget kapital per1januari 2021 997 95045 984192 1080234
Resultat fér perioden 1januari 2021-31december 2021 - - 63739 63739
Periodens dvriga totalresultat
Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1januari 2021-31december 2021 - - 63739 63739
Transaktioner med aktiedgare:
Riktad nyemission 251 274 615 - 274 866
Riktad nyemission, kostnad - -10 314 - -10 314
Aterkép av egna aktier - - -9797 -9797
Varde pa anstélldas tjanster:
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 5 - 2401 2406
Totalt transaktioner med aktiedgare 256 264 301 -7 396 257161
Eget kapital per 31 december 2021 1253 359346 1040535 1401134
Eget kapital per 1januari 2022 1253 359 346 1040535 1401134
Resultat for perioden 1januari 2022-30 juni 2022 - - -546 015 -546 015
Periodens 6vriga totalresultat
Valutaomrékningsdifferenser — — - —
Totalt totalresultat for perioden 1januari 2022-30 juni 2022 - - -546 015 -546 015
Transaktioner med aktiedgare:
Aterkép av egna aktier - - -6004 -6004
Indragning av egna aktier -17 17 - -
Varde pa anstélldas tjanster:
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 - - 126 126
Totalt transaktioner med aktiedgare -17 17 -5878 -5878
Eget kapital per 30 juni 2022 1236 359363 488 642 849 241
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Kassaflodesanalys

Koncernen

/Tusental USD/ 6m2022 6 m 2021 2 kv 2022 2 kv 2021 Helar 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -646 015 127802 -324 306 103996 63742
Justering for:

Réanteintékter -2 -31 -1 -17 -286
Rantekostnader 8522 3754 2533 2263 8482
Valutakursvinster/-forluster -15389 -2454 -12178 -2448 -4706
Avskrivningar 158 177 72 94 350
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen B47773 -138572 331906 -106 761 -80788
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster 126 2243 55 47 2603
Forandringar i kortfristiga fordringar 124 44 48 7 614
Forandringar i kortfristiga skulder -7199 -1459 -3473 -4104 -2180
Kassaflode anvantiden lopande verksamheten -11902 -8496 -5343 -6923 -12169
Investeringar i finansiella tillgangar -112 235 -115305 -54185 -92 879 -247 248
Forsaljning av finansiella tillgdngar 42518 247 41822 - 68119
Utdelningsintakter och kupongrénta 150 - 150 - 106
Betald skatt -b68 -40 -20 -35 186
Totalt kassafléde anvantiden I6pande verksamheten -81527 -123594 -17576 -99837 -191006
Kassaflode anvant for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier - - - - -
Totalt kassafléde anvant fér investeringar - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto - 135 63b - -116 264 551
Upptagnalan 123579 57815 -115 57815 57711
Aterbetalda lan -83538 - - - -
Betald rdanta palan -6464 -2725 -2212 -1324 -6925
Aterbetalning av leasingskulder -178 -177 -82 -94 -347
Inbetalningar fran LTIP till anstallda - 5 - 5 5
Aterkép av egna aktier -6 004 -4758 -981 -4758 -9797
Totalt kassaflode fran/anvént i finansieringsverksamheten 27395 185795 -3390 51529 305198
Foéréandring av likvida medel -54132 62201 -20966 -48308 114192
Likvida medel vid periodens bérjan 129 305 23321 95030 127670 23321
Kursdifferens i likvida medel -49231 -2079 -3122 4081 -8208
Likvida medel vid periodens slut 70942 83443 70942 83443 129 305
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Resultatrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 6m2022 6 m 2021 2 kv 2022 2 kv 2021 Helar 2021
Rérelsens kostnader -26 546 -57508 -7394 -38 010 -72 965
Rorelseresultat -26 546 -57508 -7394 -38010 -72965
Finansiellaintakter och kostnader

Ranteintékter 19036 17637 1820 8829 33758
Rantekostnader -81115 -32160 -25597 -19654 -73929
Valutakursvinster/-forluster, netto 32290 717 17180 -1849 79264
Totala finansiellaintékter och kostnader -29789 -7406 3403 -12674 -32907
Bokslutsdispositioner

Erhalina koncernbidrag - - - - 2146
Resultat efter finansiella poster -56 335 -64914 -3991 -50684 -103726
Skatt - - - - -
Periodens resultat -56 335 -64914 -3991 -50 684 -103726
Rapport 6ver totalresultat fér moderbolaget

/Tusental SEK/ 6 m 2022 6 m 2021 2 kv 2022 2 kv 2021 Helar 2021
Periodens resultat -66 335 -64 914 -3991 -50 684 -103726
Periodens dvriga totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutaomrakningsdifferenser - - - - -
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - - - -
Totalt totalresultat for perioden -56 335 -64914 -3991 -50684 -103726
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Balansrakning
Moderbolaget

/Tusental SEK/ 30jun 2022 30jun 2021 31dec 2021
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier - - -
Totala materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 9920088 8424120 9406844
Lan till koncernféretag 8839568 618 226 542898
Totala finansiella anldggningstillgangar 10804 046 9042346 9949742
Omséttningstillgangar

Skattefordringar 1417 1516 1132
Ovriga kortfristiga fordringar 1M 1877 1365
Likvida medel 266108 686 505 851449
Totala omséttningstillgangar 268636 689898 853946
Totala tillgangar 11072682 9732244 10803688

/Expressed in SEK thousands/ 06/30/2022 06/30/2021 12/31/2021
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1796 10 981 11949
Totalt bundet eget kapital 11796 10981 11949
Fritt eget kapital

Overkursfond 3100 311 1959 079 3100158
Balanserade vinstmedel 6317528 6520757 6476 381
Periodens resultat -66334 -64 914 -103 726
Totalt fritt eget kapital 9361505 8414922 9472813
Totalt eget kapital 9373301 8425903 9484762
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder

Langfristiga skulder 1696 880 1303142 498 493
Totala langfristiga skulder 1696 880 1303142 498493
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder - - 808415
Ovriga kortfristiga skulder 573 1254 10733
Upplupna kostnader 1928 1945 1285
Totala kortfristiga skulder 2501 3199 820433
Totalt eget kapital och skulder 11072682 9732244 10803688
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Forandringar i eget kapital
Moderbolaget
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/Tusental SEK/ Not Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt
kapital resultat
Eget kapital per1januari 2021 9770 834686 6560459 7404915
Resultat for perioden 1januari 2021-30 juni 2021 - - -64 914 -64 914
Totalt totalresultat for perioden 1januari 2021-30 juni 2021 - - -64914 -64914
Transaktioner med aktiedgare:
Riktad nyemission 1166 1165 034 - 1166 200
Riktad nyemission, kostnad - -40 641 - -40 641
Aterkép av egna aktier - - -40385 -40385
Varde pa anstélldas tjanster:
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 45 - 683 728
Totalt transaktioner med aktiedgare 1211 1124 393 -39702 1085902
Eget kapital per 30 juni 2021 10981 1959 079 6455843 8425903
Eget kapital per1januari 2021 9770 834686 6560459 7404915
Resultat fér perioden 1januari 2021-31december 2021 -103 726 -103 726
Periodens dvriga totalresultat
Totalt totalresultat for perioden 1januari 2021-31december 2021 -103726 -103726
Transaktioner med aktiedgare:
Riktad nyemission 2134 2355320 - 2357454
Riktad nyemission, kostnad - -89848 - -89848
Aterkop av egna aktier - -86225 -86 225
Varde pa anstélldas tjanster:
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 45 - 2147 2192
Totalt transaktioner med aktiedgare 2179 2265472 -84078 2183573
Eget kapital per 31 december 2021 11949 3100158 6372655 9484762
Eget kapital per1januari 2022 11949 3100158 6372655 9484762
Resultat for perioden 1januari 2022-30 juni 2022 -56 334 -b6 334
Totalt totalresultat for perioden 1januari 2022-30 juni 2022 -56 334 -56 334
Transaktioner med aktiedgare:
Aterkép av egna aktier -56 288 -56 288
Indragning av egna aktier -153 163 - -
Varde pa anstélldas tjénster:
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 6 - 1161 1161
Totalt transaktioner med aktieagare -153 153 -55127 -55127
Eget kapital per 30 juni 2022 4 11796 3100311 6261194 9373301
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Noter

/Beloppitusental USD om ej annat framgar/

Not1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005.
VNV Globals stamaktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV.

Per den 30 juni 2022 bestar VNV Global-koncernen av det svenska
moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt heldgda dotterbolag,
tre indirekt heldgda bolag genom dotterbolagen och ett kontrollerat
nederlandskt kooperativ.

Rékenskapsaret ar 1januari—31december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag, registrerat

i Sverige och verkar enligt svenskt lag. VNV Global AB (publ) ager direkt
ellerindirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet for perioden uppgick
till -56,34 miljoner SEK (2021: -64,91). Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen harror till likviditetshanteringsinveste-
ringar. Moderbolaget hade fyra anstéllda per den 30 juni 2022.

Redovisningsprinciper

Dennadelarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapporteringen fér
moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras
iannan valuta an svenska kronor eller Euro, varfér moderbolagets finan-
siellarapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

De redovisningsprinciper som har tilldmpats for koncernen och moder-
bolaget dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som anvants vid
upprattandet av Bolagets arsredovisning 2021.
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Not 2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat foljande narstdendetransaktioner:

Rérelsekostnader
6m 2021

Kortfristiga skulder
6m?2020 30jun2022 30 jun2021

Nyckelpersoner och
styrelseledamoter! -1729 -4 71 -95 -121

1. Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och bonus till ledningen samt
arvode till styrelseledaméter.

VNV Global har avtal med Bolagets styrelseledamoter Keith Richman och
Josh Blachman avseende konsulttjéanster utover deras roll som ledamoter
av Bolagets styrelse nér det géller befintliga och méjliga investeringar.
Avtalens arliga bruttokostnad uppgar till 0,1 miljoner USD vardera.

De totala kostnaderna fér de langsiktiga incitamentsprogrammen
(LTIP 2019, LTIP 2020 och LTIP 2021) for ledande befattningshavare och
nyckelpersoner uppgick till 126 tusen USD, exklusive sociala avgifter och
subventioner, under sexmanadersperioden 2022. Fér mer detaljer avseende
LTIP-programmen se not 6.
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Not 3

Uppskattningar av verkligt varde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar varderas till verkligt
varde. Beroende pa tillgangen av observerbara marknadsdata baseras
varderingen pa antingen publicerade prisnoteringar, varderingstekniker
baserade pa observerbara marknadsdata eller bestdms med hjélp av andra
tekniker.

Det verkliga vardet av finansiella tillgadngar ar indelat per niva i féljande
verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder (niva1).

— Andra observerbara data for tillgangen eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktivom noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prisséttningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det
noterade marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar
ar den aktuella kopkursen. Dessainstrument aterfinnsiniva .

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i s&
stor utstréackning som majligt marknadsinformation da denna finns till-
génglig medan féretagsspecifik information anvands i sé liten utstrackning
som majligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt varde
vérderingen av ettinstrument &r observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2. | de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrument i niva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nar nagot av féljande intréffar: boérsnotering eller notering/avno-
tering av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte langre
relevant som grund for en beddémning av verkligt varde.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas p& en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmassiga
transaktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende
péa foretagets karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna
forknippade med investeringen. Véarderingen av niva 3-investeringar
baseras antingen pa varderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA
ellerintéktsmultiplar avjamforbara noterade bolag, eller transaktioner
pa marknadsvillkor som inkluderar mer osdkerhet med tanke pa den tid

som har forflutit sedan transaktionerna slutférdes eller strukturen pa
transaktionerna. Andra varderingstekniker som kan anvandas inkluderar
vardering av diskonterade kassafléden (DCF), vardering utifran avyttrings-
multipel (dven kallad LBO-véardering), tillgangsbaserad véardering samt
vardering utifran framtidsinriktade multiplar baserade pajamférbara
noterade féretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar
uppbyggda kring nagra viktiga ingdngsparametrar, namligen framtids-
baserade intékter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition,
medianmultipel fér en vald jamférbar grupp och i forekommande fall en
justeringsfaktor som beddms kvalitativt och baserat pa féljande para-
metrar i forhallande till den valda jamférelsegruppen: foretagets storlek,
affarsmognad, geografifokus, tillvéxtpotential, omsattbarhet och likviditet.
Justeringsfaktorn, om den tillampas, i multipelbaserade varderings-
modeller vanligtvis ligger mellan 10-40%.

Vanligtvis anvénds transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvardering
uppstatt. Efter 122 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan fér
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde péa transaktionsdagen. Vid
varje rapporttillfalle gérs en bedomning om forandringar eller handelser
efter den relevanta transaktionen skulle innebara en férandring av
investeringens verkliga varde och i sadant fall anpassas vérderingen
darefter. Inga betydande handelser som skulle paverkat varderingarna
fran de senaste transaktionerna har hénti portféljbolagen férutom det
som beskrivs nedan. De transaktionsbaserade varderingarna av de
onoterade innehaven jamfors dven kontinuerligt med forsaljnings- och
EBITDA-multiplar for andra jamférbara bolag vid behov.

Utestaende konvertibler varderas till nominellt varde inklusive
upplupen réanta, vilket uppskattas motsvara verkligt varde.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedomer bolagsspecifik och extern information
for respektive investering pA manadsbasis. Informationen utvarderas
sedan vid manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmdten med den seniora
ledningen. Om interna eller externa faktorer bedoms vara signifikanta gors
ytterligare analys och investeringen varderas darefter till det basta méjliga
verkligt varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband
med Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokforda vardet for rantebarande lan, leverantorsskulder och 6vriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.
Se not 3, avsnittet "Kritiska uppskattningar och bedémningar”,
i arsredovisningen 2021 for ytterligare information.
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Senaste transaktion och varderingsmetod

VNV Global’s senaste transaktion i Voi (augusti 2021) beddms inte vara
relevant ur ett verkligt vardeperspektiv, dérav den intdktsmodell-baserade
varderingen. Voi &r vélfinansierat, védxer och ar pa vdg mot Iénsamhet.

Forandringar for stérre innehav under andra kvartalet 2022
Omeklassificeringar

Under kvartalet klassificerades Voi fran niva 2 till niva 3 baserat pa en
framatblickande intaktsvérderingsmodell. VNV investerade ytterligare
41,8 miljoner USD i Gett, som klassificerades fran niva 3 till niva 2 baserat
paden pagaende omstruktureringen.

Nya investeringar
Ingainvesteringarinya foretag har gjort under kvartalet.

Féréandringar i verkligt vérde

Forandringar i verkligt varde i investeringsportfoljen reflekterar effekterna
av den 6kade volatiliteten i marknaden som en foljd av den geopolitiska
situationen samt rantehdjningar.

Foéréndringar for storre innehav under 2022

Omeklassificeringar

Voi klassificerades fran niva 2 till niva 3 baserat pa en framéatblickande
intédktsvarderingsmodell. Swvl klassificerades fran niva 3 till nivad 1da bola-
get noterades pa Nasdag. VNV investerade ytterligare 45,8 miljoner USD

i Gett, som klassificerades fran niva 3 till niva 2 baserat pa den pagaende
omstruktureringen. Booksy klassificerades fran niva 2 till niva 3 pa grund
av den senaste transaktionen, daterad november 2020.

Nya investeringar
VNV Global investerade framst 22,5 miljoner USD i Wasoko.

Féréndringar i verkligt vérde

Foérandringar iverkligt varde i investeringsportfdljen reflekterar effekterna
av den 6kade volatiliteten i marknaden som en féljd av den geopolitiska
situationen samt rantehdjningar.
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Nedanstéende tabell presenteras information om investeringar som varderas till verkligt varde (2 kv 2022).

Foretag Varderingsmetod Multipel, Niva1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytttill/ (fran)  Senaste transaktion Forandring verkligt
jamforelsegrupp Niva 3 till marknadspris varde niva 3,
kvartalet
Ingdende varde niva 3,1apr 2022 430541
Forandring verkligt varde niva 3,
kvartalet -136 542
Voi Intaktsmultipel 6,0 - - 164929 Fran niva 2 till niva 3 2926 017 Aug 2021 -71088
Swyl Noterat bolag - 93427 - - Ingen forandring - - -
BlaBlaCar Intaktsmultipel 5,8 - - 91867 Ingen forandring - Apr2021 -31211
Gett Senaste transaktion - - 89460 - Fran niva 3 till niva 2 -63598 - -
Booksy Intédktsmultipel 8,4 - - 50438 Ingen forandring - Nov 2020 1654
Babylon Noterat bolag - 42258 - - Ingen forandring - - -
Property Finder Intéktsmultipel 10,4 - - 38840 Ingen forandring - Nov 2018 -
HousingAnywhere Senaste transaktion - - 36526 - Ingen forandring - Jan 2022 -
Numan Intédktsmultipel 7,3 — — 35210 Fran niva 2 till niva 3 35882 Aug 2021 -672
Wasoko Senaste transaktion - - 25278 - Ingen forandring - Feb 2022 -
Breadfast Senaste transaktion - - 22087 - Ingen forandring - Maj 2022 -
Hungry Panda Senaste transaktion - - 22059 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvarde 1,0 - - 20932 Ingen forandring 900 Maj 2022 -
Bokadirekt Senaste transaktion - - 19686 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Olio Senaste transaktion - - 14 065 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Ovrigainvesteringar - 80773 38350 -12445 -32832
BlaBlaCar, lan Konvertibel - - - 35423 Ingen férandring - Apr 2021 -15600
Voi, lan Konvertibel - - - 17 442 Fran niva 2 till niva 3 17272 Dec 2021 170
Ovriga konvertibellan - 181 12871 -1726 -1062
Likviditetshantering - - 7158 - Ny investering - Jun 2022 -
Totalt 135685 317274 496 301 202302 -136 542
Utgéende balans niva 3,30 jun 2022 496 301
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Nedanstaende tabell presenteras information om investeringar som varderas till verkligt vérde (6 m 20292).

Foretag Varderingsmetod Multipel, Niva1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytttill/ (fran) Senaste transaktiontill Férandring verkligt
jamforelsegrupp Niva 3 marknadspris varde niva 3,
perioden
Ingdende varde niva 3, 1jan 2022 608 527
Forandring verkligt varde niva 3,
perioden -212 814
Voi Intaktsmultipel 6,0 - - 164929 Fran niva 2 till niva 3 2926 017 Aug 2021 -71088
Swvl Noterat bolag - 93427 - - Fran niva 3 till niva 1 -116 780 - -
BlaBlaCar Intaktsmultipel 5,8 - - 91867 Ingen forandring - Apr2021 -49 494
Gett Senaste transaktion - - 89460 - Fran niva 3 till niva 2 -140 297 - -
Booksy Intdktsmultipel 8,4 - - 50438 Fran niva 2 till niva 3 34952 Nov 2020 15485
Babylon Noterat bolag - 492258 - - Ingen forandring - - -
Property Finder Intaktsmultipel 10,4 - - 38840 Ingen forandring - Nov 2018 -8382
HousingAnywhere Senaste transaktion - N 365626 - Ingen férandring N Jan 2022 -
Numan Intédktsmultipel 7,3 — - 35210 Fran niva 2 till niva 3 36828 Aug 2021 -1619
Wasoko Senaste transaktion - - 25278 - Ny investering - Feb 2022 -
Breadfast Senaste transaktion - - 22087 - Ingen forandring - Maj 2022 -
Hungry Panda Senaste transaktion - - 22059 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvarde 1,0 - - 20932 Ingen forandring 2650 Maj 2022 -
Bokadirekt Senaste transaktion - - 19 686 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Olio Senaste transaktion - - 14 065 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Ovrigainvesteringar - 80773 38350 36490 -955637
BlaBlaCar, lan Konvertibel - - - 35423 Ingen forandring - Apr2021 -1636
Voi, lan Konvertibel - - - 17 442 Fran niva 2 till niva 3 17104 Dec 2021 339
Ovriga konvertibellan - 181 12871 3624 -882
Likviditetshantering - - 7158 - Ny investering - Jun 2022 -
Totalt 135685 317 274 496 301 100588 -212 814
Utgaende balans niva 3, 30 jun 2022 496 301
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Féljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3 samt vardeférandring vid &ndring av antingen multiplar eller respektive benchmark.

Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kanslighet i varderingar Varderingsmetod
-15% -10% 6m 2022 +10% +15%
Voi 81749 23,1 129773 138158 164929 171699 180 084 Intaktsmultipel
BlaBlaCar 135423 8,56 79492 83617 91867 100117 104 242 Intéktsmultipel
Booksy 15489 10,4 43602 45880 50438 54995 57273 Intéktsmultipel
Property Finder 24 655 9,6 33145 35043 38840 42637 44535 Intaktsmultipel
Numan 9018 17,4 30273 31918 35210 38501 40146 Intaktsmultipel
Ovriga scoutinvesteringar 20989 - 17792 18839 20932 23025 24 072 Substansvarde
Ovriga investeringar 127745 31236 33607 38350 43093 45464
BlaBlaCar, lan 37691 - 30110 31881 35423 38965 40736 Konvertibel
Voi, lan 17070 - 14 826 15698 17442 19186 20059 Konvertibel
Ovriga konvertibellan 13240 10 941 11584 12871 14159 14802

Totalt niva3 483070 421188 446226 496 301 546 376 571413
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Féréandring av finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen per 6 m 2022

) N Ingaende balans, Investeringar/ Forandring i Utgaende balans, . .

Kategori Foretag ° 1jan 2022 (avyttringar), ngetto verkligt vérc?e ° 30jun 2022 Vérderingsmetod
Transport Voi 296 017 - -71088 164 929 Intaktsmultipel
Transport Swyvl 116780 2668 -26 021 93427 Noterat bolag
Transport BlaBlaCar 141361 - -49 494 91867 Intédktsmultipel
Transport Gett 140297 45798 -96 635 89460 Senaste transaktion
Marknadsplats Booksy 34952 - 15485 50438 Intédktsmultipel
Digital halsa Babylon 251956 - -209 698 42258 Noterat bolag
Marknadsplats Property Finder 4729292 - -8382 38840 Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 16768 5899 13859 36 526 Senaste transaktion
Digital halsa Numan 36828 - -1619 35210 Intaktsmultipel
Marknadsplats Wasoko - 22500 2778 259278 Senaste transaktion
Marknadsplats Breadfast 7000 88b2 6236 22087 Senaste transaktion
Marknadsplats Hungry Panda 22 052 - 7 22 059 Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 18282 2650 - 20932 Substansvarde
Marknadsplats Bokadirekt 22129 - -2443 19 686 Senaste transaktion
Ovrigt Olio 15615 - -1550 14 065 Senaste transaktion
Marknadsplats Hemnet 58244 -41972 -16 271 - Noterat bolag

Ovrigainvesteringar 198 274 21363 -100 513 119123
Transport BlaBlaCar, lan 370569 - -1636 35423 Konvertibel
Transport Voi, lan 17104 - 339 17 442 Konvertibel

Ovriga konvertibellan 12 821 1112 -881 13052

Likviditetshantering - 7404 -246 7158

Investeringsportfolj 1420759 76 273 -547773 949 259

Kassa 129 305 70942

Totalt investeringsportfolj 1550064 1020 201

Lan -144 600 -167 024

Ovriga nettofordringar/skulder -4 330 -3937

Totalt NAV 1401134 849241

Wasoko: Investeringen i Wasako inkluderar ett konvertibelt Ian som konverterades till aktier under 1022.
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Not4

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 11795 915,20 SEK och antalet utgivna
aktier till 117 636 281, fordelat pa 114 565 598 stamaktier, 2 008 545 LTIP
2019 Incitamentsaktier, 502 138 LTIP 2020 Incitamentsaktier och 560 000
LTIP 2021 Incitamentsaktier.

Ar Handelse Féréandring av Totaltantal  Kvotvarde, SEK Foérandringav Totalt aktiekapital
antalet aktier aktier efter aktiekapital, efter férandring,

foérandring SEK SEK

1jan 2021 Ingaende balans - 97701547 0,10 - 9770154,66
2021 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier 66 045 97767592 0,10 6 604,91 9776 759,57
2021 Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier 16 513 97784105 0,10 1651,39 9778 410,96
2021 Riktad nyemission 1662000 109446105 0,10 1166 200,00 10944 610,96
2021 Inlésen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -167500 109288 605 0,10 -15750,00 10928 860,96
2021 Inlosen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -39375 109 249 230 0,10 -3937,50 10924 923,46
2021 Emissionav LTIP 2021 Incitamentsaktier 560 000 109809 230 0,10 56 000,00 10980 923,46
2021 Riktad nyemission 9685000 119494 230 0,10 968 500,00 11949 423,46
2022 Indragning av egna aktier -1635078 117 959 1562 0,10 -163508,26 11795 915,20
30jun2022 Utgéende balans, utgivna aktier - 117 959 152 0,10 - 11795 915,20
2021 Aterkép av egna aktier -906119 17053033 0,10 - 11795 915,20
2022 Aterkop av egna aktier -951830 116101203 0,10 - 11795 915,20
2022 Indragning av egna aktier 1635078 117636 281 0,10 - 11795 915,20

30jun2022 Utgaende balans, utestaende aktier - 117 636 281 0,10 - 11795 915,20
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Not5
Lang- och kortfristiga skulder

Obligation 2021/2024

Under det andra kvartalet 2021 placerade VNV Global ett obligationslan
patre ar, initialt 500 miljoner SEK, inom en ram om 750 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent med rénta som ska
betalas kvartalsvis. Obligationerna &r noterade pa Nasdaq Stockholm och
Frankfurtborsen med ISIN: SEO016275077.

Obligation 2022/2025

Under det forsta kvartalet 2022 placerade VNV Global ett obligationslan
patre ar, initialt 1,200 miljoner SEK, inom en ram om 2,000 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent med ranta som ska
betalas kvartalsvis. Obligationerna &r noterade pa Nasdaq Stockholm och
Frankfurtbérsen med ISIN: SEO017483019.
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Not 6
Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

LTIP 2019

LTIP 2020

LTIP 2021

Programmets méatperiod

jan 2019—-dec 2023

jan 2020—-dec 2024

jan 2021-dec 2025

Intjanandeperiod

aug 2019—-maj 2024

jun 2020-maj 2025

jun 2021-maj 2026

Maximalt antal aktier 2008545 502138 560000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 63,60 68,80 99,20
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 6,60 7,44 1,72
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i SEK 6,84 2,44 7,27
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i USD 0,71 0,26 0,86
LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad, LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021
exklusive sociala avgifter /miljoner USD/

2022 0,08 - 0,05
2021 0,17 - 0,06
2020 0,18 0,06 -
2019 0,09 - -
Totalt 0,62 0,06 0,11

Det finns tre langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram for ledning
och nyckelpersoneri VNV Global-koncernen. Programmen 2019, 2020
och 2021 ar kopplade till den langsiktiga utvecklingen av bade Bolagets
substansvarde och till VNV Global-aktiens kurs.

Utestaende program 2019, 2020 och 2021
Deltagarnaide feméariga programmen for 2019, 2020 och 2021 erbjods att
teckna ett visst antal nya omvandlingsbara efterstallda stamaktier (aktier
av serie C 2019, C 2020 och C 2021) i Bolaget forutsatt att deltagarna férst
hade allokerat ett antal egna stamaktier till programmen. Beroende pa
utvecklingen av bade Bolagets substansvarde och VNV Globals aktiekurs
kommer nagra eller samtliga aktier av serie C 2019, C 2020 och C 2021
antingen bli inlsta eller omvandlas till stamaktier vid programmens slut.
Deltagarna kommer att kompenseras fér utdelning och andra varde-
overforingar till aktiedgarna under programmets 16ptid. Deltagarna har
ocksa ratt att rosta for sina aktier i serie C 2019, C 2020 och C 2021 under
matperioden.

Om en deltagare upphdr att vara anstalld under intjanandeperioden
kommer aktierna av serie C 2019, C 2020 och C 2021 att I6sas in, utom under
begransade omstandigheter som godkants av styrelsen fran fall till fall.

Det verkliga vérdet pa incitamentsaktiernaiserie C 2019, C 2020 och
C 2021 faststélldes enligt Monte Carlo-varderingsmetoden pa basis av
marknadspriset for Bolagets aktier pa tilldelningsdagen samt marknads-
férhallandena som da radde.

For att stimulera deltagande i incitamentsprogrammen fér 2019 och
2020, men inte for 2021, subventionerade Bolaget teckningskursen for
incitamentsprogramdeltagarna. Subventionen uppgick till 2,6 miljoner USD
for LTIP 2019 respektive 0,3 miljoner USD for LTIP 2020, exklusive sociala
avgifter. Kostnaden for finansiering och férvérv av incitamentsaktierna
kostnadsfordes direkt.

Bolaget kompenserade ocksa for den skatteeffekt som uppstod av
det faktum att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvérdet.
Kostnaden fér denna kompensation, exklusive sociala avgifter, kostnadsfors
over fem ar, uppgick till 1 miljon USD fér LTIP 2019, 0,01 miljon USD f&r LTIP
2020, respektive 0,5 miljon USD for LTIP 2021.
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Not 7

Handelser efter rakenskapsperiodens utgang

Efter periodens utgang ingick VNV Global ett avtal om att sélja hela sitt
innehav i Property Finder fér en erséttning motsvarande 39 miljoner USD
vilket &rilinje med VNV Globals vardering av sitt innehav per den 30 juni.
Transaktionen férvéntas vara fullt genomférd i augusti 2022, med férbehall
for att sedvanliga stangningsvillkor uppfylls, inklusive eventuella tillampliga
myndighetsgodk&nnanden.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av the European Securities and Markets Authority

(ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade inom ramen for IFRS.
VNV Global anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforel-
ser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker, investerare och

andraintressenter.

Det &r viktigt att notera att inte alla foretag beraknar alternativa nyckeltal med samma metod och
darfor aranvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska inte anvédndas som ett substitut for
finansiella matt inom ramen for IFRS.

Definitioner av APM i bruk &terfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)

Nyckeltal

Definition

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter
utspédning, USD

Végt genomsnittligt antal
utestaende aktier

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier
pa genomsnittliga utestaende stamaktier. 2019, 2020 och 2021 Planaktier,
emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade incita-
mentsprogram 2019, 2020 och 2021 (LTIP 2019, LTIP 2020 och LTIP 2021),
behandlas inte som utestdende stamaktier och ingar darfor inte i den vdagda
berékningen. Emissionen av 2019, 2020 och 2021 Planaktier redovisas
dock som en 6kning av eget kapital.

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genom-
snittliga antalet utestdende stamaktier for att beakta effekterna av
potentiella utspadda stamaktier som har erbjudits anstallda med ursprung
under de rapporterade perioderna fran aktiebaserade incitamentsprogram.
Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet
aktier och uppstar endast nar incitamentsprogrammets villkor fér respekti-
ve program ar uppfyllda.

V&gt genomsnittligt antal stamaktier fér perioden.

Alternativa nyckeltal
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Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvandning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och
SEK

Substansvérde per aktie,
USD och SEK

Substansvérde per aktie
Justerat for split- och
inl6senprogrammet fran
februari 2019, USD

Substansvérdeutveckling
per aktie justerat for split-
och inl6senprogrammet
fran februari 2019, USD, %

Substansvérde/

aktie justerat for
féretradesemissionen och
den riktade nyemissionen,
UsD

Soliditet definieras som
eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som
redovisat eget kapital enligt
balansrékningen.

Substansvéarde per aktie defi-
nieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid
periodens utgang.

Substansvarde per aktie justerat
for split- och inldsenprogrammet
fran februari 2019 definieras
som eget kapital med aterlagg-
ning av inldsenprogram, som

ar uppréaknat pa utvecklingeni
eget kapital, dividerat med totalt
antal utestaende stamaktier vid
periodens utgang.

Féréndring i substansvardet per
aktie i USD jamfort med forega-
ende rékenskapsar, i procent,
justerat for split- och inlésenpro-
grammet fran februari 2019.

Substansvarde/aktie justerat for
féretradesemissionen och den
riktade nyemissionen definieras
som eget kapital minskat med
ett belopp motsvarande netto-
emissionsbeloppet Okat i eget
kapital, dividerat med totalt antal

utestdende stamaktier justerat for

antalet nyemitterade aktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av
balansomslutningen som har finansie-
rats med eget kapital fér bedomning av
bolagets kapitalstruktur och finansiella
risk.

Nyckeltal avger vardet av bolagets
nettotillgangar och visar darmed det
redovisade vardet p& bolaget vilket
mojliggor jamforelse mot bolagets
bérsvarde.

Ett etablerat matt forinvestmentbolag
som visar dgarnas andel av bolagets
totala nettotillgangar per aktie samt
mojliggor jamférelse med bolagets
aktiekurs.

Substansvérdet rensat for effekter

av poster av engangskaraktar t.ex.
inlésenprogram 2019 vilket mojliggor
en réattvisande jamforelse mot tidigare
perioder.

EttI6nsamhetsmatt som visar bolagets
avkastning och hur substansvardet per
aktie utvecklas mellan olika perioder.

Substansvardet clearat for effekter av
foretradesemissionen och den riktade
nyemissionen vilket mojliggdér en sann
jamforelse med tidigare perioder.
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Nyckeltal

6 m 2022 Helar 2021 6 m 2021
Kv Resultat/aktie /USD/ -2,82 -1,93 0,97
Kv Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -2,82 -1,93 0,97
Ack Resultat/aktie /USD/ -4,75 0,61 1,23
Ack Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -4,75 0,61 1,23
Antal stamaktier vid periodens slut 114565598 115517 428 106 304 802
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 114 997 2565 104118 995 103852132
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
— efter utspéadning 114 997 255 104 904 489 103937719
Alternativa nyckeltal

6 m 2022 Helar 2021 6 m 2021
Soliditet 83,16% 90,33% 89,49%
Substansvarde /USD/ 849240509 1401133713 1340863518
Substansvérde /SEK/ 8627888675 12663610431 11449498153
Substansvarde per aktie /USD/ 7,41 12,13 12,61
Substansvérde per aktie /SEK/ 75,31 109,63 107,70
Substansvardeutveckling per aktie /USD/ -38,89% 6,30% 11,80%
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Avstamningstabeller, VNV Global

6 m 2022 Helar 2021 6 m 2021
Antal stamaktier vid periodens slut 114 565 598 116617 428 106 304 802
Antal planaktier vid periodens slut 3070683 3070683 3070683
Totalt antal aktier vid periodens slut 117 636 281 18588 111 109375485
Kvartal

2 kv 2022 Helar 2021 2 kv 2021
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 114 807 490 110653102 106705278
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende planaktier 3070683 3070683 3070683
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 17878173 13723785 109 775 961
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier
— efter utspadning 114 807 490 110653102 106 790 865
Kv Resultat/aktie /USD/
Kv Periodens resultat -324305129 -213 212 428 103819793
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 114807490 110653102 106 705278
Kv Resultat/aktie /USD/ -2,82 -1,93 0,97
Kv Resultat/aktie efter full utspéddning /USD/
Kv Periodens resultat -324305129 -213 212 428 103819793
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier
— efter utspéadning 114 807 490 110653102 106 790 865
Kv Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -2,82 -1,93 0,97
Ackumulerat

6 m 2022 Helar 2021 6 m 2021
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 114997 265 104118 995 103862132
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 3070683 3070683 3070683
Ack Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende
aktier 118 067 938 107189 678 106 922 815
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
— efter utspadning 114 997 255 104 904 489 103937719
Ack Resultat/aktie /USD/
Ack Periodens resultat -546 015283 63739 050 127504 619
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 114997 255 104118 995 103 852132
Ack Resultat/aktie /USD/ -4,75 0,61 1,23
Ack Resultat/aktie efter full utspddning /USD/
Ack Periodens resultat -546 015283 63739050 127504 619
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
— efter utspadning 114997 265 104 904 489 103937719
Ack Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -4,75 0,61 1,23
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal

6m2022 Helar 2021 6 m 2021
Soliditet
Eget kapital /USD/ 849240509 1401133713 1340863518
Balansomslutning /USD/ 1021189044 1551160 946 1498 412718
Soliditet 83,16% 90,33% 89,49%
Substansvérde /USD/ 849240509 1401133713 1340863518
Substansvérde /SEK/
Substansvéarde /USD/ 849240509 1401133713 1340863518
SEK/USD 10,1595 9,0381 8,6389
Substansvérde /SEK/ 8627888675 12663610431 11449498153
Substansvérde per aktie /USD/
Substansvarde /USD/ 849240509 1401133713 1340863518
Antal stamaktier vid periodens slut 114 565 598 115517 428 106304 802
Substansvarde per aktie /USD/ 7,41 12,13 12,61
Substansvérde per aktie /SEK/
Substansvarde /USD/ 849240509 1401133713 1340863518
SEK/USD 10,1595 9,0381 8,56389
Substansvérde /SEK/ 8627888675 12663610431 11449498153
Antal stamaktier vid periodens slut 114 565 598 1155617 428 106 304 802
Substansvarde per aktie /SEK/ 75,31 109,63 107,70
Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier /USD/
Substansvérde /USD/ 849240509 1401133713 1340863518
Nyemission 3 augusti 2020 /USD/ - - -
Nyemission 3 augusti 2020, kostnad /USD/ - - -
Nyemission 18 februari 2021 /USD/ - -140 462 959 -140 462 959
Nyemission 18 februari 2021, kostnad /USD/ - 4828445 4713410
Nyemission 19 november 2021 /USD/ - -134 401796 -
Nyemission 19 november 2021, kostnad /USD/ - 5485125 -
Aterkop av egna aktier /USD/ 6004 345 9797086 -
Substansvéarde justerat fér nyemission och aterkép av
egna aktier /USD/ 855244 854 1146 379 614 1205113969
Antal stamaktier vid periodens slut 114565598 115517 428 106 304 802
Nyemitterade stamaktier 3 augusti 2020 - - -
Nyemitterade stamaktier 18 februari 2021 - -11662 000 -11662 000
Nyemitterade stamaktier 19 november 2021 - -9685000 -
Aterkép av egna aktier 828 959 906119 -
Utestaende stamaktier fére nyemission och aterkop av
egnaaktier 115394 557 95 076 547 94 642 802
Substansvérde justerat for nyemission och aterkop av
egnaaktier /USD/ 855244 854 1146 379 614 1205113969
Utestaende stamaktier fére nyemission och aterkdp av
egna aktier 115394 557 95076 547 94 642802
Substansvérde per aktie justerat for nyemission och
aterkop av egna aktier /USD/ 7,41 12,06 12,73
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Reconciliations of Alternative Performance Measures (continued)

6M 2022 FY 2021 6M 2021
Substansvarde /USD/ 849240509 1401133713 1340863518
Antal stamaktier vid periodens slut 114 565598 1155617 428 106 304 802
Substansvérde per aktie inklusive nyemission och
aterkop av egna aktier /USD/ 7,41 12,13 12,61
Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och
aterkop av egna aktier /USD/ 7,41 12,06 12,73
Substansvérde per aktie inklusive nyemission och
aterkop av egna aktier /USD/ 7,41 12,13 12,61
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier,
féréandring /USD/ 0,00 -0,07 0,12
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, kvot 1,00 0,99 1,01
Substansvérde per aktie justerat for split- och inlbsenprogram fran februari 2019 /USD/
Substansvérde /USD/ 849240509 1401133713 1340863518
Split- och inlésenprogram /SEK/
Antal aktier vid inlésen 79 660 042 79 660 042 79 660 042
Inlésenprogram 25 SEK per aktie 25 25 25
Inlosenprogram /SEK/ 1991501050 1991501050 1991501050
Split- och inlésenprogram /USD/
SEK/USD inlosen 9,2678 9,2678 9,2678
Inlésenprogram /USD/ 214 882963 214 882963 214 882963
Utveckling av pris per aktie /%/
Substansvéarde per aktie —ingédende varde /USD/ 7,57 7,57 7,57
Substansvérde per aktie — utgaende vérde /USD/ 7,41 12,13 12,61
Substansvéarde per aktie i USD — utveckling /%/ -2,08% 60,23% 66,62%
Februari 2019 split- och inldsenprogram — justerat fér
utveckling av pris /USD/ 210 417 851 344300915 358 045 151
Antal aktier vid inlésen 79 660 042 79 660 042 79 660 042
Inlésen per aktie /USD/ 2,64 4,32 4,49
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier,
forandring /USD/ 0,00 -0,07 0,12
Substansvarde per aktie /USD/ 7,41 12,13 12,61
Substansvarde per aktie justerat for split och
inldsenprogram samt nyemission /USD/ 10,05 16,38 17,23
Substansvéardeutveckling per aktie i USD /%/
Substansvarde per aktie justerat for split och
inldsenprogram samt nyemission — ingéende varden
/USb/ 16,38 16,48 16,48
Fondemissionselement effekt NAV per aktie tidigare ar
/USD/ 0,07 -1,07 -1,07
Substansvarde per aktie justerat for split och
inldsenprogram — justerade ingdende varden /USD/ 16,45 15,41 15,41
Substansvarde per aktie justerat for split och
inldsenprogram samt nyemission — utgaende vérden
/USD/ 10,05 16,38 17,23
Substansvardeutveckling per aktie /USD/ -38,89% 6,30% 11,80%




Delarsrapportavseende andrakvartalet och sexmanadersperioden 2022

Kommande rapporttillfallen

VNV Globals niomanadersrapport fér perioden
1januari 2022-30 september 2022 kommer att
publiceras den 20 oktober 2022.

Stockholm den 14 juli 2022

Lars O Gronstedt
Styrelseordférande

Josh Blachman
Ledamot

Ylva Lindquist
Ledamot

Keith Richman
Ledamot

Per Brilioth
Verkstallande direktor och ledamot

28
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