Vostok New Ventures Ltd.

Niomanadersrapport
Avseende perioden 1 januari 2016-30 september 2016

* Periodens resultat uppgick till 83,93 miljoner US-dollar (MUSD) (150,46 for perioden 1 januari 2015-30
september 2015). Resultat per aktie uppgick under perioden till 1,12 USD (2,04).

» Kvartalets resultat uppgick till 60,85 miljoner US-dollar (MUSD) (97,67). Resultat per aktie uppgick
under kvartalet till 0,79 USD (1,33).

» Koncernens substansvirde uppgick till 632,44 MUSD den 30 september 2016 (31 december 2015: 503,44),
motsvarande 7,87 USD per aktie (31 december 2015: 6,85). Givet en vixelkurs SEK/USD om 8,6187 var
virdena 5 450,77 miljoner svenska kronor (MSEK) (31 december 2015: 4 204,90 MSEK) respektive 67,87
SEK (31 december 2015: 57,21).

¢ Under perioden 1 januari 2016-30 september 2016 6kade substansvirdet per aktie i USD med 14,9%.
¢ Under kvartalet 1 juli 2016-30 september 2016 6kade substansvirdet per aktie i USD med 9,8%.

» Okningen i Koncernens substansvirde per aktie i USD ir frimst ett resultat av en omvirdering av
investeringen i Avito.

e Under kvartalet slutférde Vostok New Ventures (”Vostok” eller ”Bolaget”) en transaktion dir Bolaget
forvirvade aktier i den Paris-baserade samékningstjinsten Comuto SA (”BlaBlaCar”) till ett belopp
om 40,11 miljoner EUR (45,48 MUSD) pa samma virdering som Vostoks initiala investering i BlaBlaCar
i september 2015. Forvirvet, som betalades genom nyemitterade aktier i Vostok, godkidndes vid den
extra bolagsstimman i Vostok den 5 augusti 2016. Handel i depdbevisen for de nya aktier som gavs ut i
emissionen inleddes den 11 augusti 2016 pa Nasdaq Stockholm.

¢ Under augusti investerade Vostok ytterligare 2,5 MUSD i OneTwoTrip.

* Under september investerade Vostok 1,5 MUSD i DrBridge (Vezeeta), den ledande plattformen for
bokning av ldkare i Egypten.

* Den 28 oktober meddelades att Bolaget ingatt ett avtal om att férvirva aktier i Comuto SA (”BlaBlaCar”)
till ett belopp om cirka 32 miljoner EUR pd samma virdering som Vostoks tidigare investering i BlaBlaCar
i juli 2016. Forvirvet dr villkorat av godkidnnande vid extra bolagsstdmma i Vostok den 18 november
2016, samt att prospektet avseende upptagande till handel av depabevis for de nya aktier som ges ut i
apportemissionen godkédnns av Finansinspektionen.

¢ Antalet utestdende aktier per utgdngen av september 2016 uppgick till 80 315 814.



I online classifieds-vérlden (radannonser pd internet)
dr den hetaste diskussionsfragan framfarten av clas-
sifiedstjénster som bara finns i mobilen (kallas ibland
native applikationer eller mobil 2.0 online classifieds).
I den skaran finns bland annat Wallapop (som vi dger
négra procent av), Naspersidgda Letgo, OfferUp i USA,
Schibsteds Schpock och nu dven Youla i Ryssland.

De gemensamma ndmnarna for dessa tjénster ar:
De finns bara i mobilen och &r appbaserade
Det dr enkelt och gratis att annonsera
Fokuserar pa positionering med hjédlp av mobilen vilket
later anvindarna soka efter annonser i deras direkta
nérhet
De dr ofta integrerade med sociala medier och gor
det enkelt for anvindare att dela annonser via t.ex.
Facebook
Det gdr att chatta direkt med motparten
De anvénder sig av pushnotifikationer for att fa anvin-
darna mer engagerade

Den stora frdgan dr om denna nya grupp av aktorer pa
marknaden kommer kunna utmana de klassiska online
classifiedsbolagen. De har alla redan visat imponerande
tillvixt i antalet nedladdningar och initial aktivitet pa
plattformarna.

Svaret pa den fragan varierar som alltid beroende pa
marknad. Forst ut var Wallapop, som har blivit en succé i
Spanien med 30% marknadsandel av general-vertikalen.
Det dr dock svart att dra ndgra slutsatser f6r andra mark-
nader dd Spanien dr en marknad som saknat en domi-
nant marknadsledare. I de flesta andra marknader har
mobil 2.0 classifieds 4n sé ldnge endast haft framgang i
kategorier med varor som barnartiklar och damklédder.
Anvindarbasen i mobil 2.0-apparna dr ocksa vriden mot
en storre andel unga kvinnor. De populdra kategorierna
hos mobil 2.0-apparna dr oftast inte sdrskilt stora hos
de klassiska classifiedsbolagen och dédrfér handlar mobil
2.0 classifieds mer om att utdka marknaden och n en ny
malgrupp och inte om att ta marknadsandelar av nagon
annan.

Nista fraga dr om mobil 2.0 classifieds, med denna
startpunkt, kommer kunna expandera till de andra ver-
tikalerna med dyrare artiklar och da ta marknadsandelar
frén de klassiska online classifiedsbolagen. Ar de hdga
intrddesbarridrerna en osékerhet?

Aterigen ser det ut att variera mellan olika marknader.

I USA, ddr den dominanta aktdren dr Craigslist som
verkar till synes ganska ointresserad av att utveckla
anvindarvinligheten av sin tjdnst, tycker vi att risken
for distruption i marknaden bér beskrivas som hog. Bade
Letgo (som vi dr exponerade mot genom Wallapop) och
OfferUp investerar i denna mdjlighet.

I Ryssland dir Avito dr nést intill paranoida 6ver att
erbjuda sina anvéndare den absolut bédsta anvdndarvin-
ligheten (tech, likviditet, moderering) #r det svart att
se att risken for distruption skulle vara hog. Avito har
redan ett stark mobilprodukt med nistan 60% av alla sid-
visningar fran mobiler under det tredje kvartalet 2016.
Avitos app rankas kontinuerligt bland de 10 populidras-
te apparna alla kategorier i Ryssland enligt analysbolag
som App Annie och SensorTower. Youlas initiala tillvixt
i nedladdningar och antalet annonser ir resultatet av att
de har samma #gare som VKontakte (Rysslands mot-
svarighet till Facebook) med 80 miljoner anvéndare, en
fordel som ingen av de andra mobil 2.0 classifiedsbola-
gen har. VKontakte-samarbetet kommer sannolikt gora
att Youla kommer finnas kvar, men da Avito &r sa pass
forberedda verkar det mindre troligt att de skulle borja
véixa kraftigt utanfor deras existerande vertikaler med
lagt vérde.

Avito fortsitter att ha en bra tillvixt, med 83%
omsittningstillvixt i det tredje kvartalet 2016 jamfort
med samma period forra dret. EBITDA-marginalen lan-
dade pa 59,7% for kvartalet jamfort med 58,5% under
samma period forra dret.

Som ni kunde ldsa redan i var forra kvartalsrapport
investerade vi ytterligare 2,5 miljoner USD i OneTwoTrip
under det tredje kvartalet. Den nya investeringen tar oss
till en dgarandel om 9,5% och ger oss en plats i bolagets
styrelse. OneTwoTrip har fortsatt utvecklats vil under
2016 trots ett utmanande ryskt rese-makro.

Under detta senaste kvartal har vi gjort en nyinveste-
ring om 1,5 miljoner USD som gav oss omkring 8% av
Vezeeta, en marknadsplats for ldkarbokningar i Egyp-
ten. Efter att ha bevisat plattformen i Egypten dir de
nér runt 20% av alla privata kliniker (fortfarande myck-
et att gora dér), dr bolaget redo for att expandera vidare
i regionen med extra fokus pa Gulfstaterna. Da Egypten
ar det akademiska centret i Arabvérlden finns det egyp-
tiska ldkare i hela regionen, vilket ocksa stdrker argu-
menten for att expandera en egyptisk tjdnst over hela
regionen.

Marknadsstorleken for privat sjukvard i regionen ar
stor - omkring 200+ miljarder USD. Likt i andra till-
vixtmarknader vidxer ocksd smartphonepenetrationen
kraftigt i regionen vilket ger stora delar av befolkningen
atkomst till snabbt internet for forsta gdngen. Kombina-
tionen av dessa tva makrofaktorer gor Vezeetas omrade
véldigt intressant i vdra 0gon. Detta och att bolaget har
ett starkt managementteam som redan etablerat verk-
samheten i Egypten gor att det hela ser ut som en vildigt
bra risk/reward-mdjlighet.



BlaBlaCar

Efter det tredje kvartalets slut bdrjade vi jobba pé att
investera ytterligare 32 miljoner EUR i BlaBlaCar och 6ka
var dgarandel i bolaget till 8%. Likt tidigare i ar betalar
vi dessa aktier med nyemitterade Vostok-aktier prissatta
till 75 SEK. Detta innebdr att vi spdr ut vdra aktiedgares
exponering mot Avito pd en virdering om 3,2 miljarder
USD, vilket sdklart kinns sméartsamt men som vi dnda
tror dr vérd att géra med tanke pd BlaBlaCars exceptio-
nella risk/reward.

Aterigen dr siljaren den amerikanska VC:n Lead Edge
som siljer BlaBlaCar-aktier for att ge likviditet till sina
investerare i en dldre fond. Med denna transaktion tror
vi att vi tomt deras utbud av BlaBlaCar-aktier samtidigt
som de kvarstdr som en betydande dgare i BlaBlaCar
dven efter transaktionen.

Transaktionen dr villkorad av att den godkdnns av vara
aktiedgare vid en extra bolagsstimma den 18 november.
Vid ett godkdnnande av stimman kommer Vostoks ute-
stdende aktier 6ka med 4,2 miljoner till 85 miljoner aktier.

November 2016,
Per Brilioth

Portfoljstruktur - substansvarde (INAV)

En uppstéllning av koncernens investeringsportfdlj till marknadsvirde per den 30 september 2016 visas nedan.

Foretag Verkligt varde, Andel av Verkligt varde, Varderings-
USD portfdljen USD foréandring per
30 september 2016 31 december 2015 aktie frén borjan
av 2016, USD
Avito* 396 363 117 59,4% 338 481 743 17% *
BlaBlaCar* 78 737 156 11,8% 33181762 =
Gett? 50358980 7,5% 34516 317 52% !
Propertyfinder? 19999 199 3,0% 19999 199 =B
Wallapop? 12 527 740 1,9% 10 302 197 22% !
Merro? 12 384907 1,9% 7513 333 48% !
OneTwoTrip? 7 848 060 1,2% 4 000 000 33% !
1ZH Holding (Zameen och Bayut)? 4742 928 0,7% 2000 000 137% !
Yell.ru? 4156201 0,6% 5662418 -27% 1
Naseeb Networks (Rozee och Mihnati)? 3958 879 0,6% 4 500 000 -12% 1
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna)? 1563205 0,2% 968 000 61% !
Vezeeta (DrBridge)? 1500 000 0,2% - -1
Carable (Garantibil)? 1160 280 0,2% - -1
Delivery Hero Holding GmbH, aktieckomponent* 2792511 0,4% 2412857 16%*!
Delivery Hero Holding GmbH, 1an 25166 468 3,8% 23 449753
Kite Ventures, lan 10 141 352 1,5% 9071 642
Kassa 34343122 5,1% 43 660 119
Totalt investeringsportfoljen 667 744 105 100,0% 539719 340
Lan -34 121 432 -20 224 498
Ovriga nettoskulder -1187 322 -16 059 377
Totalt NAV 632 435 351 503 435 465

1. Denna investering dr i balansrdkningen upptagen som finansiell tillgdng vérderad till verkligt virde via resultatrdkningen.

2. Onoterat innehav.
3. Virdefordndring till f6ljd av USD/EUR-kursférdndring.
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Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 6166 470
Totalt virde (USD) 396 363 117
Andel av portféljen 59,4%
Andel av totalt antal utestdende aktier 13,3%
Utveckling vérde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) 17%

Hemsida: avito.ru

%2 Avito

A vito dr den storsta och mest likvida e-handelssaj-
ten i Ryssland, och marknadsledande i termer av
bade bestkare och annonser med stor marginal. Under
de forsta nio manaderna 2016 har bolaget fortsatt leve-
rera stark tillvixt. Avitos starka, marknadsledande posi-
tion har visat sig vara en nyckelfaktor for bolagets stora
l6nsamhetspotential i nivd med jamforelsebolag i andra
ldnder. Avito dr det ledande varumérket med stark varu-
mairkeskdnnedomen 6ver hela Ryssland. I jaimforelse med
vésterlindska marknader har Ryssland en 14g andel inter-
netanvidndare i forhallande till den totala befolkningen.
Vid slutet av 2016 forvintas Rysslands internetanvindare
uppga till omkring 100 miljoner enligt de flesta progno-
ser. Marknaden for internetrelaterade tjénster fortsétter
att vixa i samband med en ¢kad internetanvindning, och
antalet ryssar som vill handla online har vixt kraftigt
under det senaste aret. Den ryska e-handelsmarknaden
forvintas ocksa vdxa med den Okande internetpenetra-
tionen och med konsumenters och fretags allt vixande
nérvaro pd internet. Enligt LiveInternet.ru hade Avito 70
miljoner unika besdkare under senaste 31 dagarna innan
datumet f6r denna rapport, métt med cookies. Majorite-
ten av Avitos sidvisningar kommer frdn mobila enheter
och den andelen har varit under sténdig tillvixt de senas-
te dren. Med detta i atanke ldgger Avito stort fokus pa sin
tjanst i mobilen och arbetar stdndigt med att forbéttra
och utveckla det erbjudandet till sina anvidndare.

Avito driver ocksd Domofond.ru. Domofond.ru ir en
dedikerad fastighetsportal som riktar sig till fastighets-
méklare och fastighetsbyggare pa den vixande ryska
fastighetsmarknaden. Domofond siktar pa att bli den
ledande fastighetsvertikalen i Ryssland och kommer
hjédlpa Avito att skapa ett starkare varumdrke och stdr-
ka intjaningsférmagan i fastighetssegmentet. Domofond
dr fortfarande i ett utvecklingsstadie och har inga bety-
dande intdkter. Under 2015 och 2016 har Avito investe-
rat betydande belopp i Domofond for marknadsféring
och Domofond har lanserat tv-kampanjer i Moskva, S:t
Petersburg och ménga av Rysslands storsta stidder.

Sedan lanseringen har Domofond haft stark tillvixt
av besokare om &n frdn en 14g nivd. Den ryska fastighets-
marknaden dr underutvecklad och har stor potential i
framtiden. Ndgra av de mest I6nsamma och hogst virdera-
de internationella radannonssidorna &r fastighetsportaler,
t.ex. bolag som Rightmove, Zillow, REA Group och Seloger.

Per den 30 september 2016 har Vostok New Ventures
vdrderat om sitt innehav i Avito fran en transkationba-
serad virdering fran oktober 2015 till en modellbaserad
multipelvirdering om 2,9 miljarder USD for hela bolaget
eller 396 miljoner USD for Vostok New Ventures andel i
bolaget. Detta motsvarar en 17% 6kning frdn den senaste
Avitovirderingen om 2,5 miljarder USD f&r hela bolaget.

Per den 30 september 2016 dger Vostok New Ventures
13,3% i bolaget efter full utspddning.

Omsittningen uppgick till 3 203 MRUB, (50,7 MUSD?)
en ¢kning med 83% jamfort med det tredje kvartalet
2015 (1 750 MRUB).

Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 59,7%
eller 1 911 MRUB (30,3 MUSD?) jimfort med det
tredje kvartalet 2015 (justerad EBITDA-marginal om
58,5% eller 1 024 MRUB).

Sidvisningar uppgick till 29 miljarder (mobila visning-
ar: 57%) jamfort med 25 miljarder (mobila visningar:
47%,) fér samma period forra éret.

Omsittningen uppgick till 8376 MRUB, (132,7
MUSD?) en 6kning med 85% jimfort med samma peri-
od 2015 (4 529 MRUB).

Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 56,4%
eller 4 752 MRUB (74,8 MUSD?) jimfoért med samma
period 2015 (justerad EBITDA-marginal om 52,5%
eller 2 378 MRUB).

Sidvisningar uppgick till 92 miljarder (mobila visning-
ar: 55%) jamfort med 75 miljarder (mobila visningar:
42%) fér samma period forra éret.

1. Ej reviderade siffror fran Avito.
2. Omréknat med véxelkurs 63,1581 per den 30 september 2016.


http://www.avito.ru

BlaBlaCar

Gett

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 8238079
Totalt virde (USD) 78 737 156
Andel av portféljen 11,8%
Andel av totalt antal utestdende aktier

5,4%
Utveckling vérde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) -

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 18 171 609
Totalt virde (USD) 50358 980
Andel av portféljen 7,5%
Andel av totalt antal utestdende aktier 4,2%
Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) 52%

Hemsida: blablacar.com

BlaBlaCar

laBlaCar sammanfér ménniskor som vill resa en

lingre stridcka mellan A och B med f&rare som ska
aka samma stricka med lediga platser i bilen. P4 sa sitt
kan bada spara pengar genom att dela pa kostnaden.
Denna affdrsmodell har gjort BlaBlaCar till en ledande
aktor i den globala delningsekonomin med 6ver 36 miljo-
ner medlemmar i 22 linder och bidrar till att géra resan-
de med bil mer effektivt och prisvért.

BlaBlaCar grundades 2006 av Frédéric Mazzella,
CEO, Francis Nappez, CTO, och Nicolas Brusson, COO
och har tills nu rest mer &n 300 MUSD i finansiering. For
tillfdllet dr BlaBlaCar verksamma i Benelux, Kroatien,
Frankrike, Tyskland, Ungern, Indien, Italien, Mexiko,
Polen, Portugal, Ruménien, Ryssland, Serbien, Spanien,
Turkiet, Ukraina och Storbritannien.

Under de forsta nio mdnaderna 2016 har BlaBlaCar
Okat sin nédrvaro i utvecklingsmarknader inklusive Ryss-
land och Indien, samt lanserat tjinsten i ett antal syd-
amerikanska linder inklusive Brasilien. BlaBlaCar har
under 2016 ocksa lanserat sin tjdnst pa tvd andra nya
marknader, Tjeckien och Slovakien.

Vostok New Ventures investerade totalt 30 MEUR i
primirt och sekundirt kapital inom ramen for en storre
finansieringsrunda om 200 MUSD som letts av Insight
Ventures Partners och Lead Edge Capital i september
2015. T juli 2016 meddelade Vostok New Ventures att
Bolaget ingdtt ett avtal om att investera ytterligare 40
miljoner EUR i BlaBlaCar genom att férvdrva aktier frdn
tva andra aktiedigare i BlaBlaCar, Lead Edge Capital och
Luxor Capital. Vid en extra bolagsstdmma i Vostok New
Ventures den 5 augusti 2016 godkdndes forvérvet som
skedde genom betalning i nyutgivna aktier i Vostok New
Ventures. Forvirvet genomfordes pd samma virdering
som Vostoks initiala investering i BlaBlaCar.

Per den 30 september 2016 dger Vostok New Ventu-
res omkring 5,4% av BlaBlaCar efter full utspddning. Per
den 30 september 2016 virderas BlaBlaCar baserat pa det
betalda priset i denna senaste transaktion.

Hemsida: gett.com

Gett

ett dr ett bolag for on-demand transport som for-
G dndrar hur ménniskor forflyttar sig och far saker
levererade.

Gett dr en ledande aktor i Europa och finns fér nér-
varande i mer 4n 60 stider inklusive Moskva, London
och New York. Getts teknologi later anvindare boka
on-demand - transport, leverans och logistik. Den till-
gidngliga marknaden for bolaget i dess befintliga mark-
nader uppskattas till omkring 30 miljarder USD. Getts
intdkter dr normalt 15-30% beroende pd om det dr en
privat- eller affdrskund. Totalt har Gett rest dver 520
miljoner USD i finansiering.

Till skillnad fran dess mest kinda konkurrent, Uber,
erbjuder inte Gett bara en business-to-consumer-pro-
dukt, utan ocksda en business-to-businessprodukt och
servar over 5 000 foretag idag med sin produkt ”Gett for
Business”. Foretagskunderna genererar betydligt béttre
16nsamhet och har dessutom enorma tillvixtmdjlighe-
ter pa grund av en ldgre konkurrens. Dessutom erbjuder
Gett enbart fullt licensierade taxibilar till skillnad fran
Uber, vilket gor tjainsten mindre kontroversiell for redan
etablerade 16sningar.

Under det forsta kvartalet 2016 annonserade Gett ett
forvirv av Radio Taxi i Storbritannien, vilket kommer
Oka Getts antal av licensierade taxibilar till 11 500, som
motsvarar hilften av alla licensierade taxibilar i London.
Gett forvirvade Radio Taxis moderbolag Mountview
Group som ocksé dger One Transport, en global trans-
portlosning for foretagskunder som ger tillgang till for-
don i néstan alla vdrldens lidnder.

Under det andra kvartalet 2016 meddelade Gett att
bolaget tagit in mer finansiering och ingatt ett strate-
giskt samarbete med Volkswagen. Transaktionen virde-
rar hela bolaget till 6ver 1 miljard USD.

Under det tredje kvartalet lanserade Gett och
Volkswagen Group sitt forsta sammarbete genom att
erbjuda Gett-forare i Moskva fordelaktiga erbjudanden
pé Volkswagen och Skoda-bilar
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http://www.gett.com
http://www.blablacar.com

Vostok New Ventures investerade 25 MUSD i Gett
under mitten av 2014 i form av ett konvertibelt lan som
konverterades till aktier i december 2014.

Per den 30 september 2016 vdrderas Gett till 50,4
MUSD, 52% hogre dn Vostok New Ventures vdrdering
per den 31 december 2015. Vdrderingen dr baserad pd
den nyligen genomfdrda Volkswagen-transaktionen.
Som en del av Volkswagen-transaktionen salde Vostok
New Ventures en mindre del av innehavet i Gett.
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Propertyfinder

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 137916
Totalt virde (USD) 19999 199
Andel av portféljen 3,0%
Andel av totalt antal utestdende aktier

10,0%
Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) -

Hemsida: propertyfinder.ae

Q@ propertyfinder.ae

ropertyfinder Group grundades for 10 ar sedan av

Michael Lahyani och driver portaler for fastighets-
annonser i sju linder i MENA-regionen (Mellandstern
och Nordafrika). Propertyfinder dr den ledande aktd-
ren i UAE och Qatar med stor marginal och en ledan-
de aktor tillsammans med ett fital konkurrenter i de
andra marknaderna bolaget dr verksamt i. Propertyfin-
der har sitt huvudkontor i Dubai, med 6ver 150 anstillda
och dr EBITDA-positivt i flera nyckelmarknader och pd
koncernniva. Under det andra kvartalet 2016 meddela-
de Propertyfinder att bolaget forvédrvat en mindre kon-
kurrent i Marocko. Vostok New Ventures investerade
20 MUSD f{6r 10% av bolaget under det fjirde kvartalet
2015. T december 2015 betalades de forsta 5 MUSD till
bolaget och de resterande 15 MUSD betalades under det
forsta kvartalet 2016. Per den 30 september 2016 virde-
ras Propertyfinder enligt denna transaktion.

Nyckeltalsutveckling for det forsta halvaret 2016
¢ Antalet sidvisningar har 6kat 67% pa drsbasis

¢ Antalet sessioner har ¢kat 54% pd drsbasis

¢ Antalet genererade leads har 6kat 43% pd drsbasis

¢ Antalet unika annonser har dkat 72% pa arsbasis


http://www.propertyfinder.ae

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 218721
Totalt virde (USD) 12 527 740
Andel av portféljen 1,9%
Andel av totalt antal utestdende aktier 3,0%

Utveckling vérde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) 22%

1. Indirekt dgda aktier genom ett limited partnership.

Hemsida: wallapop.com

€2 wallapop

W allapop dr en marknadsplats som ldter anvéndar-
na kdpa och silja varor i kategorier sésom mode,
inredning, motorcyklar, elektronik och annat. Wallapop
grundades av Augustin Gomez, Gerard Olivé och Miguel
Vicente i januari 2013.

Wallapop har under en kort period utvecklats snabbt
i termer av marknadsandel i Spanien och &ér ocksa pa god
vég i Frankrike. Wallapop dr ocksa aktivt i Storbritan-
nien och USA. Under hosten 2015 6kade Wallapop sin
marknadsforing i USA for att konkurrera med aktorer
som Craigslist och Ebay, och under det andra kvarta-
let 2016 meddelade Wallapop att de skulle sla ihop sin
verksamhet i USA med det Naspers-dgda Letgo. Som en
del av denna transaktion tog det nya USA-bolaget in nya
pengar fran sina aktiedgare. Efter sammanslagningnen
med Letgo har verksamheten i USA fortsatt vidxa i snabb
takt och tédvlar nu om den marknadsledande positionen
inom mobile only classifieds mot OfferUp.

Under det tredje kvartalet har Wallapop borjat testa
monetisering i Spanien och later nu anvdndarna betala
for att gora sin annons mer synlig under 24 timmar. Pri-
set for denna extra tjdnst varierar beroende pé kategori
och region men kostar runt 1,99 EUR i Wallapops huvud-
marknader Barcelona, Madrid och London.

Vostok New Ventures har totalt investerat cirka 9
MUSD i tre separata transaktioner under 2015. Per den
30 september 2016 dger Vostok New Ventures indirekt
cirka 3,0% av Wallapop och vérderar per den 30 septem-
ber 2016 sin indirekta dgarandel i bolaget baserat pa pri-
set i den senaste transaktionen i Wallapop.

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 10 900
Totalt virde (USD) 12 384 907
Andel av portféljen 1,9%
Andel av totalt antal utestdende aktier 21,6%
Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) 48%

MERRO

M erro dr ett investmentbolag med fokus pa mark-
nadsplatser pa internet med nitverkseffekter i
utvecklingsmarknader. Merro grundades 2014 av Henrik
Persson, Michael Lahyani och Pierre Siri med en tredjedel
var av bolaget. Henrik Persson var tidigare investerings-
ansvarig pa Kinnevik och dr en gammal partner fran flera
tidigare investeringar, ddribland Avito. Michael Lahyani
dr grundare och VD for Propertyfinder, den storsta fast-
ighetsportalen i MENA-regionen. Pierre Siri har en ldng
bakgrund inom radannonser pé internet. Han har bland
annat varit VD och investerare i Blocket.se, den svenska
radannonssajten idag dgd av Schibsted, som ménga anser
vara typexemplet for radannonsbolag globalt.

Merros portfolj bestar av ett antal innehav varav
de flesta inom radannonssegmentet i MENA-regionen:
Opensoogq, det ledande radannonsbolaget i MENA-regi-
onen, Propertyfinder, den ledande fastighetsportalen i
MENA-regionen, Dubicars, en nystartad radannonspor-
tal for bilar i Férenade arabemiraten, samt fyra mindre
investeringar.

Opensooq representerar det storsta vdrdet i Merros
portfélj och i juli 2016 hade Opensooq mer &n 1,4 mil-
jarder sidvisningar. Opensooq dr pd god vig att bli
MENA-regionens motsvarighet till Avito.
Propertyfinder representerar det nést storsta virdet
i Merros portfélj. Under de senaste 10 dren har Pro-
pertyfinder blivit den ledande fastighetsvertikalen i
Forenade Arabemiraten, Qatar, Bahrain och Libanon
och vixer i popularitet i Saudiarabien, Eqypten och
Marocko.

Dubicars har mer @n 1 miljon sidvisningar i veckan och
mer dn 400 aktiva bilhandlare fran hela Férenade ara-
bemiraten pa plattformen.

Camfind dr ett teknologiforetag som dramatiskt for-
enklar skapandet av radannonser genom sitt API (pro-
grammeringsgrinssnitt for applikationer).

Objektia dr ett bolag som forenklar processen att hitta
komersiella lokaler att kopa eller hyra. Genom att
samla relevant information om fastigheten och omra-


http://www.wallapop.com

det i en klassisk marknadsplats-miljo, siktar Objektia
pa att bli motsvarande Trulia, for marknaden f6r kom-
ersiella fastigheter.

e TipTapp d4r en mobil marknadsplats i Sverige som
erbjuder “reverse classifieds” dédr anvindare kan ldgga
upp annonser for saker de inte vill ha, ofta otympliga
saker som annars skulle behovts transporteras till en
atervinningscentral eller liknande.

Per den 30 september 2016 virderas Merro enligt priset i
den senaste transaktionen i bolaget som slutférdes under
det andra kvartalet 2016. Vostok New Ventures investera-
de ytterligare 1,3 MUSD i bolaget i en finansieringrunda
som inkluderade ett antal nya investerare. Den nya trans-
aktionen gjordes pa en virdering 48% hogre dn virde-
ringen vid Vostoks initala investering.
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OneTwoTrip

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 50485
Totalt virde (USD) 7 848 060
Andel av portféljen 1,2%
Andel av totalt antal utestdende aktier 9,5%
Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) 33%

Hemsida: onetwotrip.com

(ay
ONE TWO

TRIP!

O neTwoTrip (OTT) dr aktiva inom den underpe-
netrerade 63 miljarder stora ryska resemarknaden
som kénns igen av daligt fokuserade inhemska aktorer,
liten internationell konkurrens och stor mdjlighet for
uppskalning genom migration till internet. OTT &r den
ledande aktoren inom onlinesegmentet och har det bista
produktutbudet, en fokuserad ledningsgrupp och en
stark mobiltillvixt. Det finns stora méjligheter for bola-
get att genom Okad internetpenetration i resesegmentet
utveckla olika intdktsstrommar med stor uppsida i fol-
jande segment
(1) inkludera hotellbokningar,
(2) dynamiska produkterbjudanden (biljetter+boende)
och
(3) geografisk expansion.

Trots ett tufft ryskt resemakro under de senaste 18
manaderna, med en volatil rubel och andra externa
faktorer som paverkat populdra ryska turistdestina-
tioner negativt, har OneTwoTrip lyckats visa fortsatt
god utveckling och dr mycket vl positionerat infor nir
makrot forbittras.

Vostok New Ventures investerade 4,0 MUSD i
OneTwoTrip under 2015 och ytterligare 2,5 MUSD
under tredje kvartalet 2016. Per den 30 september 2016
vérderas bolaget enligt priset i den senaste transaktio-
nen i bolaget som slutférdes i augusti 2016.


http://www.onetwotrip.com

IZH Holding

Yell.ru

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 374 935
Totalt virde (USD) 4742928
Andel av portféljen 0,7%
Andel av totalt antal utestdende aktier 5,9%
Utveckling vérde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) 137%

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 8808 426
Totalt virde (USD) 4156201
Andel av portféljen 0,6%
Andel av totalt antal utestdende aktier 33,9%
Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) 27%

Zameen.com

Pakistan’s NO.1 Property Website

ZH Holding &ger och driver Pakistans ledande platt-

form for fastighetsannonser, Zameen, och Bayut, en
av de ledande plattformarna i Férenade arabemiraten.

Zameen fokuserar pa professionella siljare av fastig-
heter (mé#klare och fastighetsutvecklare) och siljer olika
typer av annons- och marknadsféringstjinster. Zameen
erbjuder olika typer av premiumannonsering, extra
synlig annonsering, email-marknadsforing till speciel-
la kundgrupper och banners. Zameen arrangerar ocksa
fastighetsméssor och distribuerar en fastighetstidning.

Bayut i Férenade arabemiraten fokuserar ocksa pa
det professionella segmentet och olika typer av annons-
och marknadsforingstjinster till sdljare av fastigheter.
Bayut erbjuder liknade typer av produkter som Zameen
i Pakistan men vid en hégre prisniva: premiumannonse-
ring, extra synliga annonser, email-marknadsféring och
banners. Bayut arrangerar fastighetsmissor flera gdnger
om dret.

Andra investerare i IZH Holding utéver grundarna
dr bland andra Gilles Blanchard, med en bakgrund hos
franska Seloger, och Simon Baker, med en bakgrund fran
australiensiska REA Group

Vostok New Ventures har investerat totalt 2 MUSD i
IZH Holding. Per den 30 september 2016 virderar Vostok
New Ventures sitt innehav i IZH Holding till 4,7 MUSD
baserat pa en transaktion i IZH Holding som slutfordes
under forsta kvartalet 2016. IZH annonserade sin nya
finansieringsrunda om 20 MUSD i slutet av januari 2016.
Vostok New Ventures deltog inte i denna transaktion.

Hemsida: yell.ru

u YELL ru

Hacrosuwme oT13biBbI

Y ell.ru dr en webbaserad lokal soktjdnst med recen-
sioner av lokala foretag och tjdnster i Ryssland.
Recensioner hjidlper konsumenter att hitta det bésta stél-
let att kdpa en tjdnst eller vara pa. Yell.ru har flera note-
rade jaimforbara bolag pd andra marknader som fokuse-
rar pa lokalt s6k och recensioner, bland annat Yelp.com
i USA.

Vostok New Ventures investerade 8 MUSD som en
del av en total kapitalanskaffning om totalt 11 MUSD
under 2014, i vilken Yell.ru:s befintliga huvudinveste-
rare Investment AB Kinnevik ocksa deltog. Vostok New
Ventures virderar bolaget enligt en védrderingsmodell
baserad pa intdktsmultiplar for jimforbara noterade
foretag. Vostok New Ventures dger 33,9% av Yell.ru per
den 30 september 2016.

I september 2016 hade Yell.ru 2,9 miljoner sessioner
och 9,3 miljoner sidvisningar enligt liveinternet.ru. Yell.
ru har nu 6ver 1,5 miljoner recensioner skrivna av tjans-
tens anvidndare. Omkring 30% av Yells internettrafik
kommer fran mobila plattformar.

Under det andra kvartalet 2016 lanserade Yell en ny
produkt, en bordsbokningsapp for restaurangbesdkare,
som visar lovande initial utveckling vid ett tidigt skede.
Under det tredje kvartalet bytte Yells restaurangplatt-
form namn till EatOut.ru och fortsdtter att vixa starkt i
termer av antalet bokningar genomforda pa plattformen
varje manad.

Yell.ru leds av svenske internetentreprendren Mathias
EkI6f, som driver bolaget fran Moskva.

Per den 30 september 2016 virderar Vostok New
Ventures Yell baserat pa multipelbaserad vérderingsmo-
dell da den senaste transaktionen dr mer dn 12 manader
gammal. Modellen som baseras pa EV/Sales-multiplar
for noterade jamforelsebolag inom lokalt s6k och annon-
sering pa internet genererar en virdering om 4,2 miljo-
ner USD for Vostok New Ventures andel av bolaget.
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http://www.yell.ru

Naseeb Networks

E1 Basharsoft

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 11481176
Totalt virde (USD) 3958879
Andel av portféljen 0,6%

Andel av totalt antal utestaende aktier 23%
Utveckling vérde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) -12%

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 275
Totalt virde (USD) 1563 205
Andel av portféljen 0,2%
Andel av totalt antal utestdende aktier 14,8%
Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) 61%

Hemsida: naseebnetworks.com

naseeb networks
rozee
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N aseeb Networks driver ledande jobbplattformar
i Pakistan (Rozee) och Saudiarabien (Mihnati),
vars mdl dr att matcha jobbsokare med anstédllnings-
mdjligheter. Deras heltdckande 16sning anvéinds av &ver
10 000 arbetsgivare och 5 miljoner jobbsdkande och han-
terar 6ver 1,5 miljoner jobbansdkningar varje ménad.

2013 forvirvade Naseeb Network Mihnati, Saudia-
rabiens ledande och inhemska rekryteringsplattform.
Efter sin initiala marknadsledande stéllning i Pakistan
har Naseeb lyckats driva Mihnati till 16nsamhet och en
trafiktillviixt pd 6ver 500% med hjilp av sina molnba-
serade rekryteringsverktyg, en forbdttrad operationell
effektivitet och expertis inom marknadsplatser for jobb.

Vostok New Ventures investerade 4,5 MUSD i Naseeb
Networks under 2015 i samband med en finansierings-
runda som totalt uppgick till 6,5 MUSD och dven inklu-
derade Piton Capital.

Per den 30 september 2016 virderar Vostok New Ven-
tures Naseeb baserat pa multipelbaserad védrderingsmo-
dell da den senaste transaktionen &r mer &n 12 manader
gammal. Modellen som baseras pa EV/Sales-multiplar
for noterade jimforelsebolag inom jobbportaler och
online classifieds genererar en virdering om 3,9 mljoner
USD for Vostok New Ventures andel av bolaget. Detta
dr 12% ldgre dn Vostok New Ventures senaste virdering
och drivet frdmst av att Naseebs intékter har varit nagot
lagre dn den ursprungliga planen.
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WUZZUF
Lioy

W uzzuf dr en av de ledande plattformarna f&r jobb-
annonser i Egypten. Den storsta konkurrenten
dr Bayt, en regional plattform fokuserad pa Forenade
arabemiraten. Wuzzuf fokuserar pa tjinstesektorn med
engelska som sprak. Métt med antalet nya jobbannonser
per manad inom detta segment leder Wuzzuf 6ver Bayt
och om man tittar pa besdkare per manad vixer Wuzzuf
snabbt och 4r snart i kapp. Wuzzuf har sa mycket som
27% av jobbmarknaden fér nyexaminerande hogutbilda-
de jobbsokare.

Bolaget har ocksa ett annat varumaérke, Forasna, som
fokuserar pa den enorma och icke-utvecklade mark-
naden for lagutbildade i Egypten. Aven om detta ir ett
nyare projekt dn Wuzzuf, skulle en lyckad satsning inom
detta segment ha stor potential dven utanfér Egypten i
en marknad med obefintlig konkurrens.

Wuzzuf grundades 2009 av Ameer Sherif fran Egyp-
ten, en mycket driven entreprendr. Hans férmdga att
starta bolaget med vildigt lite kapital och att ta sig ige-
nom det politiska tumultet 2011 och né 16nsamhet 2014
ser vi som ett bra tecken pa hans férmaga som entrepre-
nor. Bolaget 500 Startups har ocksa investerat i Wuzzuf.

Per den 30 september 2016 vdrderar Vostok New
Ventures el Basharsoft baserat pa multipelbaserad vir-
deringsmodell d& den senaste transaktionen #r mer
dn 12 manader gammal. Modellen som baseras pa EV/
Sales-multiplar f&r noterade jaimforelsebolag inom jobb-
portaler och online classifieds genererar en virdering om
1,6 mljoner USD f6r Vostok New Ventures andel av bola-
get. Detta dr 619% hogre dn Vostok New Ventures senaste
vérdering och framst drivet av stark utveckling av bola-
get trots en svag egyptisk valuta.


http://www.naseebnetworks.com

Vezeeta

Carable

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 292 965
Totalt virde (USD) 1 500 000
Andel av portféljen 0,2%
Andel av totalt antal utestdende aktier

7,8%
Utveckling vérde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) -

Vostok New Ventures aktieinnehav per den 30

september 2016 18 332
Totalt virde (USD) 1160 280
Andel av portféljen 0,2%
Andel av totalt antal utestdende aktier

8,0%
Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (i USD) -

Hemsida: vezeeta.com

Vezeeta.on

V ezeeta 4r MENA-regionens ledande digitala sjuk-
vardsplattform. Bolaget &r tidigt ute med att digita-
lisera sjukvdrdssystemet genom att sammankoppla olika
aktorer i sjukvardsekosystemet.

Vezeeta 16ser manga problem for patienter som behd-
ver komma i kontakt med en ldkare och sjukvérden.
Vezeeta erbjuder en gratis s6kmotor och app ddr man
kan stka och boka ldkarbesok inom ménga olika omra-
den. Mer dn 20 000 omddémen fran patienter finns till-
gidngliga for att hjdlpa anvidndare att vilja en limplig
ldkare med kort véntetid.

Under det tredje kvartalet 2016 investerade Vostok
New Ventures 1,5 miljoner USD i Vezeeta i samband med
en storre finansieringsrunda. Per den 30 september 2016
dr investeringen i Vezeeta vdrderad enligt priset i denna
nyligen genomfdrda transaktion.

Hemsida: garantibil.se

Garantibil

C arables vision dr att skapa den forsta globala hel-

automatiska nitverksbaserade marknadsplatsen for
begagnade bilar. Carable férsoker helt enkelt demokrati-
sera kdp- och siljprocessen av en begagnad bil genom att
ta bort friktionen mellan kdpare och siljare genom en
auktionsprocess och en smidig besiktningsprocess sam-
tidigt som man tillhandahéller garanti och forsékring.

De prévar modellen i Sverige, men ambitionen &r att
bli globala.

Under 2016 har bolaget anstillt ett antal nyckelper-
soner inklusive Peter Alvarsson (CTO), som senast kom-
mer fran CTO-position pa det svenska bolaget Storytel,
och Maria Bjorkander (COO), senast fran Schibsted
Classified Media.
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Skuldinvesteringar

Delivery Hero

Delivery Hero
Delivery Hero (DHH) ir ett globalt nitverk av hemsidor
for bestéllning av hemlevererad restaurangmat med mer
dn 300 000 anslutna restauranger. Bolaget dr verksamt i
33 ldnder pa 5 kontinenter, dédribland Tyskland, Sverige,
Storbritannien, Korea, Kina och Indien. Delivery Heros
partners genererar mer @n en miljard USD i drlig omsétt-
ning genom bestdllningar via ndtet eller mobilen och
levererar mer dn 14 miljoner maltider varje manad.
Delivery Hero har 6ver 3 000 anstéllda runt om i virlden.
Vostok New Ventures investerade 25 MEUR i form av
ett 1an till Delivery Hero under sommaren 2014. I augus-
ti 2015 omstrukturerades ldnet vilket resulterade i nya
lanevillkor som inkluderade ytterligare rénta i form av
en aktierelaterad-komponent och en justerad nominell
rdnta. Den nya nominella réntan ligger inom spannet
7,25-10,25% och ldnet har en 16ptid till augusti 2018.
Per den 30 september 2016 virderas aktiekompo-
nenten i Delivery Hero till 2,8 MUSD enligt den senaste
betydande aktietransaktionen i bolaget. Lanedelen vir-
deras till 25,2 MUSD enligt en NPV-modell.

Kite Ventures

Kite Ventures
Kite Ventures dr ett globalt riskkapitalbolag specialiserat
pa investeringar i marknadsplatser och transaktionsba-
serade ndtverk. Bolaget letar investeringar i Europa och
New York. Kite Ventures grundades 2009 och har inves-
terat 6ver 250 miljoner USD i 6ver 20 olika portfoljbolag.
Vostok New Ventures innehar 8 MEUR i ett priorite-
rat sdkerstillt 1an till Kite Ventures. Lanet har 13% arlig
rénta och tva ars 16ptid. I september 2015 betalade Kite
1 MEUR i rédnta for lanets forsta 12 ménader. Kite-inves-
teringen inkluderar ocksa en aktierelaterad komponent,
som per den 30 september 2016 inte hade ndgot virde.
Den 18 september 2016 utdvade Kite sin rdtt enligt lane-
avtalet att forldnga aterbetalningstiden med 6 manader.
Lanet forldngdes sdledes till den 17 mars 2017. Lanet
deldterbetalades till ett belopp om 2 miljoner EUR efter
periodens slut i oktober 2016.
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Investeringar

Under det tredje kvartalet 2016 uppgick utbetalda brutto-
investeringar i finansiella tillgdngar till 4,00 MUSD (2015:
47,38) och inbetalda intdkter fran férsiljning uppgick till
0 MUSD (2015: 36,20). Investeringar avser OneTwoTrip
och Vezeeta (kontanta medel) och BlaBlaCar (inapporte-
rad fér nyemiterade aktier) om totalt USD 45,48 MUSD.

Under niomanadersperioden 2016 uppgick utbetal-
da bruttoinvesteringar i finansiella tillgdngar till 21,54
MUSD (2015: 69,89) och inbetalda intékter fran forsilj-
ning uppgick till 2,09 MUSD (2015: 60,44). Investering-
ar avser investeringar i Propertyfinder, el Basharsoft,
Garantibil, Merro BlaBlaCar, OneTwoTrip och Vezeeta.
Intdkter fran forsédljningar avser Gett.

Koncernens resultat
utveckling for perioden
samt substansvarde

Under perioden var resultatet frdn finansiella tillgdngar
virderade till verkligt virde 6ver resultatrdkningen 84,62
MUSD (2015: 155,24) huvudsakligen fran omvirderingen
av Avito, Gett, IZH Holding, Wallapop och Merro. Utdel-
ningsintikter har redovisats med 0,00 MUSD (2015: 0,94).

Rorelsekostnader for perioden uppgick till -3,76 MUSD
(2015: -4,10).

Finansnettot uppgick till 3,06 MUSD (2015: -1,62).

Periodens nettoresultat efter skatt blev 83,93 MUSD
(2015: 150,46).

Redovisat eget kapital uppgick till 632,44 MUSD per
den 30 september 2016 (31 december 2015: 503,44).

Koncernens resultat
utveckling for kvartalet

Under kvartalet var resultatet fran finansiella tillgdngar
vdrderade till verkligt virde 6ver resultatrdkningen 61,06
MUSD (2015: 100,93) huvudsakligen fran omvirdering-
en av Avito. Utdelningsintékter har redovisats med 0,00
MUSD (2015: 0,11).

Rorelsekostnader for perioden uppgick till -1,05 MUSD
(2015: -2,31).

Finansnettot uppgick till 0,83 MUSD (2015: 1,05).

Kvartalets nettoresultat efter skatt blev 60,85 MUSD
(2015: 97,67).

Likviditet

Koncernens likvida medel definierade som kassa och
bankbehdllning korrigerad for ej forfallna likvider for
genomforda kdp och forsiljningar och uppgick per den
30 september 2016 till 34,3 MUSD (31 december 2015:
43,66).



Resultatrakningar - koncernen

(TUSD) 1jan2016-  1jan2015-  1juli2016-  1juli 2015-
30 sep 2016 30 sep 2015 30 sep 2016 30 sep 2015
Resultat fran finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde 84 626 155242 61 063 100 925
via resultatrikningen!
Utdelningsintikter och kupongrénta - 935 - 111
Totala rorelseintikter 84 626 156 177 61 063 101 036
Rorelsens kostnader -3 757 -4103 -1 046 -2 314
Rorelseresultat 80 869 152 074 60 017 98 722
Finansiella intdkter och kostnader
Rinteintikter 3591 2714 1231 290
Réntekostnader -1 299 -1 821 -642 -1 821
Valutakursvinster/-férluster, netto 773 -2 511 243 483
Totala finansiella intikter och kostnader 3064 -1618 832 -1048
Resultat fore skatt 83933 150 456 60 849 97 674
Skatt - - - -
Periodens resultat 83933 150 456 60 849 97 674
Resultat per aktie (USD) 1,12 2,04 0,79 1,33
Resultat per aktie efter utspidning (USD) 1,12 2,04 0,77 1,33

1. Finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde via resultatrikningen (inklusive noterade obligationslan) redovisas till verkligt virde.
Vinster och forluster till féljd av férdndringar i verkligt virde avseende kategorin finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt virde via
resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrakningens post ”Resultat fran finansiella tillgangar till

verkligt vdrde via resultatrdkningen”.

Rapport over totalresultat for koncernen

(TUSD) 1 jan 2016- 1jan 2015-  1juli2016- 1 juli 2015-
30 sep 2016 30 sep 2015 30 sep 2016 30 sep 2015

Periodens resultat 83933 150 456 60 849 97 674

Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan dterforas i resultatrikningen

Valutaomrékningsdifferenser -31 -47 -15 -12

Totalt 6vrigt totalresultat for perioden -31 -47 -15 -12

Totalt totalresultat for perioden 83902 150 410 60 834 97 662

Totalt totalresultat for perioderna ovan dr i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakningar - koncernen

(TUSD) 30 sep 2016 31 dec 2015
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgingar

Inventarier 51 -
Totala materiella anldggningstillgangar 51 =
Finansiella anliggningstillgingar

Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt virde via resultatrdkningen 598 093 463 538
Lénefordringar 25166 23 450
Totala finansiella anldggningstillgdngar 623 260 486 988
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Likvida medel 34343 43 660
Lénefordringar 10 141 9072
Skattefordringar 407 309
Ovriga kortfristiga fordringar 43 83
Totala omsittningstillgangar 44934 53123
TOTALA TILLGANGAR 668 245 540111
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 632 435 503 435
LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder 34121 -
Totala langfristiga skulder 34121 >
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke rintebdrande kortfristiga skulder

Skatteskuld 390 393
Ovriga kortfristiga skulder 1068 15922
Upplupna kostnader 230 135
Rintebirande kortfristiga skulder

Lan - 20 224
Totala kortfristiga skulder 1688 36 675
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 668 245 540111
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Forandringar 1 eget kapital — koncernen

(TUSD) Aktie- Ovrigt till- Ovriga  Balanserat Totalt
kapital skjutet kapital reserver resultat
Eget kapital per 1 januari 2015 25934 45553 -43 317 027 388470

Resultat for perioden
1 januari 2015-30 september 2015 - - - 150 456 150 456

Periodens ovriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - -47 - -47
Totalt totalresultat for perioden

1 januari 2015-30 september 2015 - - -47 150 456 150 409
Transaktioner med aktiedgare:

Inlésenprogram -2205 - - -25 204 -27 409
Aterkdp av egna aktier -209 2556 - - 2765
Totalt transaktioner med aktiedgare 2414 -2 556 - 25204 -30 174
Eget kapital per 30 september 2015 23520 42996 -89 442 279 508 706
Eget kapital per 1 januari 2016 23520 42996 -85 437 005 503 435
Resultat for perioden

1 januari 2016-30 september 2016 - - - 83933 83933
Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrikningsdifferenser - - -31 - -31
Totalt totalresultat for perioden

1 januari 2016-30 september 2016 - - -31 83933 83 902
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 2197 43 014 - - 45212
Inlésenprogram - - - -6 -6

Virde pa anstilldas tjdnstgoring:

- Personaloptionsprogram - 130 - - 130
- Aktiebaserat incitamentsprogram - 58 - - 58
Aterkdp av egna aktier -16 280 - - 296
Totalt transaktioner med aktiedgare 2181 42922 - -6 45097
Eget kapital per 30 september 2016 25701 85918 -116 520932 632 435
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Kassaflédesanalys — koncernen

(TUSD) 1jan2016- 1jan2015- 1juli2016- 1 juli 2015-
30 sep 2016 30sep 2015 30 sep 2016 30 sep 2015
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt 83933 150 456 60 849 97 674
Justering for:
Rénteintdkter -3 591 2714 -1232 -290
Réntekostnader 1299 1821 642 1821
Valutakursvinster/-forluster -773 2511 243 -483
Avskrivningar - 4 - -
Resultat fran finansiella tillgangar virderade till verkligt virde
via resultatrikningen -84 626 -155 242 -61 063 -100 925
Utdelningsintikter och kupongrénta - -935 - -111
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster -58 - -58 -
Fordndringar i kortfristiga fordringar 7 74 -6 10
Fordndringar i kortfristiga skulder 220 -12 65 1
Kassaflode anviint i den 16pande verksamheten -3 589 -4 036 -1047 -2 303
Investeringar i finansiella tillgdngar -21 543 -69 887 -4 000 -47 384
Forsiljning av finansiella tillgdngar 2094 60 440 - 28 152
Utdelningsintédkter och kupongréinta - 935 - 111
Erhallna réntor 1512 3110 506 1786
Betald skatt -106 -106 -43 -54
Totalt kassaflode anviint i/fran den 16pande verksamheten -21 633 -9544 -4 584 -19 692
Kassaflode anvént for investeringar
Investeringar i kontorsinventarier -52 - - -
Totalt kassaflode anviint for investeringar =52 = = =
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Fordndring av rdntebdrande 1an 14 363 - -608 -
Erhallen betalning for personaloptioner 130 - 130 -
Transaktionskostnader avseende inldsenprogram -6 -351 - -330
Emissionskostnader vid apportemission -121 - -121 -
Aterkdp av egna aktier 296 2765 -49 -
Totalt kassaflode fran/anvint i finansieringsverksamheten 14070 -3117 -599 -330
Foriandring av likvida medel -7 615 -12 661 -5183 -20 022
Likvida medel vid periodens borjan 43 660 14 050 40 070 21455
Kursdifferens i likvida medel -1702 395 -544 352
Likvida medel vid periodens slut 34343 1785 34343 1785
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Alternativa nyckeltal - koncernen

Frdn och med den 3 juli 2016 tillimpas nya riktlinjer for
alternativa nyckeltal (APMs) utgivna av the European
Securities and Markets Authority (ESMA). Med alterna-
tiva nyckeltal avses finansiella matt som inte finns defi-
nierade inom ramen for IFRS.

Vostok New Ventures anvidnder regelbundet alter-
nativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbéttra
jamfdrelser mellan olika tidsperioder och ge en djupare
inblick i Bolaget utveckling for analytiker, investerare
och andra intressenter.

Det dr viktigt att notera att inte alla foretag berdk-
nar alternativa nyckeltal med samma metod och dédrfor
dr anvindbarheten av dess nyckeltal begrdnsad och ska
inte anvdndas som ett substitut for finansiella matt inom
ramen for IFRS.

Nedan presenteras Bolagets alternativa nyckeltal och
hur dessa dr berdknade.

9 m 2016 9 m 2015
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %! 14,13 33,54
Soliditet, %2 94,64 99,72
Eget kapital/aktie, USD3 7,87 6,92
Resultat/aktie, USD* 1,12 2,04
Resultat/aktie efter full utspddning, USD? 1,12 2,04
Substansvirde/aktie, USD® 7,87 6,92
Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden 74 803 451 73 598 264
Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning 74 803 451 73 598 264
Antal aktier vid drets slut 80 315 814 73 499 555

1. Rintabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus ridntekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella
1an dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag for icke rintebérande

skulder). Avkastning pa sysselsatt kapital 4r ej pa drsbasis.
Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.

A

med beaktande av full utspadning.

Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.
Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med végt genomsnittligt antal aktier f6r perioden.
Resultat per aktie efter full utspddning USD definieras som periodens resultat dividerat med végt genomsnittligt antal aktier f6r perioden

6. Substansvirde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.
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Resultatrakning — moderbolaget

(TUSD) 1jan2016-  1jan2015-  1juli2016- 1 juli 2015-
30 sep 2016 30 sep 2015 30 sep 2016 30 sep 2015
Resultat fran finansiella tillgangar virderade till verkligt 336 1255 272 1101
virde via resultatrikningen
Rorelsens kostnader -3917 -4 290 -1048 2444
Utdelningsintékter och kupongréinta - 935 - 111
Rorelseresultat -3581 -2 100 -776 -1232
Finansiella intdkter och kostnader
Rénteintdkter 7 462 4632 2740 2818
Réntekostnader -1299 -1821 -642 -1821
Valutakursvinster/-férluster, netto 808 -2193 253 470
Totala finansiella intikter och kostnader 6971 618 2351 2527
Periodens resultat 3390 -1482 1575 -1758
Statement of comprehensive income
(TUSD) 1 jan 2016~ 1 jan 2015- 1 juli 2016- 1 juli 2015-
30 sep 2016 30 sep 2015 30 sep 2016 30 sep 2015
Periodens resultat 3390 -1482 1575 -1758
Periodens Gvriga totalresultat
Poster som senare kan dterforas i resultatrikningen
Valutaomrikningsdifferenser - - - -
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden = = = =
Totalt totalresultat for perioden 3390 -1482 1575 -1758
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Balansrakning - moderbolaget

(TUSD) 30 sep 2016 31 dec 2015
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anliggningstillgingar

Aktier i dotterbolag 84 389 84389
Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt vdrde via resultatrikningen 529 1021
Ldnefordringar 25166 23 450
Lan till koncernforetag 118 318 78 695
Totala finansiella anliggningstillgangar 228 402 187 555
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kassa och bank 33589 12964
Lanefordringar 10 141 9072
Ovriga kortfristiga fordringar 12 47
Totala omsittningstillgangar 43 742 22082
TOTALA TILLGANGAR 272144 209 637
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 237 010 188 523
LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga skulder 34121 -
Totala langfristiga skulder 34121 =
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke riintebirande kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 594 727
Ovriga skulder 232 85
Upplupna kostnader 187 78
Rantebdrande kortfristiga skulder

Lan - 20224
Totala kortfristiga skulder 1013 21114
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 272 144 209 637
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Forandringar i eget kapital — moderbolaget

(TUSD) Aktie- Ovrigt till-  Balanserat Totalt
kapital skjutet kapital resultat

Eget kapital per 1 januari 2015 25934 45553 149 243 220729

Resultat for perioden 1 januari 2015-30 september 2015 - - -1482 -1 482

Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -

Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2015-30 september

2015 - - -1482 -1482

Transaktioner med aktiedgare:

Inlésenprogram -2 205 - -25 204 -27 409

Aterkdp av egna aktier 209 2556 - 2765

Totalt transaktioner med aktiedgare 2414 2556 25204 -30 174

Eget kapital per 30 september 2015 23520 42996 122 557 189 073

Eget kapital per 1 januari 2016 23520 42996 122 006 188 523

Resultat for perioden 1 januari 2016-30 september 2016 - - 3390 3390

Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrikningsdifferenser - - - -

Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2016-30 september

2016 - - 3390 3390

Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 2197 43 014 - 45212

Inlésenprogram - - -6 -6

Virde pa anstilldas tjdnstgoring:

- Personaloptionsprogram - 130 - 130

- Aktiebaserat incitamentsprogram - 58 - 58

Aterkdp av egna aktier -16 280 - 296

Totalt transaktioner med aktieigare 2181 42922 -6 45097

Eget kapital per 30 september 2016 25701 85918 125390 237 010
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Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Interim
Financial Reporting. Samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder har anvénts som i framtagandet av Bolagets arsredovisning
for 2015. Vostok New Ventures drsredovisning for 2015 finns
tillgdnglig pa Bolagets hemsida: http://www.vostoknewventures.com/
en/investor-relations/financial-reports/

Not 2 Nirstaendetransaktioner
Under perioden har Vostok New Ventures redovisat féljande nédrstd-
endetransaktioner:

TUSD Rorelse-

kostnader
9m 2016 9 m 2015

Kortfristiga
fordringar
9m 2016 9 m 2015

Nyckelpersoner och styrelse-

ledaméter? -1479  -2089 -128 -89

1. Betald eller upplupen ersdttning bestdr av 1on och bonus till ledningen
samt arvode till styrelseledamater.

Total rorlig ersittning (exklusive sociala avgifter) utbetald till led-
ningsgruppen uppgick till 1,223 miljoner USD (inklusive 0,47 miljoner
USD till Bolagets VD), och till Bolagets styrelse om 0,20 miljoner USD.

Bolagets VD kopte Vostok New Ventures Ltd obligation 2016/2019
under det andra kvartalet 2016 till ett virde om 0,60 miljoner USD
(5 miljoner SEK) och per den 30 september 2016 #ger han obligationer
virda 0,48 miljoner USD (5 miljoner SEK).

Kostnaderna for ett nytt ldngsiktigt incitamentsprogram (LTIP
2016) fér ledande befattningshavare och nyckelpersoner uppgick till
0,06 miljoner USD, exklusive sociala avgifter. Fér mer detaljer se not
7 LTIP 2016.

Not 3 Uppskattningar av verkligt virde

Nedanstaende siffror bygger pa samma redovisnings- och vérde-

ringsprinciper som anvénts i Bolagets senaste arsredovisning. For

mer information om finansiella tillgdngar i nivd 2 och niva 3, se not

3 i Bolagets arsredovisning for 2015. Det verkliga vdrdet av finansiella

tillgangar dr indelat per niva i foljande verkligt virde-hierarki:

- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska till-
gangar eller skulder (niva 1).

- Andra observerbara data for tillgangen eller skulder dn noterade pri-
ser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar)
eller indirekt (dvs. hirledda fran prisnoteringar) (niva 2).

- Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Foljande tabell visar koncernens tillgangar vdrderade till verkligt
vérde per 30 september 2016.

Nivé 1 Niva 2 Nivd 3 Summa
Finansiella tillgdngar
till verkligt virde via
resultatrdkningen - 189957 406041 595998
Summa tillgdngar - 189957 406041 595998

Foljande tabell visar koncernens tillgangar vdrderade till verkligt
vdrde per 31 december 2015.

Niva 1 Niv 2 Nivd 3 Summa
Finansiella tillgangar
till verkligt vérde via
resultatrdkningen - 457876 5662 463538
Summa tillgdngar - 457876 5662 463538

Foljande tabell visar férandringar i koncernens tillgangar i niva 3.

Niva 3
Ingaende vérde 1 januari 2016 5662
Forflyttningar till niva 3 342597
Fordndring verkligt virde och &vrigt 57782
Utgdende vérde 30 september 2016 406 041

Under det tredje kvartalet 2016 gjordes tre forflyttningar mellan niva
2 och 3: Avito, Naseeb och el Basharsoft. Investeringarna i BlaBla-

Car, Gett, Propertyfinder, OneTwoTrip, Wallapop, Merro, Zameen,
Garantibil, Vezeeta och aktiekomponenten i Delivery Hero dr klassifi-
cerade som niva 2 och virderade enligt det senaste betalda priset per
aktie i respektive bolag. Avito, Naseeb Networks, el Basharsoft och Yell
klassificeras som niva 3-investeringar enligt varderingsmodeller base-
rade pa EBITDA och intdktsmultiplar for jimforbara noterade foretag.

Verkligt vdrde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En
marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, mik-
lare, industrigrupp, prissattningstjdnst eller 6vervakningsmyndighet
finns ldtt och regelbundet tillgdngliga och dessa priser represente-
rar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner
pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris som anvénds for
koncernens finansiella tillgdngar dr den aktuella kdpkursen. Dessa
instrument aterfinns i niva 1. Verkligt vdrde pa finansiella instru-
ment som inte handlas pa en aktiv marknad faststélls med hjélp av
véarderingstekniker. Hirvid anvidnds i sa stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation da denna finns tillgéinglig medan foretagsspeci-
fik information anvinds i sa liten utstrickning som mojligt. Om samt-
liga visentliga indata som krivs for verkligt virde-virderingen av ett
instrument dr observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. I de fall
ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar marknads-
information klassificeras det berérda instrument i niva 3.

Verkligt virde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en
aktiv marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknads-
missiga transaktioner eller med hjilp av olika virderingstekniker
beroende pé foretagets karaktdristika samt beskaffenheten hos och
riskerna forknippade med investeringen. Dessa vidrderingstekniker
utgdrs av vérdering av diskonterade kassafléden (DCF), virdering
utifran avyttringsmultipel (dven kalla LBO-viirdering), tillgdngsba-
serad virdering samt vdrdering utifran framtidsinriktade multiplar
baserade pa jamfGrbara noterade féretag. Vanligtvis anvdnds trans-
aktionsbaserade vidrderingar under en period om 12 manader férut-
satt att ingen betydande anledning fér omvérdering uppstatt. Efter 12
manader anvinds vanligtvis en av modellerna beskrivna ovan for att
vérdera onoterade innehav.

Giltigheten av vérderingar som dr baserade pa tidigare transaktio-
ner kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset dd inves-
teringen gjordes speglar de férhdllanden som radde pa transaktions-
dagen. Vid varje rapporttillfdlle gérs en beddmning om férdndringar
eller hdndelser efter den relevanta transaktionen skulle innebdra en
fordandring av investeringens verkliga virde och i sddant fall anpassas
védrderingen dérefter. De transaktionsbaserade vdrderingarna av de
onoterade innehaven jamfors kontinuerligt med vérderingsmultiplar
fér andra jaimforbara bolag. For de nuvarande transaktionsbaserade
védrderingarna av onoterade innehav anses inga vésentliga hdndelser
som bor ha paverkat investeringarnas vdrde ha skett sedan respektive
transaktion.

Avito
Koncernens investering i Avito vdrderas i niva 3 per den 30 september
2016.

Per den 30 september 2016 har Vostok New Ventures virderat Avito
enligt en EV/EBITDA-multipelmodell. Den senaste transaktionen i
bolaget tillkdnnagjordes den 23 oktober 2015. Naspers Ltd, en av Avi-
tos aktiedgare, forvdrvade Avito-aktier fran andra befintliga aktiedga-
re for att Oka sitt 4gande fran 17,4% till 67,9% av de utestdende akti-
erna i Avito pa en virdering om 2,7 miljarder USD, inklusive bolagets
kassa pa omkring 240 MUSD. Transaktionen slutférdes i november
2015. Vostok New Ventures har bedomt att den senaste transaktio-
nen i bolaget inte langre 4r det bdsta verkligt virde estimatet for Avito
per den 30 september 2016. Avito har utvecklats vdl med nédstan 90%
omsittningstillvixt under 2016. Med tidsperioden sedan den senaste
transaktionen och bolagets fortsatta utveckling i atanke har en fram-
atblickande EV/EBITDA-multipelmodell bedomts generera det bista
verkligt vdrde estimatet per den 30 september 2016. Modellen virde-
rar Vostoks andel i Avito till 396,4 miljoner USD eller 2,9 miljarder
USD for hela bolaget. Detta dr 17% hogre jamfért med den tidigare
transaktionsbaserade virderingen om 338,5 miljoner per den 30 juni
2016.

I gruppen med jimforbara bolag med 10 jimforelsebolag ingar
bland annat REA Group, RightMove, Autotrader, Scout24 och 58.com.
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Den genomsnittliga multipeln i jamforelsegruppen dr 16,3x och medi-
anmultipeln dr 15,1x.

Nedan tabeller visar kidnsligheten den modellgenererade vérde-
ringen fér USD/RUB-kursen och anvdnd multipel per den 30 septem-
ber 2016.

Kénslighet EBITDA-multipel

20% 10% 10% 20%
Virdering av Vostok New
Ventures investering i Avito,
MUSD 317 357 396 436 476

Kénslighet USD/RUB

20% 10% 63,44 10% 20%
Virdering av Vostok New
Ventures investering i Avito,
MUSD 331 361 396 440 494

BlaBlaCar

Per den 30 september 2016 dr investeringen i BlaBlaCar klassificerad
som niva 2 da den &r vdrderad pa basis av den senaste transaktio-
nen i bolaget som slutférdes under det tredje kvartalet 2016. Vostok
investerade ytterligare 40 miljoner EUR i BlaBlaCar och Vostok New
Ventures dger omkring 5,4% efter full utspddning av BlaBlaCar efter
transaktionen.

Gett

Per den 30 september 2016 dr investeringen i Gett klassificerad som
niva 2 dd den &r vdrderad pd basis av den senaste transaktionen i
Gett. Under det andra kvartalet 2016 investerade en ny investerare,
Volkswagen-koncernen, 300 MUSD i Gett. Till foljd av denna trans-
aktion har Vostok New Ventures per den 30 september 2016 omvir-
derat sitt innehav i bolaget enligt priset per aktie i Volkswagen-
transaktionen. Per den 30 september 2016 vidrderar Vostok New
Ventures innehavet till 50,4 MUSD, vilket dr en uppgang pa omkring
92% fran Vostok New Ventures ingangsvirdering.

Propertyfinder
Per den 30 september 2016 &r investeringen i Propertyfinder klassifi-

cerad som niva 2 da den dr vdrderad till 20 MUSD enligt den senaste
transaktionen i bolaget. Under 2015 betalade Vostok New Ventures 5
MUSD av totalt 20 MUSD. De kvarvarande 15 MUSD betalades under
det forsta kvartalet 2016.

Wallapop
Per den 30 september 2016 dr investeringen i Wallapop klassificerad

som niva 2 da den @r virderad pa basis av den senaste transaktionen i
Wallapop som slutférdes under det andra kvartalet 2016. Vostok New
Ventures deltog inte i denna transaktion och virderar sitt sekundira
innehav i bolaget till 12,5 MUSD.

Merro

Per den 30 september 2016 dr investeringen i Merro klassificerad som
niva 2 da den dr védrderad pa basis av den senaste transaktionen i bola-
get, som slutférdes under det andra kvartalet 2016. Vostok New Ven-
tures investerade ytterligare 1,3 MUSD i bolaget och vérderar inne-
havet till 12,4 MUSD.

OneTwoTrip
Per den 30 september 2016 dr investeringen i OneTwoTrip klassifi-

cerad som niva 2 da den &r vdrderad enligt den senaste transktionen
i bolaget. I september 2016 slutférde Vostok New Ventures en till-
laggsinvestering i OneTwoTrip om 2,5 MUSD. Bolaget investerade i
nyemitterade ordinarie aktier. Per den 30 september 2016 dger Vostok
New Ventures omkring 9,5% av bolaget

1ZH holding (Zameen och Bayut)

Per den 30 september 2016 &r investeringen i IZH Holding klassifice-
rad som niva 2 da den &r vdrderad enligt den senaste transktionen i
bolaget som slutférdes under det forsta kvartalet 2016. Vostok New
Ventures deltog inte i denna finansieringsrunda. Per den 30 september
2016 &r innehavet védrderat till 4,7 MUSD baserat pa priset per aktie i
denna nyligen genomforda transaktion.
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Yell.ru

Sedan den senaste transaktionen som slutférdes under det forsta
kvartalet 2015 &dger Vostok New Ventures 33,9% av Yell. Per den 30
september 2016 dr Yell klassificerad som en niva 3-investering dd den
dr virderad enligt en intdktsmultipelmodell eftersom en modellgene-
rerad vdrdering bedoms vara det bésta verkligt vdrde-estimatet per
den 30 september 2016. Modellen genererar en virdering som ér cirka
27% ldgre dn den transaktionsbaserade virderingen. Rdknat i USD har
Yell paverkats negativt av rubelns nedgang sedan den ursprungliga
investeringen, men da bolagets kassa dr i hardvaluta har den negativa
valutautvecklingen haft ndgot mindre inverkan.

I gruppen med jamforbara bolag med 6 jamforelsebolag ingar bland
annat Yelp.com, Tripadvisor, Mail Ru Group och Yandex. Den genom-
snittliga multipeln i jamforelsgruppen dr 3,3x och medianmultipeln
ar 3,8x.

Kanslighet i modellbaserad
Yell-vérdering per 30 september 2016
-20%  -10% +10%  +20%

Virdering av Vostok New
Ventures investering i Yell,

TUSD 3325 3740 4156 4572 4987

Naseeb Networks
Per den 30 september 2016 dr investeringen i Naseeb Networks klas-
sificerad som niva 3 da den dr virderad pa basis av en framatblickande
EV/Sales-multipelmodel. Modellen vérderar Vostoks andel i Naseeb
till 3,9 miljoner USD jamfért med 4,5 miljoner USD enligt den senaste
transktionen i bolaget som slutférdes under det andra kvartalet 2015.
I gruppen med jaimforbara bolag med 5 jaimforelsebolag ingar bland
annat SEEK, Infoedge och 51job. Den genomsnittliga multipeln i jim-
forelsgruppen dr 7,6x och medianmultipeln &r 5,9x.

Kénslighet i modellbaserad Naseeb
vardering per 30 september 2016
-20% _ -10% +10% _ +20%

Virdering av Vostok New
Ventures investering i Naseeb,

TUSD 3167 3563 3959 4355 4751

Investeringen i Naseeb Networks med 23% &garandel redovisas med
tillaimplig av verkligt vdrde. Sadan redovisning &r tilliten enligt IAS
28 ”Innehav i intresseféretag”, som tillater investeringar att undantas
fran direktivets tillimpningsomrade om dessa redovisningar ar redo-
visade, vid forsta redovisningstillfillet, till verkligt védrde via resul-
tatrdkningen och redovisas i enlighet med IAS 39, med foérdndringar i
verkligt virde redovisade i resultatrakningen i den period da foérénd-
ringen skedde.

El Basharsoft
Per den 30 september 2016 &r investeringen i el Basharsoft klassifice-
rad som niva 3 da den &r vdrderad pa basis av en framatblickande EV/
Sales-multipelmodel. Modellen vérderar Vostoks andel i el Basharsoft
till 1,6 miljoner USD jimfdrt med 1 miljon USD enligt den senaste
transktionen i bolaget som slutférdes under juli 2015. Vostok New
Ventures dger 14,8% av el Basharsoft efter full utspadning per den 30
september 2016.

I gruppen med jaimforbara bolag med 5 jaimforelsebolag ingar bland
annat SEEK, Infoedge och 51job. Den genomsnittliga multipeln i jim-
forelsgruppen dr 7,6x och medianmultipeln &r 5,9x.

Kénslighet i modellbaserad el Basharsoft
vardering per 30 september 2016
-20%  -10% +10%  +20%

Virdering av Vostok New
Ventures investering i
el Basharsoft, TUSD

1250 1407 1563 1719 1876

Vezeeta

Per den 30 september 2016 ir investeringen i Vezeeta (DrBridge)
klassificerad som niva 2 da den &r vdrderad enligt den senaste transk-
tionen i bolaget. Vostok New Ventures slutférde investeringen on 1,5
miljoner USD i Vezeeta under september 2016.



Carable (Garantibil)
Per den 30 september 2016 #r investeringen i Carable (Garantibil)
Kklassificerad som niva 2 da den dr virderad enligt den senaste transak-
tionen i bolaget som slutférdes under det andra kvartalet 2016. Vostok
New Ventures deltog i denna finansieringsrunda och investerade 10
miljoner SEK i bolaget.

Delivery Hero (aktiekomponent)

Per den 30 september 2016 dr aktiekomponenten dr virderad till verk-
ligt virde enligt den senaste transaktionen i bolaget som skedde under
det tredje kvartalet 2015. Vdrderingen uppgar till 2,8 MUSD.

Per den 30 september 2016 dr ldnefordringarna virderade enligt en
nuvdrdesmodell. Bokfort virde motsvarar verkligt virde for laneford-
ringarna. Det finns ingen formell kreditbedémning av lantagarna men
Vostok New Ventures bedomer att det dr sannolikt att fordringarna
kommer att betalas tillbaka i sin helhet. Delivery Hero tog in ca 400
miljoner USD under 2015 och ytterligare kapital under 2016 for att
finansiera den fortsatta tillvixten av verksamheten. Delivery Hero
betalar rdintebetalningar pa manadsbasis. Déarfor ser Vostok New Ven-
tures inget behov av nedskrivningar.

Den 18 september 2016 utdvade Kite sin ritt enligt ldneavtalet
att forldnga aterbetalningstiden med 6 ménader. Lanet forldngdes
saledes till den 17 mars 2017. Lanet delaterbetalades till ett belopp om

Lanefordringar
Bedomning av verkligt virde av ldnefordringar relaterade till Delivery

Hero och Kite Ventures visas i tabellen nedan.

Beddmning av verkligt virde av ldnefordringar 30 sep 31 dec

2016 2015
Kortfristiga 10 141 9072
Langfristiga 25 166 23450
Totala lanefordringar 35307 32522

2 miljoner EUR efter periodens slut i oktober 2016.

Kortfristiga skulder

Det bokférda virdet for réntebdrande lan, leverantdrsskulder och
ovriga finansiella skulder anses motsvara de verkliga vdrdena.

Férindring av finansiella tillgdngar till verkligt virde via resultatrikningen

Fbretag Ingéende balans Investeringarﬁ Fdrﬁndring i Utgéende balans Andel av

1jan 2016 (avyttringar), n%t;% verkligt vérde 30 sep 2016 portfdljen, %
Avito AB 338481 743 - 57 881373 396 363 117 59,4%
BlaBlaCar 33181762 45479 601 75793 78 737 156 11,8%
Gett 34516 317 -1378 570 17 221 233 50358 980 7,5%
Propertyfinder 19999 199 - - 19999 199 3,0%
Wallapop 10302 197 - 2225543 12527 740 1,9%
Merro 7513333 1249 853 3621721 12 384 907 1,9%
OneTwoTrip 4000 000 2500 000 1348 060 7 848 060 1,2%
1ZH Holding (Zameen och Bayut) 2000 000 - 2742928 4742928 0,7%
Yell.ru 5662418 - -1506217 4156201 0,6%
Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 4500 000 - -541 121 3958879 0,6%
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 968 000 34 000 561205 1563 205 0,2%
Vezeeta (DrBridge) - 1500 000 = 1500 000 0,2%
Carable (Garantibil AB) - 1242 693 -82413 1160 280 0,2%
Delivery Hero Holding GmbH, aktieckomponent 2412857 40 379 614 2792511 0,4%

Not 4 Handelser efter rdkenskapsperiodens
utgang

Den 28 oktober meddelade Vostok att Bolaget ingatt ett avtal om att
férvirva aktier i Comuto SA (”BlaBlaCar”) till ett belopp om cirka 32
miljoner EUR pd samma virdering som Vostoks tidigare investering i
BlaBlaCar i juli 2016. Forvérvet dr villkorat av godkdnnande vid extra
bolagsstimma i Vostok New Ventures den 18 november 2016, samt att
prospektet avseende upptagande till handel av depabevis fér de nya
aktier som ges ut i Apportemissionen godkénns av Finansinspektio-
nen.

Not 5 Ansvarsforbindelser

Skatteverket i Sverige (SKV) har genomfért en skatterevision i Vos-
tok New Ventures AB avseende mervérdesskatt for perioden januari
2013-december 2014. SKV har fattat beslut att paféra Vostok New
Ventures AB utgdende mervirdeskatt om 13 767 907 SEK jamte skat-
tetilligg om 2 753 579 SEK (totalt ca 2 miljoner USD) avseende tjins-
ter som Vostok New Ventures AB tillhandahallit Vostok New Ventures
Ltd. Vostok New Ventures AB har 6verklagat Skatteverkets beslut och
begirt anstand med betalning av skatt och skattetilldgg, vilket dven
beviljats av SKV. Vostok New Ventures AB anser i dagsldget inte att
det foreligger grund for att géra nagra reserveringar for eventuella
tillkommande skatter hidnforliga till detta drende, nagot som ocksa
stods av vara juridiska radgivare. Detta dr dock att betrakta som en
ansvarsforbindelse.

Not 6 Langfristiga skulder

Den 2 juni meddelade Vostok New Ventures att Bolaget framgangs-
rikt emitterat ett tredrigt sékerstillt obligationsldn om 300 miljoner
SEK. Obligationen forfaller i juni 2019 och 16per med en fast rdnta om
6,50% med kvartalsvis rintebetalning. Vostok New Ventures har god-
kénts for notering av obligationen pa Nasdaq Stockholm.

Forsta dag for handel var den 8 juli 2016. Med anledning av note-
ringen har Bolaget uppréttat ett prospekt som har godkénts av Finans-
inspektionen. Prospektet finns tillgdngligt pa Bolagets webbplats
www.vostoknewventures.com och Finansinspektionens webbplats
www.fi.se. Vdrdet pa obligationslanet per den 30 september 2016 var
34,1 miljoner USD.

Not 7 LTIP 2016

Vid arsstimman den 17 maj 2016 beslutades att inritta ett langsiktigt
aktiebaserat incitamentsprogram fér ledande befattningshavare och
nyckelpersoner i Vostok New Ventures-koncernen. Programmet 16per
6ver 1 januari 2016 till 31 mars 2019, och omfattar maximalt 413 000
aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om ca 0,59% av det totala
antalet utestdende aktier. Programmet innebdr att deltagarna investerar
i aktier i bolaget och for varje investerad aktie har deltagaren maéjlighet
att vederlagsfritt erhalla ytterligare aktier, s.k. prestationsaktier for-
utsatt att ett av styrelsen bestdmt prestationsmal kopplat till bolagets
substansvirde uppfylls. I enlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for
programmet att redovisas Over resultatrdkningen under intjinande-
perioden (31 augusti 2016-31 december 2018). Under tredje kvartalet
uppgick de redovisade kostnaderna for aktiesparprogrammet till 0,06
miljoner USD.
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Bakgrund
Vostok New Ventures Ltd registrerades i Bermuda den 5
april 2007 med registreringsnummer 39861. Vostok New
Ventures depabevis (SDB) dr noterade pa Nasdaq Stock-
holm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet VNV SDB.

Per den 30 september 2016 bestar Vostok New Ventu-
res-koncernen av det bermudianska moderbolaget Vos-
tok New Ventures Ltd, ett heldgt cypriotiskt dotterbolag,
Vostok New Ventures (Cyprus) Limited, ett kontrollerat
nederldndskt kooperativ, Vostok Co-Investment Codpe-
ratief B.A., samt ett heldgt svenskt dotterbolag, Vostok
New Ventures AB.

Rékenskapséret dr 1 januari-31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahaller koncernens cypriotiska
dotterbolag finansiering pd marknadsmadssiga villkor.
Resultatet for perioden uppgick till 3,39 MUSD (2015:
-1,48).

Finansiella och verksamhetsrelaterade risker
Bolagets risker och riskhantering beskrivs i detalj i not 3
i Bolagets arsredovisning for 2015.

Kommande rapporttillfédllen

Vostok New Ventures bokslutskommuniké for perioden
1 januari 2016-31 december 2016 kommer att publiceras
den 15 februari 2017.

Den 16 november 2016

Per Brilioth
Verkstillande direktor

For ytterligare information kontakta Per Brilioth eller Bjorn von Sivers: tel: +46 8 545 015 50.
www.vostoknewventures.com

Revisors rapport over oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation i sammandrag
(deldrsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Vostok New Ventures Ltd per 30 september 2016 och den
nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det &dr
styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
for att upprétta och presentera denna finansiella del-
arsinformation i enlighet med IAS 34. Vart ansvar 4r att
uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som dr ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfoéra analytisk granskning och
att vidta andra &versiktliga granskningsatgédrder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt ISA och god
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revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgdrder som
vidtas vid en &versiktlig granskning gor det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvet-
na om alla viktiga omstidndigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utfdrts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har dér-
for inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pd var oOversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstidndigheter som ger oss anled-
ning att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr
upprittad i enlighet med IAS 34.

Goteborg den 16 november 2016
PricewaterhouseCoopers AB

Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor

Bo Hj almarsson
Auktoriserad revisor

Sandsnas Communication, 2016
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