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Delarsrapport wiow
avseende tredje kvartalet och
niomanadersperioden 2019

Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat for niomanadersperioden

e Koncernens NAV uppgick till 689,24 miljoner (M) USD den 30 september 2019 (31 december 2018: 876,71), vilket motsvarar
8,82 USD per aktie (31 december 2018: 10,37). Med en vaxelkurs SEK/USD pa 9,804 var NAV 6 757,30 MSEK (31 december
2018: 7 864,96) respektive 86,47 SEK (31 december 2018: 93,01).

e Vostok New Ventures substansvdrde per aktie i USD 6kade med 16,4%, justerat for utdelningen om 25 SEK som slutférdes den
14 mars 2019. Portféljvardesforandringen utgdrs frdmst av omvarderingen av Babylon (105,9 MUSD).

e Periodens resultat uppgick till 76,47 MUSD (1 januari 2018-30 september 2018: 31,27). Resultat per aktie var 0,97 USD (0,37).

Finansiellt resultat for tredje kvartalet
e Resultat for kvartalet uppgick till -9,44 MUSD (19,10). Resultat per aktie var -0,12 USD (0,23).

Viktiga hdandelser under kvartalet, 1 juli 2019-30 september 2019

o |juli 2079, efter slutlig tilldelning, investerade Vostok New Ventures dterstdende 5,8 MUSD av sitt dtagande i VOI genom ett
konvertibelldn pa en total investering om 17,5 MUSD.

e Den 2 augusti 2019 deltog Vostok New Ventures i en finansieringsrunda i Babylon pa totalt 72,3 MUSD, inklusive tidigare
férlangda konvertibla 1an. Rundan pa 500 MUSD, med majlighet att finansiera ytterligare 50 MUSD, gav foretaget en vardering
om 2 miljarder USD.

e Den 25 september 2079 tillkdnnagav Bolaget att en obligationsemission placerats framgdngsrikt, och transaktionen avslutades
dagen efter det att den lanserades. Obligationen, med ett initialt belopp pd 550 MSEK (55,8 MUSD) inom en ram pa 800 MSEK,
har en I6ptid pa tre r med en fast kupongrénta pa 5,75%, som betalas kvartalsvis. Obligationen utfardades den 4 oktober 2019.

e Den 25 september 2079 tillkdnnagav ett av Bolagets huvudinnehav, BlaBlaCar, att de forvarvar Busfor, ett av Vostok New
Ventures &vriga portféljinnehav. Transaktionen ar féremal for sedvanliga regleringsvillkor och férvéntas avslutas under det
fjdrde kvartalet 2019.

Aktie- (depabevis-) information

e |juli 2019 utfardade Bolaget 147 000 nya aktier, motsvarande depabevis (SDB) i samband med det optionsprogram som
utfdrdades 2016 inom ramen for incitamentsprogrammet 2010.

e Den 22 augusti 2019 beslutades vid en extra bolagsstdmma, i enlighet med styrelsens férslag, att anta ett nytt aktiebaserat
langsiktigt incitamentsprogram for ett antal nyckelpersoner inom Vostok New Ventures. Bolaget utfardade sammanlagt
2100000 omvandlingsbara, efterstdllda stamaktier med nominellt varde om 0,24 USD per aktie till deltagarna i Bolagets
langsiktiga incitamentsprogram 2019 (LTIP 2019).

e | slutet av perioden var antalet utestdende stamaktier (depdbevis), exklusive 7 685 303 dterk&pta depabevis, 78 150 006
stycken. Inklusive de 2 100 000 omvandlingsbara efterstéllda stamaktierna uppgar det totala antalet utestaende aktier till
80250006.

Viktiga hdndelser efter periodens utgang
o Efter periodens slut, under november 2019, investerade Vostok New Ventures ytterligare 30 MUSD i VOI Technology i samband
med en stdrre finansieringsrunda.

Vostok New Ventures kommer att anordna en telefonkonferens med en interaktiv presentation onsdagen den 13 november klockan 17:00 CET.
For telefonnummer och 6vrig information se separat pressrelease mandagen den 11 november, pa www.vostoknewventures.com.


https://www.vostoknewventures.com/

Registered office
Vostok New Ventures Ltd
Clarendon House

2 Church Street
Hamilton HM 11
Bermuda

Vostok New Ventures AB

Master Samuelsgatan 1, Ist floor
SE-111 44 Stockholm

Sweden

Phone +46 8 545 015 50

Fax +46 8 545 015 54

www.vostoknewventures.com
info@vostoknewventures.com
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Ledningens rapport

Obligationsemission

Som ni vet har vi varit mycket aktiva under 2019 och
adderat flera nya namn till portféljen (Dostavista, SWVL,
JamesEdition for att ndmna ndgra), liksom finansiering av
befintliga innehav, framfor allt Babylon och VOI.

Vi har okat var likviditet genom att emittera en obli-
gation pa 550 MSEK (55,8 MUSD) som stangdes efter
utgdngen av september. Utdver detta har vi ocksa forvar-
vat en kreditfacilitet pa ytterligare 10 MUSD. Vostok New
Ventures finansiella strategi ar att finansiera vara inves-
teringar med eget kapital, inte via lan. Undantagen fran
detta dr ndr portfoljforetag vaxer till en mognad dér de kan
avkasta overskottsmedel i form av t.ex. utdelningar (som
Avito under de senaste dren), eller ndr vi ser att delar av
portféljen ar i en naturlig exitfas under de kommande aren.

VOI

VOI har genomfért en finansiering pa totalt 85 MUSD. Vi
har deltagit med 47,5 MUSD (inklusive var konvertibel pa
17,5 MUSD) vilket &kar vért procentuella dgande i féreta-
get till dver 30%.

Som en mer allman notering om potentialen i stort tror
jag att den stdrsta upptdckten dr hur stor potentialen kring
mobilitet verkligen kan vara, med tanke pa de sektoriella
forandringarna vi ser i Europa. Det rader ingen tvekan
om att delade elektriska fordon haller pd att bli en del av
stadernas struktur, och att foretag pa kort tid kommer att
erbjuda multimodala I8sningar och stader kommer att till-
dela licenser till operatorer, vilket begrdnsar konkurrensen.
Det finns en enorm mdjlighet har och att vara en del av
ekosystemet kommer att skorda enorma framgangar.

Nagra specifika

noteringar om VOI:

e Lonsamma efter omkostnader
och avskrivningar pad ett flertal
marknader.

o Natt mer an 14 miljoner resor
sedan starten.

e Fatt nio licenser i stader,
den senaste var i Marseille i
Frankrike. Ingen konkurrent
har fatt fler an tva har i
Europa.

e Nya modeller av skotrar som visar lang (18 manader +)
livstid och som forbdttras med tiden.

e Blir ett mer integrerat transportsétt pa viktiga
marknader.

e Vérdet pa plattformen visar sig tidigare an
vantat (inkomster fran kartldggande foretag,
fastighetsutvecklare etc.).

e Om reglering verkligen sker pa dessa marknader finns
det potential for ytterligare forsvarbarhet.

Sammantaget dr vi mycket entusiastiska &ver mojligheten
hos VOI. Vi anser att foretaget pd fristdende basis bor
kunna generera cirka 500 MUSD i intakter om ett par ar.
Vi tror ocksa att det kommer att bli en konsolidering bland
de europeiska aktdrerna, ddr VOI som den storsta spelaren
kommer att vara den naturliga konsolideraren.

Den 13 november 2019

Per Brilioth
Verkstéllande direktor



Investeringsportfdljen

Portfdljstruktur - substansviarde (NAV)

En uppstélining av koncernens investeringsportfdl; till verkligt varde per den 30 september 2019 i storleksordning visas nedan.

Verkligt vdrde, Andel av totalt Verkligt vdrde, Vidrde-
TUSD, Andel av antal ute- TUSD, férandring per

Kategori Féretag 30sep 2019 portféljen stdende aktier ~ 31dec 2018 aktie 2019, USD  Virderingsmetod
Digital hdlsa  Babylon 200 000 28,9% 10,0% 21884 +557%  Senaste transaktion
Transport BlaBlaCar 150 646 21,8% 8,6% 157 695 -49%  Senaste transaktion
Transport Gett 74 061 10,7% 5,0% 55359 +2%  Senaste transaktion
Radannonser Property Finder 39985 5,8% 9,8% 39985 - Senaste transaktion
Transport VOI 26 677 3,9% 23,9% 10 832 +53%  Senaste transaktion
Radannonser Hemnet3? 17 665 2,6% 5,9% 14178 +29%  EBITDA-multipel
Transport OneTwoTrip 17 620 2,5% 16,3% 16 548 +6% Intédktsmultipel
Transport SWVL 16 002 2,3% 10,1% - - Senaste transaktion
Radannonser Booksy 12931 1,9% 10,5% 5990 +50%  Senaste transaktion
Transport Dostavista 11 561 1,7% >10% - - Senaste transaktion
Transport Busfor 10 866 1,6% 12,3% 8 604 +26%  Senaste transaktion
Radannonser Wallapop 9940 1,4% 2,9% 9950 - Intaktsmultipel
Radannonser Merro 7 818 1,1% 22,6% 7 761 +1% Blandat
Transport Shohoz 7 004 1,0% 15,5% - - Senaste transaktion
Radannonser El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 6229 0,9% 23,7% 4737 +32% Intdktsmultipel
Radannonser Housing Anywhere 5948 0,9% 25,0% 6227 -4%  Senaste transaktion
Radannonser JameskEdition 3283 0,5% 27,6% - -2%  Senaste transaktion
Radannonser Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 3159 0,5% 24,3% 3808 -17% Intdktsmultipel
Digital hdlsa Vezeeta 3156 0,5% 9,0% 3156 - Senaste transaktion
Ovrigt YouScan#* 2992 0,4% 20,9% 2347 +28%  Intiktsmultipel
Radannonser Agente Imével 2479 0,4% 27,3% 2999 -17% Intdktsmultipel
Digital hdlsa DOC+ 1845 0,3% 14,1% 4000 -68% Intdktsmultipel
Digital hdlsa  Yoppie 1481 0,2% 43,6% - - Senaste transaktion
Radannonser Shwe Property 1435 0,2% 11,7% 500 +48%  Senaste transaktion
Digital hdlsa Grace Health 1020 0,1% 14,3% - -2%  Senaste transaktion
Digital hdlsa  Numan 1000 0,1% 10,0% = -5%  Senaste transaktion
Radannonser JobNet 625 0,1% 3,8% 500 +25% Intdktsmultipel
Radannonser Dubicars 508 0,1% 6,2% 348 - Senaste transaktion
Radannonser CarZar 4517 0,1% 16,4% 3000 -85% Modellvardering
Ovrigt Marley Spoon 310 0,0% 0,5% 316 2% Noterat bolag
Radannonser Avito - - - 539 874 - Senaste transaktion
Transport VOI, konvertibellan 17 815 2,6% - +2% Konvertibel
Digital hdlsa  Numan, konvertibelldn 1235 0,2% 1012 +2% Konvertibel
Radannonser Naseeb Networks, konvertibellan 207 0,0% - +3% Konvertibel
Digital hdlsa  Babylon, konvertibellan - - 9227 - Konvertibel
Radannonser Booksy, konvertibelldn - - 1000 - Konvertibel
Ovrigt Likviditetshantering 22993 3,3% 644

Investeringsportfolj 680 949 98,5% 932482
Ovrigt Kassa 10 590 1,5% 40 303

Totalt investeringsportfolj 691539  100,0% 972785

Lan - -93 944

Ovriga nettofordringar/skulder 2294 2132

Totalt NAV 689 245 876 709
1. Denna investering &r i balansrdkningen upptagen som finansiell tillgang védrderad till verkligt vdrde via resultatrdkningen.
2. Forandring i verkligt vdrde per aktie sedan ursprungligt investeringsdatum.
3. Indirekt innehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob R Partners S.A.
4. Aterspeglar Vostok New Ventures 20,9% indirekta aktieinnehav i YouScan som innehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin

tur dger 63% av YouScan.
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Vostok New Ventures investeringsportfolj (30 september 2019)
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Finansiell information

Koncernens resultatutveckling for
niomanadersperioden samt substansvirde

Under perioden var resultatet fran finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde over resultatrdkningen 110,39
MUSD (2018: 21,43) huvudsakligen fran omvérdering av
Babylon, BlaBlaCar och VOI. Utdelningsintakter har redovi-
sats med 3,07 MUSD relaterade till Merro-utdelning (2018:
17,76 fran Avito-utdelning).

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens kostnader
minus Ovriga rorelseintdkter) for perioden uppgick till
-28,75 MUSD (2018: -10,25). Rorelsekostnadsckningen ar
framst relaterad till bonus till VD och &vriga anstallda och
subvention till deltagare i incitamentsprogrammet LTIP
2079.

Finansnettot uppgick till -8,24 MUSD (2018: 2,33),
huvudsakligen som ett resultat av valutakursférandringar
SEK/USD och fortida inlésen av alla utestaende obligations-
lan av serie 2017/2020 och 2018/2022.

Periodens resultat efter skatt blev 76,47 MUSD (2018:
31,27).

Redovisat eget kapital uppgick till 689,24 MUSD per den
30 september 2019 (31 december 2018: 876,71).

| bérjan av aret uppgick aterképta depdbevis till
1125 952. Under niomanadersperioden aterkopte Vostok
New Ventures netto 6 599 351 depdbevis. Vid periodens
slut uppgick aterk&pta depabevis till 7 685 303.

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 10,6 MUSD
(31 december 2018: 40,30). De likvida tillgdngarna
investeras i penningmarknadsfonder som en del av
likviditetshanteringsverksamheten.

Koncernens resultatutveckling

for det tredje kvartalet

Under det tredje kvartalet var resultatet fran finansiella till-
gangar vdrderade till verkligt vdrde 6ver resultatrakningen
-4,25 MUSD (2018: 21,71) huvudsakligen frdn omvardering
av Babylon, BlaBlaCar och DOC+. Utdelningsintdkter har
redovisats med 0,84 MUSD relaterade till Merro-utdelning
(2018: 0,00).

Rorelsekostnader (definierat som rérelsens kostnader
minus Ovriga rorelseintdkter) for kvartalet uppgick till
-5,98 MUSD (2018: -1,90). De hogre rorelsekostnaderna
2019 jamfort med 2018 &r framst relaterade till foretagets
subvention till deltagarna i incitamentsprogrammet, LTIP
2019.

Finansnettot uppgick till -0,05 MUSD (2018: -0,70).

Kvartalets resultat efter skatt blev -9,43 MUSD (2018:
19,10).



Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under
niomanadersperioden

Under niomanadersperioden 2019 uppgick bruttoinves-
teringarna i finansiella tillgdngar, exklusive likviditets-
portfoljen, till 156,71 MUSD (2018: 46,58) och intdkterna
fran forsaljning, exklusive likviditetsportféljen, var 539,87
MUSD (2018: 1,09). Investeringarna avser kontantinveste-
ringar huvudsakligen i Babylon, Gett, VOI, SWVL, Booksy,
Dostavista, Shohoz och JamesEdition. Intakterna fran for-
sdljning avser exit fran Avito.

Investeringsaktiviteter under tredje kvartalet
Under tredje kvartalet 2019 uppgick bruttoinvesteringarna
i finansiella tillgdngar, exklusive likviditetsportféljen, till
64,27 MUSD (2018: 9,82) och intédkterna fran forsaljning,
exklusive likviditetsportféljen, uppgick till - MUSD (2018:
-). Investeringarna avser huvudsakligen Babylon och VOI.

Nya investeringar under tredje kvartalet

Yoppie

Under tredje kvartalet 2019 investerade Vostok New
Ventures i det i Storbritannien baserade Yoppie, en
community- och e-handelsplattform f&r kvinnors halsa.
Vostok New Ventures investerade 1,5 MUSD (1,2 MGBP)
i foretaget.

Befintlig portfolj

Babylon

Under tredje kvartalet 2019 investerade Vostok New
Ventures ytterligare 75 MUSD (6,0 MGBP) i Babylon
genom ett konvertibelldn. Under det tredje kvartalet deltog
Vostok New Ventures ocksd i den avslutande omgangen av
en finansieringsrunda i Babylon med en total investering
pa 72,3 MUSD, inklusive tidigare utokade konvertibelldn.
Rundan pa 500 MUSD, med en mdjlighet att skaffa ytter-
ligare 50 MUSD, vdrderar Babylon till 2 miljarder USD efter
finansieringsrundan.

For ytterligare information om portféljbolagen se
i Vostok New Ventures arsredovisning 2018
i Vostok New Ventures hemsida

Shwe Property
Under tredje kvartalet 2019 investerade Vostok New

Ventures 0,4 MUSD i Shwe Property. Per den 30 septem-
ber 2019 varderar Vostok New Ventures sin andel i Shwe
Property till 1,4 MUSD pa basis av transaktionen under
tredje kvartalet 2019.

Dubicars

Under tredje kvartalet 2019 tog foretaget upp en mindre
finansieringsrunda ddr Vostok New Ventures tog sin pro
rata. Per den 30 september 2019 varderar Vostok New
Ventures sina aktier i Dubicars pa basis av bolagets kapita-
lanskaffning i juli 2019.

VOI

Under det tredje kvartalet 2019 investerade Vostok New
Ventures de aterstdende 5,8 MUSD av sitt atagande i VOI
genom konvertibler for en total investering pa 17,5 MUSD.
Den utestdende konvertibeln varderas till nominellt varde
inklusive upplupen rénta.

Numan

Under tredje kvartalet 2019 investerade Vostok New
Ventures ytterligare 1,2 MUSD (1,0 MGBP) i Numan genom
ett konvertibelldn. Per den 30 september 2019 varderas
eget kapital till konverteringsvdrdet for den ursprungliga
konvertibeln. Den utestdende konvertibeln vérderas till
nominellt varde inklusive upplupen ranta.

Likviditetshantering

Bolaget har investeringar i rantefonder som en del av sin
likviditetshantering. Per den 30 september 2019 uppgick
investeringarna inom likviditetshanteringen till 22,99
MUSD (2018: 10,68), baserat pd fondernas senaste NAV
och marknadsvérde.


https://www.vostoknewventures.com/sv/investor-relations/finansiella-rapporter/
https://www.vostoknewventures.com/sv/

Resultatrakning — koncernen

1jan 2019- 1jan 2018- 1 jul 2019-

30 sep 2019 30 sep 2018 30 sep 2019

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen ! 110393 21431 -4254 21707
Resultat fran lanefordringar - - - -6
Utdelningsintakter och kupongranta 3065 17 759 844 -
Ovriga rorelseintékter 224 195 74 69
Rorelsens kostnader -28 975 -10 441 -6 049 -1967
Rorelseresultat 84707 28 944 -9 385 19 803

Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter 477 3425 403 1501
Réntekostnader -4022 -4 577 -1 -1 566
Valutakursvinster/-férluster, netto -4 696 3479 -452 -636
Totala finansiella intdkter och kostnader -8 241 2327 -50 -701
Resultat fore skatt 76 466 31272 -9435 19102
Skatt - - - -
Periodens resultat 76 466 31272 -9 435 19 102
Resultat per aktie (USD) 0,97 0,37 -0,12 0,23
Resultat per aktie efter utspadning (USD) 0,97 0,37 -0,12 0,23

1. Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt vérde via resultatrékningen (inklusive noterade obligationsldn) redovisas till verkligt varde. Vinster och
forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen, resul-
tatredovisas i den period dd de uppstar och ingdr i resultatrdkningens post “Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatréknin-
gen”.

Rapport Gver totalresultat for koncernen

1jan 2019- 1jan 2018- 1 jul 2019- 1jul 2018-

30 sep 2019 30 sep 2018 30 sep 2019 30 sep 2018

Periodens resultat 76 466 31272 -9 435 19 102

Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrédkningen

Valutaomrakningsdifferenser -119 -253 -82 29
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden -119 -253 -82 29
Totalt totalresultat for perioden 76 347 31019 -9517 19 131

Totalt totalresultat for perioderna ovan &r i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare.



Balansrakning - koncernen

(TUSD) 30sep2019  31dec 2018

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 1108 203
Totala materiella anléiggningstillgangar 1108 203

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt vérde via resultatrakningen 680 949 932 482
Totala finansiella anléiggningstillgangar 680 949 932 482
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Likvida medel 10590 40303
Skattefordringar 663 556
Ovriga kortfristiga fordringar 478 399
Totala omsiittningstillgangar 11731 41 259
TOTALA TILLGANGAR 693 788 973943
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 689 245 876 709

LANGFRISTIGA SKULDER
Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 690 93944
Totala langfristiga skulder 690 93 944
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke rédntebédrande kortfristiga skulder

Skatteskuld 394 402
Ovriga kortfristiga skulder 1892 1161
Upplupna kostnader 1567 1727
Totala kortfristiga skulder 3853 3290
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 693 788 973 943




Forandringar i eget kapital — koncernen

Aktie- Ovrigt till- Ovriga  Balanserat

kapital skjutet kapital reserver resultat
Eget kapital per 1 januari 2018 27 066 119 073 -8 733 858 879990
Resultat for perioden
1 januari 2018-30 september 2018 - - - 31272 31272

Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - -252 - -252

Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2018-30 september 2018 - - -252 31272 31019

Transaktioner med aktiedgare:

Varde pa anstélldas tjanster:

- Aktiebaserat incitamentsprogram - 1365 - - 1365
Aterkdp av egna aktier -6 171 - - 178
Totalt transaktioner med aktiedgare -6 1194 - - 1188
Eget kapital per 30 september 2018 27 060 120 267 -260 765 130 912 197
Eget kapital per 1 januari 2019 27 060 120 829 -173 728 994 876 709
Resultat fér perioden

1 januari 2019-30 september 2019 - - - 76 466 76 466
Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - -119 - -119
Totalt totalresultat for perioden

1 januari 2019-30 september 2019 - - -119 76 466 76 347
Transaktioner med aktiedgare:

Inlésenprogram -6 479 - - -208 831 -215310
Varde pa anstélldas tjanster:

- Aktierelaterad ersattning 2 124 3076 - - 3200
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 5 615 1670 - - 2285
Aterkdp av egna aktier 6 -2 060 -51 926 - - -53 986
Totalt transaktioner med aktiedgare -7 800 -47 181 - -208 831 -263 812

Eget kapital per 30 september 2019 19 260 73 648 -292 596 629 689 245

010



Kassaflodesanalys — koncernen

1jan 2019- 1 jan 2018- 1jul 2019- 1jul 2018-

30sep 2019 30sep2018 30sep2019 30sep 2018

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 76 466 31272 -9 435 19102
Justering fér:

Radnteintdkter -477 -3425 -403 -1 501
Rdntekostnader 4022 4577 1 1566
Valutakursvinster/-férluster 4696 -3 480 452 636
Avskrivningar 253 -6 83 -6
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen -110 393 -21 431 4254 -21707
Utdelningsintdkter och kupongranta -3 065 -17 759 -844 -
Ovriga icke-kassaflddespéverkande poster 4 550 3491 609 -1620
Foérandringar i kortfristiga fordringar 129 1799 -2 1873
Forandringar i kortfristiga skulder 92 432 563 360
Kassaflode anvint i den I6pande verksamheten -23 727 -4 530 -4722 -1296
Investeringar i finansiella tillgangar -203 362 -46 582 -64 267 -9815
Forsdljning av finansiella tillgangar 565 325 1088 25451 -
Okning av 18nefordran - 1646 - 4620
Utdelningsintdkter och kupongranta 3065 17759 844 -
Erhallen rénta - 1568 - 689
Betald skatt -112 -148 -86 -40
Totalt kassafléde fran/anviint i den I6pande verksamheten 341 189 -29 199 -42 780 -5 842
Kassaflode anviant for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier - -107 - -104
Totalt kassaflode anvant for investeringar - -107 - -104
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Aterbetalning av 1&n -91 205 - - -
Upptagna Ian - 28 427 - -673
Betald rénta pd lan -3113 -3 565 - -806
Aterbetalning av leasingskulder -259 - -259 -
Inlésenprogram inklusive transaktionsavgifter -215310 - - -
Inbetalningar fran LTIP och optioner utfdrdade till anstéllda 1118 - 1118 -
Rterkdp av egna aktier -53 986 -178 -495 -
Totalt kassafléde anvint i/fran finansieringsverksamheten -362 755 24 685 364 -1479
Forandring av likvida medel -21 566 -4 621 -42 416 -7 425
Likvida medel vid periodens borjan 40 303 51079 53535 51008
Kursdifferens i likvida medel -8 147 -2 408 -529 465
Likvida medel vid periodens slut 10 590 44 049 10 590 44 049
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Alternativa nyckeltal - koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av
the European Securities and Markets Authority (ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte
finns definierade inom ramen for IFRS.

Vostok New Ventures anvander regelbundet alternativa
nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforel-
ser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i
Bolagets utveckling for analytiker, investerare och andra
intressenter.

Det &r viktigt att notera att inte alla féretag berdknar
alternativa nyckeltal med samma metod och darfor ar
anvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska inte
anvandas som ett substitut for finansiella matt inom ramen
for IFRS.

Definitioner av APM i bruk aterfinns nedan.

9m 2019 9 m 2018

Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %

Soliditet, %2

Eget kapital/aktie, USD?

Substansvérde/aktie, USD*

Substansvdrde justerat for inldsenprogramj/aktie, USD®

Vagt genomsnittligt antal aktier for periodens

Vdgt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning®

Antal aktier vid periodens utgangs’

8,73 2,73

99,35 90,15

8,82 10,79

8,82 10,79

12,07 -
79002 775 84 566 058
79 119 676 84778 789
78 150 006 84 562 357

—_

. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan dividerat

med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder). Avkastning pa

sysselsatt kapital ar ej pa arsbasis.
. Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.

au b~ w N

. Eget kapital/aktie, USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal stamaktier (SDB) vid periodens utgang.
. Substansvdrde/aktie, USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal stamaktier vid periodens utgang.
. Substansvdrde justerat for inl6senprogram/aktie, USD definieras som eget kapital med aterldggning av inlésenprogram, som &r uppraknat pa

utvecklingen i eget kapital, dividerat med totalt antal utestdende stamaktier vid periodens utgang.

o

. Avser endast ursprungliga stamaktier, exklusive inldsenaktier.

7. Antal stamaktier vid periodens utgang per den 30 september 2019 &r exklusive 7 685 303 dterkdpta svenska depabevis (SDB).
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Resultatrakning - moderbolaget

1jan 2019- 1jan 2018- 1 jul 2019- 1jul 2018-

30 sep 2019 30 sep 2018 30 sep 2019 30 sep 2018

Resultat fran finansiella tillgangar vdrderade till verkligt

vdrde via resultatrakningen 495 -956 -104 33
Utdelningsintakter 100 000 - - _
Rorelsens kostnader 28 622 -5731 -5921 -1537
Rorelseresultat 71873 -6 687 -6 025 -1510

Finansiella intdkter och kostnader

Rénteintakter 2356 13 425 960 5101
Réntekostnader -3988 -4 554 -3 -1543
Valutakursvinster/-férluster, netto -4 435 3606 -361 -584
Totala finansiella intdikter och kostnader -6 067 12 478 596 2974
Periodens resultat 65 806 5790 -5429 1464

Rapport dver totalresultat for moderbolaget

1jan 2019- 1jan 2018~ 1jul 2019~ 1jul 2018-
30 sep 2019 30 sep 2018 30 sep 2019 30 sep 2018

Periodens resultat 65 806 5790 -5429 1464

Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden - - - -

Totalt totalresultat for perioden 65 806 5790 -5429 1464
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Balansrakning - moderbolaget

(TUSD) 30sep2019  31dec 2018

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 185 84389
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vdrde via resultatrékningen 22993 644
Lan till koncernféretag 53478 256 965
Totala finansiella anléiggningstillgangar 76 656 341998

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kassa och bank 8761 35505
Ovriga kortfristiga fordringar 325 138
Totala omséttningstillgangar 9 086 35644
TOTALA TILLGANGAR 85742 377 642
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 83 400 281 406

LANGFRISTIGA SKULDER

Réntebédrande skulder

Langfristiga skulder - 93944
Totala langfristiga skulder - 93 944
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke réntebédrande kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 909 719
Ovriga kortfristiga skulder 133 81
Upplupna kostnader 1300 1490
Totala kortfristiga skulder 2342 2292
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 85742 377 642
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Forandringar i eget kapital - moderbolaget

Aktie- Ovrigt till-  Balanserat

kapital skjutet kapital resultat
Eget kapital per 1 januari 2018 27 066 119073 126988 273128
Resultat for perioden 1 januari 2018-30 september 2018 - - 5790 5790
Periodens &vriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2018-30 september 2018 - - 5790 5790
Transaktioner med aktiedgare:
Varde pa anstélldas tjanster:
- Aktiebaserat incitamentsprogram - 1365 - 1365
Aterkdp av egna aktier -6 -171 - -178
Totalt transaktioner med aktiedgare -6 1194 - 1188
Eget kapital per 30 september 2018 27 060 120 267 132779 280 106
Eget kapital per 1 januari 2019 27 060 120 829 133518 281 406
Resultat for perioden 1 januari 2019-30 september 2019 - - 65 806 65 806
Periodens dvriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2019-30 september 2019 - - 65 806 65 806
Transaktioner med aktiedgare:
Inlésenprogram -6 479 - -208 831 -215310
Vdrde pa anstélldas tjanster:
- Aktierelaterad ersattning 124 3076 - 3200
- Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram 615 1670 - 2285
Aterkdp av egna aktier -2 060 -51 926 - -53 986
Totalt transaktioner med aktiedgare -7 800 -47 181 -208 831 -263 812
Eget kapital per 30 september 2019 19 260 73 648 -9508 83 400

015



Noter

(Belopp i TUSD om ej annat framgar)

Not 1

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprdttats i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering. Redovisningsprinciper som tillampats for koncer-
nen och moderbolaget &verensstammer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid uppréttandet av den senaste arsredovisningen bort-
sett fran vad som beskrivs nedan. Vostok New Ventures arsredovisning
for 2018 finns tillganglig pa Bolagets hemsida:
www.vostoknewventures.com/sv/investerare-och-media/
finansiella-rapporter/

IFRS 16, Leasing, tillimpas frdn 1 januari 2019. IFRS 16 innebdr att
ndstan samtliga leasingkontrakt redovisas i balansrdkningen. Vostok
New Ventures har valt att tillimpa den forenklade Gvergangsmetoden
och réknar darfor inte om jamférelsetalen. Bolagets leasingdtaganden
bestér endast av hyresavtal avseende lokaler, dirmed har den nya stan-
darden inte ndgon vésentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter.
Effekten pa materiella anlaggningstillgangar &r 0,9 MUSD, pa langfristiga
skulder 0,7 MUSD och pa kortfristiga skulder 0,3 MUSD.

Vid berdkning av vinst per aktie baseras det genomsnittliga anta-
let aktier pa genomsnittliga utestdende stamaktier, s& kallade svenska
depabevis (SDB). Omvandlingsbara efterstallda stamaktier, emitterade
till deltagare i incitamentsprogrammet, behandlas inte som utestden-
de stamaktier och ingdr inte i den vagda berakningen. Emissionen av
omvandlingsbara efterstéllda stamaktier redovisas dock som en &kning
av eget kapital.

Vid berékning av utspddd vinst per aktie justeras det genomsnittliga
antalet gemensamma aktier (SDB) for att beakta effekterna av utspadda
potentiella stamaktier, som harror fran de rapporterade perioderna fran
aktieincitamentsprogram som har erbjudits anstdllda. Utspadningar fran
aktieincitamentsprogram paverkar antalet aktier och intréffar endast
nar inldsenpris dr lagre dn aktiekursen.

Not 2

Nirstaendetransaktioner

Under perioden har Vostok New Ventures
narstdendetransaktioner:

redovisat foljande

Rorelsekostnader
9m 2019 9m 2018

Kortfristiga skulder
9m 2019 9m 2018

Nyckelpersoner och

styrelseledaméter? -19295  -4180 -180 -171

1. Betald eller upplupen ersdttning bestar av 16n och bonus till ledningen samt
arvode till styrelseledaméter.

Bolaget har ingdtt konsultavtal med Vostok New Ventures styrelse-
ledamoter Keith Richman och Victoria Grace avseende konsulttjanster
utdver deras roll som ledaméter av Bolagets styrelse nar det géller
befintliga och mojliga investeringar. Avtalens arliga bruttokostnad upp-
gar till 0,1 MUSD vardera.

Bolagets styrelse har beslutat tilldela Per Brilioth, VD fér Vostok New
Ventures, en sarskild bonus om 15,2 MUSD brutto, dédr bonusen betalats
i lika delar i form av aktier och kontant efter skatt, efter den framgangs-
rika forsaljningen av Avito under januari 2019.

Extrastdmman som hélls 22 augusti 2019 beslutade att anta ett fem-
arigt resultatbaserat incitamentsprogram for nyckelpersoner. Foretaget
subventionerade incitamentsprogrammets deltagare for tecknings-
priset. Subventionen till ledningen uppgick till 1,9 MUSD.

Foretaget kompenserade ocksa for den skatteeffekt som uppstod av
det faktum att teckningskursen 13g under det verkliga marknadsvérdet.
Den hégsta uppskattade kostnaden fér denna subvention till ledningen,
exklusive sociala avgifter, uppgick till 0,7 MUSD och kostnadsférs under
fem ar.

Kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP 2017,
LTIP 2018 och LTIP 2019) for ledande befattningshavare och nyckel-
personer uppgick till 1,0 MUSD, exklusive sociala avgifter under nio-
manadersperioden 2019. Fér mer detaljer avseende LTIP 2017, LTIP 2018
och LTIP 2019 se not 5.

Not 3

Uppskattningar av verkligt virde

Nedanstaende siffror bygger pa samma redovisnings- och vérderings-

principer som anvants i Bolagets senaste drsredovisning. Fér mer infor-

mation om finansiella tillgangar i nivd 2 och niva 3, se not 3 i Bolagets
arsredovisning for 2018. Det verkliga vardet av finansiella tillgdngar ar
indelat per niva i foljande verkligt varde-hierarki:

- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska till-
gangar eller skulder (niva 1).

- Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder dn noterade pri-
ser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. hdrledda fran prisnoteringar) (niva 2).

- Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar védrderade till verkligt vérde
per den 30 september 2019.

Niva 1 Nivd 2 Nivé 3 Totalt

Finansiella tillgangar till verkligt
varde via resultatrakningen 23303 586822

23303 586822

70824 680949
70824 680949

Summa tillgdngar

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar véarderade till verkligt vérde
per den 31 december 2018.

Niva 1 Nivd 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar till verkligt
varde via resultatrakningen 960 707899 223623 932482

960 707899 223623 932482

Summa tillgdngar

Foljande tabeller visar férandringar i koncernens tillgdngar i niva 3.

Nivd 3
Ingdende vérde 1 januari 2019 223623
Forflyttningar fran niva 3 -179 580
Forflyttningar till niva 3 27 552
Forandring verkligt varde och &vrigt 771
Utgdende varde 30 september 2019 70824
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Niva 3
Ingdende varde 1 juli 2019 176 162
Forflyttningar frén niva 3 -124 639
Forflyttningar till niva 3 22298
Forandring verkligt varde och &vrigt -2997
Utgdende varde 30 september 2019 70 824

Under det tredje kvartalet 2019 har Babylon flyttats fran niva 3 till
nivd 2 medan DOC+ och OneTwoTrip flyttats fran niva 2 till niva 3.
Investeringarna i Babylon, BlaBlaCar, Gett, Property Finder, VOI, SWVL,
Booksy, Dostavista, Busfor, Shohoz, Housing Anywhere, JamesEdition,
Vezeeta, Yoppie, Shwe Property, Grace Health, Numan och Dubicars ar
klassificerade som nivé 2 och varderade enligt det senaste betalda priset
per aktie i respektive bolag.

Hemnet, OneTwoTrip, Wallapop, Merro, El Basharsoft, Naseeb
Networks, YouScan, Agente Imével, DOC+, JobNet och CarZar klassifice-
ras som niva 3-investeringar. Niva 3-investeringarna ar antingen varde-
rade enligt varderingsmodeller, huvudsakligen baserade pa EBITDA och
intaktsmultiplar fér jamférbara noterade foretag, eller transaktioner
med storre osdkerhet pa grund av den tid som gatt sedan transaktionen
slutfordes eller transaktionens struktur.

Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv mark-
nad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bdrs, maklare, industri-
grupp, prissattningstjanst eller 6vervakningsmyndighet finns latt och
regelbundet tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvénds fér koncernens finan-
siella tillgangar ar den aktuella kpkursen. Dessa instrument aterfinns i
niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststédlls med hjalp av vdrderingstekniker. Harvid anvéands i sa
stor utstrackning som m&jligt marknadsinformation da denna finns till-
gdnglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstréck-
ning som mojligt. Om samtliga védsentliga indata som krévs for verkligt
varde varderingen av ett instrument dr observerbara aterfinns instru-
mentet i niva 2. | de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det berdrda instrument
i niva 3.

Verkligt vérde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststalls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmassiga
transaktioner eller med hjdlp av olika védrderingstekniker beroende pa
foretagets karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknip-
pade med investeringen. Dessa vdrderingstekniker utgérs av vardering
av diskonterade kassafléden (DCF), védrdering utifran avyttringsmultipel
(aven kallad LBO-vérdering), tillgdngsbaserad vérdering samt vardering
utifran framtidsinriktade multiplar baserade pa jamférbara noterade
foretag. Vanligtvis anvdnds transaktionsbaserade vdrderingar under
en period om 12 manader férutsatt att ingen betydande anledning for
omvardering uppstatt. Efter 12 manader anvands vanligtvis en modell
beskriven ovan fér att vdrdera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som dr baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhdllanden som radde pa transaktionsdagen. Vid
varje rapporttillfdlle gérs en bedémning om forandringar eller handel-
ser efter den relevanta transaktionen skulle innebéra en féréndring av
investeringens verkliga varde och i sadant fall anpassas vérderingen dar-
efter. Inga betydande handelser som skulle paverkat varderingarna fran
de senaste transaktionerna har hént i portféljbolagen férutom det som
beskrivs nedan. De transaktionsbaserade vdrderingarna av de onotera-
de innehaven jamfors dven kontinuerligt med férsdljnings- och EBITDA-
multiplar for andra jamférbara bolag vid behov.

Vostok New Ventures féljer en strukturerad process for vdrdering-
en av onoterade tillgangar. Vostok New Ventures bedémer bolagsspe-
cifik och extern information for respektive investering pa manadsbasis.
Informationen utvdrderas sedan vid manadsvisa och kvartalsvisa var-
deringsmoten med den seniora ledningen. Om interna eller externa
faktorer bedéms vara signifikanta gors ytterligare analys och investe-
ringen vdrderas ddrefter till det bdsta méjliga verkligt vdrde-estimatet.
Omvérderingar godkdnns av Vostok New Ventures styrelse i samband
med Bolagets finansiella rapporter.

Babylon

Per den 30 september 2019 vdrderar Vostok New Ventures sina aktier
i foretaget till 200,0 MUSD, klassificerade som niva 2-investeringar, pa
basis av en aktietransaktion som avslutades den 2 augusti 2019, vari-
genom fdretaget erhdll 400 MUSD i en forsta omgdng pa upp till 500
MUSD vid en vérdering fore transaktioner pa 1 500 MUSD. VNV deltog
med totalt 72,3 MUSD i transaktionen. Transaktionsvarderingen dr cirka
557% hogre @n varderingen per 31 december 2018.

BlaBlaCar

Per den 30 september 2019 &r BlaBlaCar klassificerat som en niva 2-inves-
tering vdrderat enligt en transaktion dar befintliga investerare deltagit.
Vostok New Ventures har investerat 110 MEUR i bolaget. Transaktionen
kommunicerades i oktober 2018 och stdngde formellt i juni 2079.
Transaktionen varderar Vostoks 8,6% dgarandel till 150,6 MUSD per den
30 september 2019.

Gett

Per den 30 september 2019 &r investeringen i Gett klassificerad som niva
2 da den &r védrderad till 74,1 MUSD pa basis av en transaktion som slut-
fordes under det forsta kvartalet 2019, i vilken Vostok New Ventures del-
tog. Bolagsvdrderingen i transaktionen dr i linje med den senaste modell-
baserade varderingen av bolaget per den 31 december 2018.

Property Finder

Per den 30 september 2019 &r investeringen i Property Finder klassificerad
som niva 2 dd den &r vérderad till 40,0 MUSD pa basis av den senaste trans-
aktionen i bolaget som stdngde under december 2018. Vostok investerade
3,9 MUSD i denna finansieringsrunda som leddes av General Atlantic.

Vol
Vostok New Ventures har investerat 30,3 MUSD i VOI, en ledande del-
ningstjanst for elektriska skotrar, varav 12,8 MUSD investeras i aktier och
17,5 MUSD investeras genom ett konvertibellan.

Per den 30 september 2019 vdrderar Vostok New Ventures sin andel
i VOI till 26,7 MUSD, baserat pa kapitaltransaktionen for att forvarva
aktier som genomférdes under férsta kvartalet 2019. Investeringen klas-
sificeras som en niva 2-investering. Vostok New Ventures dger 23,9% av
foretaget pa helt utspadd basis.

Hemnet (genom YSaphis S.A. och

Sprints Capital Rob R Partners S.A.)

Per den 30 september 2019 &r investeringen i Hemnet klassificerad
som niva 3 da den &r varderad till 17,7 MUSD pa basis av en EV/EBITDA-
varderingsmodell dd den senaste betydande transaktionen i bolaget nu
ar mer an 12 manader gammal. Bolaget har utvecklats val sedan Vostoks
investering i december 2016. Per den 30 september 2019 anses modellen
utgdra det basta verkligt vérde-estimatet fér Hemnet. Medianmultipeln
for jamforelsebolagen &dr 21,8x och bestdr av ett antal noterade fastig-
hetsvertikaler, bland annat Scout24, Rightmove och REA Group. Den
modellbaserade vadrderingen dr ca 29% hogre an den tidigare vérdering-
en per den 31 december 2018. Okningen beror pa hégre multiplar base-
rade pd andra jamférbara bolag.
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Kanslighet i modellbaserad Hemnet-vérdering

per 30 september 2019
EV/EBITDA-
-15% -10%  multipel  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Hemnet, MUSD 15,0 15,9 17,7 19,4 20,3

OneTwoTrip

Per den 30 september 2019 dr investeringen i OneTwoTrip klassificerad
som niva 3 baserat pa en intaktsmultipelvardering, vérderad till 17,6
MUSD. Vostok New Ventures dger 16,3% av bolaget efter full utspadning

Merro

Per den 30 september 2019 ar investeringen i Merro klassificerad som
nivad 3 och &r vérderad pa basis av en "sum of the parts”-varderings-
modell. Per den 30 september 2019 vdrderas Vostok New Ventures inne-
hav i bolaget till 7,8 MUSD, vilket dr 3% lagre @n vdrderingen per den 31
december 2018. De drivande faktorerna av omvérderingen &r en utdel-
ning pa 2,2 MUSD efter Merros forséljning av Property Finder och en
omvdrdering av Opensoogq, som representerar majoriteten av vdrdet i
Merro. Per den 30 september 2019 representerar Opensooq 73,3% av
vdrdet i Merro.

Kanslighet i ”sum of the parts”-baserad Merro-
vardering per 30 september 2019

per den 30 september 2019. Opensoog-
Kinslishet  OneTwoTrovarderi -15% -10% viérdering  +10% +15%
dnslighet i OneTwoTrip-vardering " .
per 30 september 2019 Vardermg av Vostpk New
OneTwoTrip- Ventures investering i

15%  -10%  vardering +10%  +15% Merro, MUSD 7,0 7,2 7,8 84 8,7
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i Kénslighet i ”sum of the parts”-baserad Merro-
OneTwoTrip, MUSD 150 159 176 194 203 vardering per 30 september 2019

SWVL

Per den 30 september 2019 &r investeringen i SWVL klassificerad som
niva 2 da den dr vérderad till 16,0 MUSD baserat pa en transaktion i bola-
get som stdngde under det andra kvartalet 2019. Vostok New Ventures
ager 10,1% av bolaget efter full utspadning per den 30 september 2019.

Booksy

Per den 30 september 2019 dr investeringen i Booksy klassificerad som
niva 2 da den dr vdrderad baserat pa den senaste transaktionen i bola-
get som stdngde under det andra kvartalet 2019. Vostok New Ventures
investerade totalt 9,5 MUSD i bolaget. Vostok New Ventures dger 10,5%
av bolaget efter full utspadning per den 30 september 2019.

Dostavista

Per den 30 september 2019 dr investeringen i Dostavista klassificerad
som niva 2 da den &r vérderad till 11,6 MUSD baserat pa den senaste
transaktionen i bolaget som stdngde under det andra kvartalet 2019.
Vostok New Ventures investerade totalt 11,6 MUSD i bolaget.

Busfor

Vostok New Ventures investerade totalt 8,5 MUSD i Busfor under 2018.
Per den 30 september 2019 &r investeringen i Busfor varderad till 10,9
MUSD och &r klassificerad som niva 2 pa basis av BlaBlaCars pagdende
forvarv av bolaget.

Wallapop

Per den 30 september 2019 dr investeringen i Wallapop klassificerad som
niva 3. Vostok New Ventures sekunddra innehav i bolaget varderas till 9,9
MUSD. Per den 30 september VNV vdrderar sina indirekta investeringar
i Wallapop enligt en intdktsvarderingsmodell som resulterar i en vérde-
ringilinje med den sista transaktionen i féretaget i augusti 2018. Bolaget
utvecklas enligt plan och inga betydande interna eller externa faktorer
beddms krdva en omvardering av bolaget.

Kénslighet i Wallapop-vérdering

per 30 september 2019
Wallapop-
-15% -10% vérdering  +10% +15%
Vdrdering av Vostok New
Ventures investering i
Wallapop, MUSD 8,4 8,9 9,9 10,9 11,4

Merro-

-15% -10% vdrdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Merro, MUSD 6,6 7,0 7,8 8,6 9,0

Shohoz

Under det forsta kvartalet 2019 investerade Vostok New Ventures 7,0
MUSD i Shohoz. Per den 30 september 2019 &r investeringen i Shohoz
klassificerad som niva 2 pa basis av den senaste transaktionen i bolaget
och varderad till 7,0 MUSD.

El Basharsoft

Per den 30 september 2019 &r investeringen i El Basharsoft klassificerad
som niva 3 och vdrderad till 6,2 MUSD baserat pd en intaktsmultipel-
vardering, dd den senaste transaktionen i bolaget nu & mer an tolv
manader gammal. Bolaget har utvecklats vél. Per den 30 september 2019
beddms modellen ge det bésta verkligt varde-estimatet av El Basharsoft.
Den modellbaserade vdrderingen &r cirka 32% hogre @n vadrderingen per
den 31 december 2018.

Kénslighet i El Basharsoft-vardering
per 30 september 2019

EV/sales-
-15% -10%  multipel  +10% +15%
Vdrdering av Vostok New
Ventures investering i
ElBasharsoft, MUSD 53 5,6 6,2 6,9 7,2

Housing Anywhere

Per den 30 september 2019 dr investeringen i Housing Anywhere klas-
sificerad som nivé 2 da den &r vérderad till 6,0 MUSD (5,0 MEUR) p&
basis av den senaste transaktionen i bolaget som slutférdes under det
fjdrde kvartalet 2018. Vostok New Ventures investerade totalt 4,1 MUSD
(3,3 MEUR) i bolaget under det férsta kvartalet 2018 och ytterligare
1,9MUSD (1,7 MEUR) i december 2018.

JamesEdition

Per den 30 september 2019 &r investeringen i JamesEdition klassificerad
som niva 2 da den &r varderad till 3,3 MUSD pa basis av den senaste
transaktionen i bolaget som slutférdes under det andra kvartalet 2019.
Vostok New Ventures investerade totalt 3,3 MUSD (3,0 MEUR) i bolaget.
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Naseeb Networks
Per den 30 september 2019 dr investeringen i Naseeb Networks klas-
sificerad som nivé 3 da den &r varderad pa basis av en framatblickande
EV/Sales-multipelmodell. Modellen vdrderar Vostoks andel i Naseeb
Networks till 3,2 MUSD jamfort med 3,8 MUSD per den 31 december
2018.

| gruppen med jamforbara bolag ingar fyra jamférelsebolag, bland
andra SEEK, Infoedge och 51job. Den genomsnittliga multipeln i jamfo-
relsegruppen dr 8,5x och medianmultipeln &r 7,1x.

Kénslighet i modellbaserad Naseeb-vdrdering

per 30 september 2019
EV-sales-
-15% -10%  multipel ~ +10% +15%
Védrdering av Vostok New
Ventures investering i
Naseeb, MUSD 2,7 2,8 3,2 3,5 3,6

Vezeeta

Per den 30 september 2019 &r investeringen i Vezeeta klassificerad som
nivd 2 dd den ar vérderad enligt den senaste transaktionen i bolaget som
slutférdes under det tredje kvartalet 2018. Vostok New Ventures deltog
i finansieringsrundan med 0,8 MUSD. Per den 30 september 2019 vérde-
rar Vostok New Ventures sin investering i Vezeeta till 3,2 MUSD.

YouScan

Vostok New Ventures dger 20,9% av YouScan (det indirekta aktieinne-
havet i YouScan innehas genom 33,2% &gande i Kontakt East Holding
AB, vilket i sin tur dger 63% av YouScan). Per den 30 september 2019 ar
investeringen i YouScan klassificerad som nivd 3, varderad baserat pd en
EV/sales-modell. Denna modell bedéms ge det basta verkligt vdrde-esti-
matet av YouScan per den 30 september 2019.

Kanslighet i modellbaserad YouScan-vérdering

per 30 september 2019
EV-sales-
-15% -10%  multipel  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
YouScan, MUSD 2,5 2,7 3,0 3,3 3,4

Agente Imével

Per den 30 september 2019 dr investeringen i Agente Imével klassificerad
som niva 3 och &r baserad pa en EV/sales-modell. Vostok New Ventures
har investerat totalt 2,0 MUSD i bolaget, som per den 30 september 2019
varderas till 2,5 MUSD.

Kanslighet i Agente Imével-vardering

per 30 september 2019
Agente
Imdvel-
-15% -10% vérdering  +10% +15%
Vdrdering av Vostok New
Ventures investering i
Agente Imével, MUSD 2,1 2,2 2,5 2,7 2,9

DOC+

Per den 30 september 2019 &r investeringen i DOC+ klassificerad som niva
3 dd den dr vdrderad pa basis av en EV/sales-modell. Denna modellstrategi
anses vara den bésta uppskattningen av verkligt varde fér DOC+ per 30
september 2079.

Kanslighet i DOC+-vardering

per 30 september 2019
DOC+-
-15% -10% vérdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
DOC+, MUSD 1,6 1,7 1,8 2,0 2,1
Yoppie

Under tredje kvartalet 2019 investerade Vostok New Ventures 1,5 MUSD
i Yoppie. Per 30 september 2019 klassificeras Yoppie som en niva 2-inves-
tering baserad pa den senaste transaktionen, varderad till 1,5 MUSD (1,2
MGBP) per 30 september 2079.

Shwe Property

Per den 30 september 2019 &r investeringen i Shwe Property klassifice-
rad som niva 2 da den &r varderad pd basis av den senaste transaktionen i
bolaget som slutférdes under det tredje kvartalet 2019. Bolaget varderas
till 1,4 MUSD.

Grace Health

Under det andra kvartalet 2019 investerade Vostok New Ventures 1,0
MUSD (10,0 MSEK) i Grace Health. Per den 30 september 2019 &r inves-
teringen i Grace Health klassificerad som nivd 2 baserat pa den senaste
transaktionen och varderas till 1,0 MUSD.

Numan

Per den 30 september 2019 &r investeringen i Numan klassificerad som
niva 2 dd den &r varderad pa basis av en konvertibelinvestering om 1,0
MUSD (0,8 MGBP) i bolaget som slutférdes i december 2018 och kon-
verterades till aktier under det férsta kvartalet 2019. Numan varderas till
1,0 MUSD per den 30 september 2019.

JobNet
Per den 30 september 2019 &r investeringen i JobNet klassificerad som
nivd 3 da den ar vdrderad pd basis av en framatblickande EV/Sales-
modell. Modellen varderar Vostoks andel i JobNet till 0,6 MUSD jamfort
med 0,5 MUSD per den 31 december 2018.

| gruppen med jamférbara bolag ingdr fyra jamférelsebolag, bland
andra SEEK, Infoedge och 51job. Den genomsnittliga multipeln i jamfo-
relsegruppen dr 8,5x och medianmultipeln ar 7,1x.

Kénslighet i modellbaserad JobNet-vardering

per 30 september 2019
EV-sales-
-15% -10%  multipel  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
JobNet, MUSD 0,5 0,6 0,6 0,7 0,7

Dubicars

Per den 30 september 2019 dr investeringen i Dubicars klassificerad som
niva 2 da den dr varderad pa basis av en transaktion i bolaget som slutfor-
des under det fjarde kvartalet 2018. Dubicars ar varderat till 0,5 MUSD
per den 30 september 2019.

CarZar

Per den 30 september 2019 dr investeringen i CarZar klassificerad som
niva 3 da den ar baserad pa Vostok New Ventures uppskattning av bola-
gets verkliga vdrde. Vostok New Ventures vérdering per den 30 septem-
ber 2019 ar mérkbart lagre @n vérderingen per den 31 december 2018 pa
grund av fortsatt ogynnsam utveckling och generell marknadsdynamik.
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Kdnslighet i CarZar-vérdering

per 30 september 2019

-15%

+10% +15%

Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
CarZar, MUSD 0,4

0,5 0,5

Marley Spoon (aktie, niva 1)

Per den 30 september 2019 vdrderas investeringen i Marley Spoon till
0,3MUSD baserat pa stangningskursen den sista handelsdagen i septem-
ber 2019. Marley Spoon &r klassificerat som en nivd 1-investering.

Likviditetshantering (niva 1)
Per den 30 september 2019 dger Vostok New Ventures 23,0 MUSD i
ranteplaceringar och obligationer som del av Bolagets likviditetshan-
tering. Dessa innehav rapporterar dagliga NAV och dr vdrderade enligt
senaste publicerade NAV:et per den 30 september 2019.

Kortfristiga skulder

Det bokférda vérdet for rantebdrande Ian, leverantérsskulder och 6vriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.

Forandring av finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrékningen

(USD) Ingdende balans Investeringar/ Forandring i Utgédende balans Andel,
Foretag 1jan 2019 (avyttringar), netto verkligt varde 30sep 2019 %
Babylon3 21884 394 72 250703 105 864 953 200 000 050 29,4%
BlaBlaCar 157 695 271 - -7 049 064 150 646 207 22,1%
Gett 55358979 18 620 324 81425 74060728 10,9%
Property Finder 39985 331 - - 39985 331 5,9%
VOl 10831921 10076 628 5768701 26 677 250 3,9%
Hemnet’ 14178 027 - 3486874 17 664 901 2,6%
OneTwoTrip 16 548 231 - 1071600 17 619 831 2,6%
SWVL - 16 001 533 - 16 001 533 2,3%
Booksy 5989711 3499 650 3441767 12931128 1,9%
Dostavista - 11561199 - 11561199 1,7%
Busfor 8604 151 - 2262064 10866 215 1,6%
Wallapop 9950 485 - -10130 9 940 355 1,5%
Merro 7761119 - 56 923 7 818 042 1,1%
Shohoz - 7003 759 - 7003 759 1,0%
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 4736758 17 067 1475 645 6229 470 0,9%
Housing Anywhere 6226 535 - -278 330 5948 205 0,9%
JamesEdition - 3341400 -58 800 3282 600 0,5%
Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 3807 560 - -648 358 3159 202 0,5%
Vezeeta 3155946 - - 3155946 0,5%
YouScan? 2346512 - 645 880 2992 392 0,4%
Agente Imével 2999 443 - -520 212 2479231 0,4%
DOC+ 4 000 000 1750 000 -3905 441 1844 559 0,3%
Yoppie - 1480920 - 1480920 0,2%
Shwe Property 500 000 605 089 330189 1435278 0,2%
Grace Health - 1041951 -21 591 1020 360 0,1%
Numan? - 1048208 -48 363 999 845 0,1%
JobNet 500 000 - 125034 625034 0,1%
Dubicars 348 325 135244 24751 508 320 0,1%
CarZar 3000 000 - -2548713 451 287 0,1%
Marley Spoon 315981 - -6 247 309734 0,0%
Avito 539 874 449 -539 874 449 - - -
VOI, konvertibellan - 17 500 000 314521 17 814 521 2,6%
Numan, konvertibelldn 1012 000 202 600 20784 1235384 0,2%
Naseeb Networks, konvertibellan - 200 000 6722 206 722 0,0%
Babylon, konvertibelldn 9226610 -9 242759 16 149 - -
Booksy, konvertibellan 999 900 -999 900 - - -
Likviditetshantering 644 274 21854126 494 600 22993 000 3,4%
Totalt 932481913 -361926 707 110393 333 680 948 539 100,0%

1. Indirekt innehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob R Partners S.A.
2. Aterspeglar Vostok New Ventures 20,9% indirekta aktieinnehav i YouScan som innehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur dger 63% av YouScan.

3. Konvertering av konvertibellan till aktier leder till att kapitaliserad ranta samt valutaomrakningseffekter inte klassificeras som investeringar i kassaflédet under

investeringsverksamheten.

Not 4
Langfristiga skulder

Framtida leasingbetalningar Gver ett ar avseende hyra finns per den 30 sep-
tember 2019 upptagna i balansrékningen som langfristig skuld, 0,7 MUSD.
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Not 5

Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)
LTIP2017  LTIP2018  LTIP 2019

Programmets médtperiod jan 2017~ jan 2018- jan 2019-
dec 2019 dec 2020 dec 2023

Intjanandeperiod maj 2017- maj 2018- aug 2019-
maj 2020 maj 2021 maj 2024

Maximalt antal depdbevis ej justerat for

split och inlésenprogram mars 2019 450000 510000 2 100000

Maximalt antal depabevis justerat for

split och inlésenprogram mars 2019 661500 742350 2 100000

Maximal utspadning, justerat for

inlésenprogram 0.85% 0.95% 2.7%

Pris for omvandlingsbara efterstallda

stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 72,50 74,70 63,50

Pris for omvandlingsbara efterstallda

stamaktier vid tilldelningsdag i USD 8,25 8,59 6,60

Incitamentsaktiekurs vid tilldelnings-

dagi SEK - - 6,84

Incitamentsaktiekurs vid tilldelnings-

dagiUsD - - 0,71

LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad, LTIP2017  LTIP2018 LTIP 2019

exklusive sociala avgifter i miljoner USD

September 2019 0,54 0,60 0,02

2018 0,70 0,52 -

2017 0,45 - -

Totalt 1,69 1,12 0,02

Det finns tre 1angsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram for ledning
och nyckelpersoner i Vostok New Ventures. Programmen fran 2017 och
2018 &r kopplade till den langsiktiga utvecklingen av bolagets nettotill-
gangsvérde och programmet 2019 &r kopplat till den langsiktiga utveck-
lingen av bade bolagets nettotillgdngar och till Vostok New Ventures
aktiekurs.

Utestaende program 2017 och 2018
Deltagarna kopte, i de tredriga langsiktiga incitamentsprogrammen 2017
och 2018, aktier (depdbevis) i foretaget. Deltagarna ar for varje kdpt
aktie berdttigade att erhalla ytterligare aktier, s kallade prestationsakti-
er, kostnadsfritt, forutsatt uppfyllandet av prestationsvillkoret som fast-
stdllts av styrelsen baserat pd bolagets nettotillgdngsvérde.

Prestationsaktierna tillfaller deltagarna automatiskt vid programmets
utgang. Deltagarna far ingen utdelning och har inte rétt att rosta i forhal-
lande till rattigheterna att erhalla aktier under intjanandeperioden. Om
en deltagare upphor att vara anstdlld av koncernen inom denna period
gar rattigheterna forlorade, utom under begransade omstédndigheter
som godkanns av styrelsen fran fall till fall.

Det verkliga véardet pa depabevis pa tilldelningsdagen berédknades
utifran marknadspriset pa foretagets depabevis pa tilldelningsdagen per
depabevis utan justering fér ndgon utdelning under intjdanandeperioden.

Utestdende program 2019
Deltagarna kopte, i det femariga langsiktiga incitamentsprogrammet
2019, omvandlingsbara efterstallda stamaktier i bolaget.

De omvandlingsbara efterstallda stamaktierna kommer att omvand-
las till stamaktier om prestationsvillkoren for bade féretagets nettotill-
gangar och Vostok New Ventures-aktiekurs dr uppfyllda. Om presta-
tionsvillkoren inte dr uppfyllda kommer de omvandlingsbara efterstéllda
stamaktierna istéllet att I6sas in.

2021

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra var-
deoverforingar till aktiedgarna. Deltagarna har ocksa rétt att rosta for
aktierna under mdtperioden.

Om en deltagare upphdr att vara anstalld av koncernen inom denna
period kommer inlésen ske av de efterstédllda stamaktierna, utom under
begransade omstédndigheter som godkants av styrelsen fran fall till fall.

Det verkliga vérdet for de efterstéllda stamaktierna pa tilldelnings-
dagen berdknades enligt Monte Carlo-varderingsmetoden pa basis av
marknadspriset for foretagets depdbevis pd tilldelningsdagen samt
marknadsforhéllandena som radde.

For att genomféra incitamentsprogrammet subventionerade fére-
taget incitamentsprogramdeltagarna for teckningspriset. Subventionen
uppgick till 2,6 MUSD, exklusive sociala avgifter, fér kostnaden for att
férvarva de efterstdllda stamaktierna. Kostnaden for finansiering och
forvarv av de efterstallda stamaktierna kostnadsfors direkt.

Foretaget kompenserade ocksa for den skatteeffekt som uppstod av
det faktum att teckningskursen 1dg under det verkliga marknadsvardet.
Den hogsta uppskattade kostnaden fér denna subvention, exklusive soci-
ala avgifter, uppgar till 1 MUSD och kostnadsférs under fem ar, behand-
lad som LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad. Per september 2019 upp-
gar LTIP-aktiebaserad ersdttningskostnad for incitamentsprogram 2019
till 0,02 MUSD.

Avslutat program 2016

Styrelsen faststdllde den 27 mars 2019 att utvecklingen av bolagets net-
totillgangar under prestationsmatningsperioden for LTIP 2016 (1 januari
2016 till och med 31 december 2018), uppfyllde den sé kallade malnivan,
varvid varje av programdeltagare innehavd sparaktie (depabevis) under
intjdnandeperioden resulterade i en férdelning av fem prestationsaktier
kostnadsfritt. Programmet 2016 resulterade i tilldelning av 632 100 depa-
bevis justerade for split- och inlésenprogram i mars 2019. Det utnyttjade
programmet resulterade i en utspadning pd 0,41% i termer av depabevis.
Den totala kostnaden, exklusive sociala avgifter, uppgick till 1,6 MUSD for
de fyra deltagarna.

Redovisningsprinciper

| enlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for programmet, inklusive
sociala avgifter, att redovisas &ver resultatrdkningen under program-
mets intjdnandeperiod. Vardet redovisas i resultatrdkningen som en
personalkostnad under rérelsekostnader, fordelad 6ver intjanandepe-
rioden med motsvarande ¢kning av eget kapital. Den redovisade kost-
naden motsvarar verkligt vdrde pa det uppskattade antalet aktier som
férvantas tillforas. Denna kostnad justeras i efterfoljande perioder for
att aterspegla det faktiska antalet aktier. Ingen justering gérs dock nar
aktierna l6per ut endast for att aktiekursrelaterade villkor inte nér nivan.
Nar programmet fullféljs levereras aktier till anstédllda och redovisas i
eget kapital.

Not 6

Depabevisaterkép

Under det tredje kvartalet 2019 har 77 200 depabevis dterkopts. Vid
periodens utgdng uppgick antalet utestdende stamaktier (SDB) till
78150006, exklusive 7 685 303 dterkdpta depabevis.

Not 7

Hindelser efter rikenskapsperiodens utgang

Efter periodens slut, under november 2019, investerade Vostok New
Ventures ytterligare 30 MUSD i VOI Technology i samband med en st&rre
finansieringsrunda.



Information

Bakgrund

Vostok New Ventures Ltd registrerades i Bermuda den
5 april 2007 med registreringsnummer 39861. Vostok
New Ventures depabevis (SDB) &r noterade pad Nasdaq
Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet VNV
SDB.

Per den 30 september 2019 bestdr Vostok New
Ventures-koncernen av det bermudianska moderbolaget
Vostok New Ventures Ltd, ett heldgt cypriotiskt dotter-
bolag, Vostok New Ventures (Cyprus) Limited, ett kon-
trollerat nederldndskt kooperativ, Vostok Co-Investment
Codperatief B.A., samt ett heldgt svenskt dotterbolag,
Vostok New Ventures AB.

Rakenskapsaret ar 1 januari-31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahaller koncernens cypriotiska dot-
terbolag finansiering pd marknadsméssiga villkor. Resultatet
for perioden uppgick till 65,8 MUSD (2018: 5,79). Finansiella
tillgdngar varderade till verkligt védrde via resultatrékningen
harror till likviditetshanteringsinvesteringar.

Finansiella och verksamhetsrelaterade risker
Bolagets risker och riskhantering beskrivs i detalj i not 3 i
Bolagets arsredovisning fér 2018.

Kommande rapporttillfillen

Vostok New Ventures bokslutskommuniké for perioden
1 januari 2019-31 december 2019 kommer att publiceras
den 12 februari 2020.

Hamilton, Bermuda den 13 november 2019

Per Brilioth
Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta Per Brilioth eller Bjorn von Sivers: tel: +46 8 545 015 50.
www.vostoknewventures.com
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Revisors rapport

dver Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (deldarsrapport) uppréttad i enlighet med IAS 34

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
deldrsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for
Vostok New Ventures Ltd per 30 september 2019 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr
styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
for att upprétta och presentera denna finansiella delars-
information i enlighet med IAS 34. Vart ansvar &r att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var over-
siktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens

inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-

fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
dversiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning
har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grun-
dad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit
fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vdsentligt, & upprattad i
enlighet med IAS 34.

Goteborg den 13 november 2019
PricewaterhouseCoopers AB

Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Martin Oscarsson
Auktoriserad revisor
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