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Substansvarde

5,80 mdr SEK

Substansvarde per aktie

44,32 SEK

Substansvardesforandring,
perioden (i SEK)

-13,25%

Substansvardesforandring,
kvartalet (i SEK)

-8,84%

Bolaget kommer att anordna en
telefonkonferens med en interaktiv
presentation klockan 15:00 CET
tisdagen den 29 oktober 2024.

For telefonnummer och 6vrig
information se separat pressrelease
onsdagen den 23 oktober 2024,
pasv.vnv.global.

Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat

for niomanadersperioden 2024

VNV Global AB (publ) ("VNV Global” eller "Bolaget”)-
koncernens substansvarde uppgick till 574,52 miljoner
US-dollar (USD) den 30 september 2024 (31 december
2023:666,29), motsvarande 4,39 USD per aktie
(31december 2023: 5,09). Givet en véaxelkurs SEK/
USD om 10,1030 var vardena 5 804,38 miljoner svenska
kronor (SEK) (31december 2023: 6 690,60) respektive
44,32 SEK (31december 2023: 51,08).

Substansvardet per aktie i USD minskade med
-13,77% och i SEK med -13,25% under perioden. Under
kvartalet minskade substansvérdet per aktie i USD med
-4,25% och i SEK med -8,84%.

Periodens resultat uppgick till -91,94 miljoner USD
(66,72 for perioden 1januari 2023-30 september
2023), huvudsakligen fran negativa vardeforandringar
for BlaBlaCar, Voi och Gett.

Resultatet per aktie uppgick under perioden till
-0,70 USD (0,54).

Finansiellt resultat fér tredje kvartalet 2024
Resultatet for kvartalet uppgick till -25,62 miljoner USD
(-15,30), huvudsakligen fran negativ vardeforandring for
BlaBlaCar.

Resultatet per aktie uppgick till -0,20 USD (-0,12).

Viktiga héndelser under kvartalet

1juli2024-30 september 2024

Obligationslan: Den19 september 2024 meddelade
VNV Global att bolaget framgangsrikt emitterat en
senior icke sékerstalld obligation med en 16ptid pa

3 ar, med ettinitialt belopp om 850 miljoner SEK inom
enram om 1250 miljoner SEK (ISIN: SEO022761011).
Vidare lamnade Bolaget ett villkorat meddelande om
fortidainldsen av den utestdende obligationsserien
202272025 (ISIN SE0017483019).

Viktiga handelser efter periodens utgang

Efter rapporteringsperioden erholl VNV Global netto-
likviden fran den nya obligationsemissionen. Fortida
inlosen av den utestaende obligationen 2022/2025
kommer att ske den 31 oktober 2024.

Den 11 oktober 2024 meddelade VNV Globals
portfoljbolag Voi att de framgangsrikt emitterat seniora
sakerstallda obligationer med ett nominellt varde
om 50 miljoner EUR, en |6ptid pa fyra &r och en rorlig
rantaom 3 manaders EURIBOR plus 6,75 % per ar. Voi
kommer att anvénda nettolikviden fran obligations-
emissionen for att skala upp sin nuvarande flotta av
elscootrar och elcyklar, refinansiera sin befintliga skuld
och fér allménna verksamhetsandamal.

Efter rapporteringsperioden har VNV Global starkt
kassan med cirka 10 miljoner USD efter exits i ett antal
av Bolagets mindre innehav.
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Ledningens rapport

VNVs balansrakning och férséljningen av Gett

Den viktigaste handelsen pa VNV under kvartalet var
den framgéngsrika refinansieringen av obligationen
som forfaller i januari 2025 med ett nytt instrument.
Aven om den nya obligationen har den vanliga [6ptiden
patre ar, &r den utformad med brygglans-liknande
egenskaper som gor att vi kan I6sain den vid slutféran-
det av férsaljningen av Gett.

Slutférandet av Gett-férsaljningen invéntar
fortfarande pa godkannande fran den israeliska
konkurrensmyndigheten. Som tidigare meddelats tror
vifortfarande att detta kommer att vara klart under
andra halvaret 2024, men med tanke pa den korta
aterstdende tiden pa var obligation som forfalleri
januari 2025 behovde vi skapa finansieringsflexibilitet
genom att refinansiera den med det nya instrumentet
som beskrivits ovan.

Under tiden fortsatter Gett att presterailinje med
vara férvéntningar och genererar kassafléde till en
redan stark nettokassa och balansrékningen.

Efter det tredje kvartalets slut har vi férbattrat
VNV-kassan ytterligare efter exits i ett antal av vara
mindre innehav i portféljen. Sammantaget adderar
dessa omkring 10 miljoner USD netto, vilket gor att
kassanislutet av Q3 dverstiger 20 miljoner USD pa
pro forma-basis och resulterar i att vikommer att haen
positiv nettokassa efter att férsaljningen av Gett &r klar,
alltannat lika.

BlaBlaCar

Vér vardering av BlaBlaCar har sjunkit med cirka 12 %
under detta kvartal. Har finns det bade positiva och
negativa faktorer.

Pa den positiva sidan har bolaget fatt godkannande
fran de relevanta myndigheternai Turkiet for att slutféra
forvarvet av Obilet, den turkiska bussmarknadsplatsen,
finansierat med sin nettokassa. Detta kommer att bidra
till bolagets EBITDA och starka dess tillvaxtambition,
samt tillfora ytterligare en stor intaktsstromien ny
geografi.

Parallellt lanserar foretaget sin tagtjénst i Spanien,
och &ven om det ar tidigt visar den en bra utveckling
med forvantningar att vaxa kraftigt under 2025. Nar
det galler nya produkter har de ocksa lanserat sin Zen-
tjanst, som ar en dorr-till-dérr samakningsservice for
korta till medellanga avstand, som vi tror har potential
att bli en viktig intéktskalla over tid.

Nar det géller verksamheten generellt gar det
ganska braiEuropa, &ven om det &r lite svagare, medan
tillvaxtmarknaderna gar mycket bra.

Pa den negativa sidan paverkas bolagets intékts-
strom fran energisparcertifikat av den senaste

volatiliteten inom fransk politik relaterad till den
grona omstaliningen. Regelverket som de franska
energisparcertifikaten baseras pé ar fér narvarande
ineffektivt pa grund av vissa juridiska teknikaliteter,
och d&ven om det verkar sékert att det kommer att ater-
inféras, paverkar dess franvaro nuvarande resultat-
rakning, och det finns fortfarande fragetecken kring
dess framtida mekanismer och hur prisséttningen i
framtiden kommer att se ut. Nar en ny regering bildas
kommer osdkerheten att minska och ett nytt regelverk
attinforas.

Denna politiska instabilitet star i kontrast till den
globala trenden, bade inom och utanfér Europa, dar
vi kan se liknande verktyg som energisparcertifikat
eller koldioxidkrediter utvecklas i snabb takt. Det
franska ESC-systemet har historiskt varit en framgang,
bade for politiker som ett verktyg for att minska
klimatpaverkan utan att paverka statens budget och
for samakare. Det har inspirerat andra lander att anta
liknande system.

Vihar under detta kvartal ytterligare férfinat
den modell vianvander fér att vérdera vartinnehav i
BlaBlaCar. Med Obilet har bussmarknadsplatsverk-
samheten nu en sddan storlek att den faren egen
vardering, och vi har darfor uppdaterat var "sum-of-
the-parts”-modell till en som separat véarderar de olika
intaktsstrommarna, inklusive bussmarknadsplats-
verksamheten, inom BlaBlaCar for att faststalla ett
totalt féretagsvarde. Varderingen tar hansyn till 2025
ars finansiella siffror och multiplar samt inkluderar den
finansiella paverkan fran Obilet.

Voi
Den stora nyheten pa Voi ar att de har slutfort en
obligationsemission pa 50 miljoner euro, som de med-
delade den 11 oktober. Bolaget salde en obligation med
fyraars 10ptid och en rantemarginal pa 6,75 % 6ver
EURIBOR. Denna forsta publika obligation i branschen
ar en milstolpe fér mikromobilitetssektorn, som nu
lamnar bakom sig bilden av en ung och olénsam sektor
fylld av startups finansierade av mycket kapital, till att
blivad den ar idag: en viktig och I6nsam stadsinfra-
struktur som drivs av en konsoliderad sektor med bara
ett par aktorer som verkar inom skyddande regleringar.
For Voi specifikt cementerar detta deras position
som den ledande aktdren i Europainom omradet
och ger dem kapital for att effektivt utdka sin flotta.
De kan nu introducera nasta generations elscooter
och elcykel, som bada kommer att erbjuda bety-
dande férbattringar i bade anvandarupplevelse och
kostnadseffektivitet. Ramverket pa 125 miljoner euro
for obligationslanet gér det dessutom mgjligt fér dem

att finansiera framtida investeringar med lan snarare an
eget kapital.

Fordonsvinstmarginalen (i princip bruttomarginalen)
har forbattrats mycket under det senaste aret, och
tillsammans med fortsatt tillvaxt av intdkterna och
kostnadsbesparingar i centrala funktioner (ner néara
50 % sedan mitten av 2022) har bolaget genererat
13,5 miljoner USD i justerad EBITDA (justerad for
icke-kassapaverkande poster och engangskostnader)
YD fram till september 2024. Aven om det &r ett viktigt
steg att uppnad EBITDA-I6nsamhet, ser vi att foretaget
nar EBIT-I6nsamhet under sitt férsta hela ar 2025.

Var vardering i slutet av september for Voi ar ofor-
andrad fran dess senaste kapitalanskaffning. Men med
tanke pa den positiva finansieringssituationen och den
overgripande utvecklingen &r det uppenbart att det
finns potential fér uppsidai namnet framdver.

| 6vrigt i portfoljen &r aktivitetsnivan fantastisk.
62% av investeringsportfoljen ar EBITDA-I6nsam. Om
man inkluderar Voi blir den siffran 76%, men for Voi ar
den mer relevantassiffran EBIT.

Numan presterar fantastiskt, vaxer med éver 100 %
i ar samtidigt som det ar EBITDA-I6nsamt.

Wasoko meddelade att de hade slutfért samgéa-
endet med den egyptiska B2B e-handelsplattformen
MaxAB i augusti. Det sammanslagna bolaget har nu
over 450 000 kunder i Kenya, Tanzania, Rwanda,
Egypten och Marocko.

Hungry Panda annonserade nyligen en omfinansie-
ring och runda om 55 miljoner USD ledd av Mars Growth
Capital.

NoTraffic (ett bolag som bygger en ledande
loT-plattform som kopplar ihop vagtrafikanter med
stadsinfrastruktur for att I6sa dagens trafikproblem)
gér stark och stangde precis en ny runda. Jag tror att
NoTraffic har potential att bli en ndsta generationens
Avito.

Andra kandidater for nasta generation &r Alva Labs,
Palta, Collectiv Food, YUV och sa klart Breadfast (men
denna far redan uppmarksamhet), for att ndmna nagra.

Som ni minns ar Palta en portfélj av halsoinriktade
foretag dar Flo ar overlagset storst. Palta ar den storsta
agaren av Flo med cirka 35 % agande. Flo ar varldens
stérsta app for att folja sin menstruationscykel och
stdngde nyligen en finansieringsrunda med General
Atlantic pa en vardering om cirka 1 miljard USD. Vid
sidan av tungviktarna BlaBlaCar, Voi osv. syns inte
dennainvestering pa ett materiellt satt. Atminstone inte
annu. Flo’s VD, Dmitry Gursky (som grundade foretaget
tillsammans med sin bror Yuri som driver Palta), gjorde
nyligen en intervju med Harry Stebbings i hans podcast
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20VC. Lyssna pa den. Dmitry ar fantastisk och far mig
att bli valdigt entusiastisk dver vad som ligger framfor
oss i Paltas portfolj, utéver Flo. Har ar en lank.

Vad mer? Jag tror att ni delar min frustration éver
att denisraeliska konkurrensmyndigheten tar s&
lang tid och att den franska politiken (dven om det &r
tillfalligt) har kommitivagen for en intdktsstrom som
ar bra fér bade BlaBlaCar och miljon. Men som en
trasig skivspelare tror jag verkligen att dessa problem
kommer att vara bakom oss nér vi talas vid nasta gangi
detta format. Och att det finns mycket att se fram emot.
Att betala ner var skuld, kunnainvestera i de majligheter
som ligger framfor oss (t ex var egen aktie som kanske
ar det mest uppenbara). Det finns s&d manga spannande
bolag i var portfolj, stora som smé, som kommer att
generera avkastning pa kort och medellang sikt.

Om jag skulle avsluta med en sang skulle det vara
Big Buck av Johnossi. Till mina kéra kollegors lattnad
kommer jag inte ta med né&got citat fran nagon lattext
men HAR 4r en lista med |atar jag lyssnar pa just nu.
Hoppas ni gillar den. Stay strong!


https://www.youtube.com/watch?v=wQS2w2kYrLU
https://open.spotify.com/playlist/7i1F1x7ugengtfvVwuICsq?si=fd895733f6af4858
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Investeringsportfoljen P
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Portféljstruktur — substansvirde (NAV) Transport
En uppstalining av koncernens investeringsportfol;j till verkligt véarde 61%
per den 30 september 2024 (9 m 2024) visas nedan.
/Tusental USD/
Transport BlaBlaCar 229501 - -48089 -17% 277591 34, 7% 1,8 211 13,9%  Intaktsmultipel
Transport Gett 83039 - -13274 -14% 96313 12,5% 0,6 0,7 43,4%  Senastetransaktion
Transport Voi 80036 24185 -21498 -21% 77348 12,1% 0,6 0,6 20,9%  Senastetransaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 45951 — -6804 -13% 52755 6,9% 0,4 0,4 29,0% Intaktsmultipel
Digital hélsa Numan 37456 - 5081 16% 32375 5, 7% 0,3 0,2 17,0%  Intédktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23141 — 45 0% 23097 3,5% 0,2 0,2 8,4%  Senastetransaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 21027 — b3 0% 20974 3,2% 0,2 0,2 —  Substansvarde
Marknadsplats Bokadirekt 18246 — =772 -4% 19017 2,8% 0,1 0,1 14,8%  Intéktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 12614 - 1688 15% 10926 1,9% 01 011 2,4%  Intéktsmultipel
Marknadsplats Hungry Panda 12927 — 3013 37% 8216 1,7% 0,1 0,1 4,0%  Intaktsmultipel

Investeringar under 10 miljoner USD 75440 -47392 -12575 -14% 135407 1,4% 0,6 1,0

Konvertibellan under 10 miljoner USD 4126 -20318 1097 36% 23347 0,6% 0,0 0,2

Likviditetshantering 8096 -1700 6822 2973 1,2% 01 0,0

Investeringsportfélj 649900 -45225 -85212 780337 98,2%

Kassa 11945 42492 1,8% 0,1 0,3

Totaltinvesteringsportfolj 661845 822829 100,0%

Lan -85351 -152118 -0,7 -1,2

Ovriganettofordringar/skulder -1974 -4422 -0,0 -0,0

TotaltNAV 574520 666289

Antal aktier 130978236 130978236

NAV/aktie, USD 4,39 5,09 4,39 5,09

*InvesteringeniVoiaterspeglaren ny investering pa cirka 5 miljoner USD och omvandlingen av ett befintligt konvertibeltlan med ett bokfért varde pa cirka19 miljoner USD, som slutférdes under forsta kvartalet 2024.

Forytterligare detaljer ominnehavensenot 3.
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via
resultatrakningen per 30 september 2024 (3 kv 2024).

/Tusental USD/
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Transport BlaBlaCar 229501 - -30884 -12% 260386 34, 7% 1,8 2,0 13,9%  Intaktsmultipel
Transport Gett 83039 - - - 83039 12,5% 0,6 0,6 43,4%  Senastetransaktion
Transport Voi 80036 - - - 80036 12,1% 0,6 0,6 20,9%  Senastetransaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 45951 — 466 1% 45486 6,9% 0,4 0,3 29,0%  Intaktsmultipel
Digital hélsa Numan 37456 - -117 0% 37573 5, 7% 0,3 0,3 17,0%  Intédktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23141 — - - 23141 3,5% 0,2 0,2 8,4%  Senastetransaktion
Ovrigt Ovrigascoutinvesteringar 21027 — -164 -1% 21191 3,2% 0,2 0,2 —  Substansvarde
Marknadsplats Bokadirekt 18246 - 1305 8% 16 940 2,8% 0,1 0,1 14,8%  Intéktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 12614 — -1571 -11% 14185 1,9% 0,1 0,1 2,4%  Intaktsmultipel
Marknadsplats Hungry Panda 12927 — 3690 49% 7537 1,7% 0,1 0,1 4,0% Intaktsmultipel

Investeringar under 10 miljoner USD 75440 - -920 -1% 76359 1,4% 0,6 0,6

Konvertibellan under 10 miljoner USD 4126 1447 324 9% 2355 0,6% 0,0 0,0

Likviditetshantering 8096 -700 6781 2015 1,2% 01 0,0

Investeringsportfélj 649900 747 -21089 670242 98,2%

Kassa 11945 14573 1,8% 0,1 0,1

Totaltinvesteringsportfolj 661845 684814 100,0%

Lan -85 351 -81175 -0,7 -0,6

Ovriganettofordringar/skulder -1974 -3607 -0,0 -0,0

TotaltNAV 574520 600033

Antal aktier 130978236 130978236

NAV/aktie, USD 4,39 4,58 4,39 4,58
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Substansvarde - SEK
Tabellen nedan visar investeringsportféljen i SEK givet en valutakurs SEK/USD p&10,1030.

/Tusental SEK/

BlaBlaCar 2318656 2787449
Gett 838945 967131
Voi 808601 776699
HousingAnywhere 464247 529744
Numan 378417 325094
Breadfast 233796 231928
Ovrigascoutinvesteringar 212434 210610
Bokadirekt 184335 190964
Wasoko 127437 109711
Hungry Panda 113430 82489
Investeringar under 10 miljoner USD 762170 834401
Konvertibellan under 10 miljoner USD 41683 48979
Likviditetshantering 81792 29858
Investeringsportfolj 6565943 7835821
Kassa 120685 426686
Totaltinvesteringsportfolj 6686628 8262507
Lan -862303 -1527506
Ovriganettofordringar/skulder -19947 -44402
Totalt NAV 5804378 6690599
Antal aktier 130978236 130978236

NAV/aktie, SEK 44,32 51,08
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Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under
niomanadersperioden 2024

Under perioden uppgick investeringarnai
finansiella tillgangar, exklusive likviditets-
portféljen, till 7,6 miljoner USD (2023: 37,0)
och intékterna fran forsaljningar av finansiella
tillgangar, exklusive likviditetsportféljen, till
53,3 miljoner USD (2023: 2,0).

For ytterligare information om portfélj-
bolagen se VNV Globals hemsida
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BlaBlaCar Gett Voi
Transport blablacar.com Transport gett.com Transport voi.com
Initial investering, ar 2015 Initialinvestering, ar 2014  Initialinvestering, ar 2018
Totaltvarde (miljoner USD) 229,5 Totaltvarde (miljoner USD) 83,0  Totaltvarde (miljoner USD) 80,0
Andelavdentotalaportféljen 34,7% Andelavdentotalaportféljen 12,6%  Andelavdentotalaportféljen 12,1%
Andel avtotalt utestaende aktier 13, Andelavtotalt utestdende aktier 4: ) Andelav totalt utestdende aktier 20,9%
Vardeutveckling 2024 (USD) -17% Vardeutveckling 2024 (USD) Vardeutveckling 2024 (USD) -21%

BlaBlaCar ar vérldens storsta community-baserade reseapp som
kombinerar ett globalt samakningsnatverk med ett vaxande buss-
och kommande tagerbjudande. Plattformen kopplar ihop ménniskor
som vill resa langa strackor med férare som reser pd samma stracka,
sa att de kan resa tillsammans och dela kostnaden. BlaBlaCar har mer
an 100 miljoner medlemmar i 22 lander och befinner sig nuien fas av
I6nsam tillvaxt. BlaBlaCar avslutade 2023 med 80 miljoner salda resor
och 253 miljoner EUR i intékter, vilket innebar en 6kning med 29%
fran féregaende ar, och positiv EBITDA. Genom att optimera tomma
platseribilar och bussar och uppmuntra samékning bidrog BlaBlaCar
aven till att minska koldioxidutsléappen fran resor med 2 miljoner ton
CO2 enbart under 2023.

| april 2024 meddelade BlaBlaCar att bolaget sékrat en kreditfaci-
litet p4 100 miljoner EUR. Denna finansiering kommer mojliggora for
bolaget att bedriva en ambitios tillvaxtstrategi. | juni 2024 meddelade
foretaget att de hade signerat forvarvet av den ledande bussmark-
nadsplatsen i Turkiet, Obilet. Affaren fick nyligen godkannande fran
relevanta myndigheter i Turkiet och férvéantas stdnga inom kort.

Den senaste volatiliteten inom fransk politik relaterad till den gréna
omstallningen har paverkat bolagets intaktsstrom fran energispar-
certifikat negativt. Regelverket som de franska energisparcertifikaten
baseras pé ar for ndrvarande ineffektivt pa grund av vissa juridiska
teknikaliteter, och &ven om det verkar sakert att det kommer att
aterinforas, paverkar dess franvaro nuvarande resultatrdkning och
det finns fortfarande fragetecken kring dess mekanismer och hur
prissattningen kommer se uti framtiden. Denna politiska instabilitet
starikontrast till den globala trenden, bade inom och utanfor
Europa, dar vi kan se liknande verktyg som energisparcertifikat eller
koldioxidkrediter utvecklas i snabb takt.

Under tredje kvartalet 2024 har modellen som anvands for att
vardera VNVs andel i BlaBlaCar forfinats. Med Obilet, som ar en buss-
marknadsplats, har verksamheten nu en sddan omfattning att den far
sin egen vérdering, och VNV har darfor uppdaterat sin sum-of-the-
parts modell till en som separat varderar de olika intaktsstrommarna,
inklusive bussmarknadsplats-verksamheten, pa BlaBlaCar for att fa
fram det fullstandiga bolagsvardet. Varderingen baseras p4 2025
ars estimat och multiplar och inkluderar den finansiella effekten fran
Obilet.

Per den 30 september 2024 varderar VNV Global sitt 13,9%
dgande i BlaBlaCar till 229,5 miljoner USD, baserat pa en framéatblick-
ande EV/intaktsmodell.

Gett ar det ledande ride-hailingforetaget i Israel med ytter-
ligare narvaro i London och andra stader i Storbritannien,
dér foretaget erbjuder s.k. black cabs. Féretaget erbjuder
ocksé en mobilitetsprogramvara som verkar globalt och
hjélper féretag att modernisera deras transportinfrastruk-
tur. I maj 2024 meddelade VNV Global att de ingatt ett avtal
om att helt avyttra sin investering i Gett till Pango Pay &
Go Ltd. Det totala nettovérdet fér VNV Globals andel i Gett
(justerat for férvantade transaktionskostnader och andra
mindre prisjusteringar vid stangning) uppgar till 83 miljoner
USD. Transaktionen férvéantas slutforas under andra
halvaret 2024.

Per den 30 september 2024 varderar VNV Global sitt
43,4% innehav i Gett till 83,0 miljoner USD, baserat pa den
pagaende transaktionen i bolaget.

Voi &r en europeisk mikro-mobilitets-spelare som erbjuder
delade el-scootrar och elcyklar for en uppkopplad,
elektrifierad och delad 'last-mile’-transport. Foretaget
lanserades i Stockholm i augusti 2018 och har sedan dess
blivit en ledande elscooteraktor i Europa, med narvaro i mer
an 100 stader i tolv lander.

Bolaget stdngde 2023 starkt med fler &n 68 miljoner
resor for helaret, fortsatt intéktstillvaxt och forbattrade
marginaler pa alla nivaer. Under det férsta kvartalet 2024
tillkannagav Voi en ny finansieringsrunda om 25 miljoner
USD dér VNV deltog med 5 miljoner USD samt konverte-
rade ett befintligt konvertibellan till aktier.

Per kvartalsslutet Q3 2024 har bolaget genererat
13,5 miljoner USD i justerad EBITDA hittills under aret.
Under kvartalet vann Voi ett fyraarigt kontrakt i Le Havre
(Frankrike). Voi kommer att vara exklusiv operatér av
elscootrar och elcyklar i staden med start i januari 2025 och
kommer ta 6ver fran Lime som varit dar tidigare.

Efter kvartalsslut meddelade Voi att de hade tagitin
50 miljoner EUR genom en obligation. Obligationen har
en l6ptid pa fyra ar med en réantemarginal pa 6,75 % Gver
EURIBOR och har en ram pa 125 miljoner EUR, vilket gor
det majligt for bolaget att finansiera framtida investeringar
genom lan istallet for eget kapital.

Per den 30 september 2024 varderar VNV Global sitt
20,9% innehav i Voi Technology till 80,0 miljoner USD,
baserat pa den senaste transaktionenibolaget.


https://www.blablacar.com/
https://gett.com/
https://www.voi.com/
https://sv.vnv.global
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HousingAnywhere

housinganywhere.com

IOUSHIyAy Wiiel e LU

Marknadsplats

Numan

Digital hélsa numan.com

Breadfast

Marknadsplats breadfast.com

Initial investering, ar 2018
Totaltvarde (miljoner USD) 46,0
Andelavdentotalaportféljen 6,9%
Andelavtotalt utestdende aktier 29,09
Vardeutveckling 2024 (USD) -13%

Initialinvestering, ar

Totalt varde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportfdljen
Andelavtotalt utestdende aktier
Vardeutveckling 2024 (USD)

2018

2021
1

Initialinvestering, ar
Totaltvarde (miljoner USD) 23,

Andelavden totalaportfdljen 3,5%
Andel avtotalt utestdende aktier 8,
Vardeutveckling 2024 (USD) 0%

HousingAnywhere ar en global plattform som hjalper
internationella studenter och utlandsbaserad arbetskraft att
paett sakert satt hyrarum eller lagenheter fran hyresvardar
och fastighetsforvaltare 6ver hela Europa. Plattformen
grundades i Nederlanderna 2009 och har blivit en plattform
dar mer &n 30 miljoner anvandare séker efter rum och
lagenheter.

Under det fjarde kvartalet 2023 fick HousingAnywhere
en skuldfinansiering (venture debt) om 8 miljoner euro
fran BNP Paribas for att paskynda bolagets pagaende
tillvaxtstrategi, eftersom det kommer att underlatta
strategiska forvarv, driva produktutvecklingsinitiativ och
stotta expansionen i bolagets marknader. Bolaget har ocksa
inlett en kostnadsminskningsinsats for att paskynda sin
vag till ldnsamhet, samtidigt som de fortsétter att leverera
tvasiffrig tillvaxt.

Per den 30 september 2024 varderar VNV Global sitt
29,0% innehav i HousingAnywhere till 46,0 miljoner USD,
baserat pa en framéatblickande EV/intédktsmodell.

Numan &r en online-halsoklinik med fokus pa mans
halsoproblem inklusive erektil dysfunktion, harbortfall och
viktminskning. BaseratiLondon, ar dess mal att befria méan
fran att mota obekvama besok, vantrum och harda domar
ochistéllet fa en snabb onlinekonsultation med expert-
lakare och darefter kontinuerlig vard. Numan har sedan
start hjalpt ver 500k kunder i Storbritannien och har for
narvarande mer an 200k aktiva patienter per ar.

Numan forstatter att vaxa starkt drivet av sin obesi-
tas-vertikal som fokuserar p4 GLP-1relaterade terapier.
Bolaget forvantas vara EBITDA I6nsamma for helaret 2024,

Per den 30 september 2024 varderar VNV Global sitt
17,0% innehav i Numan till 37,5 miljoner USD, baserat pa en
framéatblickande EV/intdktsmodell.

Breadfast ar Egyptens ledande dagligvaruaktor online.
Foretaget driver en helt vertikalt integrerad forsorjnings-
kedja som levererar 6ver 6 000 SKUs pa begaran pa
under 60 minuter 6ver hela Egypten. Breadfasts sortiment
inkluderar ett utbud av nybakat bréd, frukt, gronsaker, agg,
mejeriprodukter, kétt och fagel, tillsammans med en rad
konsumentforpackade produkter utformade for att till-
godose ett hushélls dagliga och veckovisa livsmedelsbehov.

Under 2024 har bolaget sett fortsatt betydande
intaktstillvaxt med ett forb&ttrat resultat. Bolaget tog ocksa
inytterligare kapital under 2024 genom sista stangning av
sin serie B-runda. Breadfast har 37 utlamningsstalleni fyra
staderiEgypten, dar de allra flesta ar [onsamma. Bolaget
levererar mer an 700k ordrar i manaden till mer an 150k
aktivaanvandare.

Per den 30 september 2024 varderar VNV Global sitt
8,4% innehav i Breadfast till 23,1 miljoner USD, baserat pa
den senaste transaktionen i bolaget.
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Avyttringar

Den 9 maj 2024 meddelade Bolaget att man ingatt ett

avtal om att avyttra helasittinnehav i Gett till Pango Pay

& Go Ltd. Den totala nettokopeskillingen for VNV Globals
innehav i Gett (justerat for férvéntade transaktionskost-
nader och andra mindre justeringar av kopeskillingen vid
tilltradet) uppgar till 83 miljoner USD. Vid tilltradet kommer
VNV Global att erhalla cirka 70 miljoner USD. De atersta-
ende 13 miljoner USD kommer att héllas i escrow som en del
av koparens skydd enligt avtalet. Escrow-beloppet kommer
att slappas till VNV Global i delar efter forsta, andra och
tredje arsdagen av transaktionens tilltrade. Transaktionens
tilltrade forvantas ske under andra halvaret 2024 och ar
féremal for relevanta regulatoriska godkédnnanden och
andra sedvanliga tilltradesvillkor.

Den 19 februari 2024 meddelade Bolaget att man
haringatt ett avtal om att avyttra sinainnehav i Booksy,
Tise, JamesEdition och Carla till Verdane for en total
kopeskilling om upp till 58 miljoner USD, varav 52 miljoner
USD erlaggs vid tilltrade. Forsaljningen avinnehaven i
Booksy, JamesEdition och Carla slutférdes under det forsta
kvartalet 2024.

Nyainvesteringar under kvartalet
Inga investeringar inya féretag har gjorts under kvartalet.

Portfoljeffekter relaterade till exponering mot
Ryssland och Ukraina

Innehaven med huvudsaklig verksamhet i Ryssland har
skrivits ned till noll. Den ukrainska exponeringen stod for
cirka 0,3% av VNV Globals totala investeringsportfdlj.


https://housinganywhere.com
https://www.numan.com
https://www.breadfast.com
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Finansiell information

Koncernens resultatutveckling fér niomanaders-
perioden 2024 samt substansvarde
Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen
-85,21 miljoner USD (2023: 75,63), huvudsakligen fran
negativa vardeforandringar for BlaBlaCar, Voi och Gett.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus ovriga rorelseintékter) for perioden
uppgick till -5,34 miljoner USD (2023: -8,13).

Minskningen av arets rérelsekostnader jamfort
med forra arets beror framst pa aterforing av reserver.
Ar2020 blev VNV Global AB (publ) det nya moder-
bolaget i koncernen genom en foretagskombination
under gemensam kontroll. Domicilbytet genererade
reserver om 1,7 miljoner USD klassificerade som
skulder i balansrakningen. Per det tredje kvartalet 2024
férvantades dessareserverade kostnader inte langre
uppsta. Féljaktligen aterfordes reservernairesultatrak-
ningen som en minskning av rorelsekostnaderna, vilket
forbattrade koncernens resultat for perioden.

Finansnettot uppgick till -1,32 miljoner USD (2023:
-0,78), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-depreciering.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -91,94
miljoner USD (2023: 66,72).

Redovisat eget kapital uppgick till 574,52 miljoner
USD den 30 september 2024 (31 december 2023:
666,29).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 11,95 mil-

joner USD (31december 2023: 42,49). De likvida
tillgdngarnaiinvesteringsportfoljen uppgick till 8,10
miljoner USD (31 december 2023: 2,97), baserat

pa fondernas senaste NAV och marknadsvérde.
Likviditetshanteringen omfattar aven icke-operativa/
kortfristiga investeringar som inte ar relaterade till
karnverksamheten, samt investeringar i fondinriktad
verksamhet.

Koncernens resultatutveckling for

tredje kvartalet 2024

Under kvartalet var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde 6ver resultatrakningen
-21,09 miljoner USD (2023: -12,50), huvudsakligen fran
negativ vardeforandring fér BlaBlaCar.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus ovriga rorelseintakter) uppgick till 0,31
miljoner USD (2023:-2,29).

Under tredje kvartalet 2024 aterférdes reserver
hénforliga till en féretagskombination under gemensam
kontroll fran ar 2020 over resultatet, vilket forklarar
varfor rorelsekostnaderna ar positiva under tredje
kvartalet. Aterford reserv uppgar till 1,7 miljoner
USD. Exklusive aterféreningen av reserver uppgick
rorelsekostnaderna till -1,4 miljoner USD.

Finansnettot uppgick till -4,83 miljoner USD (2023:
-0,51), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-appreciering.

Kvartalets resultat efter skatt blev -25,62 miljoner
USD (2023: -15,30).

Obligationer

Obligationslanet 2022/2025 med forfallodag 31januari
2025, ISIN: SEO017483019, var pa balansdagen
klassificerat som en kortfristig skuld. Under 2024 har
VNV Global aterkdpt 2022/2025-obligationer till ett
sammanlagt nominellt varde om cirka 351.3 miljoner
SEK, for att minska det befintliga obligationslanet
2022/2025 pa 1200 miljoner SEK.

Den 19 september 2024 meddelade VNV Global
att Bolaget framgangsrikt placerat en icke sakerstalld
obligation med en I6ptid pa 3 &r, med ett initialt belopp
om 850 miljoner SEK inom en ram om 1250 miljoner
SEK(ISIN: SE0022761011). Obligationerna har getts
ut till ett pris om 99% av nominellt belopp, ha en 16ptid
patre arochenrorlig kupong pa 3m STIBOR + 550
baspunkter. Utdver sedvanliga villkor innehaller dven
obligationsvillkoren en méjlighet for Bolaget att vid
slutférandet av Gett-transaktionen helt eller delvis
|6sain de nya obligationernartill ett pris om 100% av
nominellt belopp. Emissionen placerades hos en bred
bas av nordiska och internationellainvesterare och var
kraftigt overtecknad.

VNV Global avser att I6sa in nuvarande utestaende
obligationslan 2022/2025. Fértida inlésen férvantas
dgarum den 31 oktober 2024. Obligationerna
2022/2025 kommer att I6sas in till ett pris om 100%
av nominellt belopp tillsammans med upplupen och
obetald rénta.

Kovenanterna som VNV Global maste uppfylla
efter rapporteringsdatumet, dvs. framtida kovenanter
som ska bedémas den 30 september 2024, &r att VNV
Global alltid ska sékerstélla att soliditeten overstiger
75%, att forhallandet mellan nettoskulder och
substansvarde &r mindre an 20% och att férhallandet
mellan nettoskulder och marknadsvarde ar mindre an
75%. De framtida villkoren och framtida kovenanterna
paverkar inte klassificeringen vid rapporteringsda-
tumet. Vidare ignoreras forvantningarna pa om VNV
Global kommer att fornya eller inte for klassificerings-
andamal. VNV Global uppfyllde kovenanterna den 30
september 2024.
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Aktiekapital och antal aktier
Totalt antal aktier uppgar till 135 810 235, varav
130 978 236 stamaktier, 111999 incitamentsaktier av
Serie C2022,1710 000 incitamentsaktier av Serie C
2023,1710 000 incitamentsaktier av Serie D 2023 och
1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2024,

Inga egna aktier dgdes per den 30 september 2024.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 38,6 miljoner USD (9 m 2023: -32,7),

varav investeringar i finansiella tillgangar uppgick till
-8,6 miljoner USD, framst i Voi (6 m 2023: -66,0) och
inflode fran avyttring uppgick till 56,0 miljoner USD

(9 m2023: 39,4). Forséljning av finansiella tillgangar ar
framst relaterad till Booksy, JamesEdition, Carla och
likviditetshanteringen.

Kassaflodet anvant i finansieringsverksamheten
uppgick till -67,4 miljoner USD (9 m 2023:17,7) och &r
framst hanforligt till aterbetalning av Ian 62,5 miljoner
USD (6 m2023: -).

Periodens kassaflode uppgick till -28,8 miljoner
USD (9 m 2023: -15,0).

Risker och riskhantering
For en mer detaljerad beskrivning av risker och
riskhantering, se avsnittet "Risker och riskhantering” i
arsredovisningen 2023.

Under perioden har inga vasentliga forandringar
skett av de risker och osékerhetsfaktorer som beskrivsi
arsredovisning 2023.


https://sv.vnv.global/netcat_files/44/98/vnv_ar23_sve_final.pdf
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Resultatrakning
Koncernen
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Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen* -85212 75632 -21089 -12500 46038
Ovrigarérelseintakter 271 263 78 73 334
Rérelsens kostnader -5606 -8397 2929 -23568 -13398
Rérelseresultat -90547 67498 -20782 -14785 32974
Finansiella intakter och kostnader
Ranteintékter 870 85 28 84 1845
Rantekostnader -4182 -6944 -1261 -29267 -9462
Valutakursvinster/-forluster, netto 1997 6 081 -3601 1669 -2931
Totala finansiellaintékter och kostnader -1315 -778 -4834 -514 -10548
Resultat fére skatt -91862 66720 -25616 -15299 22426
Skatt -78 - - - -
Periodens resultat -91940 66720 -25616 -15299 22426
Resultat per aktie (USD) -0,70 0,54 -0,20 -0,12 0,18
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -0,70 0,54 -0,20 -0,12 0,18
* Finansiellatillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt vérde. Vinster och férluster till féljd av férandringar

i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de

uppstar ochingéariresultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.
Rapport 6ver totalresultat fér koncernen
Periodens resultat -91940 66720 -25 616 -15299 22426
Periodens 6vriga totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen
Valutaomrakningsdifferenser - - - - -
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -
Totalt totalresultat for perioden -91940 66720 -25616 -15299 22426

Totalt totalresultat fér perioderna ovan &ri sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakning
Koncernen

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 669 900 900
Totala materiella anlaggningstillgangar 669 900 900
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde

via resultatrakningen 649900 813955 780337
Totala finansiella anlaggningstillgangar 649900 813 955 780337
Omséttningstillgangar

Skattefordringar 295 221 179
Ovriga kortfristiga fordringar 783 2119 T4
Likvida medel 1945 50282 42492
Totala omséttningstillgangar 13023 52622 43385
Totala tillgangar 663592 867477 824 622

1

Eget kapital (inklusive periodens resultat) 574520 710168 666 289
Langfristiga skulder

Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 375 111367 120838
Totala langfristiga skulder 375 111367 120838
Kortfristiga skulder

Skatteskuld - 18 -
Kortfristig del av langfristiga skulder 84 696 33361 31005
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 2995 10121 3342
Upplupna kostnader 1006 2449 3148
Totala kortfristiga skulder 88697 45942 37495
Totalt eget kapital och skulder 663592 867477 824622
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Forandringar i eget kapital
Koncernen
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Eget kapital per1januari 2023 1264 359346 252824 613434
Resultat for perioden 1januari 2023-30 september 2023 - - 66720 66 720
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for perioden 1januari 2023-30 september 2023 - - 66720 66720
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 163 31947 - 32110
Nyemission, kostnad - -2305 - -2305
Indragning av egna aktier - - - -
Vérde péa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram - - 209 209
Totalt transaktioner med aktiedgare 163 29 642 209 30014
Eget kapital per 30 september 2023 1427 388988 319753 710168
Eget kapital per1januari 2023 1264 359 346 252824 613434
Resultat fér perioden 1januari 2023-31december 2023 - - 292426 292 4926
Periodens évriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for perioden 1januari 2023-31december 2023 - - 22426 22426
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 163 31947 - 32110
Nyemission, kostnad - -2333 - -2333
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram -13 - 665 652
Totalt transaktioner med aktiedgare 150 29614 665 30429
Eget kapital per 31 december 2023 1414 388960 275915 666 289
Eget kapital per1januari 2024 1414 388960 275915 666 289
Resultat for perioden 1januari 2024—-30 september 2024 - - -91940 -91940
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2024-30 september 2024 - - -91940 -91940
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 13 - 158 17
Totalt transaktioner med aktiedgare 13 - 158 171
Eget kapital per 30 september 2024 1427 388960 184133 574520
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Kassaflodesanalys
Koncernen

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -91863 66 720 -25 617 -16299 22 426
Justering for:

Ranteintékter -870 -85 -28 -84 -1845
Rantekostnader 4182 6944 1261 2267 9462
Valutakursvinster/-forluster -1997 -6 081 3601 -1669 2931
Avskrivningar 207 209 73 65 297
Resultat fran finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 85212 -75632 21089 12500 -46 038
Ovrigaicke-kassaflédespaverkande poster -2 061 209 53 75 665
Foréandringar i kortfristiga fordringar 13 -31 152 779 1399
Forandringar i kortfristiga skulder -2494 1362 -1712 -2502 2326
Kassaflode anvantiden l6pande verksamheten -9671 -6385 -1128 -3868 -8377
Investeringar i finansiella tillgangar -8639 -65983 -2592 -1345 -87411
Férséljning av finansiella tillgangar 56 015 39404 1845 4231 64938
Utdelningsintakter och kupongrénta - 267 - 267 267
Ranteintékter netto 1086 85 4 84 1194
Betald skatt -194 -41 -72 -5 -17
Totalt kassaflode fran/anvanti den Iopande verksamheten 38597 -32653 -1943 -636 -29406
Kassaflode anvant for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier - - - - -
Totalt kassafléde anvant for investeringar - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto - 29805 - -30 29777
Upptagna lan - -15 - - -
Aterbetaldalan -62 469 -5650 - -5650 -17 342
Betald réanta palan -4711 -6 230 -979 -2018 -7979
Aterbetalning av leasingskulder -249 -239 -81 -78 -315
Inbetalningar till/fran LTIP till anstallda 13 - 1 - -13
Totalt kassafléde anvant i/fran finansieringsverksamheten -67416 17 671 -1059 -7776 4128
Foérandring av likvida medel -28819 -14 982 -3002 -8412 -25278
Likvida medel vid periodens bérjan 42492 66127 14573 58 331 66127
Kursdifferens i likvida medel -1728 -863 374 363 1643
Likvida medel vid periodens slut 11945 50282 11945 50282 42492
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Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 160 2125 26 1687 1285
Rorelsens kostnader -45853 -50433 -9213 -14 659 -82837
Rérelseresultat -45693 -48 308 -9187 12972 -81552
Finansiella intakter och kostnader

Resultat fran andelar i koncernféretag -935176 - -935176 - 111088
Utdelning fran koncernféretag 115000 - - - -
Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter 15763 31652 763 10982 51479
Rantekostnader -43286 -73103 -12 628 -24 075 -98 008
Valutakursvinster/-forluster, netto 1673 7573 1190 3219 7061
Totala finansiellaintékter och kostnader -25850 -33878 -10675 -9874 -39468
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag - - - - 1378
Resultat efter finansiella poster -891719 -82186 -955038 -22 846 -8554
Skatt - - - - -
Periodens resultat -891719 -82186 -955038 -22 846 -8554
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

Periodens resultat -891719 -82186 -955038 -22 846 -8554
Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Valutaomrékningsdifferenser - - - - -
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -
Summa totalresultat for perioden -891719 -82186 -955038 -22846 -8 554
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Balansrakning
Moderbolaget

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 6422573 7164 275 7291302
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen 1220 3 11101
Lan till koncernféretag 171943 588 305 561078
Totala finansiella anlaggningstillgangar 6595736 7752583 7863481
Omsaéttningstillgangar

Skattefordringar 1810 1785 1341
Ovriga kortfristiga fordringar 4067 18401 5674
Likvida medel 64768 493075 342727
Totala omsattningstillgangar 70645 513 261 349742
Totala tillgangar 6666 381 8265844 8213223

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13798 13740 13666
Totalt bundet eget kapital 13798 13740 13666
Fritt eget kapital

Overkursfond 3402531 3402844 3402531
Balanserade vinstmedel 3279768 3278940 3282956
Periodens resultat -891719 -82186 -8554
Totalt fritt eget kapital 5790580 6599598 6676933
Totalt eget kapital 5804378 6613338 6690599
Langfristiga skulder

Réantebarande skulder

Langfristiga skulder - 1205566 1207 344
Totala langfristiga skulder - 1205566 1207344
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder 855692 363161 311338
Ovriga kortfristiga skulder 994 79980 2862
Upplupna kostnader 5317 3799 1080
Totala kortfristiga skulder 862003 446940 315280
Totalt eget kapital och skulder 6666 381 8265844 8213223
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Forandringar i eget kapital
Moderbolaget
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Eget kapital per1januari 2023 12068 3100158 3277068 6389294
Resultat for perioden 1januari 2023-30 september 2023 - - -82186 -82186
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2023-30 september 2023 - - -82186 -82186
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 1668 326585 - 328253
Nyemission, kostnad - -23899 - -23 899
Indragning av egna aktier 4 - -4 -
Vérde péa anstélldas tjgdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram - - 1876 1876
Totalt transaktioner med aktiedgare 1672 302686 1872 306230
Eget kapital per 30 september 2023 13740 3402844 3196 754 6613338
Eget kapital per1januari2023 12068 3100158 3277068 6389294
Resultat for perioden 1januari 2023-31december 2023 - - -8554 -8554
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2023-31december 2023 - - -8554 -8554
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 1668 3265685 - 328253
Nyemission, kostnad - -24.912 - -24912
Indragning av egna aktier 4 - -4 -
Vérde péa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram -74 - 5892 5818
Totalt transaktioner med aktiedgare 1598 302373 5888 309859
Eget kapital per 31december 2023 13666 3402531 3274402 6690599
Eget kapital per1januari 2024 13666 3402531 3274402 6690599
Resultat for perioden 1januari 2024—-30 september 2024 - - -891719 -891719
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2024-30 september 2024 - - -891719 -891719
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 132 5366 5498
Totalt transaktioner med aktiedgare 132 - 5366 5498
Eget kapital per 30 september 2024 13798 3402531 2388049 5804378
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Noter

/Beloppitusental USD om ej annat framgar/

Not1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005.
VNV Globals stamaktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV.

Per den 30 september 2024 bestar VNV Global-koncernen av det
svenska moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt helagda dotter-
bolag, tre indirekt heldgda bolag genom dotterbolagen och ett kontrollerat
nederlandskt kooperativ.

Réakenskapsaret &r 1januari—31december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag, registrerat

i Sverige och verkar enligt svenskt lag. VNV Global AB (publ) ager direkt
eller indirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet for perioden uppgick
till -891,72 miljoner SEK (2023: -82,19), huvudsakligen relaterat till andelar
i koncernforetag, vilka har skrivits ned med -935,18 miljoner SEK pa

grund av att dessa bolag har negativa vardeférandringar i sina portféljer.
Atervinningsvardet har faststllts som justerat eget kapital pa koncern-
niva. Moderbolaget hade tre anstallda per den 30 september 2024,

Redovisningsprinciper

Dennadelarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapporteringen fér
moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras
iannan valuta an svenska kronor eller Euro, varfér moderbolagets finan-
siella rapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

De redovisningsprinciper som har tillampats for koncernen och moder-
bolaget dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som anvants vid
upprattandet av Bolagets arsredovisning 2023.
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Not 2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat foljande narstdendetransaktioner:

Rorelsekostnader Kortfristiga skulder
9m 2024 9m 2023 30sep2024 30sep2023

Nyckelpersoner och

styrelseledamoter! -2798 -3442 -18 -249

1. Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och bonus till ledningen
samt arvode till styrelseledaméter.

De totala kostnaderna fér de langsiktiga incitamentsprogrammen 2023 och
2024 for ledande befattningshavare och nyckelpersoner uppgick till 158
tusen USD, exklusive sociala avgifter och subventioner, under nioméanaders-
perioden 2024. F6r mer detaljer avseende LTIP-programmen se not 6.

VNV Globals heldgda dotterbolag VNV (Cyprus) Limited har ett ramavtal
om att avyttra ett antal portféljbolag med huvudverksamhet i Ryssland till
en av dess ledamdéter for en total sammanlagd kdpeskilling om 1,5 miljoner
USD.
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Not 3

Uppskattningar av verkligt varde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar varderas till verkligt vérde.
Beroende patillgadngen av observerbara marknadsdata baseras varde-
ringen p& antingen publicerade prisnoteringar, vérderingstekniker baserade
pa observerbara marknadsdata eller bestdams med hjalp av andra tekniker.
Det verkliga vardet av finansiella tillgangar ar indelat per niva i foljande
verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska tillgangar
eller skulder (niva ).

— Andraobserverbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bérs, maklare, industrigrupp,
prissattningstjénst eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiellainstrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor
utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig
medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som kravs for verkligt varde
varderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2.1 de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérdainstrumentiniva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nér nagot av féljande intraffar: borsnotering eller notering/
avnotering av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte Iangre
relevant som grund for en bedémning av verkligt varde.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsméssiga trans-
aktioner eller med hjélp av olika varderingstekniker beroende péa féretagets
karaktéristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknippade med
investeringen. Varderingen av niva 3-investeringar baseras antingen pa
vérderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA eller intaktsmultiplar
av jamforbara noterade bolag, eller transaktioner pad marknadsvillkor som
inkluderar mer osékerhet med tanke pa den tid som har forflutit sedan
transaktionernaslutfordes eller strukturen pa transaktionerna. Andra
vérderingstekniker som kan anvandas inkluderar vérdering av diskonterade
kassafléden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven kallad LBO-

vardering), tillgangsbaserad vardering samt vardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pa jamférbara noterade foretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar upp-
byggda kring nagra viktiga ingdngsparametrar, namligen framtidsbaserade
intékter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition, medianmultipel
for en vald jamforbar grupp och i férekommande fall en justeringsfaktor som
bedoms kvalitativt och baserat pa féljande parametrar i férhallande till den
valda jamférelsegruppen: foretagets storlek, affarsmognad, geografifokus,
tillvaxtpotential, omsattbarhet och likviditet. Justeringsfaktorn, om den
tillampas, i multipelbaserade varderingsmodeller vanligtvis ligger mellan
10-40%.

Vanligtvis anvénds transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvardering
uppstatt. Efter 122 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan fér
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde péa transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfalle gors en bedomning om forandringar eller handelser efter
denrelevanta transaktionen skulle innebéra en féréandring av investering-
ens verkliga varde och i sddant fall anpassas véarderingen darefter. Inga
betydande héndelser som skulle paverkat varderingarna fran de senaste
transaktionerna har hantiportféljbolagen forutom det som beskrivs nedan.
De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade innehaven jamférs
aven kontinuerligt med forsaljnings- och EBITDA-multiplar fér andra
jamférbara bolag vid behov.

Utestéende konvertibler varderas till verkligt vérde inklusive upplupen
rénta.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedomer bolagsspecifik och extern information for
respektive investering p& manadsbasis. Informationen utvarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmoten med den seniora ledningen.
Om interna eller externa faktorer bedoms vara signifikanta gors ytterligare
analys och investeringen varderas darefter till det basta mojliga verkligt
varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband med
Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokforda vardet for rantebarande lan, leverantorsskulder och 6vriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.

Se not 3, avsnittet "Kritiska uppskattningar och bedémningar”, i
arsredovisningen 2023 for ytterligare information.
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Senaste transaktion och varderingsmetod
Nar senaste transaktion ar mer an ett ar gammal eller att den senaste
pristransaktionen inte langre aterspeglar investeringens verkliga varde,
flyttas investeringen fran niva 2 till niva 3.

Konvertibler och aktier varderas pd samma nivé i en specifik investering.

Forandringar for storre innehav under tredje kvartalet 2024
Omeklassificeringar
Inga storre investeringar omklassificerades under kvartalet.

Nya investeringar
Ingainvesteringar i nya foretag har gjorts under kvartalet.

Féréndringar i verkligt vérde

Forandringar i verkligt varde i investeringsportfoljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan andras pa grund av férandringar i forvéntningar,
kassafléde och vinster.

Forandringar for stérre innehav under 2024

Omeklassificeringar

Gett omklassificerades fran niva 3 till niva 2 pa grund av det ingangna
avtalet med Pango om att VNV ska avyttra sinainvesteringar i Gett. Voi,
Collectiv Food, Breadfast och UAB Ovoko omklassificerades fran niva 3 till
niva 2 efter nya transaktioner eller finansieringsrundor.

Nya investeringar
Inga storre investeringar i nya féretag har gjorts under aret.

Féréndringar i verkligt vérde

Foérandringar iverkligt varde i investeringsportfdljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan &ndras pa grund av forandringar i férvantningar,
kassafléde och vinster.
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Nedanstaende tabell presenterar information om investeringar som varderas till verkligt varde (3 kv 2024).

Ing&ende varde niva 3, 1jul 2024 464280

Férandring verkligt varde niva 3, kvartalet -27031

BlaBlaCar Intaktsmultipel 6,0 - - 229 501 Ingen fordandring - Apr2023 -30 884
Gett Senaste transaktion - - 83039 - Ingen forandring - Maj 2024 -
Voi Senaste transaktion - - 80 036 - Ingen férandring - Mar 2024 -
HousingAnywhere Intaktsmultipel 5,9 - - 45951 Ingen forandring - Mar 2023 466
Numan Intdktsmultipel 34 - - 37456 Ingen foréandring - Aug 2021 -17
Breadfast Senaste transaktion - - 23141 - Ingen férandring - Maj 2024 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvarde - N = 21027 Ingen férandring - Dec 2023 -164
Bokadirekt Intédktsmultipel 6,9 - - 18 246 Ingen férandring - Dec 2021 1305
Wasoko Intaktsmultipel 2,6 - - 12 614 Ingen forandring - Feb 2022 -1571
Hungry Panda Intédktsmultipel 1,2 - - 1227 Ingen férandring - Dec 2021 3690
Flo/Palta, genom GHE Il Mix - - - 9790 Ingen férandring - Feb 2022 4525
Merro Mix 6,2 . - 6990 Ingen forandring . Jun 2016 -b74
Collectiv Food Senaste transaktion - - 6273 - Ingen férandring - Mar 2024 -
VNV Pioneer Intaktsmultipel - - - 5443 Ingen forandring - - -68
Olio Intéktsmultipel 1,5 - - 5217 Ingen forandring - Aug 2021 24
Tise Intéktsmultipel 2,8 - - 4529 Ingen férandring - Jul 2022 -201
Alva Intéktsmultipel 6,3 - - 3694 Ingen forandring - Maj 2023 -0
Borzo Intéktsmultipel 3,2 - - 3354 Ingen férandring - Jul 2021 -1776
Glovo Substansvarde - - - 3278 Ingen forandring - Apr2021 8
Baly Intéktsmultipel 36 - - 321 Ingen forandring - Sep 2021 -16
Myelin Il Substansvarde - - - 2033 Ingen forandring - Sep 2023 297
UAB Ovoko Senaste transaktion - - 1915 - Ingen forandring - Jun 2024 -
Shohoz Intéktsmultipel 3,9 - - 1775 Ingen férandring - Maj 2023 68
Swvl Noterat bolag - 1678 - - Ingen forandring - - -
YouScan Intéktsmultipel 5,5 - - 1677 Ingen forandring - Feb 2015 173
Vezeeta Intéktsmultipel 3,5 - - 1644 Ingen forandring - Okt 2022 -540
No Traffic Senaste transaktion - - 1638 - Ingen forandring - Sep 2024 -
Pale Blue Dot Substansvarde - - - 1617 Ingen forandring - Jun 2023 66
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intaktsmultipel 2,8 - - 1431 Ingen forandring - Jul 2022 48
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intaktsmultipel 2,8 - - 1336 Ingen forandring - Dec 2021 -b4
Investeringar under 1 miljon USD - 3337 3580 2052 -2070
Borzo, lan Konvertibel - - - 2291 Ingen foréndring -145 Aug 2022 286
HousingAnywhere, 1an Konvertibel 5,9 - - 1334 Ingen forandring 1092 Aug 2024 38
Konvertibellan under 1 miljon USD - 500 - - -
Likviditetshantering - - 8096 - Ingen fordandring - - -
Totalt 1678 207 975 440 247 2999 -27 031
Utgéende balans niva 3, 30 sep 2024 440 247
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Nedanstéende tabell presenterar information om investeringar som varderas till verkligt varde (9 m 2024).
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Ingéende varde niva 3, 1jan 2024 699 276

Férandring verkligt varde niva 3, perioden -52124

BlaBlaCar Intaktsmultipel 6,0 - - 229 501 Ingen fordandring - Apr2023 -48 089
Gett Senaste transaktion - N 83039 - Fran niva 3 till niva 2 -96 313 Maj 2024 -
Voi Senaste transaktion - - 80 036 - Fran niva 3 till niva 2 -77348 Mar 2024 -
HousingAnywhere Intaktsmultipel 59 - - 45951 Ingen forandring - Mar 2023 -6 804
Numan Intdktsmultipel 34 - - 37456 Ingen foréandring - Aug 2021 5081
Breadfast Senaste transaktion - - 23141 - Ingen férandring - Maj 2024 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvarde - - - 21027 Ingen férandring - Dec 2023 53
Bokadirekt Intédktsmultipel 6,9 - - 18 246 Ingen férandring - Dec 2021 =772
Wasoko Intaktsmultipel 2,6 - - 12 614 Ingen forandring - Feb 2022 1688
Hungry Panda Intédktsmultipel 1,2 - - 1227 Ingen férandring - Dec 2021 3013
Flo/Palta, genom GHE Il Mix - - - 9790 Ingen forandring - Feb 2022 3437
Merro Mix 6,2 - - 6990 Ingen férandring - Jun 2016 -122
Collectiv Food Senaste transaktion - - 6273 - Fran niva 3 till niva 2 -5222 Mar 2024 -
VNV Pioneer Intaktsmultipel - - - 5443 Ingen forandring -2 541 - -906
Olio Intéktsmultipel 1,5 - - 5217 Ingen forandring - Aug 2021 -200
Tise Intéktsmultipel 2,8 - - 4529 Ingen férandring - Jul 2022 -466
Alva Intéktsmultipel 6,3 - - 3694 Ingen forandring - Maj 2023 -439
Borzo Intéktsmultipel 3,2 - - 3354 Ingen férandring - Jul 2021 -1433
Glovo Substansvarde - - - 3278 Ingen forandring -2213 Apr2021 201
Baly Intéktsmultipel 36 - - 321 Ingen forandring - Sep 2021 -201
Myelin I Substansvarde - - - 2033 Ingen forandring 300 Sep 2023 -34
UAB Ovoko Senaste transaktion = - 19156 - Fran niva 3 till niva 2 -74 Jun 2024 -
Shohoz Intéktsmultipel 3,9 - - 1775 Ingen férandring - Maj 2023 382
Swvl Noterat bolag - 1678 - - Ingen forandring - - -
YouScan Intéktsmultipel 5,5 - - 1677 Ingen forandring - Feb 2015 370
Vezeeta Intéktsmultipel 3,5 - - 1644 Ingen forandring - Okt 2022 -190
No Traffic Senaste transaktion - - 1638 - Ingen forandring - Sep 2024 -
Pale Blue Dot Substansvarde - - - 1617 Ingen forandring 154 Jun 2023 174
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intaktsmultipel 2,8 - - 1431 Ingen forandring - Jul 2022 -1653
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intdktsmultipel 2,8 - - 1336 Ingen forandring - Dec 2021 =702
Investeringar under 1miljon USD - 3337 3580 -2191 -5610
Borzo, lan Konvertibel - - - 2291 Ingen foréndring -1009 Aug 2022 286
HousingAnywhere, 1an Konvertibel 5,9 - - 1334 Ingen forandring 1092 Aug 2024 32
Konvertibellan under 1 miljon USD - 500 - -20901 779
Likviditetshantering - - 8096 - Ingen fordandring - - -
Totalt 1678 207 975 440 247 -206 906 -52124
Utgéende balans niva 3, 30 sep 2024 440 247
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Féljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3
samt vardeférandring vid andring av antingen multiplar eller respektive benchmark.
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Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kanslighet i varderingar Varderingsmetod
-15% -10% 9m 2024 +10% +15%
BlaBlaCar 204 018 13,9 194 384 206 090 229 501 262913 264 619 Intéktsmultipel
HousingAnywhere 23301 29,0 38093 40713 45951 51190 53809 Intdktsmultipel
Numan 9018 17,0 31803 33687 37456 41224 43108 Intéktsmultipel
Ovriga scoutinvesteringar 21384 - 17873 18924 21027 23129 24181 Substansvarde
Bokadirekt 21887 14,8 15 845 16 645 18 246 19846 20646 Intéktsmultipel
Wasoko 22500 2,4 10752 11373 12614 13855 14 475 Intéktsmultipel
Hungry Panda 16893 4,0 9347 9974 1227 12481 13108 Intaktsmultipel
Flo/Palta, genom GHE Il 8285 22,0 8322 8 811 9790 10769 11259 Mix
Merro 8763 6,3 6116 6407 6990 7573 7864 Mix
VNV Pioneer 5019 - 4627 4899 5443 5088 6260 Intaktsmultipel
Olio 14746 1,0 4573 4788 5217 5647 5862 Intéktsmultipel
Tise 6855 8,3 4007 4181 4529 4876 5050 Intaktsmultipel
Alva 5206 9,9 3169 3344 3694 4043 4218 Intaktsmultipel
Borzo 21390 17,3 29056 3065 3364 3663 3803 Intéktsmultipel
Glovo 6200 100,0 3278 3278 3278 3278 3278 Substansvarde
Baly 1000 4,3 2644 2833 3211 3589 3778 Intéktsmultipel
Myelin II 2100 100,0 2033 2033 2033 2033 2033 Substansvérde
Shohoz 9404 31,6 15688 1650 1775 1900 1962 Intaktsmultipel
YouScan 9094 18,8 1414 1501 1677 18562 1940 Intéktsmultipel
Vezeeta 9441 9,0 1425 1498 1644 1790 1863 Intéktsmultipel
Pale Blue Dot 1618 100,0 1617 1617 1617 1617 1617 Substansvérde
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 5812 25,7 1238 1303 1431 1669 1623 Intédktsmultipel
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 4751 273 1139 12056 1336 1468 1533 Intaktsmultipel
Investeringar under 1 miljon USD 46 452 3384 3449 3580 37N 3776
Borzo, lan 2500 - 1948 2062 2291 25620 2635 Konvertibel
HousingAnywhere, lan 1278 - 1134 1201 1334 1468 16356 Konvertibel
Konvertibellan under 1miljon USD - - - - - -
Totalt niva 3 488 915 374 658 396 521 440 247 483973 505 836
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 9 m 2024
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Transport BlaBlaCar 277 591 - -48 089 2929 501 Intaktsmultipel
Transport Gett 96 313 - -13 274 83039 Senaste transaktion
Transport Voi 77348 24 185* -21498 80036 Senaste transaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 52755 - -6 804 45951 Intaktsmultipel
Digital halsa Numan 32375 - 5081 37456 Intéktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23097 - 45 23141 Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 20974 - 53 21027 Substansvérde
Marknadsplats Bokadirekt 19 017 - =772 18 246 Intaktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 10926 - 1688 12614 Intaktsmultipel
Marknadsplats Hungry Panda 8215 - 3013 1227 Intaktsmultipel
Digital halsa Flo/Palta, genom GHE Il 63563 - 3437 9790 Mix
Marknadsplats Merro 712 - -122 6990 Mix
Ovrigt Collectiv Food 5222 1716 -665 6273 Senaste transaktion
Ovrigt VNV Pioneer 8891 -2 541 -906 5443 Intéktsmultipel
Ovrigt Olio 5417 - -200 5217 Intaktsmultipel
Marknadsplats Tise 4995 - -466 4529 Intaktsmultipel
Marknadsplats Alva 4132 - -439 3694 Intaktsmultipel
Transport Borzo 4787 - -1433 3354 Intéktsmultipel
Ovrigt Glovo 59289 -2213 201 3278 Substansvarde
Ovrigt Baly 3411 - -201 321 Intaktsmultipel
Marknadsplats Myelin I 1767 300 -34 2033 Substansvarde
Marknadsplats UAB Ovoko 714 - 1201 1915 Senaste transaktion
Transport Shohoz 1393 - 382 1775 Intaktsmultipel
Transport Swyl 968 - 709 1678 Noterat bolag
Ovrigt YouScan 1306 - 370 1677 Intaktsmultipel
Digital halsa Vezeeta 1835 - -190 1644 Intaktsmultipel
Transport No Traffic 1000 - 638 1638 Senaste transaktion
Ovrigt Pale Blue Dot 1289 154 174 1617 Substansvarde
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 3084 - -1653 1431 Intéktsmultipel
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 2038 - -702 1336 Intaktsmultipel

Investeringar under 1 miljon USD 64403 -44.809 -12 677 6917
Transport Borzo, lan 3015 -1009 286 29291 Konvertibel
Marknadsplats HousingAnywhere, lan 210 1092 32 1334 Konvertibel

Konvertibellan under 1 miljon USD 20122 -20 401 779 500

Likviditetshantering 2973 -1700 6822 8096

Investeringsportfolj 780337 -45 225 -85212 649900

Kassa 42 492 11945

Totalt investeringsportfolj 822829 661845

Lan -152 118 -85 351

Ovriga nettofordringar/skulder -44292 -1974

Totalt NAV 666 289 574 520

*InvesteringeniVoiaterspeglaren nyinvestering pacirka 5 miljoner USD och omvandlingen av ett befintligt konvertibeltlan med ett bokfort varde pa cirka19 miljoner USD, som slutfordes under forsta kvartalet 2024.
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Not4

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 13 798 319,88 SEK och antalet utgivna
aktier till 135 810 235, fordelat pa 130 978 236 stamaktier, 111999
incitamentsaktier av Serie C 2022,1710 000 incitamentsaktier av Serie
C2023,1710 000 incitamentsaktier av Serie D 2023 och 1300 000
incitamentsaktier av Serie C 2024.

Stamaktier 130978 236 130978 236 13307 411 1382842
Aktier av Serie C 2022 111999 111999 11357 1078
Aktier av Serie C 2023 1710 000 1710 000 173736 165609
Aktier av Serie D 2023 1710 000 1710 000 173736 155609
Aktier av Serie C 2024 1300000 1300000 132080 12289
Totalt 135810235 135810235 13798 320 1427228
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Not5
Lang- och kortfristiga skulder

Obligation 2022/2025

Obligationslanet 2022/2025 med forfallodag 31januari 2025, ISIN:
SE0017483019, var pa balansdagen klassificerat som en kortfristig skuld.
Under 2024 har VNV Global aterkopt 2022/2025-obligationer till ett
sammanlagt nominellt varde om cirka 351.3 miljoner SEK, for att minska det
befintliga obligationslanet 2022/2025 pa 1200 miljoner SEK.
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Not 6
Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

Programmets méatperiod jan 2022—-dec 2026

apr2023—-mar 2028 apr2023—-mar 2028 apr 2024—-mar 2029

Intjanandeperiod jul 2022-jun 2025

okt 2023-mar 2028 okt 2023-mar 2028 jun 2024—mar 2029

Maximalt antal aktier 111999 1710 000 1710 000 1300000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 22,10 13,95 13,95 26,68
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 2,09 1,25 1,25 2,48
Verkligt varde incitamentsaktier vid

tilldelningsdag i SEK 0,49 1,63 0,89 8,39
Verkligt varde incitamentsaktier vid

tilldelningsdag i USD 0,05 0,15 0,08 0,78
2024 - 0,06 0,03 0,07
2023 0,04 0,03 0,01 -
2022 0,01 - - -
Totalt 0,05 0,09 0,04 0,07

Utestaende program C 2023, D 2023 och C 2024
VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram for ledning och nyckel-
personer. Syftet med programmen &r att uppmuntra personalen att
arbeta langsiktigt och att ytterligare engagera dem i Bolaget. Under 2023
lanserades tva separata nyaincitamentsprogram for ledning och nyckel-
personer, Serie C 2023 och Serie D 2023, som ersattning fér incitaments-
program 2019-2022. Programmen 2019-2022 avbrots med undantag
for nagraintjanade aktier i program 2022. Programmen C 2023 och D
2023 innehaller en femarig prestationsperiod (10/2023 till 3/2028). 2024
lanserade VNV Global ett nytt incitamentsprogram innehallande en femérig
prestationsperiod (6/2024 till 3/2029), ndmligen C 2024,
Incitamentsprogrammet C 2023 och C 2024 knyter beldningen till
utvecklingen av VNV Globals aktiekurs och incitamentsprogrammet D 2023
knyter beldningen till utvecklingen av Bolagets nettotillgdngsvérde. Vissa
eller allaincitamentsaktier kommer att 18sas in eller omklassificeras till
stamaktier. Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer incitamentsakti-
ernaattldsas in till nominellt varde och makuleras.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra varde-
overforingar till aktiedgarna under programmets |6ptid. Deltagarna har
ocksaratt att rosta for sina aktier i serie C 2023, D 2023 och C 2024 under
métperioden. Om en deltagare upphdr att vara anstalld under intjanande-
perioden kommer aktierna att I6sas in, utom under begrédnsade omstandig-
heter som godkénts av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga vardet pa
incitamentsaktiernaiserie C 2023, D 2023 och C 2024 faststélldes enligt
Monte Carlo-varderingsmetoden pé basis av marknadspriset for Bolagets
aktier pa tilldelningsdagen samt marknadsférhallandena som da radde.

Bolaget kompenserade for den skatteeffekt som uppstod av det faktum
att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvardet. Kostnaden for
denna kompensation, exklusive sociala avgifter, periodiseras dver fem ar
och uppgick till 0,3 miljon USD f&r LTIP C 2023, 0,1 miljon USD for LTIP D
2023 och 1,0 miljon USD for LTIP C 2024.
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Not7
Handelser efter rakenskapsperiodens utgang
Efter rapporteringsperioden erholl VNV Global nettolikviden fran den nya
obligationsemissionen. Fortida inldsen av den utestaende obligationen
2022/2025 kommer att ske den 31 oktober 2024.

Den 11 oktober 2024 meddelade VNV Globals portféljbolag Voi att
de framgangsrikt emitterat seniora sdkerstallda obligationer med ett
nominellt varde om 50 miljoner EUR, en I6ptid pa fyra &r och en rorlig ranta
om 3 ménaders EURIBOR plus 6,75 % per &r. Voi kommer att anvédnda
nettolikviden fran obligationsemissionen for att skala upp sin nuvarande
flotta av elscootrar och elcyklar, refinansiera sin befintliga skuld och fér
allménna verksamhetsandamal.

Efter rapporteringsperioden har VNV Global starkt kassan med cirka
10 miljoner USD efter exits i ett antal av Bolagets mindre innehav.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer
utgivna av the European Securities and Markets
Authority (ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella
matt som inte finns definierade inom ramen for
IFRS.

VNV Global anvander regelbundet alterna-
tiva nyckeltal i sin kommunikation for att for-
battrajamforelser mellan olika tidsperioder och
ge endjupare inblick i Bolagets utveckling for
analytiker, investerare och andra intressenter.

Det ar viktigt att notera att inte alla féretag
berégknar alternativa nyckeltal med samma
metod och darfoér &r anvandbarheten av dess
nyckeltal begréansad och ska inte anvdndas som
ett substitut for finansiella matt inom ramen for
IFRS.

Definitioner av APM i bruk &terfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)
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Nyckeltal

Definition

Végt genomsnittligt antal utestaende stamaktier

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter full utspddning, USD

Vagt genomsnittligt antal stamaktier fér perioden.

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier pa genomsnittliga utestdende stamaktier.
Planaktier, emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram, behandlas inte som utestdende
stamaktier och ingar darfor inte i den vdgda berékningen. Emissionen av Planaktier redovisas dock som en 6kning av eget kapital.

Vid berégkning av resultat per aktie efter full utspadning justeras det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for att beakta
effekterna av potentiella utspadda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung under de rapporterade perioderna fran
aktiebaserade incitamentsprogram. Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet aktier och uppstar
endast nar incitamentsprogrammets villkor for respektive program &r uppfylida.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och SEK

Substansvérde per aktie, USD och SEK

Substansvérdeutveckling per aktie
iUSD och SEK, %

Substansvérde per aktie justerat fér nyemission
och aterkép av egna aktier, USD och SEK

Substansvérdeutveckling per aktie
i USD och SEK, justerat fér nyemission
och aterkép av egna aktier, %

Soliditet definieras som eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som redovisat eget kapital enligt
balansrékningen.

Substansvarde per aktie definieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid periodens utgang.

Foréandring i substansvardet per aktie i USD och SEK jamfort
med féregaende rakenskapsar, i procent.

Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och aterkop
av egna aktier definieras som beloppet av eget kapital enligt
balansrékningen justerat for emission och aterkdp av egna
aktier under aret. Det justerade egna kapitalet divideras med
det justerade antalet stamaktier, vilket exkluderar under aret
emitterade och aterkopta aktier.

Substansvardeutveckling per aktie i USD och SEK, justerat
fér nyemission och aterkdp av egna aktier definieras som
justerat eget kapital dividerat med justerat antal stamaktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som
har finansierats med eget kapital fér bedémning av bolagets
kapitalstruktur och finansiella risk.

Nyckeltal avger vardet av bolagets nettotillgdngar och visar
dérmed det redovisade vérdet pa bolaget vilket méjliggor
jamforelse mot bolagets borsvarde.

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar &garnas andel
av bolagets totala nettotillgangar per aktie samt méjliggor
jamforelse med bolagets aktiekurs.

Ett I6nsamhetsmatt som visar bolagets avkastning och hur
substansvardet per aktie utvecklas mellan olika perioder.

Att aterspegla substansvardets utveckling genom att
exkludera transaktioner med dgare som visas i eget kapital-
specifikationen genom att justera taljaren (substansvardet) och
namnaren (antalet stamaktier).

Forutsatt att emissionslikviden har investeratsi

niva 2-investeringar, uppvisas en mer rattvisande
substansvardeutveckling utan effekter av nyemissioner och
aterkdp av egna aktier.
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Nyckeltal Alternativa nyckeltal
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236 130978236  Soliditet /%/ 86,58% 80,80% 81,87%
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130978236 130978236 130978236  Substansvarde /USD/ 574519859 666289 377 710167 688
Tve\f/;grtugj][ing?nsi:lttllgttotalt antal stamaktier 130 978 936 130 978 936 130 978 936 Substansvarde per aktie /USD/ 4,39 5,09 5,49
P 9 Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ -13,77% -4,73% 1,65%
Kv Resultat per aktie /USD/ -0,20 -0,34 “012  ky substansvirdeutveckling per aktie i USD /%/ -4,95% -6,18% -210%
Kv Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,20 -0,34 -0,12 Substansvarde per aktie justerat fr nyemission och 439 5 24 5 24
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 130978 236 125185914 123226746  aterkdp avegnaaktier /USD/ ' ' ’
Ack Vagt gerjorrjsnlttllgt antal utestaende stamaktier 130 978 936 195185 914 193096 746 AckSubsfansvarldegtveckllpg per aktie iUSD, . A3.77% 376% 8.45%
— efter utspadning justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier /%/
Ack Resultat per aktie /USD/ -0,70 0,18 0,54  Substansvarde /SEK/ 5804381030 6690598082 7730810174
Ack Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,70 0,18 0,54 Substansvarde per aktie /SEK/ 44,32 51,08 59,02
Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -13,25% -8,256% 6,01%
Avstdmningstabeller for nyckeltal Kv Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -8,84% -13,46% -1,36%
Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och
Antal stamaktier vid periodens slut 130978236 130978236 130978236 aterkdp av egna aktier /SEK/ 44,32 55,59 64,64
Antal planaktier vid periodens slut 4831999 3531999 4260683 - . .
Totalt antal aktier vid periodens slut 135810235 134510235 135038919 ' \ckSubstansvédrdeutveckling per aktie i SEK, | 13,25% -0,08% 13,029
— — ~ - justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier /%/
Kv Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier 130978236 130978236 130978236
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 4831999 3531999 4260683
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 135810235 134510 235 135238919
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 130978236 130978236 130978 236
Kv Resultat per aktie /USD/ o B .
Kv Periodens resultat -05617444  -44293985 15009063  Avstdmningstabeller for alternativa nyckeltal
Kv Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier 130978236 130978236 130978236
Kv Resultat per aktie /USD/ -0,20 -0,34 -0,12 Soliditet /%/
Kv Resultat per aktie efter full utspddning /USD/ Eget kapital /USD/ 574 519 859 666 289 377 710167 688
Kv Periodens resultat -25 617444 -44293 985 -15299 263 Balansomslutning /USD/ 663591803 824 622 950 867477784
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 130978 236 130978 236 130978236 Soliditet /%/ 86,58% 80,80% 81,87%
Kv Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,20 -0,34 -0,12 Substansvarde /USD/ 574 519 859 666 289 377 710167 688
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 130978 236 126185914 123 226 746 Substansvérde per aktie /USD/
Ack Vagt genomsnittligt antal utestadende planaktier 4831999 35631999 4260683 Substansvarde /USD/ 574 519 859 666289 377 710167 688
Ack Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 136810 235 128 717 913 127487 429 Antal stamaktier vid periodens slut 130978236 130978 236 130978 236
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 130978 236 126185 914 123 226 746 Substansvarde per aktie /USD/ 4,39 5,09 5,42
Ack Resultat per aktie /USD/ Ack Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Ack Periodens resultat -91940 399 22426 037 66 720 022 Substansvarde per aktie — ingadende varde /USD/ 5,09 5,34 5,34
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130978236 125185914 123226 746 Substansvarde per aktie — utgdende varde /USD/ 4,39 5,09 5,42
Ack Resultat per aktie /USD/ -0,70 0,18 0,54 Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ -13,77% -4,73% 1,66%
Ack Resultat per aktie efter full utspddning /USD/ Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Ack Periodens resultat -91940 399 224926 037 66 720 022 Substansvarde per aktie —ingédende varde /USD/ 4,58 5,42 5,54
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 130978236 125185914 123226 746 Substansvarde per aktie — utgdende varde /USD/ 4,39 5,09 5,42
Ack Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,70 0,18 0,54 Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/ -4,25% -6,18% -2,10%
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Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal (fortséttning)

Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal (fortséttning)
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9m/3kv2024 12m/4kv2023 9 m/3kv2023 9m/3kv2024 12m/4kv2023 9 m/3kv2023

O Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkép avegna S Ack Substansvérdeutveckling per aktie i SEK /%/
aktier /USD/ Substansvarde per aktie — ingdende virde /SEK/ 51,08 55,68 55,68
Substansvérde /USD/ 574519859 666289 377 710167688 Substansvérde per aktie — utgdende virde /SEK/ 44,39 51,08 59,02
Nyemission 12 maj 2023 /USD/ - -32110 286 -32110286 Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -13,25% -8,25% 6,01%
Nyemission 12 maj 2023, kostnad /USD/ - 2333094 2305226 T Ky Substansvirdeutveckling per aktie i SEK /%/

Aterkép av egna aktier /USD/ - - - Substansvarde per aktie — ingdende varde /SEK/ 48,61 59,02 59,84
Substansvérde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 574519 859 636 512185 680362628 Substansvarde per aktie — utgaende virde /SEK/ 44,39 51,08 59,02
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236 130978 236 Kv Substansvirdeutveckling per aktie i SEK /%/ -8,84% -13,46% -1,36%
Makulerade aterkopta aktier - 32287 322871 Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och &terkdp av egna
Nyemitterade stamaktier 12 maj 2023 - -16412638 -16 412638 aktier /SEK/
Aterkop av egna aktier - - - Substansvarde /SEK/ 5804381030 6690598082 7730810174
Utestaende stamaktier efter nyemission och aterkdp av egna aktier 130978 236 114 888 469 114 888 469 Nyemission 12 maj 2023 /SEK/ - -328 2562760 -328 2562760
Substansvarde justerat for nyemission och aterkdép av egna aktier /USD/ 574 519 859 636512185 680 362628 Nyemission 12 maj 2023, kostnad /SEK/ - 24 212 280 23899778
Utestaende stamaktier efter nyemission och aterkdp av egna aktier 130978 236 114 888 469 114 888 469 Aterkop av egna aktier /SEK/ - - -
Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och aterkop av egna Substansvarde justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier /SEK/ 5804381030 6386557602 7426 457192
aktier /USD/ 4,39 5,54 5,92 Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236 130978 236
Substansvarde /USD/ 574519 859 666289 377 710167688 Makulerade aterképta aktier — 399871 399 871
Antal stamaktier vid periodens slut 130978236 130978 236 130978236 Nyemitterade stamaktier 12 maj 2023 - 16 412638 16 412 638
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkdp av egna aktier Aterkép av egna aktier _ _ _
/usbr . ) o o 439 509 542 Utestaende stamaktier efter nyemission och aterksp av egna aktier 130978236 114888469 114888469
isﬁz:a}ﬁggﬁe per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna 430 . 6 00 Substansvarde justerat for nyemission och aterkép av egnaaktier /SEK/ 5804381030 6386657602 7426 457192

. o . L . . . ’ ' ’ Utestaende stamaktier efter nyemission och aterkdp av egna aktier 130978 236 114 888 469 114 888 469
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkdp av egna aktier . . N . . "

Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna

/USD/ 4,39 5,09 5,42 .
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, férandring /USD/ 0,45 0,50 aktier /SEK/ 44,32 9559 64,64
e 0eDy pave ’ ¢ - 500 e Substansvéirde /SEK/ 5804381030 6690598082 7730810174

N P _ . e ’ ’ ’ Antal stamaktier vid periodens slut 130978236 130978236 130978236
Substansvarde per aktie justerat for nyemission (presenterat nedan) N L . L X . .
JUSD/ 439 5.54 5.99 Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier

: : : /SEK/ 44,32 51,08 59,02

P Ack Substansvérdeutveckling per aktie i USD, justerat fér nyemission . . R L . .

och aterkdp av egna aktier /%/ Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkép av egna

. o . aktier /SEK/ 44,32 55,59 64,64
Substansvarde per aktie — ingaende varde /USD/ 5,09 5,34 5,34 . L , o . N .

. . i o . . Substansvérde per aktie inklusive nyemission och aterkdp av egna aktier
Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och aterkop av egna JSEK/ 44.39 51.08 59.02
aktier — utgaende varde /USD/ 4,39 5,64 5,92 o o o ' ' ’

. ) o ) N e Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, férandring /SEK/ - 4,51 5,62

Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat for nyemission Subst ard Ktie /SEK/ 4439 5108 59.00
och aterkop av egna aktier /%/ 1377% 3,76% 8,45% ubstansvarde peraktie ' ! ,

O Substansvarde /SEK/ ?gtéf(t/ansvérde per aktie justerat for nyemission (presenterat nedan) 2439 65 59 6460
Substansvirde /USD/ 574519859 666289 377 710167688  — . - — , - — ’ : :
SEK/USD 101030 10.0416 10.8859 V' Ack Substansvérdeutveckling per aktie i SEK, justerat fé6r nyemission och

. ! ’ ! aterkop av egna aktier /%/
Substansvérde /SEK/_ 5804381030 6690598082 7730810174 Substansvarde per aktie — ingaende vrde /SEK/ 51,08 55,68 55,68

R Substansvérde per aktie /SEK/ Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna
Substansvarde /USD/ 574 519 859 666 289 377 710167688 aktier — utgéende varde /SEK/ 44,32 55,59 64,64
SEK/USD 10,1030 10,0416 10,8859 Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK, justerat for nyemission
Substansvarde /SEK/ 5804381030 6690598082 7730810174 och aterkdp av egna aktier /%/ -13,25% -0,08% 13,22%
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978236 130978236
Substansvarde per aktie /SEK/ 44,32 51,08 59,02
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Kommande rapporttillfallen
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30 januari 2025.
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Revisorns granskningsrapport

Inledning

Vihar utfort en dversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér VNV
Global AB (publ) per 30 september 2024 och den niomana-
dersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna finansiella delarsinforma-
tionienlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var dversiktliga granskning

Den 6versiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vihar utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE

2410 Qversiktlig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utford av foretagets valda revisor. En versiktlig
granskning bestéar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och

att vidtaandra dversiktliga granskningsatgérder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i ovrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad paen
oversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporteninte, i allt vdsentligt, ar upprattad
fér koncernens delienlighet med IAS 34 och &rsredo-
visningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.
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