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Substansvarde

5,52 mdr SEK

Substansvarde per aktie

42,63 SEK

Substansvardesforandring,
perioden (i SEK)

-12,89%

Substansvardesférandring,
kvartalet (i SEK)

-2,00%

Bolaget kommer att anordna
en telefonkonferens med

en interaktiv presentation
klockan 15:00 CET tisdagen
den 28 oktober 2025. For
telefonnummer och 6vrig
information se separat
pressrelease tisdagen den

21oktober 2025, p& sv.vnv.global.

Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat
for niomanadersperioden 2025
VNV Global AB (publ) ("VNV Global” eller "Bolaget”)-
koncernens substansvarde uppgick till 587,09 miljoner
US-dollar (USD) den 30 september 2025 (31 december
2024:581,39), motsvarande 4,52 USD per aktie (31
december 2024: 4,44). Givet en vaxelkurs SEK/USD om
9,4088 var vardena 5 523,86 miljoner svenska kronor
(SEK) (31 december 2024: 6 394,24) respektive 42,53
SEK (31december 2024: 48,82).

Substansvéardet per aktie i USD tkade med 1,82%
och i SEK minskade med -12,89% under perioden.

Periodens resultat uppgick till 8,26 miljoner USD
(-91,94 for perioden 1januari 2025-30 september
2024), framst pa grund av positivomvardering av Voi,
negativomvardering av BlaBlaCar samt genomférd
avyttring av Gett.

Resultatet per aktie uppgick under perioden till 0,06
USD (-0,70).

Finansiellt resultat for tredje kvartalet 2025
Resultatet fér kvartalet uppgick till -8,48 miljoner USD
(-25,62), framst pa grund av positivomvardering av Voi,
negativomvardering av BlaBlaCar samt genomférd
avyttring av Gett. Under kvartalet minskade substans-
vardet per aktie i USD med -1,05% och i SEK med
-2,00%.

Resultatet per aktie uppgick till -0,06 USD (-0,20).

Viktiga héndelser under kvartalet

1juli2025-30 september 2025

Den 16 augusti 2025 meddelade VNV Global att Bolaget
ingatt ett avtal om att avyttra hela sittinnehav i Gett, for
en total nettokodpeskilling om cirka 89,1 miljoner USD.

Den 16 september 2025 meddelade VNV Global
om partiell inlésen, med forslag att I16sain 50% av det
totala utestdende nominella beloppet av obligationerna
till ett inlésenpris pa 103% av nominellt varde, plus
upplupen rénta. Den partiellainlésen var beroende
av att obligationsinnehavarna godkande éndringar i
obligationsvillkoren. Den 23 september 2025 uppfyll-
des villkoren for inldsen.

Den 22 september 2025 meddelade Bolaget att
portfoljpolaget Tise skulle forvarvas av eBay, Inc. VNV
Global ingick, som en del av transaktionen, ett avtal om
attavyttra helasittinnehavi Tise for en total kdpeskil-
ling om cirka 109 miljoner NOK (11,0 miljoner USD).

Under kvartalet har Bolaget aterkopt 1082 706
stamaktier.

Viktiga handelser efter periodens utgang
Den 3 oktober 2025 genomfordes den partiellainlésen
av obligationerna av serie 2024/2027. Efter inlésen ar
det utestdende nominella beloppet av obligationerna av
serie 2024/2027 425 miljoner SEK.

Den tidigare annonserade Tise-transaktionen
slutférdes i borjan av det fjarde kvartalet 2025.
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Ledningens rapport

Hejallihop — hoppas att hdsten bérjat bra.

Har pa VNV forbereder vi oss for en ny investeringsfas
davisnart sitter med en positiv nettokassa (se bilden
pa nésta sida som visualiserar denna utveckling)! Forst
ut har viinvesterativar egen aktie. Under september
aterkopte viomkring en miljon egna aktier innan vi gick
inirapportens blackout-period.

Vitror att var portfdlj har potential att leverera bra
avkastning fran nuvarande substansvérdesnivé och om
man dessutom kan kdpa den med rabatt, ar det svart
att konkurrera med. Generellt sett ligger det dealflow
viser padsamma risk/reward som vart substansvarde,
och det &r bara sallan vi far mojligheter i paritet med
var nuvarande aktiekurs. Sddana méjligheter ar ofta
sdrskilda situationer — eller bast beskrivna som dér det
finns séljare med stress for likviditet. | var portfolj har vi
inter ndgon stress for likviditet. Vi har snart en positiv
nettokassa, cirka 80% av portfoljen ar Iénsam och visar
fortfarande accelererande tillvéaxt (se bilden VNV pro
rata av de 6 stdrsta portféljbolagen pa sidan 4). Langt
ifran pressat lage. Det ar faktiskt s& att vi har svart att
hitta nya potentiella investeringar med liknande risk/
reward som vi har i den existerande portféljen vid
nuvarande substansvérde.

Bilden pa nasta sida visar var pro rata-andel av de
sex storsta portféljbolagens omsattning och EBITDA. Vi
forvantar oss 150 miljoner USD i nettoomsattning 2025
(VNV:s dgarandel i respektive bolag) baserat pa en stark
tillvaxt pa +40% YoY, med en justerad EBITDA-marginal
(for alla bolag utom Voi, dér vi anvander justerad EBIT)
pa cirka 3%.

Servitva ar framat vantas dessa sex bolag leverera
en justerad EBITDA' till VNV som skulle innebéra att
VNV handlas till ett P/EBITDA'-tal pa cirka 10x. Och da
far man de 6vriga drygt 50 bolagen pé& képet — som ar
varda mycket, mycket mer aningenting.

Totalt sett &r substansen ner 1% detta kvartal. Var
modellvardering av Voi ar nagot upp, framst drivet av
stark performance och férbattrade prognoser. Daremot
ar varderingarna for BlaBlaCar och HousingAnywhere
ned, fér BlaBlaCar delvis p& grund av lagre multiplar
och for HousingAnywhere drivet av att Airbnb-aktien
sjonk under Q3. Att vardera onoterade bolag utan
perfekta bérsnoterade jamforelsebolag och med en
myriad av aktieslag med olika rattigheter aringen exakt
vetenskap. Troligen mer konst dn vetenskap. Viforedrar
att vara konservativa snarare an aggressiva. Vi har
bevisat att vara NAV-varderingar haller — vi har sélt flera
tillgangar under de senaste 18 manaderna nara NAV.

1. For Voi har justerad EBIT anvants eftersom bolaget &ger och
gor avskrivningar pa fysiska tillgangar.

Pa senare tid har marknaden via exits (Tise +67% vs.
Q2-vardering, Oura+108% vs. Q2 NAV, Yuv +67% vs.
arsslut NAV) legat betydligt hdgre an vara varderingar,
savart NAV kanske snarare ligger pa den konservativa
sidan av "fair”.

Vara varderingsmodeller antar att portfoljbolagen
endast har en aktieklass av stamaktier, som noterade
jamforelsebolag, meniverkligheten har de flesta ett
antal preferensaktier ovanpa stamaktierna. VNV:s
innehav ar ofta en blandning av bada, dar pref-aktierna
fungerar som aktier pa uppsidan och skuld pa
nedsidan.

Sammantaget — &ven om vara varderingar ar
rimliga, om an ndgot konservativa — ser vi uppsidan
som mycket attraktiv.

Portféljuppdateringar

Voi

Det gar knappt att prata om Voi utan att némna

Paris. Vi ar tillbaka! Efter att tidigare i ar ha vunnit
e-cykel-upphandlingen, arvinu en av tre aktérer med
el-cyklariljusets stad. Inom tva veckor efter lansering
har Paris redan etablerat sig som en topp-10-stad for
Voi, och &r pa vag att bli den storsta, storre &n Oslo,
Berlin och Stockholm.

De siffror for tredje kvartalet 2025 som bolaget
nyligen rapporterade visade att de senaste tolv mana-
dernas nettointakter uppgick till 163,5 miljoner euro
(+31% YoY) med en justerad EBITDA pa 28,3 miljoner
euro (+262% YoY), samt justerad EBIT pa 4,8 miljoner
euro, jamfort med negativ justerad EBIT &ret innan —
operativ havstang nar den &r som béast.

Expansion av flottan for 2026 for att méta den
vaxande efterfragan har sakrats genom emitterandet
av ytterligare obligationer pa 40 miljoner euro, vilket
genomfordes for nagra veckor sedan. Obligationerna
placerades 6ver nominellt varde till en kurs pa 104,75%
av det nominella beloppet, vilket motsvarar en spread
pa 500 punkter fram till forfall, givet att obligationerna
har en rorlig ranta pa 3-manaders EURIBOR plus 675
punkter per ar.

Bolaget fortsétter att vinna upphandlingar — under
Q3 bland annati Edinburgh (e-bike), Essex (e-scooter)
och Glasgow (e-bike).

BlaBlaCar

Ni som deltog pa var kapitalmarknadsdag i hostas fick
en forstahandsinblick i BlaBlaCars strategi att taen
storre del av en mycket stérre marknad.

| dag har bolaget en stabil och I6nsam bas i Europa
centrerad kring samakningsprodukten, som komplet-
terats med bussar och tag for att erbjuda ett komplett
utbud av langdistansresor. Som vi ofta papekar pamin-
ner BlaBlaCars samakningsprodukt, sarskilt i Frankrike,
starkt om den heliga graalen av natverkseffekter inom
radannonser, dér likviditeten mellan en fragmenterad
utbudssida och en fragmenterad efterfragesidai
princip skapar ogenomtrangliga intradesbarridrer och
darmed hoga vinstmarginaler.Denna bas har mojliggjort
en kraftig expansion pa tillvaxtmarknader, som nu
driver foretaget till nastan 150 miljoner passagerare i
ar — motsvarande fem tomma saten fyllda av BlaBlaCar
varje sekund under 2025! Tillvaxten i tillvaxtmarknader
har genererat stora GMV-volymer, men ar fortfarande
till stor del inte intdktsgenererande. En stor prioritet nu
ar att oka take rates i dessa marknader.

Ett tydligt exempel &r Indien, som i augusti 2025
blev BlaBlaCars stérsta saméakningsmarknad! Under
manaden nadde landet 2 miljoner passagerare — en
historisk rekordniva. Under 2025 véntas nara 20 mil-
joner passagerare, med toppar pa 100 000 per dag
(+50% vs. 2024).

Sedan lanseringen 2015 har BlaBlaCar byggt sitt
community i Indien utan marknadsféring, helt baserat
pa word-of-mouth och anvandarfortroende.

Breadfast
En stigande stjarnaiportféljen ar forstas Breadfast,
som aven var ett av huvudnumren pa den senaste
VNV kapitalmarknadsdag. Breadfast fortsatter att
stérka sin position som Egyptens ledande plattform for
online-livsmedel och hushéllsvaror. Bolaget uppvisar
fortsatt stark omséttningstillvaxt med ytterligare
forbattringar i lonsamheten over sitt natverk av 47
distributionspunkter i fyra stader, varav majoriteten
redan ar ldnsamma. Breadfast levererar nu ver en
miljon bestallningar per manad till ndstan 400 000
aktivaanvandare och fortsatter ocksé att expandera sin
fysiska kafékedja som nu bestar av 35 butiker.

| september sdkrade Breadfast 10 miljoner USD
fran Europeiska banken for ateruppbyggnad och
utveckling (EBRD) som del av en Serie B2-runda ledd
av Novastar Ventures. Det nya kapitalet ar ett kvitto pa
internationell tilltro fér bade Egyptens tech-ekosystem
och Breadfasts vertikalt integrerade modell.

| oktober lanserade bolaagets fintech-gren
Breadfast Pay sitt Breadfast Card i samarbete med Abu
Dhabi Islamic Bank — Egypt, Visa och MDP, reglerat
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av Egyptens centralbank. Kortet mojliggér smidiga

betalningar, kontantuttag och hushallsbudgetering
direktiappen —annu ett steg i utvecklingen mot ett
brett hushalls-ekosystem.

Numan

Numan fortsétter leverera tresiffrig tillvéxt fér andra
aretirad och har nubehandlat dver 700 000 patienter
sedan 2019. Med de nya medel som togs inisomras
investerar bolaget i plattformen, intdktsdiversifiering
och geografisk expansion. Under kvartalet hojde Eli
Lilly priserna pa sina GLP-1-produkter, vilket skapade
viss marknadsvolatilitet, men paverkan pa Numan var
begransad och bolaget ligger i linje med sin ambitidsa
budget hittills i ar.

Kapitalmarknadsdag 2025

Till sist: vi holl VNV kapitalmarknadsdag 2025 i London
i september! BlaBlaCar, Voi, Breadfast, Numan och
Bokadirekt presenterade — inspelningarna finns via
denna lank.

Per Brilioth
Managing Director


https://www.youtube.com/watch?v=fSUM5M5lxY8&list=PLcEUH_CAJgL4upNNkiMOfzCFzSkCD3t6Y&index=1
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Oversikt, kassa och skuldsittning VNV prorataav de 6 stérsta 3%
portféljbolagen
Kassa Skuldséattning oo Justerad EBITDA-marginal /%/ 1%
/milionerUSD/ eeeem /miljoner USD/ —> Nettoomséttningstillvaxt /%/
26 46 B Nettoomsattning /miljoner USD/
91
n ,,,,,,,,,,, +42% PR
71 -6%
”””””” 61
R 105
45
1. Oreviderad finansiell
information
2.For Voi har justerad
EBIT anvants eftersom
Kassai Tise-likvid FordringarQ3  Skuldater- Justerad Rapporterad Skuld efter bO'iget ager Ochfgé_f .
Q3-rapporten mottagen efter —aterstdende betalning tidigt kassa skuld Q3 aterbetalning EVRGIRAIAEEL [P /)
kvartaletsslut  Gett-likvid under Q4 under Q4 tillgangar. 2023 2024 2025e
Vid kvartalets slut hade vi en kassa pa 71 miljoner USD. Efter kvartalets slut fick vi dessutom 9,3 miljoner
Denna summa inkluderar cirka 61 miljoner USD fran USD fran var exit i Tise! Aterstaende likvid fran Tise halls
Gett-férséljiningen som mottogs innan kvartalsslutet. iescrow under en viss period.
De aterstaende 26 miljoner USD hélls fér ndrvarande av Slutligen genomférde vien aterbetalning av obliga-
en betalningsagent i VNV Globals namn och férvéntas tioner pa 46 miljoner USD i bérjan av fjidrde kvartalet
Sverféras till bolagets konto séa snart ett intyg erhallits 2025 (inte heller aterspeglad i rapporten), vilket minskar
fran de israeliska skattemyndigheterna. Intyget var skuld till cirka 45 miljoner USD. Sammantaget

férvéntas erhéllas inom kort.

innebér detta att virdknar med en positiv nettokassa

Som tidigare meddelats kommer en slutbetalning pa  pa cirka 16 miljoner USD nér de sista Gett-pengarna

2,56 miljoner USD att héllas i escrow och véntas sléppas kommitin.
om cirkatvaar.
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Portféljkategorier Finansieringsstadie* Huvudmarknader**
(% av total investeringsportfolj) (% av total investeringsportfol;j) (% av total investeringsportfol;j)
Suri Tidigt stadie pavext
. L O1\ér0|/got 91]5% marknader 10%
Investeringsportfoljen
Digital halsa
8%
Portféljstruktur — substansvarde (NAV)
En uppstallining av koncernens investeringsportfolj till verkligt varde
per den 30 september 2025 (9 m 2025) visas nedan. Marknadsplats Transport
22% 51% Sent stadie Utvecklade

/Tusental USD/ 85% marknader 90%
Transport BlaBlaCar 184073 - -24 414 -12% 208486 28,2% 1,4 1,6 13,7%  Intaktsmultipel
Transport Voi 137071 - 35856 35% 101216 21,0% 11 0,8 20,9%  EBITDA-multipel
Digital hélsa Numan 37494 — -7988 -18% 45483 B, 7% 0,3 0,3 13,6%  Senaste transaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 36077 - -6686 -16% 42763 5,56% 0,3 0,3 29,0% Intédktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 30222 - 7081 31% 23141 4,6% 0,2 0,2 7,9%  Senastetransaktion
Marknadsplats Bokadirekt 27782 — 6786 32% 20997 4,3% 0,2 0,2 15,8%  Intaktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2° 18594 65 -1322 -7% 19851 2,9% 0,1 0,2 —  Substansvarde
Marknadsplats Hungry Panda 13421 — 5783 76% 7638 2,1% 01 [ON 3,7%  Intaktsmultipel
Marknadsplats Tise 10955 — 6000 121% 4955 1,7% 01 0,0 8,3%  Senastetransaktion

Investeringar under 10 miljoner USD? 82993 -5390 4581 6% 83801 12,7% 0,6 0,6
Transport Gett - -891056 6046 - 830568 0,0% 0,0 0,6 —  Avyttrad

Konvertibellan under 10 miljoner USD® 1898 -408 179 10% 2127 0,3% 0,0 0,0

Likviditetshantering 286 66 -138 357 0,0% 0,0 0,0

Investeringsportfolj 580866 -94770 31764 643872 89,1%

Kassa 71292 156683 10,9% 0,5 0,1

Totaltinvesteringsportfolj 652158 659555 100,0%

Lan -90598 -77042 -0,7 -0,6

Ovriga nettofordringar/skulder 25533 -1120 0,2 -0,0

Totalt NAV 587093 581393

Antal aktier 129895530 130978236

NAV/aktie,USD 4,52 4,44 4,52 4,44

-

2. Investeringarunder10 miljoner USD innefattar investeringari 35 féretag.

3. Konvertibelldnunder10 miljoner USD innefattar konvertibellanitva féretag.

** Portfoljbolag med sin huvudsakliga verksamhetiutvecklade marknader respektive tillvaxtmarknader.

Forytterligare detaljer ominnehaven se not 3.

NV Fund1&2 harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir och QuantrolX.

Sentstadie inkluderar bolag som har tagitin finansiering motsvarande en serie C eller senare rundaoch/eller arlénsamma. Tidigt stadie inkluderar bolag som har tagitin finansiering motsvarande en serie B eller tidigare runda.
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Féréandring av finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen per 30 september 2025 (3 kv 2025).

/Tusental USD/
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Transport BlaBlaCar 184073 - -15219 -8% 199291 28,2% 1,4 1,56 13,7%  Intaktsmultipel
Transport Voi 137071 - 923b 7% 127836 21,0% 11 1,0 20,9%  EBITDA-multipel
Digital hélsa Numan 37494 — =791 -2% 38285 5, 7% 0,3 0,3 13,6%  Senastetransaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 36077 - -49274 -11% 40351 5,56% 0,3 0,3 29,0% Intaktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 30222 - -0 0% 30222 4,6% 0,2 0,2 7,9%  Senastetransaktion
Marknadsplats Bokadirekt 27782 — 4931 18% 23552 4,3% 0,2 0,2 15,8%  Intaktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2° 18594 65 -86 0% 18615 2,9% 0,1 0,1 —  Substansvarde
Marknadsplats Hungry Panda 13421 - 2175 19% 1247 2,1% 01 (0N 3,7%  Intaktsmultipel
Marknadsplats Tise 109556 - 4397 67% 6559 1,7% 01 (0N 8,3%  Senastetransaktion

Investeringar under 10 miljoner USD? 82993 1468 1848 2% 79677 12,7% 0,6 0,6
Transport Gett - -891056 -4.819 - 93923 0,0% 0,0 0,7 - Avyttrad

Konvertibellan under 10 miljoner USD® 1898 92 -27 -1% 1832 0,3% 0,0 0,0

Likviditetshantering 286 36 -32 282 0,0% 0,0 0,0

Investeringsportfolj 580866 -87443 -3362 671671 89,1%

Kassa 71292 16419 10,9% 0,5 0,1

Totaltinvesteringsportfolj 652158 688090 100,0%

Lan -90598 -8956562 -0,7 -0,7

Ovriganettofordringar/skulder 25533 -269 0,2 -0,0

Totalt NAV 587093 598270

Antal aktier 129895530 130978236

NAV/aktie,USD 4,52 4,57 4,52 4,57

1. NVFund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir och QuantrolX.
2. Investeringarunder 10 miljoner USD innefattar investeringari 35 féretag.

3. Konvertibelldnunder10 miljoner USD innefattar konvertibellanitva féretag.
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Substansvarde - SEK

Tabellen nedan visar investeringsportfoljen i SEK givet en valutakurs SEK/USD pa 9,4088.

/Tusental SEK/

BlaBlaCar 1731909 2292966
Voi 1289681 1113183
Numan 352776 500225
HousingAnywhere 339445 470313
Breadfast 284352 254 511
Bokadirekt 261397 230923
NV Fund1&2' 174946 218323
Hungry Panda 126278 84003
Tise 103076 54495
Investeringar under 10 miljoner USD? 780865 021654
Gett - 913487
Konvertibellan under 10 miljoner USD? 17858 23392
Likviditetshantering 2689 3928
Investeringsportfolj 5465273 7081403
Kassa 670779 172486
Totaltinvesteringsportfélj 6136 051 7253889
Lan -862424 -847328
Ovriganettofordringar/skulder 240233 -12323
Totalt NAV 5523859 6394239
Antal aktier 129895530 130978236
NAV/aktie, SEK 42,53 48,82

1. NVFund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir och QuantrolX.
2. Investeringarunder 10 miljoner USD innefattar investeringari35 féretag.
3. Konvertibelldnunder10 miljoner USD innefattar konvertibellanitva féretag.
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Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under
nioméanadersperioden 2025

Under perioden uppgick investeringarnai finansiella
tillgangar, exklusive likviditetsportféljen, till 1,7 miljo-
ner USD (2024: 6,0) och intakterna fran forsaljningar
av finansiella tillgangar, exklusive likviditetsportfoljen,
till 87,8 miljoner USD (2024: 53,2). Under andra
kvartalet 2025 erhéll Bolaget en utdelning om 6,2
miljoner USD fran portfoljbolaget Merro.

For ytterligare information om portfélj-
bolagen se VNV Globals hemsida
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BlaBlaCar Voi Numan

Transport blablacar.com  Transport voi.com Digital halsa numan.com
Initial investering, ar 2015 Initialinvestering, ar 2018 Initialinvestering, ar 2018
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 204,0 Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 105,9  Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 9,0
Totaltverkligtvarde (miljoner USD) 184,1  Totaltverkligt varde (miljoner USD) 1371 Totaltverkligt varde (miljoner USD) 375
Andelavdentotalaportféljen 28,2%  Andelavdentotalaportfoljen 21,0%  Andelavdentotalaportféljen 5,7%
Agarandel 137%  Agarandel 20, Agarandel 13,5
Véardeutveckling 2025 (USD) -12%  Vardeutveckling 2025 (USD) 3 Vardeutveckling 2025 (USD) -18%

BlaBlaCar ar varldens storsta community-baserade
reseapp som kombinerar ett globalt samakningsnatverk
med ett védxande buss- och tagerbjudande. Plattformen
kopplar ihop manniskor som vill resa l&nga stréackor
med férare som reser samma vag, sa att de kan resa
tillsammans och dela kostnaden. BlaBlaCar har mer &n
100 miljoner medlemmar i 22 lander.

| april 2024 meddelade BlaBlaCar att bolaget sékrat
en kreditfacilitet pa 100 miljoner EUR. Denna finansie-
ring kommer att mojliggora for bolaget att bedrivaen
ambitios tillvaxtstrategi. Under 2024 férvarvade bolaget
den ledande bussmarknadsplatsen i Turkiet, Obilet.
Affaren godkandes av relevanta myndigheter i Turkiet
och stangdes under fjarde kvartalet 2024.

BlaBlaCar har levererat battre &n budget hittills
under 2025. | augusti 2025 blev Indien BlaBlaCars
stérsta samakningsmarknad och landet nadde
2 miljoner passagerare under ménaden, ett historiskt
rekord for plattformen. Under 2025 forvantas néstan
20 miljoner passagerare i Indien, med toppar pa
100 000 per dag (+50% jamfort med 2024).

Per den 30 september 2025 varderar VNV Global
sitt 13,7% agande i BlaBlaCar till 184,1 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intdktsmodell.

Voi ar en europeisk aktér inom mikromobilitet som
erbjuder delade elscootrar och elcyklar fér en upp-
kopplad, elektrifierad och delad "last mile”-transport.
Foretaget lanserades i Stockholm i augusti 2018 och har
sedan dess blivit en ledande aktdr inom mikromobilitet i
Europa, med narvaro i mer an 110 stéder i tolv Iander.

Efter kvartalsslut Q3 2025 meddelade bolaget att
man framgangsrikt hade emitterat ytterligare rorliga
seniora sakerstallda obligationer om 40 miljoner euro
inom ramen for sitt utestdende obligationsprogram.
Obligationerna placerades &ver par till ett pris motsva-
rande 104,75% av nominellt belopp, vilket motsvarar
en spread pa 500 rantepunkter fram till forfall, givet att
obligationerna |6per med en rorlig ranta pa 3-manaders
EURIBOR plus 675 réantepunkter per ar. Finansieringen
kommer att anvéndas till CAPEX-investeringar under
2026 for att vaxa flottan av el-scootrar och elcyklar i
Europa.

Voiavslutade ett starkt tredje kvartal 2025 och hade
under de senaste tolv manaderna fram till kvartalsslut
nettointdkter pa163,5 miljoner euro (+31% YoY), en
justerad EBITDA pa 28,3 miljoner euro (+262% YoY) och
en justerad EBIT pa 4,8 miljoner euro (negativt under
motsvarande period foregdende ar).

Den 1oktoberlanserade bolaget i Paris efter att
tidigare under aret ha vunnit upphandlingen for elcyklar
i staden. Detta kontrakt forvéntas bli det stérsta i Vois
historia och férvéntas genereraintakter pa tvasiffriga
miljonbelopp i euro per ar.

P& upphandlingsfronten vann Voi flera viktiga
upphandlingar under tredje kvartalet 2025, bland annat
i Edinburgh (elcyklar), Essex (elscootrar) och Glasgow
(elcyklar).

Per den 30 september 2025 varderar VNV Global
sitt 20,9% innehav i Voi till 137,1 miljoner USD, baserat
paen framatblickande EV/EBITDA-modell.

Numan &r en brittisk digital halsoklinik med malet att
forbattra manniskors livskvalitet genom att framja

ett hdlsosammare och langre liv. Bolaget erbjuder en
integrerad vardldsning via en digital plattform som
omfattar medicinsk radgivning, lakemedel, beteende-
coaching, diagnostik och kosttillskott. Fokus ligger pa
att behandla stigmatiserade sjukdomar och tillstand,
sasom fetma och testosteronbrist, som traditionellt har
varit underbehandlade eller missférstadda.

Den operativa utvecklingen &r fortsatt stark.
Omsattningen mer &n férdubblades till cirka 90 miljoner
USD under 2024 och bolaget &r Iénsamt. Ledningen
raknar med en tillvaxt pa omkring 150 % i ar, efter att
redan ha behandlat 6ver 700 000 patienter sedan start.

En viktig drivkraft bakom intéktstillvaxten ar vikt-
minskningserbjudandet med fokus pa GLP-1-baserade
behandlingar, vilket nu innebar att bolaget i stor skala
betjanar bade man och kvinnor.

Bolaget sdkrade dessutom 60 miljoner USD i ny
finansiering under andra kvartalet 2025 genom en
nyemission ledd av Big Pi Ventures samt en lanefacilitet
fran HSBC Innovation Bank, vilket ger goda resurser for
att accelerera bolagets fortsatta tillvaxt.

Per den 30 september 2025 varderar VNV Global
sitt 13,5% innehav i Numan till 37,5 miljoner USD,
baserat pa den senaste transaktionen i bolaget.


https://www.blablacar.com/
https://www.voi.com/
https://www.numan.com
https://sv.vnv.global
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HousingAnywhere

Marknadsplats housinganywhere.com

Breadfast

Marknadsplats breadfast.com

Bokadirekt

Marknadsplats bokadirekt.se

Initial investering, ar

Totaltinvesterat kapital (miljoner USD)
Totalt verkligt varde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen
Agarandel

Vardeutveckling 2025 (USD)

Initial investering, ar 2021
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 16,9
Totaltverkligtvarde (miljoner USD) 30,2

Andelavdentotala portféljen
Agarandel
Véardeutveckling 2025 (USD)

Initial investering, ar 2021
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 21,9
Totalt verkligt varde (miljoner USD) 27,8

Andelavdentotala portféljen
Agarandel 1
Véardeutveckling 2025 (USD)
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HousingAnywhere ar en global plattform som hjélper
internationella studenter och utlandsbaserad arbets-
kraft att pa ett sékert satt hyrarum eller Iagenheter
fran hyresvardar och fastighetsférvaltare dver hela
Europa. Plattformen grundades i Nederlanderna 2009
och har blivit en marknadsplats dér mer &n 18 miljoner
anvéandare soker efter rum och lagenheter varje ar.

Under 2024 presterade HousingAnywhere i linje
med sin budget och var [6nsamt pa justerad EBITDA-
niva for hela aret. Bolaget har aktivt arbetat med att
forbattra sitt erbjudande inklusive sin produkt fér
hyresgaranti som anvants i 40% av de 25 000 franska
bokningar som gjordes under aret.

Under det forsta kvartalet 2025 tillk&nnagav bolaget
en ny vd, Antonio Intini. Antonio har gedigen erfarenhet
inom fastigheter och teknologisk innovation, med en
bakgrund som Chief Business Development Officer pa
Immobiliare.it, Italiens ledande bostadsplattform, samt
flera ar pa Amazon dessférinnan.

Per den 30 september 2025 varderar VNV Global
sitt 29,0% innehav i HousingAnywhere till 36,1 miljoner
USD, baserat pa en framéatblickande EV/intaktsmodell.

Breadfast ar den ledande aktéren inom e-handel fér
dagligvaror och hushéallsprodukter i Egypten. Foretaget
driver en helt vertikalt integrerad forsérjningskedja
som levererar over 7 000 SKUs (varav 6ver 1000
under Breadfasts eget varumarke) pa begaran inom
60 minuter éver hela Egypten. Breadfasts sortiment
inkluderar ett utbud av nybakat bréd, frukt, gronsaker,
agg, mejeriprodukter, kétt och fagel, tillsammans med
en rad konsumentférpackade produkter utformade
for att tillgodose ett hushélls dagliga och veckovisa
livsmedelsbehov.

Under 2025 har bolaget uppvisat fortsatt betydande
intéktstillvaxt med ett forbéattrat resultat. Bolaget tog
aven in ytterligare kapital under 2025 genom den sista
stangningen av sin serie B-runda. Breadfast har 47
utldamningsstallen i fyra stader i Egypten, dér de allra
flesta &r lonsamma. Breadfast har ocksa 35 stycken
caféer. Bolaget levererar mer an 1 miljon ordrar i
méanaden till ndrmare 400 000 aktiva anvéndare.

Per den 30 september 2025 varderar VNV Global
sitt 7,9% innehav i Breadfast till 30,2 miljoner USD,
baserat pa den senaste transaktionen i bolaget.

Bokadirekt ar Sveriges ledande halso- och skonhets-
plattform som later konsumenter upptécka mer én

24 000 hélso- och skdnhetsexperter, gora realtids-
bokningar och betala for tjanster.

For féretagarna underlattar Bokadirekts innovativa
plattform sémldsa onlinebokningar, schemaldggning
och betalningsacceptans, vilket minskar administra-
tionen och 6kar tiden for slutkonsumenten. Varje
méanad anvander mer &n 14 000 foretagare Bokadirekts
prenumerationsbaserade affarsprogramvara for att
hantera sin verksamhet, och mer &n tva miljoner slut-
konsumenter upptécker, bokar och betalar fér méten via
Bokadirekts marknadsplats.

Under 2024 6kade Bokadirekt sina nettointékter till
177 miljoner kronor, vilket motsvarar cirka 27% tillvaxt
jamfort med féregéende ar. Den justerade EBITDA for
2024 uppgick till 42 miljoner kronor. l augusti 2024
anstallde bolaget en ny, erfaren VD, Niclas Grawé, som
senast kommer fran hitta.se.

Per den 30 september 2025 varderar VNV Global
sitt 15,8% agande i Bokadirekt till 27,8 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intédktsmodell.
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Gett

Gett ar ett ledande ride-hailingféretag i Israel med
ytterligare narvaro i London och andra stader i
Storbritannien, dar foretaget erbjuder officiella taxis
(s& kallade black cabs). Féretaget erbjuder ocksa en
mobilitetsprogramvara som verkar globalt och hjalper
foretag att modernisera sin transportinfrastruktur.

Under det tredje kvartalet 2025 slutforde VNV
Global forsaljningen av hela sittinnehav i bolaget till
ett konsortium av israeliska investerare for en total
nettolikvid om 89,1 miljoner USD.

Per den 30 september hade VNV Global mottagit 61
miljoner USD av de 86,7 miljoner USD som forvantadesii
samband med transaktionens genomforande.

Aterstaende 26 miljoner USD halls for narvarande av
en betalningsagent i VNV Globals namn och férvantas
overforas till bolagets konto sé snart ett intyg erhallits
fran de israeliska skattemyndigheterna. Intyget
férvantas erhallas inom kort.

Den slutliga delen om 2,5 miljoner USD hélls i escrow
som en del av koparens skydd enligt aktiekopeavtalet.
Beloppetiescrow kommer att frislappas i sin helhet
till VNV Global efter tvaarsdagen av transaktionens
slutférande.

Nyainvesteringar under kvartalet
Inga storre investeringar i nya foretag har gjorts under
kvartalet.

Portfoljeffekter relaterade till exponering mot
Ryssland och Ukraina

Innehaven med huvudsaklig verksamhet i Ryssland
har skrivits ned till noll. Den ukrainska expone-
ringen stod for cirka 0,3% av VNV Globals totala
investeringsportfolj.


https://housinganywhere.com
https://www.breadfast.com
https://www.bokadirekt.se

Delérsrapportavseende tredje kvartalet och niomé&nadersperioden 2025

Finansiell information

Koncernens resultatutveckling for
nioméanadersperioden 2025 samt substansvarde
Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen 31,76
miljoner USD (2024: -85,21), framst pa grund av positiv
omvardering av Voi, negativomvéardering av BlaBlaCar
samt genomford avyttring av Gett.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus ovriga rorelseintékter) for perioden
uppgick till -5,14 miljoner USD (2024: -5,34).

Finansnettot uppgick till 15,83 miljoner USD (2024:
-1,32), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-appreciering.

Periodens resultat efter skatt uppgick till 8,26
miljoner USD (2024 -91,94).

Redovisat eget kapital uppgick till 587,09 miljoner
USD den 30 september 2025 (31december 2024:
581,39).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 71,29 mil-

joner USD (31december 2024:15,68). De likvida
tillgangarnaiinvesteringsportfoljen uppgick till 0,29
miljoner USD (31december 2024: 0,36), baserat
pafondernas senaste NAV och marknadsvarde.
Likviditetshanteringen omfattar &ven icke-operativa/
kortfristiga investeringar som inte &r relaterade till
karnverksamheten, samtinvesteringar i fondinriktad
verksamhet.

Koncernens resultatutveckling

fortredje kvartalet 2025

Under kvartalet var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen
-3,36 miljoner USD (2024: -21,09), framst pa grund

av positivomvardering av Voi, negativ omvardering av
BlaBlaCar samt genomford avyttring av Gett.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus 6vriga rorelseintékter) uppgick till
-1,34 miljoner USD (2024: 0,31).

Finansnettot uppgick till -1,24 miljoner USD (2024:
-4,83), framst relaterat till rintekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-appreciering.

Kvartalets resultat efter skatt blev -8,48 miljoner
USD (2024: -25,62).

Obligationer

Den 3 oktober 2024 emitterade VNV Global obliga-
tioner av serie 2024/2027 till ett initialt belopp om

850 miljoner SEK inom en ram om 1250 miljoner SEK
(ISIN: SE0022761011). Obligationerna emitterades till
ett pris av 99% av nominellt belopp, med en |6ptid pa tre
ar, och har en rorlig ranta pa 3-manaders STIBOR plus
550 rantepunkter.

Den 16 september 2025 meddelade VNV Global
om partiell inldsen, med forslag att 16sa in 50% av det
totala utestdende nominella beloppet av obligationerna
till ett inlésenpris om 103% av nominellt varde, plus
upplupen ranta. Dennainldsen var beroende av
obligationsinnehavarnas godkannande av andringar i
obligationsvillkoren.

Obligationsinnehavarna godkande de foreslagna
andringarna den 23 september 2025, och inlésen
genomfordes den 3 oktober 2025.

Kovenanterna som VNV Global maste uppfylla per
rapporteringsdatum, dvs kovenanter som ska bedémas
den 30 september 2025, &r foljande: VNV Global ska
alltid sakerstélla att soliditeten dverstiger 75%, att
forhallandet mellan rantebdrande nettoskuld och
substansvarde &r mindre an 20% och att férhallandet
mellan réntebarande nettoskulder och marknadsvérde
ar mindre an 75%. VNV Global uppfyllde dessa
ataganden per den 30 september 2025.

Aktiekapital och antal aktier

Totalt antal aktier uppgar till 136 027 529, varav

129 895 530 stamaktier, 111999 incitamentsaktier av
Serie C2022,1710 000 incitamentsaktier av Serie C
2023,1710 000 incitamentsaktier av Serie D 2023,
1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2024 och
1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2025.

Den 12 september 2025 meddelade VNV Global
att Bolagets styrelse beslutat aterkopa egna stam-
aktier med stéd av bemyndigandet fran arsstamman
den 14 maj 2025. Syftet med aterkdpen &r att skapa
flexibilitet i Bolagets mojlighet att aterféra kapital till
aktie&garna, att framja en effektivare kapitalanvand-
ning i Bolaget, samt att motverka en substansrabatt
med avseende pa Bolagets aktie. Per den 30 september
2025 innehar Bolaget totalt 1082 706 aterkdpta
stamaktier.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
60,6 miljoner USD (9 m 2024: 38,6), varav investeringar
i finansiella tillgangar uppgick till -1,8 miljoner USD,

(9 m2024:-8,6), inflode fran avyttring uppgick till

87,9 miljoner USD, i huvudsakligen ifran férsaljningen av
Gett (9 m2024:56,0) och erhéllen Merro utdelning om
6,2 miljoner USD (9 m 2024: —).

Kassaflodet anvént i finansieringsverksamheten
uppgick till -8,1 miljoner USD (9 m 2024: -67,4) och ar
framst hanforligt till rantebetalningar av Ian och aterkop
av egna aktier.

Periodens kassaflode uppgick till 52,5 miljoner USD
(9m2024:-28,8).

Risker och riskhantering

F&ren mer detaljerad beskrivning av risker och
riskhantering, se avsnittet "Risker och riskhantering”
i arsredovisningen 2024. Under perioden har inga
vasentliga fordndringar skett av de risker och osaker-
hetsfaktorer som beskrivs i arsredovisning 2024.
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Resultatrakning
Koncernen

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen’ 31764 -85212 -3362 -21089 -81478
Ovrigarérelseintakter 278 o7 80 78 351
Rérelsens kostnader -6420 -5606 -1421 229 -7277
Rérelseresultat 26 622 -90547 -4703 -20782 -88404

Finansiella intakter och kostnader

Rénteintakter 4 870 3 28 2357
Rantekostnader -6 275 -4182 -2115 -1261 -6 678
Valutakursvinster/-forluster, netto -9b5b6 1997 873 -3601 7664
Totala finansiellaintdkter och kostnader -15827 -1315 -1239 -4834 3343
Resultat fére skatt 10795 -91862 -5942 -25616 -85061
Skatt -2537 -78 -2537 - -78
Periodens resultat 8258 -91940 -8479 -25616 -85139
Resultat per aktie (USD) 0,06 -0,70 -0,06 -0,20 -0,65
Resultat per aktie efter utspadning (USD) 0,06 -0,70 -0,06 -0,20 -0,65

1. Finansiellatillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt vérde. Vinster och férluster till féljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, resultatredovisas i den period d& de uppstar och ingér i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

Periodens resultat 8268 -91940 -8479 -25616 -86139

Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Valutaomrakningsdifferenser - — — _ _

Ovrigt totalresultat for perioden - - - - -
Totalt totalresultat fér perioden 8258 -91940 -8479 -25616 -85139

Totalt totalresultat for perioderna ovan ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakning
Koncernen

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Hyreslokaler och inventarier 427 669 567
Totala materiella anlaggningstillgangar 427 669 567
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde

viaresultatrakningen 580 866 649900 643872
Totala finansiella anlaggningstillgangar 580866 649900 643872
Omséttningstillgangar

Skattefordringar 284 295 208
Ovriga kortfristiga fordringar 29093 783 684
Likvida medel 71292 11945 15683
Totala omsattningstillgangar 100669 13023 16 575
Totala tillgangar 681962 663592 661014
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Eget kapital (inklusive periodens resultat) 587093 574520 581393
Langfristiga skulder

Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 44219 375 76775
Totala langfristiga skulder 44219 375 76775
Kortfristiga skulder

Skatteskuld 2560 - -
Kortfristig del av langfristiga skulder 46 052 84696 -
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 15607 2995 2426
Upplupna kostnader 531 1006 420
Totala kortfristiga skulder 50650 88697 2846
Totalt eget kapital och skulder 681962 663592 661014
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Forandringar i eget kapital
Koncernen

Eget kapital per1januari 2024 1414 388960 275915 666 289
Resultat for perioden 1januari 2024—-30 september 2024 - - -91940 -91940
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for perioden 1januari 2024-30 september 2024 - - -91940 -91940
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 13 - 158 17
Totalt transaktioner med aktiedgare 13 - 158 171
Eget kapital per 30 september 2024 1427 388960 184133 574520
Eget kapital per1januari 2024 1414 388960 275915 666 289
Resultat for perioden 1januari 2024—-31december 2024 - - -85139 -85139
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2024-31december 2024 - - -85139 -85139
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 13 - 230 243
Totalt transaktioner med aktiedgare 13 - 230 243
Eget kapital per 31 december 2024 1427 388960 191006 581393
Eget kapital per 1januari 2025 1427 388960 191006 581393
Resultat fér perioden 1januari 2025-30 september 2025 - - 82568 8258
Periodens évriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for perioden 1januari 2025-30 September 2025 - - 8258 8258
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkép av egna aktier - - -2799 -2799
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 14 - 227 241
Totalt transaktioner med aktiedgare 14 - -2572 -2558
Eget kapital per 30 september 2025 1441 388960 196 692 587093
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Kassaflodesanalys
Koncernen

Kassafléde fran den Idpande verksamheten

Resultat fore skatt 10795 -91863 -5942 -26 617 -85 061
Justering for:
Ranteintakter -4 -870 -3 -28 -2 357
Rantekostnader 6275 4182 2115 1261 6678
Valutakursvinster/-forluster 9556 -1997 -873 3601 -7664
Avskrivningar 228 207 78 73 260
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -31764 85212 3362 21089 81478
Ovrigaicke-kassaflédespaverkande poster 2681 -2 061 2644 53 -2041
Féréndringar i kortfristiga fordringar -28409 13 -28510 152 264
Foréandringar i kortfristiga skulder -865 -2494 -15 -1712 -3635
Kassafléde anvantidenlé6pande verksamheten -31507 -9671 -27144 -1128 -12078
Investeringar i finansiella tillgangar -1828 -8639 -1625 -2592 -9356
Forséljning av finansiella tillgangar 87926 56 015 86 614 1845 66 418
Utdelningsintakter och kupongrénta 6219 - - - -
Ranteintékter netto -129 1086 -130 4 1503
Betald skatt -3 -194 16 -72 -107
Totalt kassaflode fran/anvént i den lopande verksamheten 60628 38597 57731 -1943 46 380
Kassaflode anvént for investeringar
Investeringar i kontorsinventarier - - - - -
Totalt kassaflode anvant for investeringar - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagnalan - - - - 81381
Aterbetaldalan - -62469 - - -143 084
Betald ranta palan -5108 -4 71 -1707 -979 -6794
Aterbetalning av leasingskulder -256 -249 -92 -81 -335
Inbetalningar till/fran LTIP till anstéllda 14 13 14 1 13
Aterkop av egna aktier -2799 - -2799 - -
Totalt kassaflode anvant i/fran finansieringsverksamheten -8149 -67 416 -4584 -1059 -67819
Foéréandring av likvida medel 52479 -28 819 53147 -3002 -21439
Likvida medel vid periodens boérjan 15683 42492 16 419 14573 42492
Kursdifferens ilikvida medel 3130 -1728 1726 374 -5370
Likvida medel vid periodens slut 71292 11945 71292 11945 15683
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Resultatrakning
Moderbolaget

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 42 160 -380 26 214
Rorelsens kostnader -32332 -45853 -7376 -9213 -64 377
Rérelseresultat -32290 -45693 -7756 -9187 -54163
Finansiellaintakter och kostnader

Resultat fran andelar i koncernféretag -1344 600 -935176 -689487 -935176 -322 419
Utdelning fran koncernféretag 574 626 115000 574 626 - 115000
Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter 5414 15763 1470 763 27596
Rantekostnader -60548 -43 286 -19 981 -12628 -69782
Valutakursvinster/-forluster, netto 10718 1673 6436 1190 -501
Totala finansiella intakter och kostnader -44 416 -25850 -12075 -10675 -42 687
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag - - - - 1886
Resultat efter finansiella poster -846 680 -891719 -134 692 -955038 -302383
Skatt - - - - -
Periodens resultat -846 680 -891719 -134 692 -955038 -302383
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

Periodens resultat -846 680 -891719 -134 692 -955038 -302383
Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrédkningen

Valutaomrékningsdifferenser - - - - -
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -
Summa totalresultat for perioden -846 680 -891719 -134 692 -955038 -302383
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Balansrakning
Moderbolaget

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 5710 714 6422573 7035329
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde

viaresultatréakningen 1316 1220 1274
Lan till koncernféretag 96 713 171943 1565509
Totala finansiella anlaggningstillgangar 5808743 6595736 7192112
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 1826 1810 1363
Ovriga kortfristiga fordringar 2990 4067 35672
Likvida medel 563328 64768 40996
Totala omséttningstillgangar 568144 70 645 45931
Totala tillgangar 6376 887 6666 381 7238043

16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13930 13798 13798
Totalt bundet eget kapital 13930 13798 13798
Fritt eget kapital

Overkursfond 3402531 3402531 3402531
Balanserade vinstmedel 2954078 3279768 3280293
Periodens resultat -846 680 -891719 -302 383
Totalt fritt eget kapital 5509929 5790580 6380441
Totalt eget kapital 5523859 5804378 6394239
Langfristiga skulder

Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder 415253 - 841268
Totala langfristiga skulder 415253 - 841268
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder 433297 855692 -
Ovriga kortfristiga skulder 1445 994 2015
Upplupna kostnader 3033 5317 521
Totala kortfristiga skulder 437775 862003 2536
Totalt eget kapital och skulder 6376 887 6666 381 7238043
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Forandringar i eget kapital

Moderbolaget

Eget kapital per1januari 2024 13666 3402531 3274402 6690599
Resultat for perioden 1januari 2024—-30 september 2024 - - -891719 -891719
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2024-30 september 2024 - - -891719 -891719
Vérde pa anstélldas tjdanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 132 - 5366 5498
Totalt transaktioner med aktiedgare 132 - 5366 5498
Eget kapital per 30 september 2024 13798 3402531 2388049 5804378
Eget kapital per1januari 2024 13666 3402531 3274402 6690599
Resultat for perioden 1januari 2024—31december 2024 - - -302383 -302383
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2024-31december 2024 - - -302383 -302383
Vérde pa anstélldas tjdanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 132 - 5891 6023
Totalt transaktioner med aktiedgare 132 - 5891 6023
Eget kapital per 31december 2024 13798 3402531 2977910 6394239
Eget kapital per1januari 2025 13798 3402531 2977910 6394239
Resultat for perioden 1januari 2025-30 september 2025 - - -846 680 -846 680
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2025-30 september 2025 - - -846 680 -846 680
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkop av egna aktier - - -26 327 -26 327
Vérde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 132 - 2495 2627
Totalt transaktioner med aktiedgare 132 - -23832 -23700
Eget kapital per 30 september 2025 13930 3402531 2107 398 5523859
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Noter

/Beloppitusental USD om ej annat framgar

Not1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005.
VNV Globals stamaktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV.

Per den 30 september 2025 bestar VNV Global-koncernen av det
svenska moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt helagda dotter-
bolag och fyraindirekt helagda bolag genom dotterbolagen.

Rakenskapsaret &r 1januari—31december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag, registrerat

i Sverige och verkar enligt svenskt lag. VNV Global AB (publ) ager direkt
eller indirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet for perioden uppgick
till -846,68 miljoner SEK (2024: -891,72), huvudsakligen relaterat till
andelar i koncernforetag, dar framst den starkta svenska kronan har lett
till negativa vardeférandringar i utlindska dotterbolag. Atervinningsvardet
har faststallts som justerat eget kapital pa koncernniva. Moderbolaget
hade tre anstéllda per den 30 september 2025.

Redovisningsprinciper

Dennadelarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella
rapporteringen fér moderbolaget har uppréattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska personer,
utfardad av Radet for finansiell rapportering.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras
iannan valuta &n svenska kronor eller Euro, varfor moderbolagets finan-
siellarapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

De redovisningsprinciper som har tilldmpats for koncernen och moder-
bolaget dverensstammer med de redovisningsprinciper som anvants vid
upprattandet av Bolagets arsredovisning 2024.
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Not 2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat foljande narstdendetransaktioner:

Rorelsekostnader
9m 2025

Kortfristiga skulder
9m2024 30sep2025 30sep2024

Nyckelpersoner och

styrelseledamoter’ -2005 -2798 -1 -18

1. Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och bonus till ledningen
samt arvode till styrelseledaméter.

Kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP 2023, LTIP
2024 och LTIP 2025) for ledande befattningshavare och nyckelpersoner
uppgick till 457 tusen USD. | kostnaderna fér LTIP ingar 2025 ars aktiebase-
rade ersattning som kostnadsfors direkt och exkluderar sociala avgifter per
den 30 september 2025. F6r mer detaljer avseende LTIP-programmen se
not 6.
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Not 3

Uppskattningar av verkligt varde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar vérderas till verkligt varde.

Beroende patillgadngen av observerbara marknadsdata baseras varde-

ringen p& antingen publicerade prisnoteringar, vérderingstekniker baserade

pa observerbara marknadsdata eller bestdams med hjalp av andra tekniker.

Det verkliga vardet av finansiella tillgangar &r indelat per niva i foljande

verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska tillgangar
eller skulder (niva ).

— Andraobserverbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bérs, maklare, industrigrupp,
prissattningstjénst eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor
utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig
medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som kravs for verkligt varde
varderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2.1 de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérdainstrumentiniva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nér nagot av féljande intraffar: borsnotering eller notering/
avnotering av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte Iangre
relevant som grund for en bedémning av verkligt varde.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsméssiga trans-
aktioner eller med hjélp av olika varderingstekniker beroende péa féretagets
karaktéristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknippade med
investeringen. Varderingen av niva 3-investeringar baseras antingen pa
vérderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA eller intaktsmultiplar
av jamforbara noterade bolag, eller transaktioner pad marknadsvillkor som
inkluderar mer osékerhet med tanke pa den tid som har forflutit sedan
transaktionernaslutfordes eller strukturen pa transaktionerna. Andra
vérderingstekniker som kan anvandas inkluderar vérdering av diskonterade
kassafléden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven kallad LBO-
vardering), tillgdngsbaserad vardering samt vardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pa jamforbara noterade foretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar upp-
byggda kring nagra viktiga ingdngsparametrar, namligen framtidsbaserade
intékter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition, medianmultipel
for en vald jamforbar grupp och i férekommande fall en justeringsfaktor som
bedoms kvalitativt och baserat pa féljande parametrar i férhallande till den
valda jamférelsegruppen: foretagets storlek, affarsmognad, geografifokus,
tillvaxtpotential, omsattbarhet och likviditet. Justeringsfaktorn, om den
tillampas, i multipelbaserade varderingsmodeller vanligtvis ligger mellan
10-40%.

Vanligtvis anvénds transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvardering
uppstatt. Efter 122 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan fér
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfalle gors en bedomning om forandringar eller handelser efter
denrelevanta transaktionen skulle innebéra en féréandring av investering-
ens verkliga varde och i sddant fall anpassas véarderingen darefter. Inga
betydande héndelser som skulle paverkat varderingarna fran de senaste
transaktionerna har hantiportféljbolagen forutom det som beskrivs nedan.
De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade innehaven jamférs
aven kontinuerligt med forsaljnings- och EBITDA-multiplar fér andra
jamférbara bolag vid behov.

Utestéende konvertibler varderas till verkligt vérde inklusive upplupen
rénta.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedomer bolagsspecifik och extern information for
respektive investering p& manadsbasis. Informationen utvarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmoten med den seniora ledningen.
Om interna eller externa faktorer bedoms vara signifikanta gors ytterligare
analys och investeringen varderas darefter till det basta mojliga verkligt
varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband med
Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokforda vardet for rantebarande lan, leverantorsskulder och 6vriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.

Se not 3, avsnittet "Kritiska uppskattningar och bedémningar”, i
arsredovisningen 2024 for ytterligare information.

Senaste transaktion och varderingsmetod
Nar senaste transaktion ar mer an ett &r gammal eller att den senaste
pristransaktionen inte Iangre aterspeglar investeringens verkliga varde,
flyttas investeringen fran niva 2 till niva 3.

Konvertibler och aktier varderas pd samma niva i en specifik investering.
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Forandringar for stérre innehav under tredje kvartalet 2025
Omeklassificeringar

Under kvartalet omklassificerades Tise fran niva 3 till niva 2 baserat pa
avyttringen som genomfdrdes i oktober. UAB Ovoko omklassificerades fran
niva 2 till niva 3 eftersom dess senaste finansieringsrunda dgde rum for over
ett &rsedan.

Nya investeringar
Inga storre investeringar i nya féretag har gjorts under kvartalet.

Féréndringar i verkligt vérde

Foérandringar iverkligt varde i investeringsportfdljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan &ndras pa grund av forandringar i férvantningar,
kassafléde och vinster.

Férandringar for stérre innehav under 2025

Omeklassificeringar

Numan omklassificerades fran niva 3 till niva 2 baserat pa en nyligen
genomford finansieringsrunda. Tise omklassificerades fran niva 3 till niva
2 baserat pa avyttringen som genomfordes i oktober. UAB Ovoko omklas-
sificerades fran niva 2 till niva 3 eftersom dess senaste finansieringsrunda
agde rum for dver ett ar sedan.

Nya investeringar
Inga storre investeringar i nya féretag har gjorts under perioden.

Féréndringar i verkligt vérde

Foérandringar iverkligt varde i investeringsportfdljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan &ndras pa grund av forandringar i férvantningar,
kassafléde och vinster.
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Nedanstaende tabell presenterar information om investeringar som varderas till verkligt varde (3 kv 2025).
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Foretag Véarderingsmetod Multipel, Niva1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytttill/ Senaste transaktion Foérandring verkligt
jamfdrelsegrupp (frén) niva 3 tillmarknadspris ~ varde niva 3 (3 kv)
Ingéende vérde niva 3,1jul 2025 585842
Foérandring verkligt varde niva 3, kvartalet -1883
BlaBlaCar Intaktsmultipel 4,5 - - 184 073 Ingen forandring - Apr2023 -15219
Voi EBITDA multipel 14,4 . - 137071 Ingen forandring - Mar 2024 9235
Numan Senaste transaktion - - 37494 - Ingen forandring - Jul 2025 -
HousingAnywhere Intaktsmultipel 4,2 - - 36077 Ingen forandring - Aug 2024 -4274
Breadfast Senaste transaktion - - 30222 - Ingen forandring - Maj 2025 -
Bokadirekt Intédktsmultipel 77 - - 27782 Ingen forandring - Dec 2021 49231
NV Fund1&2! Substansvérde - - - 18594 Ingen forandring 65 Dec 2023 -86
Hungry Panda Intaktsmultipel 1,6 - - 13 421 Ingen férandring - Dec 2021 2175
Tise Senaste transaktion - - 109556 - Fran niva 3 till niva 2 -6 559 Sep 2025 -
Wasoko Intaktsmultipel 11 - - 9924 Ingen forandring 1000 Feb 2022 1406
Flo/Palta, genom GHE Il Mix - - - 9317 Ingen férandring - Jul2025 -473
VNV Pioneer? Intédktsmultipel - - - 8202 Ingen forandring - - b67
Collectiv Food Senaste transaktion - - 6632 - Ingen forandring - Dec 2024 -
Alva Intaktsmultipel 6,4 - - 4561 Ingen forandring - Maj 2023 129
Baly Intédktsmultipel 2,3 - - 38356 Ingen forandring - Sep 2021 351
Glovo Substansvérde - - - 3652 Ingen forandring - Apr2021 260
Olio Intaktsmultipel 5,6 - - 3373 Ingen férandring - Aug 2021 -292
Borzo Intédktsmultipel 2,8 - - 3151 Ingen forandring - Jul 2021 298
Vezeeta Intédktsmultipel 59 - - 2790 Ingen forandring - Sep 2022 376
UAB Ovoko Intédktsmultipel 7,8 - — 2579 Fran niva 2 till niva 3 2009 Jun 2024 570
YUV Senaste transaktion - - 2406 - Ingen forandring - Jun 2025 -
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intédktsmultipel 3,3 - - 2378 Ingen forandring - Jul 2022 29
YouScan Intaktsmultipel 4,2 - - 2249 Ingen forandring - Feb 2015 67
Myelin I Substansvéarde - - - 221 Ingen forandring - Okt 2024 -21
Pale Blue Dot Substansvéarde - - - 1905 Ingen forandring 91 Dec 2024 2
Stardots Intaktsmultipel - - - 1901 Ingen forandring - Jul2025 18
Swyvl Noterat bolag - 1822 - - Ingen forandring - - -
Shohoz Intéktsmultipel 4,0 - - 1771 Ingen forandring - Maj2023 98
No Traffic Senaste transaktion - - 1638 - Ingen forandring - Dec 2024 -
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intédktsmultipel 3,3 - - 1420 Ingen forandring - Dec 2021 -122
Investeringar under 1miljon USD? - 2008 3268 670 -1181
Gett - - - - Avyttrad -93923 Maj 2024 -
HousingAnywhere, lan Konvertibel - - - 1429 Ingen forandring - Aug 2024 8
Konvertibellan under 1 miljon USD* - 469 - -377 -35
Likviditetshantering - - 286 - Ingen forandring - - -
Totalt 1822 92110 486 934 -97 024 -1883
Utgaende balans niva 3, 30 sep 2025 486934

1. NVFundi1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under 1miljon USD innefattarinvesteringarii4 foretag.
4. Konvertibellan under 1miljon USD innefattar konvertibellaniett foretag.
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Nedanstaende tabell presenterar information om investeringar som varderas till verkligt varde (9 m 2025).
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Foretag Véarderingsmetod Multipel, Niva1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytttill/ Senaste transaktion Foérandring verkligt
jamfdrelsegrupp (frén) niva 3 till marknadspris vérde niva 3 (9 m)
Ingéende vérde niva 3,1jan 2025 520863
Foérandring verkligt varde niva 3, perioden 20697
BlaBlaCar Intaktsmultipel 4,5 - - 184 073 Ingen forandring - Apr2023 -24 414
Voi EBITDA multipel 14,4 - - 137071 Ingen forandring - Mar 2024 35856
Numan Senaste transaktion - - 37494 - Fran niva 3 till niva 2 -45483 Jul 2025 -
HousingAnywhere Intaktsmultipel 4,2 - - 36077 Ingen forandring - Aug 2024 -6 686
Breadfast Senaste transaktion - - 30222 - Ingen forandring - Maj 2025 -
Bokadirekt Intédktsmultipel N - - 27782 Ingen forandring - Dec 2021 6786
NV Fund1&2! Substansvérde - - - 18594 Ingen forandring 65 Dec 2023 -1322
Hungry Panda Intaktsmultipel 1,5 - - 13421 Ingen forandring - Dec 2021 5783
Tise Senaste transaktion - - 109556 - Fran niva 3 till niva 2 -4 955 Sep 2025 -
Wasoko Intaktsmultipel 11 - - 9924 Ingen forandring 1000 Feb 2022 -1488
Flo/Palta, genom GHE Il Mix - - - 9317 Ingen forandring 55 Jul2025 -528
VNV Pioneer? Intédktsmultipel - - - 8202 Ingen forandring - - 2370
Collectiv Food Senaste transaktion - - 6632 - Ingen forandring - Dec 2024 -
Alva Intaktsmultipel 6,4 - - 4561 Ingen férandring - Maj 2023 879
Baly Intédktsmultipel 2,3 - - 3835 Ingen forandring - Sep 2021 309
Glovo Substansvérde - - - 3652 Ingen forandring - Apr2021 60
Olio Intaktsmultipel 5,6 - - 3373 Ingen forandring - Aug 2021 -1940
Borzo Intédktsmultipel 2,8 - - 3151 Ingen forandring - Jul 2021 416
Vezeeta Intaktsmultipel 59 - - 2790 Ingen forandring - Sep 2022 1197
UAB Ovoko Intaktsmultipel 7.8 - - 2579 Fran niva 2 till niva 3 1793 Jun 2024 786
YUV Senaste transaktion - - 2406 - Ingen forandring - Jun 2025 -
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intaktsmultipel 3,3 - - 2378 Ingen forandring - Jul 2022 256
YouScan Intaktsmultipel 4,2 - - 29249 Ingen forandring - Feb 2015 466
Myelin I Substansvarde - - - 221 Ingen forandring - Okt 2024 -109
Pale Blue Dot Substansvérde - - - 1905 Ingen forandring 91 Dec 2024 197
Stardots Intaktsmultipel - - - 1901 Ingen forandring - Jul2025 928
Swvl Noterat bolag - 1822 - - Ingen forandring - - -
Shohoz Intaktsmultipel 4,0 - - 1771 Ingen forandring - Maj 2023 132
No Traffic Senaste transaktion - - 1638 - Ingen forandring - Dec 2024 -
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intédktsmultipel 3,3 - - 1420 Ingen forandring - Dec 2021 -2561
Investeringar under 1miljon USD® - 2008 3268 -6 814 833
Gett - - - - Avyttrad - Maj 2024 -
HousingAnywhere, l1an Konvertibel - - - 1429 Ingen férandring - Aug 2024 180
Konvertibellan under 1miljon USD* - 469 - -377 -1
Likviditetshantering - - 286 - Ingen forandring - - -
Totalt 1822 92110 486 934 -54625 20697
Utgaende balans niva 3, 30 sep 2025 486934

1. NVFundi1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under1miljon USD innefattarinvesteringarii14 foretag.
4. Konvertibellan under 1miljon USD innefattar konvertibellaniett foretag.
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Féljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3 samt vardeférandring vid &ndring av antingen multiplar eller respektive benchmark.
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Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kéanslighetivarderingar Varderingsmetod
-15% -10% 9m2025 +10% +15%
BlaBlaCar 204 018 13,7 184073 184 073 184 073 184 072 184 072 Intaktsmultipel
Voi 105935 20,9 113706 121494 137071 1562648 160436 EBITDA multipel
HousingAnywhere 23301 29,0 29820 31906 36077 40249 42334 Intaktsmultipel
Bokadirekt 21887 15,8 23922 25209 27782 30355 31642 Intaktsmultipel
NV Fund1&2! 21449 - 15805 16734 18594 20453 21383 Substansvarde
Hungry Panda 16 893 3,7 11262 11982 13421 14 861 15580 Intaktsmultipel
Wasoko 23500 3,3 8479 8 961 9924 10 888 11370 Intaktsmultipel
Flo/Palta, genom GHE Il 8912 22,0 7919 8385 9317 10249 10714 Mix
VNV Pioneer? 6253 - 6972 7382 8202 9023 9433 Intaktsmultipel
Alva 5206 9,9 3894 4116 4561 5006 5228 Intaktsmultipel
Baly 1000 3,4 3275 3462 38356 4208 4395 Intaktsmultipel
Glovo 6200 100,0 3104 3287 3652 4017 4200 Substansvarde
Olio 14746 1,0 2972 3106 3373 3641 3774 Intaktsmultipel
Borzo 21390 17,3 2808 2922 3151 3379 3493 Intaktsmultipel
Vezeeta 9441 9,0 2394 2526 2790 3054 3186 Intaktsmultipel
UAB Ovoko 404 0,9 2215 2337 2579 2821 2942 Intaktsmultipel
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 5812 25,7 2058 2165 2378 2591 2697 Intaktsmultipel
YouScan 9094 18,8 1922 2031 29249 2466 2575 Intaktsmultipel
Myelin |l 2400 100,0 1879 1990 2211 2432 2543 Substansvarde
Pale Blue Dot 1812 100,0 1619 174 1905 2095 2190 Substansvarde
Stardots 2743 24,5 1605 1704 1901 2098 2196 Intaktsmultipel
Shohoz 9404 31,6 1573 1639 1771 1903 1969 Intaktsmultipel
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 4751 27,3 1211 1281 1420 15660 1629 Intaktsmultipel
Investeringar under 1MUSD?® 34828 2844 2986 3268 3551 3692
HousingAnywhere, lan 1278 - 1214 1286 1429 1672 1643 Konvertibel
Konvertibellan under 1MUSD* - - - - - -
Totalt niva 3 562 656 438549 454678 486 934 519190 535318

1. NVFund1&2harinvesteringariettantalbolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir och QuantrolX.

2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under 1miljon USD innefattarinvesteringarii4 foretag.
4, Konvertibellan under 1miljon USD innefattar konvertibellaniett foretag.
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 9 m 2025

23

Transport BlaBlaCar 208486 - -24.414 184073 Intédktsmultipel
Transport Voi 101216 - 358566 137071 EBITDA multipel
Digital halsa Numan 45483 - -7988 37494 Senaste transaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 42763 - -6 686 36077 Intaktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23141 - 7081 30222 Senaste transaktion
Marknadsplats Bokadirekt 20997 - 6786 27782 Intaktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2° 19 851 65 -1322 18594 Substansvarde
Marknadsplats Hungry Panda 7638 - 5783 13421 Intédktsmultipel
Marknadsplats Tise 4955 - 6000 109556 Senaste transaktion
Marknadsplats Wasoko 10 412 1000 -1488 9924 Intédktsmultipel
Digital halsa Flo/Palta, genom GHE Il 9790 b5 -628 9317 Mix
Ovrigt VNV Pioneer? 5832 - 2370 8202 Intaktsmultipel
Ovrigt Collectiv Food 6214 - 419 6632 Senaste transaktion
Marknadsplats Alva 3682 - 879 4561 Intaktsmultipel
Ovrigt Baly 3526 - 309 38356 Intaktsmultipel
Ovrigt Glovo 3593 - 60 36562 Substansvarde
Ovrigt Olio 5313 - -1940 3373 Intaktsmultipel
Transport Borzo 2734 - 416 3151 Intaktsmultipel
Digital halsa Vezeeta 1693 - 1197 2790 Intédktsmultipel
Marknadsplats UAB Ovoko 1793 - 786 2579 Intédktsmultipel
Ovrigt YUV 1000 500 906 2406 Senaste transaktion
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 2122 - 256 2378 Intaktsmultipel
Ovrigt YouScan 1782 - 466 29249 Intaktsmultipel
Marknadsplats Myelin Il 2320 - -109 2211 Substansvarde
Ovrigt Pale Blue Dot 1617 91 197 1905 Substansvarde
Digital halsa Stardots 973 - 928 1901 Intédktsmultipel
Transport Swvl 3691 - -1869 1822 Noterat bolag
Transport Shohoz 1639 - 132 1771 Intédktsmultipel
Transport No Traffic 1638 - - 1638 Senaste transaktion
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 1671 - -251 1420 Intaktsmultipel

Investeringar under 1miljon USD? 10867 -7035 1444 5276
Transport Gett 83058 -89105 6046 - Avyttrad
Marknadsplats HousingAnywhere, lan 1249 - 180 1429 Konvertibel

Konvertibellan under 1 miljon USD* 878 -408 -1 469

Likviditetshantering 357 66 -138 286

Investeringsportfolj 643872 -94 770 31764 580 866

Kassa 15683 71292

Totalt investeringsportfolj 659 555 652158

Lan -77042 -90598

Ovriga nettofordringar/skulder -1120 25533

Totalt NAV 581393 587093

1. NVFund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under 1miljon USD innefattarinvesteringari14 foretag.
4, Konvertibellan under 1miljon USD innefattar konvertibellaniett foretag.
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Not4

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 13 930 399,88 SEK och antalet utgivna
aktier till 136 027 529, fordelat pa 129 895 530 stamaktier, 111999 incita-
mentsaktier av Serie C 2022,1710 000 incitamentsaktier av Serie C 2023,
1710 000 incitamentsaktier av Serie D 2023,1300 000 incitamentsaktier
av Serie C 2024 och 1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2025.

Den 12 september 2025 meddelade VNV Global att Bolagets styrelse
beslutat &terkdpa egna stamaktier med stéd av bemyndigandet fran
arsstamman den 14 maj 2025. Syftet med aterkopen ar att skapa flexibilitet i
Bolagets mojlighet att aterfora kapital till aktiedgarna, att framja en effekti-
vare kapitalanvandning i Bolaget, samt att motverka en substansrabatt med
avseende pd Bolagets aktie. Per den 30 september 2025 innehar Bolaget
totalt 1082 706 aterkdpta stamaktier.

Aktieslag Antal utestaende Antal roster Aktiekapital, Aktiekapital,

aktier SEK uSbh
Stamaktier 129895530 129895530 13307 411 1382842
Aktier av Serie C 2022 111999 111999 1357 1078
Aktier av Serie C2023 1710 000 1710 000 173736 16609
Aktier av Serie D 2023 1710000 1710 000 173736 165609
Aktier av Serie C 2024 1300000 1300000 132080 12289
Aktier av Serie C 2025 1300000 1300000 132080 13946
Totalt 136 027529 136 027529 13930400 1441173
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Not5
Lang- och kortfristiga skulder

Obligationer

Den 3 oktober 2024 emitterade VNV Global obligationer av serie
202472027 till ett initialt belopp om 850 miljoner SEKinom enram om
1250 miljoner SEK (ISIN: SE0022761011). Obligationerna emitterades till
ett pris av 99% av nominellt belopp, med en |6ptid pa tre &r, och har en rérlig
ranta pa 3-manaders STIBOR plus 550 réntepunkter. Den 23 september
2025 meddelade VNV Global att villkoren for obligationerna 2024/2027
hade andrats och att den tidigare aviserade delaterbetalningen skulle
genomforas den 3 oktober 2025.

Leasingskulder
Per den 30 september 2025 redovisas leasingskulder med en avsattning av
framtida langsiktiga hyresbetalningar om O,1 miljoner USD.
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Not 6
Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

Programmets méatperiod jan 2022- apr 2023— apr 2023— apr 2024— apr 2025—
dec 2026 mar 2028 mar 2028 mar 2029 mar 2030
Intjanandeperiod jul2022—- okt2023- okt2023— jun 2024 - jun2025—
jun 2025 mar 2028 mar 2028 mar 2029 mar 2030
Maximalt antal aktier 111999 1710 000 1710 000 1300000 1300000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 22,10 13,956 13,95 26,68 16,74
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 2,09 1,25 1,25 2,48 1,66
Verkligt varde incitamentsaktier vid
tilldelningsdag i SEK 0,49 1,63 0,89 8,39 2,37
Verkligt varde incitamentsaktier vid
tilldelningsdag i USD 0,05 0,15 0,08 0,78 0,25
2025 - 0,04 0,02 0,16 0,02
2024 - 0,07 0,04 0,12 -
2023 0,04 0,03 0,01 - -
2022 0,01 - - - -
Totalt 0,05 0,13 0,07 0,28 0,02
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Utestdende program C 2023, D 2023, C 2024 och C2025

VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram fér ledning och nyckel-
personer. Syftet med programmen &r att uppmuntra personalen att
arbetalangsiktigt och att ytterligare engagera dem i Bolaget. Under 2023
lanserades tva separata nya incitamentsprogram foér ledning och nyckel-
personer, Serie C 2023 och Serie D 2023, som ersé&ttning fér incitaments-
program 2019-2022. Programmen 2019-2022 avbréts med undantag for
nagraintjanade aktier i program 2022. Programmen C 2023 och D 2023
innehaller en femarig prestationsperiod (1072023 till 3/2028). Under 2024
lanserade VNV Global ett nytt incitamentsprogram innehallande en femarig
prestationsperiod (6/2024 till 3/2029), C 2024. Under 2025 lanserade VNV
Global ett nytt incitamentsprogram innehallande en femarig prestations-
period (6/2025 till 3/2030), C 2025.

Incitamentsprogrammen C 2023, C 2024 och C 2025 knyter beldningen
till utvecklingen av VNV Globals aktiekurs. Incitamentsprogrammet D 2023
knyter beloningen till utvecklingen av Bolagets nettotillgangsvérde.

Vissaeller allaincitamentsaktier kommer att I6sas in eller omklas-
sificeras till stamaktier. Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer
incitamentsaktierna att 16sas in till nominellt varde och makuleras.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra varde-
overforingar till aktiedgarna under programmets [6ptid. Deltagarna har
ocksaratt att rosta for sina aktier i serie C 2023, D 2023, C 2024 och C
2025 under matperioden. Om en deltagare upphor att vara anstélld under
intjdnandeperioden kommer aktierna att 16sas in, utom under begréansade
omsténdigheter som godkénts av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga
vardet pa incitamentsaktiernaiserie C 2023, D 2023, C 2024 och C 2025
faststalldes enligt Monte Carlo-varderingsmetoden pé basis av marknads-
priset for Bolagets aktier pa tilldelningsdagen samt marknadsforhallandena
som daradde.

Bolaget kompenserade fér den skatteeffekt som uppstod av det faktum
att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvérdet. Kostnaden for
denna kompensation, exklusive sociala avgifter, periodiseras éver fem ar
och uppgick till 0,3 miljoner USD fér LTIP C 2023, 0,1 miljoner USD for LTIP
D 2023, 1,0 miljoner USD for LTIP C 2024 och 0,3 miljoner USD for LTIP C
2025.

Not7
Handelser efter rakenskapsperiodens utgang
Den 3 oktober 2025 genomférdes den partiellainldsen av obligationerna
av serie 2024/2027. Efter inlosen &r det utestdende nominella beloppet av
obligationerna av serie 2024/227 425 miljoner SEK.

Den tidigare annonserade Tise-transaktionen slutfordes i bdrjan av det
fjarde kvartalet 2025.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer
utgivna av the European Securities and Markets
Authority (ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella
matt som inte finns definierade inom ramen for
IFRS.

VNV Global anvander regelbundet alterna-
tiva nyckeltal i sin kommunikation for att for-
battrajamforelser mellan olika tidsperioder och
ge endjupare inblick i Bolagets utveckling for
analytiker, investerare och andra intressenter.

Det ar viktigt att notera att inte alla féretag
berégknar alternativa nyckeltal med samma
metod och darfoér &r anvandbarheten av dess
nyckeltal begréansad och ska inte anvdndas som
ett substitut for finansiella matt inom ramen for
IFRS.

Definitioner av APM i bruk &terfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)
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Nyckeltal

Definition

Végt genomsnittligt antal utestaende stamaktier

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter full utspddning, USD

Vagt genomsnittligt antal stamaktier fér perioden.

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier pa genomsnittliga utestdende stamaktier.
Planaktier, emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram, behandlas inte som utestdende
stamaktier och ingar darfor inte i den vdgda berékningen. Emissionen av Planaktier redovisas dock som en 6kning av eget kapital.

Vid berégkning av resultat per aktie efter full utspadning justeras det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for att beakta
effekterna av potentiella utspddda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung under de rapporterade perioderna fran
aktiebaserade incitamentsprogram. Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet aktier och uppstar
endast nar incitamentsprogrammets villkor for respektive program &r uppfylida.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och SEK

Substansvérde per aktie, USD och SEK

Substansvérdeutveckling per aktie
iUSD och SEK, %

Substansvérde per aktie justerat fér nyemission
och aterkép av egna aktier, USD och SEK

Substansvérdeutveckling per aktie
i USD och SEK, justerat fér nyemission
och aterkép av egna aktier, %

Soliditet definieras som eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som redovisat eget kapital enligt
balansrékningen.

Substansvarde per aktie definieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid periodens utgang.

Forandring i substansvardet per aktie i USD och SEK jamfért
med féregéende rakenskapsar, i procent.

Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop
av egna aktier definieras som beloppet av eget kapital enligt
balansrékningen justerat for emission och aterkop av egna
aktier under aret. Det justerade egna kapitalet divideras med
det justerade antalet stamaktier, vilket exkluderar under aret
emitterade och aterkdpta aktier.

Substansvardeutveckling per aktie i USD och SEK, justerat
fér nyemission och aterkdp av egna aktier definieras som
justerat eget kapital dividerat med justerat antal stamaktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som
har finansierats med eget kapital fér bedomning av bolagets
kapitalstruktur och finansiella risk.

Nyckeltal avger vardet av bolagets nettotillgdngar och visar
dérmed det redovisade vérdet pa bolaget vilket mojliggor
jamforelse mot bolagets borsvarde.

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar dgarnas andel
av bolagets totala nettotillgdngar per aktie samt méjliggor
jamforelse med bolagets aktiekurs.

EttI6nsamhetsmatt som visar bolagets avkastning och hur
substansvardet per aktie utvecklas mellan olika perioder.

Att terspegla substansvardets utveckling genom att
exkludera transaktioner med &gare som visas i eget kapital-
specifikationen genom att justera taljaren (substansvardet) och
namnaren (antalet stamaktier).

Forutsatt att emissionslikviden har investerats i niva 2-investe-
ringar, uppvisas en mer rattvisande substansvardeutveckling
utan effekter av nyemissioner och aterkdp av egna aktier.




Delérsrapportavseende tredje kvartalet och niomé&nadersperioden 2025 27
Nyckeltal Alternativa nyckeltal
Antal stamaktier vid periodens slut 129895530 130978 236 130978236  Soliditet /%/ 86,09% 87,95% 86,58%
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130882835 130978236 130978236  Substansvarde /USD/ 587092722 581392614 574 519 859
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier Substansvarde per aktie /USD/ 4,52 4,44 4,39
— efter utspadning 1308828356 130978236 130978236 5\ 5 pstansvardeutveckling per aktie | USD /%/ 1,82% 10,74% 13,77%
Kv Resultat per aktie /USD/ -0,06 0,05 020 Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ 1,06% 1,00% ~4,95%
Kv Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,06 0,05 -0,20 Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 130945968 130978 236 130978236  aterkdp av egnaaktier /USD/ 4,50 5,09 5,09
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat for
— efter utspadning 130945968 130978 236 130978236  nyemission och aterkop av egna aktier /%/ 1,46% -12,74% -15,78%
Ack Resultat per aktie /USD/ 0,06 -0,65 -0,70  Substansvarde /SEK/ 55238597256 6394243178 5804381030
Ack Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ 0,06 -0,65 -0,70  Substansvarde per aktie /SEK/ 49253 48,82 44,32
Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -12,89% -4,43% -13,25%
Avstémningstabeller for nyckeltal Kv Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -2,00% 10,16% -8,84%
Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och
Antal stamaktier vid periodens slut 129895530 130978236 130978236 aterkdp av egna aktier /SEK/ 49,37 48,82 44,32
Antal planaktier vid periodens slut 6131999 4831999 4831999 . . . . -
Totat antal aktior id poriodens sut 136 027 529 135810 235 135810235  \Ck Substansvardeutveckling per aktie | SEK, justerat for
— — p ~ - nyemission och aterkép av egna aktier /%/ -13,20% -4,43% -13,25%
Kv Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier 130882835 130978236 130978 236
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 6131999 4831999 4831999
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 137014 834 135810235 135810235
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 130882835 130978236 130978 236
Kv Resultat per aktie /USD/ o . .
Kv Periodens resultat -8479301 6801100 -05617444  Avstdmningstabeller for alternativa nyckeltal
Kv Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 130882835 130978236 130978236
Kv Resultat per aktie /USD/ -0,06 0,05 -0,20 Soliditet /%/
Kv Resultat per aktie efter full utspddning /USD/ Eget kapital /USD/ 587092722 581392614 574519 869
Kv Periodens resultat -8 479 301 6801100 -25 617444 Balansomslutning /USD/ 681962736 661015466 663591803
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 130882835 130978236 130978236 Soliditet /%/ 86,09% 87,95% 86,68%
Kv Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,06 0,05 -0,20 Substansvarde /USD/ 587092722 581392614 574519 869
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130945968 130978236 130978236 Substansvérde per aktie /USD/
Ack Vagt genomsnittligt antal utestadende planaktier 6131999 4831999 4831999 Substansvarde /USD/ 587092722 581392614 574519 869
Ack Vagt genomsnittligt totalt antal utestdende aktier 137077967 135810 235 135810 235 Antal stamaktier vid periodens slut 129895530 130978 236 130978 236
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 130 945968 130978 236 130978 236 Substansvarde per aktie /USD/ 4,62 4,44 4,39
Ack Resultat per aktie /USD/ Ack Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Ack Periodens resultat 8257998 -85139299 -91940399 Substansvarde per aktie —ingédende varde /USD/ 4,44 5,09 5,09
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130945968 130978236 130978236 Substansvarde per aktie — utgdende varde /USD/ 4,52 4,44 4,39
Ack Resultat per aktie /USD/ 0,06 -0,65 -0,70 Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ 1,82% -12,74% -13,77%
Ack Resultat per aktie efter full utspddning /USD/ Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Ack Periodens resultat 8257998 -85139299 -91940 399 Substansvarde per aktie —ingadende varde /USD/ 4,57 4,39 4,58
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 130945 968 130978236 130978236 Substansvarde per aktie — utgdende véarde /USD/ 4,52 4,44 4,39
Ack Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ 0,06 -0,65 -0,70 Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/ -1,05% 1,20% -4,25%
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Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal (forts.)

Avstdmningstabeller for alternativa nyckeltal (forts.)
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9m/3kv2025 12m/4kv2024 9 m/3kv2024 9m/3kv2025 12m/4kv2024 9O m/3kv2024

O Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkép avegna S Ack Substansvérdeutveckling per aktie i SEK /%/
aktier /lUSD/ Substansvirde per aktie — ingaende varde /SEK/ 48,82 51,08 51,08
Substansvérde /USD/ 587092722 581392614 574519 859 Substansvarde per aktie — utgaende virde /SEK/ 42,53 48,82 44,39
Aterkdp av egna aktier /USD/ 2798584 - - Ack Substansvirdeutveckling per aktie i SEK /%/ -12,89% -4,43% -13,25%
Substansvérde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier T KvSubstansvardeutveckling per aktie i SEK /%/

/usp/ 589891306 581392614 574519859 Substansvarde per aktie — ingaende virde /SEK/ 43,39 44,32 48,61
Antal stamaktier vid periodens slut 129895530 130978 236 130978236 Substansvirde per aktie — utgaende varde /SEK/ 4953 48.82 44,39
Aterkdp av egna aktier 1082706 - - Kv Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -2,00% 10,16% -8,84%
Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkdp av egna aktier 130978 236 130978 236 130978236 | Substansvérde per aktie justerat for nyemission och &terkdp av egna
Substansvarde justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier aktier /SEK/
/usp/ 589891306 581392614 574519859 Substansvérde /SEK/ 5523850725 6394243178 5804381030
Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkop av egna aktier 130978236 130978236 130978236 Aterkop av egna aktier /SEK/ 06327053 _ _
Supstansvérde per aktie justerat for nyemission och aterkdp avegna Substansvarde justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier
aktier /USD/ 450 444 439 /SEK/ 5550186778 6394243178 5804381030
Substansvarde /USD/ 587092722 581392614 574519859 Antal stamaktier vid periodens slut 129895530 130978236 130978236
Antal stamaktier vid periodens slut 129895530 130978236 130978236 Aterkép av egna aktier 1082706 _ _
fﬂgsgjns"érde per aktie inklusive nyemission och aterkdp av egna aktier 50 s 439 Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkap av egna aktier 130978236 130978236 130978236
. . . . . . ' ' ' Substansvarde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier
Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och aterkop av egna JSEK/ 5550186 778 6394943178 5804381030
ktier /USD/ 4,560 4,44 4,39 , - . . . .
axtier N . . L ) N ) Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkop av egna aktier 130978236 130978236 130978236
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier Substansvéirde per aktie justerat fér nyemission och terkdp av egna
/USD/ 4,52 4,44 4,39
’ ’ ' aktier /SEK/ 42,37 48,82 44,32
Subst: ard ktie /USD/ 4,52 4,44 4,39 ! ! !
Sﬂbzt::zzz:d: EZ:Zkt:ijusterat fér nyemission (presenterat nedan) 1 Y Y Substansvarde /SEK/ 5523859725 6394243178 5804381030
Antal stamaktier vid periodens slut 129895530 130978236 130978236
/USD/ 4,60 4,44 4,39 o ) o . . )

P Ack Substansvérdeutveckling per aktie i USD, justerat fér nyemission och ?;téf(t/ansvarde per aktie inklusive nyemission och dterkdp av egna aktier 4953 48.89 44.30
aterkdép avegna aktier /%/ . . s o ., . ’ ’ ’
Substansvérde per aktie — ingaende vérde /USD/ 444 5,09 5,09 EEEZS?EV;;@ per aktie justerat fér nyemission och aterkdp av egna 1037 28,80 439
Substansvard ktie justerat f& issi h aterko ' ' '
alL:tiZrszggeiSSLZrdfjbsseDDa ornyemission och aterkop av egna 4,50 4,44 4,39 ?ggls/,\t/ansvérde per aktie inklusive nyemission och aterkop av egna aktier 19653 16.80 430
Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat for nyemission och N Ktie /SEK/ 42' 4 ' 9 44' 9
aterkdp av egna aktier /%/ 1,46% 19.74% 15.78% Substansvarde per aktie /S 53 8.8 3

O Substansvirde /SEK/ ?;lé;t/ansvérde per aktie justerat for nyemission (presenterat nedan) 1037 4889 439
Substansvirde /USD/ 587 092 722 581392614 574 519 859 p ‘ — - " — ; ; ;

/' Ack Substansvéardeutveckling per aktie i SEK, justerat fér nyemission och
SEK/USD 9,4088 10,9982 10,1030 aterkop av egna aktier /%/
Substansvérde /SEK/_ 5523850726 6394243178 5804381030 Substansvarde per aktie — ingaende varde /SEK/ 48,82 51,08 51,08

R Substansvarde per aktie /SEK/ Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna
Substansvérde /USD/ 587092722 581392614 574 519 859 aktier — utgdende varde /SEK/ 49,37 48,82 44,39
SEK/USD 9,4088 10,9982 10,1030 Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK, justerat for nyemission och
Substansvarde /SEK/ 5523859 725 6394243178 5804381030 aterkop av egna aktier /%/ -13,20% -4,43% -13,25%
Antal stamaktier vid periodens slut 129895530 130978236 130978236
Substansvarde per aktie /SEK/ 4253 48,82 44,32
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Kommande rapporttillfallen

VNV Globals bokslutskommunikeé fér perioden 1januari
2025-31december 2025 kommer att publiceras den
29 januari 2026.

Stockholm den 28 oktober 2025

Tom Dinkelspiel
Styrelseordférande

Therese Angel
Ledamot

Josh Blachman
Ledamot

Keith Richman
Ledamot

Olga San Jacinto
Ledamot

Per Brilioth
Verkstéllande direktér och ledamot
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For ytterligare information kontakta
Per Brilioth eller Bjorn von Sivers:
tel: +46 8 545 016 50,

sv.vnv.global

VNV Global AB (publ)

Master Samuelsgatan 1, 1st floor
SE-11144 Stockholm

Sweden

Phone +46 8 5645 01560
Fax+46 8 545 015 54

www.vnv.global
info@vnv.global
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i VNV Global AB (publ)
org.nr559288-0362

Inledning

Vihar utfort en dversiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i sammandrag (delars-
rapport) fér VNV Global AB (publ) per 30 september
2025 och den nioménadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presenteradennadelarsrapportienlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pd var
Oversiktliga granskning

Den 6versiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vihar utfort var dversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av féretagets valda revisor.
En dversiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning haren
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfoért med deninriktning och omfattning somen
revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig
granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss
en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte
den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nadgra omstandigheter som ger oss anled-
ning att anse att delarsrapporteninte, i allt vdsentligt,
ar uppréattad fér koncernens deli enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Goteborg den 28 oktober 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Broback
Auktoriserad revisor
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