Vostok New Ventures Ltd.
Bokslutskommuniké

avseende perioden 1 januari 2015-31 december 2015

* Periodens resultat uppgick till 145,18 miljoner US-dollar (MUSD) (-127,45 for perioden 1 januari 2014~
31 december 2014). Resultat per aktie uppgick under perioden till 1,97 USD (-1,62).

* Resultatet for kvartalet uppgick till -5,3 MUSD (1,07). Resultatet per aktie f6r kvartalet uppgick till
-0,07 USD (0,01).

* Koncernens substansvirde uppgick till 503,44 MUSD den 31 december 2015 (31 december 2014: 388,47),
motsvarande 6,85 USD per aktie (31 december 2014: 5,24). Givet en vixelkurs SEK/USD om 8,3524 var
virdena 4 204,90 miljoner svenska kronor (MSEK) (31 december 2014: 3 034,62 MSEK) respektive 57,21
SEK (31 december 2014: 40,95).

¢ Under perioden 1 januari 2015-31 december 2015 6kade substansvirdet per aktie i USD med 30,65%.
Under samma period minskade RTS-index med 4,26% mitt i USD.

* Under kvartalet 1 oktober 2015-31 december 2015 minskade koncernens substansvirde per aktie i USD
med 1,04% (RTS-index: —4,14%,).

* Under det fjdrde kvartalet erholl Bolaget en sédkerstilld kreditfacilitet om 25 MUSD frin Pareto Bank
ASA, Pareto Securities AB och Pareto Securities AS, och utnyttjade 20 MUSD av denna facilitet.

* Under det fjirde kvartalet gjorde Bolaget en nyinvestering om 3,5 miljoner EUR (4 MUSD) i Wallapop.

¢ I oktober tillkdnnagjorde Bolaget en betydande sekundir transaktion i sitt storsta portfoljinnehav,
Avito AB ("Avito”). Naspers Limited, en av Avitos aktiedigare, kopte Avito-aktier fran andra befintliga
aktiedgare och 6kade dirigenom sitt dgande fran 17,4% till 67,9% av de utestaende aktierna i Avito pd en
virdering om 2,7 miljarder USD. Vostok New Ventures virderar Avito per den 31 december 2015 enligt
denna transaktion (justerat for en utdelning erhallen i december 2015).

¢ I december 2015 erholl Bolaget 30,6 MUSD i utdelning fran Avito.
¢ Antalet utestdende aktier per utgdngen av december 2015 uppgick till 73 499 555.

® Den 11 januari 2016 tillkdnnagav Bolaget en investering om 20 MUSD i Propertyfinder, den ledande
portalen for fastighetsannonser i MENA-regionen. Vostok New Ventures dr ensam investerare i
finansieringsrundan och kommer att dga 10% av aktierna i Propertyfinder ndr transaktionen slutforts.
Per den 31 december 2015 har 5 MUSD betalats ut till bolaget och dterstaende betalning om 15 MUSD
kommer att ske under forsta kvartalet 2016.



Bista aktiedgare,

Marknadens fokus &r for tillfdllet riktat mot makrovola-
tiliteten. Det finns osdkerhet kring tillvixten i Kina, och
risken for ytterligare devalvering av den kinesiska valutan
och dess paverkan pa resten av Asien och Ovriga virlden.
Oljepriset paverkas saklart av allt detta och det finns en
oro att landerna i Mellandstern nu séljer globala tillgdng-
ar for att finansiera sina budgetunderskott som en kon-
sekvens av detta. Den allménna oron paverkar den glo-
bala riskaptiten och tillvixtutsikterna — Det finns manga
aspekter att beakta.

En hog-betamarknad som Ryssland blir bortsorterat
av manga aktorer under sddana volatila perioder som nu.
De senaste 20 dren har dessa perioder varit precis dd man
bor képa. Jag vet att ménga sdger att det 4r annorlunda nu
och situationen dr olik frdn de tidigare, men oavsett var-
for marknadens syn varit negativ har det vanligtvis varit
ett bra tillfédlle att gd in i marknaden. Det dr alltid som
morkast innan det bdrjar ljusna... Under de tuffa perio-
derna brukar Ryssland pabdrja reformer dé de inte har
nagot annat val. Ryssarna dr duktiga pd att strama at och
jobba vidare. Jag noterar ocksd méanga uppgifter om att
Kudrin dr pd vig tillbaka till den politiska scenen, vilket
skulle vara ett mycket positivt tecken pa att nya reformer
dr pa gang.

I Ryssland lyser dock internetsektorn starkt. Aven om
det generella makroldget paverkar den inhemska kon-
sumtionen och marknadsforingen dr migrationen fran
offline till online sa pass stark att det fortfarande resulte-
rar i positiv tillvdxt online. Morgan Stanley forvéntar sig
att marknadsforing online nar omkring 41% av den totala
marknadsfoéringen 2018. Den cykliska reklammarknaden
kommer sa klart vinda uppdt igen, som den alltid gor vid
nagot tillfdlle.

Avito fortsétter sin resa med stark tillvéixt. Avito betala-
de ut en betydande utdelning under det fjdrde kvartalet
efter att Naspers-transaktionen hade slutforts. Jag ser
detta som ett starkt tecken pd att bolaget ser en fantas-
tisk tillvixt samtidigt som de har ett betydande positivt
kassaflode.

Monetariseringen fortsdtter med full fart. Obligato-
riska avgifter for annonser for professionella anvindare
har lanserats i fastighetskategorin med stor framgang och
de andra vertikalerna kommer snart att folja efter. Pri-
set for att ldgga ut en annons ligger f6r nirvarande kring
1-3 USD, vilket innebdr stor potential for prishéjningar
framéover.

Avito har ockséa lanserat chat-funktion for anvindarna,
vilket man mest ser i mobil-fokuserade radannonsbolag

(likt Wallapop) och visar aterigen att Avito &r en av de
mest teknologiskt moderna radannonsportalerna globalt.

Avito har investerat i marknadsforing f&r Domofond,
som tillsammans med Avito Real Estate dr den 6verlidgset
storsta aktoren i landet. Erfarenheten nir det géller fast-
ighetsvertikaler fran mer mogna marknader séger oss att
enbart Domofond i framtiden skulle kunna vara vért vad
marknaden vérderar hela Avito till idag. Om man kdper
det resonemanget far man alltsa resten av Avito “gratis”
om man kdper idag...

Vi tog en 10% dgarandel i Propertyfinder fér 20 MUSD
under det fjarde kvartalet. Bolaget som dr baserat i Dubai
dr Mellandsterns Rightmove. Bolaget kdnner vi redan vil
eftersom vi redan haft indirekt exponering genom inves-
teringen i Merro. Propertyfinder 4r pa det stora hela den
marknadsledande akttren i Mellandstern med en faktor
pa 10x. Det dr séllsynt att se sddan dominans i en rela-
tivt mogen marknad som Forenade Arabemiraten och
det brukar vanligtvis betyda att konkurrenterna redan
har forlorat. Vi har dnnu inte sett nagot exempel dir en
marknadsledande portal har férlorat mot nummer 2 eller
nummer 3, speciellt inte nér bolaget i frdga ligger i fram-
kant nir det géller teknologi.

Grundaren Michael Lahyani har ett starkt team med
svensken Pierre Siri i spetsen (som byggt Blocket vars
plattform ligger till grund for i stort sett alla vdrldens
framgéngsrika radannossajter) vilket har majliggjort for
Propertyfinder att bygga en sajt och produkt i virldsklass.

BlaBlaCar fortsdtter att leverera imponerande tillvéxt,
sdrskilt i tillvixtmarknader. Efter ett ar i Indien har
bolaget ddr erbjudit 1 miljon resor, vilket har resulterat i
resor om totalt 55 miljoner km mellan 700 indiska stdder.
Bolaget lanserade i Brasilien under november 2015 och
om den initiala utvecklingen i Indien, Ryssland, Turkiet
och Polen dr ndgon indikation bor vi ser bra tillvixt dven
i detta land.

Totalt har BlaBlaCar 25 miljoner medlemmar i 22 14n-
der och det genomf&rs 10 miljoner resor per kvartal. Vid
varje given tidpunkt finns det 2 miljoner resor tillgdngli-
ga. 3 miljarder miles har delats fram tills nu och BlaBla-
Cars app har laddats ner 15 miljoner ganger.

Jag ser fram emot 2016 trots det oroliga makroekonomis-
ka ldget, eller kanske pd grund av vilka mdjligheter det

ldget erbjuder.

Februari 2016,



Portfoljutveckling

Vostok New Ventures substansvirde, eller Net Asset
Value (NAV), per aktie i USD kade under perioden 1
januari 2015-31 december 2015 med 30,65%. Under

Utveckling i procent 1 januari-31 december 2015
(Senast betalda pris pa relevant aktiebors)

| -20% -10%

Vostok New Ventures SDB (USD)

Vostok New Ventures NAV (USD)

MICEX Start Cap-index*

RTS-index**

MSCI EM-index***

Utveckling i procent 1 oktober-31 december 2015
(Senast betalda pris pa relevant aktiebors)

| -20% -10%

Vostok New Ventures SDB (USD)

MICEX Start Cap-index*

MSCI EM-index***

Vostok New Ventures NAV (USD)

RTS-index**

samma period minskade RTS-index med 4,26% mitt i
USD. Under kvartalet 1 oktober 2015-31 december 2015
minskade substansvirdet i USD med 1,04% (RTS-index:
-4,14%).

| 10% | 20% |30% 40% | 50%

10%

[ 10% | 20% |30% 40% | 50%

*  MICEX Start Cap-index dr ett realtidsbaserat, kapitalviktat index bestiende av 50 ryska smdbolagsaktier.
** RTS-index (Russian Trading System Index) ir ett kapitalviktat index. Indexet bestdr av aktier noterade pd RTS (Moskvaborsen) och dr baserat pd

free float™-justerade aktier.

*** MSCI Emerging Markets-index dr en ”free float™viktad kombination av 26 index fran tillvixtmarknader.

03



Portfoljstruktur - substansvirde (NAV)
En uppstillning av koncernens investeringsportfdlj till marknadsvérde per den 31 december 2015 visas nedan.

-

Foretag Verkligt virde, Andel av Verkligt vdrde, Virderings-
UsSD portfdljen UsSD fordandring per
31 dec 2015 31 dec 2014 aktie fran borjan
av 2015, USD
Avito AB? 338481 743 64,5% 232054 598 59,2%*
Gett? 34 516 317 6,6% 25 638 889 34,6%
Comuto (BlaBlaCar)? 33181 762 6,3% - -
Propertyfinder*? 19 999 199 3,8% - -
Wallapop? 10302 197 2,0% - 134,1%
Merro? 7 513 333 1,4% = =
Yell.ru? 5662418 1,1% 8 000 000 -29,2%
Naseeb Networks (Rozee.pk och Mihnati.com)? 4500 000 0,9% = =
OneTwoTrip? 4000 000 0,8% - -
IZH Holding (Zameen.com och Bayut.com)? 2 000 000 0,4% = =
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna)? 968 000 0,2% - -
Delivery Hero Holding GmbH, aktiekomponent* 2412857 0,5% 7 331704 -
Delivery Hero Holding GmbH, 1an 23 449 753 4,5% 27808 753 -
Kite Ventures, 1lan 9071 642 1,7% 10 103 806 -
Kassa 43 660 119 5,4% 42978 630 -
Utnyttjad kreditfacilitet fran Pareto -20224 498
Ovriga nettoskulder? -16 059 377
Totalt NAV 503 435 465 100,0%
1. Denna investering dr i balansrdkningen upptagen som finansiell tillgang vdrderad till verkligt vdrde via resultatrakningen.
2. Onoterat innehav.
3. Inklusive 15 MUSD (sista delbetalningen) i Propertyfinder.

Inkluderar inte utdelningen fran Avito under december 2015.
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Avito AB
Avito dr den storsta och mest likvida véixande e-handels-
sajten i Ryssland, och bolaget har fortsatt visa stark till-
vixt under 2015. Bolaget har sdkrat en ledande position
vad giller antal besckare och annonser, och utokar dér-
med avstandet till sina konkurrenter alltmer. Om man
jamfdr med liknande bolag i andra ldnder har Avito, med
sin starka marknadsposition, en stor 16nsamhetspotenti-
al. Avito dr det ledande varumirket och har den hogsta
varumarkeskdnnedomen i Moskva, S:t Petersburg och
ute i regionerna. I jimforelse med vésterldndska markna-
der har Ryssland en 14g andel internetanvéndare i férhal-
lande till den totala befolkningen. Vid slutet av 2016 for-
vdntas Rysslands internetanvdndare uppga till omkring
100 miljoner jaimfért med cirka 84 miljoner 2014 enligt
de flesta prognoser. Marknaden for internetrelaterade
tjdnster forvintas vixa avsevirt i samband med en ¢kad
internetanvindning, och antalet ryssar som vill handla
online véxte kraftigt under det senaste aret. Den ryska
e-handelsmarknaden forvintas ocksa vdxa med den
Okande internetpenetrationen och med konsumenters
och foretags allt vixande nirvaro pa internet. Enligt
Livelnternet.ru hade Avito 69 miljoner (67 miljoner
under 4 kv 2014) unika besdkare under senaste 31 dagar-
na innan datumet for denna rapport, mitt med cookies.
Avito lanserade Domofond.ru i ett samarbete med
Korbitec i mars 2014. Domofond.ru dr en dedikerad fast-
ighetsportal som riktar sig till fastighetsmiklare och
fastighetsbyggare pa den véxande ryska fastighetsmark-
naden. Domofond siktar pd att bli den ledande fastighets-
vertikalen i Ryssland och kommer hjdlpa Avito att skapa
ett starkare varumdrke och stdrka intjiningsférmagan
i fastighetssegmentet. Domofond &r fortfarande i ett
utvecklingsstadie och har inga intdkter. Under 2015 har
Avito investerat betydande belopp i Domofond f6r mark-
nadsforing och Domofond har lanserat tv-kampanjer i
Moskva, S:t Petersburg och Rysslands 15 storsta stédder.
Sedan lanseringen har Domofond haft stark tillvéxt av
besokare om &n fran en lag niva och bolaget borjade nyli-
gen sidnda reklam i rysk tv. Den ryska fastighetsmarkna-
den dr underutvecklad och har stor potential i framtiden.
Négra av de mest Idnsamma och hogst vdrderade inter-
nationella radannonssidorna dr fastighetsportaler, t.ex.
bolag som Rightmove, Zillow, REA Group och Seloger.
Den 23 oktober 2015 tillkdnnagjorde Vostok New
Ventures en betydande sekundér transaktion i sitt stors-
ta portfoljinnehav, Avito. Naspers Limited, en av Avitos
aktiedgare, kopte Avito-aktier fran andra befintliga ak-
tiedgare och Okade sitt dgande fran 17,4% till 67,9% av
de utestdende aktierna i Avito pa en virdering om 2,7
miljarder USD, inklusive bolagets kassa pa omkring 240
MUSD. Transaktionen slutférdes i november 2015.
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Vostok New Ventures var inte en part i transaktionen
och forblir en minoritetségare i Avito med en dgarandel
om 13,3% efter full utspddning. Andra kvarvarande
minoritetsdgare efter transaktion dr Baring Vostok och
de tva grundarna.

I slutet av december 2015 erhdll Vostok New Ventures
30,6 MUSD i utdelning frén Avito.

Per den 31 december 2015 virderar Vostok New Ven-
tures Avito enligt ovanstdende transaktion justerat for
utdelningen, vilket anses vara det bédsta estimatet av
verkligt virde.

Nyckeltal for det tredje kvartalet 2015*

* Omsittningen uppgick till 1 750 MRUB, (26,4 MUSD?)
en O0kning med 56% jamfort med det tredje kvartalet
2014 (1 122 MRUB).

¢ Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 58,5%
eller 1024 MRUB (15,5 MUSD?) jimfért med det
tredje kvartalet 2014 (justerad EBITDA-marginal om
64,8% eller 727 MRUB).

e Sidvisningar uppgick till 25 miljarder (mobila visning-
ar: 47%) jamfort med 18 miljarder (mobila visningar:
33%) for samma period forra aret.

o Totala antalet anvindare per manad (inklusive mobila
anvindare) uppgick till 34 milljoner i september 2015,
enligt TNS Ryssland.® Antalet anvéindare (endast desk-
toptrafik) uppgick till 24,9 miljoner under september
2015, jamfort med 26,7 miljoner i september 2014.

Nyckeltal for de forsta nio manaderna 20151*

* Omsittningen uppgick till 4 529 MRUB, (68,4 MUSD?)
en 6kning med 49% jaimfort med de forsta nio méana-
derna 2014 (3 043 MRUB).

¢ Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 52,5%
eller 2 378 MRUB (35,9 MUSD?) jamfort med de forsta
nio manaderna 2014 (justerad EBITDA-marginal om
55,5% eller 1 689 MRUB).

e Avitos kassa uppgick till mer dn 183 miljoner USD vid
slutet av september 2015.

e Sidvisningar uppgick till 75 miljarder (mobila visning-
ar: 42%) jamfort med 52 miljarder (mobila visningar:
30%) fér samma period forra dret.

1. Oreviderade siffror fran Avito.

2. Omriknat med den officiella vixelkursen 66,2367 per den 30 sep-
tember 2015 enligt Rysslands centralbank.

3. Manadsanvédndare har uppmitts med en regelbunden enkét av TNS
Ryssland (endast desktop). Detaljer om studien ir tillgdngliga hir
http://en.tns-global.ru/services/media/media-audience/internet/
description/.

Finansiell information fran Avito for det fjarde kvartalet

2015 forvintas publiceras i slutet av mars 2016.

Hemsida: avito.ru



Avito AB

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

31 december 2015 6 166 470
Totalt virde (USD) 338481 743
Andel av portféljen 64,5%
Andel av totalt antal utestdende aktier 13,3%
Utveckling vérde 1 jan-31 dec 2015 (1 USD)! 59,2%

1. Inkluderar inte utdelningen fran Avito under december 2015.

Gett
Med Gett kan man pé ett enkelt och snabbt sdtt bestilla
en taxi genom ett enda knapptryck i telefonen.

Getts system hittar automatiskt den taxi som &r
nidrmast kunden och pa sa sdtt minskar véntetiden till
mindre dn 10 minuter. Getts anvdndare har tillgang
till information om f&rare och bil och kan se i realtid
var taxin befinner sig. Anvindare kan betygsitta fora-
re, se sin egen historik och tjina kundpoédng for gratis
resor och andra bonusar. Gett finns for nirvarande i 30
stdder i 4 olika ldnder ddr Moskva, S:t Petersburg, Tel
Aviv, London och New York dr de frimsta. Nira hilften
av foretagen i Fortune 500-listan anvinder Gett idag.
Den tillgdngliga marknaden for bolaget i dess befintliga
marknader uppskattas till omkring 30 miljarder USD och
Gett har totalt mer dn 2 000 foretagskunder. Getts intik-
ter dr normalt 15-30% beroende pa om det &r en privat-
eller affdrskund.

Gett tillhandahéller transporttjinster for féretag och
individer genom en mobil- och webbaserad plattform
med malsdttningen att bli en global ledare inom sektorn.
Gett dr for ndrvarande storre 4n alla sina direkta konkur-
renter i Israel och Ryssland. Andra aktiedgare dr bland
annat Access Industries, Inventure Partners och MCI.

Till skillnad fran dess mest kinda konkurrent, Uber,
erbjuder inte Gett bara en business-to-consumer-pro-
dukt, utan ocksd en business-to-business-produkt. Aven
om intdkterna fran foretagskunderna idag dr ligre sd
genererar foretagskunderna betydligt bittre 16nsamhet
och har dessutom enorma tillvixtmojligheter pa grund
av den ldgre konkurrensen. Dessutom erbjuder Gett
enbart fullt licensierade taxibilar till skillnad fran Uber,
vilket gor tjinsten mindre kontroversiell for redan eta-
blerade 16sningar.

I september 2014 lanserade Gett sin ”USD 10
Anywhere” kampanj pa Manhattan. Kampanjen gene-
rerade stor tillvixt i efterfragan i New York och efter
lite initiala problem att mdta efterfragan lyckades Gett
skapa en bra balans mellan utbud och efterfragan i slutet
av 2014. New York dr nu Getts snabbast vixande mark-
nad. I februari 2015 lanserade Gett sina tjdnster i sex nya
stdder i Storbritannien — Edinburgh, Manchester, Liver-
pool, Birmingham, Glasgow och Leeds.
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I borjan av 2015 meddelade Gett att de hade for
avsikt att arbeta med TripThru, en global plattform for
on-demand taxi. TripThru &r en neutral plattform for
on-demand transport applikationer som férenklar sam-
arbeten mellan olika nitverk och ir flexibel, effektiv och
anpassningsbar. TripThru kommer att ge Gett méjlighet
att fa access till andra nétverk pa plattformen och pa sa
sitt optimera utbud och efterfragan pa ett nytt sitt.

Under sommaren och hdsten 2015 har Gett borjat lan-
sera on-demand leveranstjdnster. De nya tjdnsterna dr
fortfarande under en utvecklingsfas, men véxer snabbt.

Vostok New Ventures har investerat 25 miljoner USD
i Gett. Transaktionen slutférdes den 11 augusti 2014.
Vostok New Ventures investering om 25 miljoner USD
var en del av en storre investeringsrunda och var struk-
turerad som ett konvertibelt 1an. Lanet konverterades
till aktier i december 2014.

Per den 31 december 2015 virderas Gett till 34,5
MUSD, 34,6% hogre dn virderingen vid Vostok New Ven-
tures investering i bolaget. Vdrderingen dr baserad pa
en transaktion i Gett dér en ny polsk investerare, MCI,
investerade 20 MUSD i Gett.

Hemsida: gett.com

Gett

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

31 december 2015 18 927 570
Totalt virde (USD) 34516 317

Andel av portféljen 6,6%
Andel av totalt antal utestdende aktier 6,0%

BlaBlaCar

BlaBlaCar sammanfér minniskor som vill resa en viss
langre strdcka med forare som ska dka den strickan sa
att bada kan spara pengar genom att dela pa kostnaden.
Denna modell har gjort BlaBlaCar till en ledande aktor
i den globala delningsekonomin med 6ver 20 miljoner
medlemmar i 19 linder och bidrar till att gora resande
med bil mer effektivt och prisvért.

BlaBlaCar grundades 2006 av Frédéric Mazzella,
CEO, Francis Nappez, CTO, och Nicolas Brusson, COO
och har tills nu rest mer dn 300 MUSD i finansiering. For
tillfdllet dr BlaBlaCar verksamma i Benelux, Kroatien,
Frankrike, Tyskland, Ungern, Indien, Italien, Mexiko,
Polen, Portugal, Ruménien, Ryssland, Serbien, Spanien,
Turkiet, Ukraina och Storbritannien.

Under det sista kvartalet 2015 har BlaBlaCar okat sin
nérvaro i utvecklingsmarknader inklusive Ryssland och
Indien, samt lanserat tjinsten i ett antal sydamerikanska
lander inklusive Brasilien.

I september 2015 investerade Vostok New Ventures
totalt 30 MEUR i primért och sekunddrt kapital inom



ramen fOr en storre finansieringsrunda om 200 MUSD
som letts av Insight Ventures Partners och Lead Edge
Capital. Vostok New Ventures dger omkring 2,3% av Bla-
BlaCar efter full utspadning efter denna transaktion. Per
den 31 december 2015 virderas BlaBlaCar enligt denna
transaktion.

Comuto (BlaBlaCar)

i en ny finansieringsrunda och investerade ytterligare
2,4 MUSD i Wallapop. I oktober 2015 investerade Vostok
New Ventures ytterligare 3,5 miljoner EUR i Wallapop
och dger indirekt 4,7% av bolaget. Vostok New Ventures
vdrderar bolaget per den 31 december 2015 baserat pd de
senaste transaktionerna i Wallapop.

Totalt viirde (USD) 33181 762
Andel av portféljen 6,3%
Andel av totalt antal utestdende aktier 2,3%

Wallapop

Totalt virde (USD) 10 302 197
Andel av portféljen 2,0%
Andel av totalt antal utestaende aktier 4,7%

Propertyfinder

Propertyfinder Group grundades for 10 4r sedan av
Michael Lahyani och driver portaler for fastighetsan-
nonser i sju linder i MENA-regionen (Mellandstern
och Nordafrika). Propertyfinder har sitt huvudkontor
i Dubai, har 6ver 150 anstillda och &r lonsamt i flera
nyckelmarknader och pa koncernnivé. For mer informa-
tion om Propertyfinder, bes6k www.propertyfinder.ae.
Vostok New Ventures beslutade under det fjdrde kvar-
talet 2015 att investera 20 MUSD f6r 10% av bolaget. I
december 2015 betalades de férsta 5 MUSD till bolaget
och de resterande 15 MUSD kommer att betalas under
det forsta kvartalet 2016. Per den 31 december 2015 vir-
deras Propertyfinder enligt denna transaktion och den
kvarvarande delbetalningen ligger som &vriga skulder i
balansrdkningen.

Propertyfinder

Totalt virde (USD) 19 999 199
Andel av portféljen 3,8%
Andel av totalt antal utestaende aktier 10,0%

1. Efter att transaktionen #r slutford, vilket dr forvintat under forsta
kvartalet 2016.

Wallapop

Wallapop dr en marknadsplats som later anvdndarna
kopa och sélja varor i kategorier sasom mode, inredning,
motorcyklar, elektronik och annat. Wallapop grundades
av Augustin Gomez, Gerard Olivé och Miguel Vicente i
januari 2013.

Wallapop har under en kort period utvecklats snabbt
i termer av marknadsandel i Spanien och &dr ocksa pa god
védg i Frankrike. Wallapop dr ocksd aktiva i Storbritan-
nien har nyligen lanserat i USA. Under hosten 2015 har
Wallapop 6kat sin marknadféring i USA for att konkur-
rera mot aktdrer som Craigslist och Ebay.

Under det forsta kvartalet 2015 investerade Vostok
New Ventures 2,5 miljoner EUR i Wallapop som é&r ett
Barcelona-baserat  mobilfokuserat radannonsbolag.
Under det andra kvartalet deltog Vostok New Ventures
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Merro
Merro ér ett investmentbolag med fokus pa marknads-
platser pa internet med nitverkseffekter i utvecklings-
marknader. Merro grundades 2014 av Henrik Persson,
Michael Lahyani och Pierre Siri med en tredjedel var
av bolaget. Henrik Persson var tidigare investeringsan-
svarig pa Kinnevik och 4r en gammal partner fran flera
tidigare investeringar, ddribland Avito. Michael Lahyani
dr grundare och VD for Propertyfinder, den storsta fast-
ighetsportalen i MENA-regionen. Pierre Siri har en ldng
bakgrund inom radannonser pd internet. Han har bland
annat varit VD och investerare i Blocket.se, den svenska
radannonssajten idag dgd av Schibsted, som manga anser
vara typexemplet for radannonsbolag globalt.

Merros portfdlj bestdr av 3 innehav - alla inom radan-
nonssegmentet i MENA-regionen: Opensooq, det ledan-
de radannonsbolaget i MENA-regionen, Propertyfinder,
den ledande fastighetsportalen i MENA-regionen och
Dubicars, en nystartad radannonsportal for bilar i For-
enade Arabemiraten.

— Opensooq representerar det storsta virdet i Merros port-
S0l och i december 2015 hade Opensooq mer dn 1 miljard
sidvisningar vilket motsvarar 300% 1 drlig tillviixt.

— Propertyfinder representerar det ndst storsta virdet i
Merros portfolj. Under de senaste 10 dren har Property-
finder blivit den ledande fastighetsvertikalen i Forenade
Arabemiraten, Qatar, Bahrain och Libanon och vixer i
popularitet i Saudiarabien, Eqypten och Marocko.

= Dubicars har for ndrvarande runt 1 miljon sidvisningar i
veckan genererar omkring 8 000 leads.

Per den 31 december 2015 vdrderas Merro enligt priset i

transaktion som skedde i juli 2015 ddr Vostok New Ven-

tures investerade i bolaget.

Merro

Totalt virde (USD) 7513333
Andel av portféljen 1,4%
Andel av totalt antal utestaende aktier 22,7%




Yell.ru

Yell.ru dr en ledande webbaserad lokal soktjinst med
recensioner pa lokala féretag och tjdnster i Ryssland.
Recensioner hjilper konsumenter att hitta det bista stil-
let att kdpa en tjdnst eller vara pa. Yell.ru har flera note-
rade jamfdrbara bolag pd andra marknader som fokuse-
rar pd lokalt s6k och recensioner, bland annat Yelp.com
1 USA.

Yell tjdnar pengar genom att silja olika typer av abon-
nemang till féretag som finns pé Yell. For tillfdllet kostar
dessa mellan 40 000-250 000 RUB f6r 12 manader bero-
ende pa vilka verktyg man far tillgang till.

Vostok New Ventures tillkdnnagav investeringen
i Yell.ru i juni 2014. Vostok New Ventures investerade
8 miljoner USD som en del av en total kapitalanskaff-
ning om totalt 11 miljoner USD i vilken Yell.ru:s befint-
liga investerare Investment AB Kinnevik ocksa deltog.
Under det forsta kvartalet 2015 investerade Vostok New
Ventures ytterligare 94 380 USD i bolaget i samband
med en mindre transaktion. Vostok New Ventures vir-
derar bolaget enligt priset i denna transaktion. Vostok
New Ventures dger 33,9% av Yell.ru per den 31 december
2015.

I december 2015 hade Yell.ru 5,1 miljoner unika besd-
kare och 18 miljoner sidvisningar enligt liveinternet.ru.
Yell.ru har nu &ver 1,5 miljoner recensioner skrivna av
tjdnstens anvindare. Omkring 30% av Yells internettra-
fik kommer fran mobila plattformar.

Yell.ru leds av svenske internetentreprendren Mathias
EkIof, som driver bolaget frdn Moskva.

Per den 31 december 2015 dr Yell.ru vdrderat enligt
en mindre sekundir transaktion i bolaget som skedde
under det forsta kvartalet 2015.

Hemsida: yell.ru

Yell.ru

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

31 december 2015 8 808 426
Totalt virde (USD) 5662 418
Andel av portfdljen 1,1%
Andel av totalt antal utestdende aktier 33,9%

Naseeb Networks (Rozee.pk och Mihnati.com)
Naseeb Networks driver ledande jobbplattformar i Pakis-
tan (Rozee.pk) och Saudiarabien (Mihnati.com), vars
mal dr att matcha jobbstkare med anstédllningsmojlig-
heter. Deras heltdckande 16sning anvinds av 6ver 10 000
arbetsgivare och 5 miljoner jobbstkande och hanterar
6ver 1,5 miljoner jobbansékningar varje manad.

Under 2013 forvdrvade Naseeb Network Mihnati.
com, Saudiarabiens ledande och inhemska rekryterings-
plattform. Efter sin initiala marknadsledande stillning i
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Pakistan har Naseeb lyckats driva Mihnati.com till 16n-
samhet och en trafiktillvixt pd 6ver 500% med hjélp av
sina molnbaserade rekryteringsverktyg, en forbéttrad
operationell effektivitet och expertis inom marknads-
platser for jobb.

Vostok New Ventures investerade 4,5 MUSD i Naseeb
Networks i maj 2015. Den totala finansieringsrundan
uppgick till 6,5 MUSD och inkluderade @ven Piton Capi-
tal. Per den 31 december 2015 virderar Vostok New Ven-
tures Naseeb enligt denna transaktion.

Naseeb Networks

Totalt virde (USD) 4 500 000
Andel av portféljen 0,9%
Andel av totalt antal utestdende aktier 23%

OneTwoTrip
OneTwoTrip (OTT) &r aktiva inom den underpenetre-
rade 63 miljarder stora ryska resemarknaden som kénns
igen av daligt fokuserade inhemska aktdrer, liten inter-
nationell konkurrens och stor méjlighet for uppskalning
genom migration till internet. OTT dr den ledande aktd-
ren inom onlinesegmentet och har det bista produktut-
budet, en fokuserad ledningsgrupp och en stark mobil-
tillvixt. Det finns stora méjligheter f6r bolaget att genom
Okad internetpenetration i resesegmentet utveckla olika
intdktsstrommar med stor uppsida i féljande segment
(1) inkludera hotellbokningar,
(2) dynamiska produkterbjudanden (biljetter+boende)
och
(3) geografisk expansion.
Vostok New Ventures investerade 4 MUSD i OneTwoTrip
under det tredje kvartalet 2015. Transaktionen slutfor-
des i slutet av juli och per den 31 december 2015 vérderas
bolaget enligt priset i denna transaktion.

OneTwoTrip

Totalt virde (USD) 4 000 000
Andel av portfdljen 0,8%
Andel av totalt antal utestdende aktier 6,1%

IZH Holding (Zameen.com och Bayut.com)
IZH Holding dger och driver Pakistans ledande plattform
for fastighetsannonser, Zameen.com, och Bayut.com, en
av de ledande plattformarna i Férenade arabemiraten.
Zameen.com fokuserar pa professionella siljare av
fastigheter (m#klare och fastighetsutvecklare) och sil-
jer olika typer av annons- och marknadsféringstjinster
till séljarna. Zameen.com erbjuder olika typer av premi-
umannonsering, extra synlig annonsering, email-mark-
nadsforing till speciella kundgrupper och banners.



Zameen.com arrangerar ocksd fastighetsmissor och
distrubuerar en fastighetstidning.

Bayut.com i Férenade arabemiraten fokuserar ocksa
pa det professionella segmentet och olika typer av
annons- och marknadsféringstjinster till siljare av fast-
igheter. Bayut erbjuder liknade typer av produkter som
Zameen.com i Pakistan men vid en hgre prisniva: pre-
miumannonsering, extra synliga annonser, email-mark-
nadsforing och banners. Bayut arrangerar fastighets-
maéssor flera ganger om aret.

I september 2015 bytte holdingbolaget som Vostok
New Ventures investerat genom namn till Zam Zama
Property Group. Andra investerare i holdingbolaget &r
Gilles Blanchard med en bakgrund hos franska Seloger
och Simon Baker med en bakgrund fran australiensiska
REA Group

Vostok New Ventures slutforde investeringen i IZH
Holding i slutet av juni 2015 och investerade 2 MUSD.
Per den 31 december 2015 vérderar Vostok New Ventu-
res IZH Holding enligt denna transaktion.

IZH Holding

Totalt virde (USD) 2000 000
Andel av portfljen 0,4%
Andel av totalt antal utestdende aktier 7,9%

El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna)
Wuzzuf dr en av de ledande plattformarna foér jobban-
nonser i Egypten. Den storsta konkurrenten dr Bayt, en
regional plattform fokuserad pa Férenade arabemiraten.
Wuzzuf fokuserar pd tjinstesektorn med engelska som
sprak. Mitt med antalet nya jobbannonser per manad
inom detta segment leder Wuzzuf &ver Bayt och om man
tittar pa besokare per manad vixer Wuzzuf snabbt och dr
snart i kapp. Wuzzuf har sd mycket som 27% av jobbmark-
naden fér nyexaminerande hogutbildade jobbsdkare.

Bolaget har ocksad intressant nog ett annat varumér-
ke, Forasna, som fokuserar pd den enorma och icke-
utvecklade marknaden for lagutbildade i Egypten. Aven
om detta dr ett nyare projekt an Wuzzuf, skulle en lyckad
satsning inom detta segment ha stor potential &ven utan-
for Egypten i en marknad med obefintlig konkurrens.

Wuzzuf grundades 2009 av Ameer Sherif fran Egyp-
ten, som dr en mycket driven entreprendr. Hans formaga
att starta bolaget med vildigt lite kapital och speciellt att
ta sig igenom det politiska tumultet 2011 och na l6nsam-
het 2014 ser vi som ett bra tecken pa hans férmdga som
entreprendr. Sedan tidigare har bolaget 500 Startups
investerat i Wuzzuf.

Per den 31 december 2015 virderar Vostok New Ven-
tures sin investering i el Basharsoft enligt priset i den
senaste transaktionen i bolaget.
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El Basharsoft

Totalt virde (USD) 968 000
Andel av portféljen 0,2%
Andel av totalt antal utestdende aktier 14,2%

Skuldinvesteringar

Delivery Hero

Delivery Hero (DHH) ir ett globalt nitverk av hemsidor
for bestéllning av hemlevererad restaurangmat med mer
dn 200 000 anslutna restauranger. Bolaget dr verksamt
i 24 ldnder pa 5 kontinenter, dédribland Tyskland, Sve-
rige, Storbritannien, Korea, Kina och Indien. Delivery
Heros partners genererar mer dn en miljard USD i arlig
omsittning genom bestéllningar via nitet eller mobilen
och levererar mer dn 10 miljoner maltider varje manad.
Delivery Hero har 6ver 1 500 anstéllda runt om i virlden
varav 440 som arbetar frdn huvudkontoret i Berlin.

Vostok New Ventures investerade 25 MEUR i form av
ett 1an till Delivery Hero under sommaren 2014. I augus-
ti 2015 omstrukturerades lanet vilket resulterade i nya
lanevillkor som inkluderade ytterligare rinta i form av
en aktierelaterad-komponent och en justerad nominell
rdnta. Den nya nominella réntan ligger inom spannet
7,25-10,25% och lanet har en 16ptid till augusti 2018.

Per den 31 december 2015 vérderas aktiekomponen-
ten i Delivery Hero till 2.4 MUSD enligt den senaste
betydande aktietransaktionen i bolaget. Lanedelen vér-
deras till 23,7 MUSD enligt en NPV-modell.

Kite Ventures
Kite Ventures dr ett globalt riskkapitalbolag specialisera-
de pa investeringar i marknadsplatser och transaktions-
baserade ndtverk. Bolaget letar investeringar i Europa och
New York. Kite Ventures grundades 2009 och har inves-
terat 6ver 250 miljoner USD i &ver 20 olika portftljbolag.
Vostok New Ventures innehar 8 miljoner EUR i ett prio-
riterat sdkerstéllt lan till Kite Ventures. Lanet har 13% érlig
ranta och tva ars 10ptid. I september 2015 betalade Kite
1 miljon EUR i rédnta for lanets forsta 12 manader. Kite-in-
vesteringen inkluderar ocksa en aktierelaterad komponent,
som per den 31 december 2015 inte hade ndgot vérde.



Investeringar

Under det fjdrde kvartalet 2015 uppgick bruttoinves-
teringar i finansiella tillgangar till 8,92 miljoner USD
(2014: 21,35) och intdkter fran forsdljning uppgick till
2,5 miljoner USD (2014: 16,08). Investeringar avser
investeringar i Wallapop och Propertyfinder.

Under dret uppgick bruttoinvesteringar i finansiella
tillgangar till 78,81 miljoner USD (2014: 145,33) och
intdkter frdn forsdljning uppgick till 61,64 miljoner
USD (2014: 67,00), vilket avser forséljningar i Quandoo,
Delivery Hero och kassaplaceringar.

Koncernens resultatutveckling for aret
samt substansvirde
Under aret var resultatet fran finansiella tillgdngar vir-
derade till verkligt virde &ver resultatrdkningen 120,81
miljoner USD (2014: -124,54) huvudsakligen fran omvér-
deringen av Avito och Gett, samt forsédljning av aktier
i Quandoo och Delivery Hero under 2015. Utdelnings-
intikter har redovisats med 31,54 miljoner USD (2014:
4,32), varav utdelning frén Avito 30,57 miljoner USD.

Rorelsekostnader for aret blev -5,20 miljoner USD
(2014: -4,30), vilket inkluderar rorlig ersittning till
anstéllda i Bolaget om 1,65 MUSD (inklusive sociala
avgifter 0,39 MUSD).

Finansnettot uppgick till -1,91 miljoner USD (2014:
-2,88).

Arets nettoresultat efter skatt blev 145,18 miljoner
USD (2014: -127,45).

Redovisat eget kapital uppgick till 503,44 miljoner
USD per den 31 december 2015 (31 december 2014:
388,47).
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Koncernens resultatutveckling for kvartalet
Under det fjdrde kvartalet var resultatet frdn finansiella
tillgadngar virderade till verkligt virde Over resultatrdk-
ningen -34,43 miljoner USD (2014: -0,60) huvudsakli-
gen fran omvidrderingen av Avito efter utdelning. Utdel-
ningsintékter, netto efter kupongskattekostnader, har
redovisats med 30,61 miljoner USD (2014: 3,31).

Rorelsekostnader for det fjarde kvartalet blev -1,09
miljoner USD (2014: -1,22).

Finansnettot uppgick till 0,29 miljoner USD (2014:
-0,37).

Kvartalets nettoresultat efter skatt blev -5,27 miljo-
ner USD (2014: 1,07).

Likviditet
Koncernens likvida medel definierade som kassa och
bankbehdllning korrigerad for ej forfallna likvider for
genomforda kép och forsdljningar uppgick per den 31
december 2015 till 43,66 miljoner USD (31 december
2014: 14,05).



Resultatrakningar - koncernen

(TUSD) 1jan 2015-
31 dec 2015

1 jan 2014~
31 dec 2014

1 okt 2015-
31 dec 2015

1 okt 2014-
31 dec 2014

Resultat fran finansiella tillgadngar virderade till verkligt virde 120 812
via resultatrdkningen’

Utdelningsintédkter och kupongréinta 31544
Totala rorelseintdkter 152 356
Rérelsens kostnader -5196
Rorelseresultat 147 160

Finansiella intdkter och kostnader

Rinteintidkter 3863
Réntekostnader -2 346
Valutakursvinster/-forluster, netto -3428
Totala finansiella intdkter och kostnader -1911
Resultat fore skatt 145 250
Skatt -68
Arets resultat 145182
Resultat per aktie (USD) 1,97
Resultat per aktie efter utspidning (USD) 1,97

-124 540

4316
-120 225

-4 296
-124 521

2459
-3
-5332
-2.877

-127 398
-48
-127 446
-1,62
-1,62

-34 430

30608
-3 822

-1093
-4 915

1149
-524
-917
-292

-5207
-68
-5275
-0,07
-0,07

-596
3307
2710

-1222
1488

1364

-1736
=372

1116
-48
1068
0,01
0,01

1. Finansiella tillgingar virderade till verkligt véirde via resultatrdkningen (inklusive noterade obligationslan) redovisas till verkligt vérde.
Vinster och forluster till f6ljd av fordndringar i verkligt virde avseende kategorin finansiella tillgdngar virderade till verkligt védrde via
resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrakningens post ”Resultat fran finansiella tillgangar till

verkligt virde via resultatrikningen”.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

(TUSD) 1jan 2015~ 1jan 2014~ 1 okt 2015~ 1 okt 2014~
31 dec 2015 31 dec 2014 31 dec 2015 31 dec 2014

Periodens resultat 145 182 -127 446 551275 1068

Periodens Ovriga totalresultat

Poster som senare kan dterforas i resultatrikningen

Valutaomrékningsdifferenser -43 -132 -51

Totalt 6vrigt totalresultat for dret -43 -132 4 =51

Totalt totalresultat for aret 145139 -127 577 -5271 1017

Totalt totalresultat for perioderna ovan dr i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedigare.
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Balansridkningar - koncernen

(TUSD) 31 dec 2015 31 dec 2014
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgingar

Inventarier - 5
Totala materiella anldggningstillgdngar - S
Finansiella anlidggningstillgingar

Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt virde via resultatrikningen 463 538 337618
Lénefordringar 23 450 37913
Totala finansiella anldggningstillgdngar 486 988 375530
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Likvida medel 43 660 14 050
Lanefordringar 9072 -
Skattefordringar 309 271
Ovriga kortfristiga fordringar 83 103
Totala omséttningstillgdngar 53123 14 424
TOTALA TILLGANGAR 540111 389 959
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 503 435 388 470
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke rintebdrande kortfristiga skulder

Skatteskuld 393 369
Ovriga kortfristiga skulder 15992 867
Upplupna kostnader 135 253
Rintebdrande kortfristiga skulder

Lan 20224 -
Totala kortfristiga skulder 36 675 1489
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 540111 389 959
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Foridndringar i eget kapital - koncernen

(TUSD) Aktiekapital Ovrigt till- Ovriga Balanserat Totalt
skjutet kapital reserver resultat

Eget kapital per 1 januari 2014 31466 157 939 89 444 472 633966

Resultat for perioden

1januari 2014-31 december 2014 - - - -127 446 -127 446

Periodens dvriga totalresultat

Valutaomrikningsdifferenser - - -132 - -132

Totalt totalresultat fér perioden

1 januari 2014-31 december 2014 - - -132 -127 446 -127 577

Transaktioner med aktiedgare:

Erhallet fran nyemission 9 61 - - 70

Aterkdp av egna aktier -5541 -112 448 - - -117 989
-5541 -112 448 - - -117 989

Eget kapital per 31 december 2014 25934 45553 -43 317 027 388470

Eget kapital per 1 januari 2015 25934 45 553 -43 317 027 388470

Resultat for perioden

1januari 2015-31 december 2015 - - - 145182 145182

Periodens 0vriga totalvesultat

Valutaomrékningsdifferenser - - -43 - -43

Totalt totalresultat for perioden

1 januari 2015-31 december 2015 - - -43 145182 145139

Transaktioner med aktiedgare:

Inlésenprogram -2 205 - - -25204 27 409

Aterkop av egna aktier -209 -2556 - - -2765

-209 -2 556 - - -2765
Eget kapital per 31 december 2015 23520 42 996 -85 437 005 503 435
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Kassaflodesanalys - koncernen

(TUSD) 1jan 2015~ 1jan 2014~
31 dec 2015 31 dec 2014

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Resultat fore skatt 145 250 -127 398
Justering for:

Rénteintdkter -3 863 -2 459
Réntekostnader 2346 3
Valutakursvinster/-forluster 3428 5332
Avskrivningar 4 5
Resultat fran finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrdkningen -120 812 124 540
Utdelningsintékter och kupongréinta -31 544 -4 316
Fordndringar i kortfristiga fordringar 38 1311
Fordndringar i kortfristiga skulder -38 -1593
Kassaflode anvént i den 16pande verksamheten -5189 -4 573
Investeringar i finansiella tillgdngar -78 806 -145 330
Forsiljning av finansiella tillgdngar 61 640 67 000
Fordndring av lanefordringar - -35482
Utdelningsintdkter och kupongrénta 31544 4316
Erhallna réntor 3607 1707
Betalda réntor -300 -3
Betald skatt -85 -87
Totalt kassaflode fran/anvint i den 16pande verksamheten 12 411 -112 452
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Lan 20 000 -
Transaktionskostnader avseende inlgsenprogram -351 -
Erhéllet frdn nyemission - 70
Aterkdp av egna aktier -2765 -117 989
Totalt kassaflode fran/anvént i finansieringsverksamheten 16 883 -117 919
Fordndring av likvida medel 29 294 -230371
Likvida medel vid arets borjan 14 050 246572
Kursdifferens i likvida medel 315 -2152
Likvida medel vid arets slut 43 660 14 050
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Finansiella nyckeltal - koncernen

12 m 2015 12 m 2014
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %' 32,56 24,93
Soliditet, %2 93,21 99,62
Eget kapital/aktie, USD3 6,85 5,24
Resultat/aktie, USD* 1,97 -1,62
Resultat/aktie efter full utspddning, USD® 1,97 -1,62
Substansvirde/aktie, USD® 6,85 5,24
Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden 73 573 384 78 489 261
Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning 73 573 384 78 489 261
Antal aktier vid drets slut 73 499 555 74 097 331

1. Rintabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus rintekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella
1an dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag for icke rintebdrande
skulder). Avkastning pa sysselsatt kapital 4r ej pa érsbasis.

Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.
Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.
Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med végt genomsnittligt antal aktier f6r perioden.

Resultat per aktie efter full utspddning USD definieras som periodens resultat dividerat med végt genomsnittligt antal aktier f6r perioden
med beaktande av full utspddning.

6. Substansvirde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.

A
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Resultatrakning - moderbolaget

(TUSD) 1jan 2015- 1 jan 2014~ 1 okt 2015- 1 okt 2014~
31 dec 2015 31 dec 2014 31 dec 2015 31 dec 2014
Resultat fran finansiella tillgadngar vdrderade till verkligt virde via 831 -5052 -424 -802
resultatrdkningen
Rorelsens kostnader -5394 -4 146 -1104 =977
Utdelningsintékter och kupongréinta 971 1564 35 556
Rorelseresultat -3592 -7 634 -1492 =1l 273
Finansiella intdkter och kostnader
Rénteintdkter 6921 4119 2289 2184
Réntekostnader -2 346 -3 -524 -
Valutakursvinster/-férluster, netto -3 016 -5178 -823 -1739
Totala finansiella intékter och kostnader 1559 -1 062 942 446
Periodens resultat -2033 -8 696 -551 -778
Rapport over totalresultat for moderbolaget
(TUSD) 1jan 2015- 1jan 2014~ 1 okt 2015- 1 okt 2014~
31 dec 2015 31 dec 2014 31 dec 2015 31 dec 2014
Periodens resultat -2033 -8 696 =551 -778
Periodens 6vriga totalresultat
Poster som senare kan dterforas i resultatrikningen
Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Totalt 6vrigt totalresultat for perioden = = = -
Totalt totalresultat for perioden -2033 -8 696 -551 =778
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Balansrikning - moderbolaget
(TUSD) 31 dec 2015 31 dec 2014

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anliggningstillgingar

Aktier i dotterbolag 84 389 84 389
Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt vdrde via resultatrikningen 1021 30012
Lénefordringar 23 450 37913
Ldn till koncernforetag 78 695 55205
Totala finansiella anldggningstillgangar 187 555 207 518

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kassa och bank 12964 13 965
Ldnefordringar 9072 -
Ovriga kortfristiga fordringar 47 51
Totala omséttningstillgdngar 22082 14 016
TOTALA TILLGANGAR 209 637 221 534
SHAREHOLDERS’ EQUITY (including net result for the financial period) 188 523 220729

KORTFRISTIGA SKULDER

Icke rintebdrande kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 727 591
Ovriga skulder 85 36
Upplupna kostnader 78 177
Riintebdrande kortfristiga skulder

Lan 20 224 -
Totala kortfristiga skulder 21114 805
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 209 637 221534
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Forandringar i eget kapital - moderbolaget

(TUSD) Aktiekapital Ovrigt till- Balanserat Totalt
skjutet kapital resultat
Eget kapital per 1 januari 2014 31466 157 939 157 939 347 344
Resultat for perioden 1 januari 2014-31 december 2014 - - -8 696 -8 696
Periodens dvriga totalresultat
Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2014-31 december 2014 = = -8 696 -8 696
Transaktioner med aktiedgare:
Erhallet fran nyemission 9 61 - 70
Aterkdp av egna aktier -5541 -112 448 - -117 989
-5541 -112 448 - -117 989
Eget kapital per 31 december 2014 25934 45553 149 243 220729
Eget kapital per 1 januari 2015 25934 45553 149 243 220729
Resultat for perioden 1 januari 2015-31 december 2015 - - -2 033 2033
Periodens dvriga totalresultat
Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Totalt totalresultat for perioden 1 januari 2015-31 december 2015 = = -2 033 2033
Transaktioner med aktiedgare:
Inlésenprogram -2 205 - 25204 -27 409
Aterkdp av egna aktier -209 -2556 - -2 765
-209 -2556 - 2765
Eget kapital per 31 december 2015 23520 42996 122 006 188 523
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Not 1 Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34
Interim Financial Reporting. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvénts som i framtagandet av Bolagets
arsredovisning for 2014. Vostok New Ventures arsredovisning for 2014
finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida: http://www.vostoknewventures.
com/en/investor-relations/financial-reports,

Uppldning

Uppldning redovisas inledningsvis till verkligt vdrde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas dérefter till upplupet
anskaffningsvdrde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redo-
visas i resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden, med tillimpning
av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som kortfristiga
skulder om inte koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betal-
ning av skulden i atminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

Not 2 Nérstaendetransaktioner
Under perioden har Vostok New Ventures redovisat foljande narsta-
endetransaktioner:

(TUSD) Rorelsekostnader Kortfristiga fordringar
12m2015 12m2014 12m2015 12m 2014

Nyckelpersoner och

styrelseledaméter* -2 327 -1115 - -104

* Betald eller upplupen ersdttning bestar av 16n till ledningen samt
arvode till styrelseledamoter.

Total rorlig ersdttning (exklusive sociala avgifter) till ledningen
under 2015 uppgick till 1,20 MUSD (inklusive 1 MUSD till verkstil-
lande direktdren) och till styrelsen 0,15 MUSD.

Not 3 Uppskattningar av verkligt virde

Nedanstdende siffror bygger pd samma redovisnings- och virde-

ringsprinciper som anvénts i Bolagets senaste arsredovisning. For

mer information om finansiella tillgdngar i niva 2 och nivd 3, se not

3 i Bolagets arsredovisning for 2014. Det verkliga vdrdet av finansiella

tillgangar &r indelat per niva i foljande verkligt vdrde-hierarki:

* Noterade priser (ojusterade) pé aktiva marknader f6r identiska till-
géngar eller skulder (nivd 1).

* Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n noterade pri-
ser inkluderade i nivé 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar)
eller indirekt (dvs. hirledda fran prisnoteringar) (niva 2).

* Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar vérderade till verkligt
vérde per 31 december 2015.

(TUSD) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
till verkligt vérde via
resultatrdkningen - 457876 5662 463538
Total assets - 457876 5662 463538

Foljande tabell visar koncernens tillgangar vdrderade till verkligt
vérde per 31 december 2014.

(TUSD) Niva 1 Niva 2 Nivi3  Summa
Finansiella tillgdngar
till verkligt vérde via
resultatrikningen 57893 39670 240055 337618
Total assets 57893 39670 240055 337618
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Foljande tabell visar férandringar i koncernens tillgangar i niva 3.

(TUSD) Niva 3
Ingdende virde 1 januari 2015 240055
Investeringar -
Foréandring verkligt virde och 6vrigt 134 661
Forflyttningar fran nivd 3 -369 054
Utgédende vérde 31 december 2015 5662

Under det fjdrde kvartalet 2015 gjordes inga forflyttningar mellan
niva 2 och 3. Investeringen i Avito flyttades frdn niva 3 till nivd 2 under
det tredje kvartalet 2015 efter en betydande sekundir transaktion i
bolaget som annonserades i oktober 2015. Innehavet i Avito vérde-
ras per den 31 december 2015 enligt denna transaktion (justerat for
utdelning frén Avito i december 2015), dér hela Avito virderas till 2,48
miljarder USD. Investeringarna i BlaBlaCar, Gett, Propertyfinder,
OneTwoTrip, Wallapop, Merro, Naseeb Networks, Zameen, Bashar-
soft och aktiekomponenten i Delivery Hero dr klassificerade som niva
2 och virderade enligt det senaste betalda priset per aktie i respektive
bolag. Yell klassificeras som en niva 3-investering.

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En
marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, mak-
lare, industrigrupp, prissdttningstjanst eller 6vervakningsmyndighet
finns ldtt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser represente-
rar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner
pa armléngds avstdnd. Det noterade marknadspris som anvidnds for
koncernens finansiella tillgangar dr den aktuella kopkursen. Dessa
instrument dterfinns i nivd 1. Verkligt virde pd finansiella instru-
ment som inte handlas pa en aktiv marknad faststills med hjilp av
vérderingstekniker. Hirvid anvidnds i sa stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation da denna finns tillgdnglig medan foretagsspeci-
fik information anvinds i sd liten utstriackning som méjligt. Om samt-
liga vdsentliga indata som krévs for verkligt virde-vdrderingen av ett
instrument dr observerbara dterfinns instrumentet i niva 2. I de fall
ett eller flera vdsentliga indata inte baseras pa observerbar marknads-
information klassificeras det berérda instrument i niva 3.

Verkligt virde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en
aktiv marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknads-
méssiga transaktioner eller med hjédlp av olika vdrderingstekniker
beroende pa foretagets karaktdristika samt beskaffenheten hos och
riskerna forknippade med investeringen. Dessa vdrderingstekniker
utgdrs av virdering av diskonterade kassafléden (DCF), virdering
utifran avyttringsmultipel (dven kalla LBO-vérdering), tillgdngsba-
serad vdrdering samt vérdering utifran framtidsinriktade multiplar
baserade pa jaimforbara noterade foretag. Vanligtvis anvénds trans-
aktionsbaserade virderingar under en period om 12 manader férut-
satt att ingen betydande anledning for omvérdering uppstatt. Efter 12
manader anvidnds vanligtvis en av modellerna beskrivna ovan for att
vérdera onoterade innehav.

Giltigheten av vdrderingar som &r baserade pa tidigare transaktio-
ner kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da inves-
teringen gjordes speglar de férhallanden som radde pa transaktions-
dagen. Vid varje rapporttillfdlle bedomer vi om fordndringar eller
héndelser efter den relevanta transaktionen skulle innebéra en for-
dndring av investeringens verkliga vdrde och i sadant fall anpassar vi
var virdering ddrefter. De transaktionsbaserade vdrderingarna av de
onoterade innehaven jaimfors kontinuerligt med vdrderingsmultiplar
for andra jaimforbara bolag.

Avito AB
Koncernens investering i Avito AB virderas i niva 2 per den 31 decem-
ber 2015.

Per den 30 september 2015 har Vostok New Ventures omvérderat
Avito enligt priset i transaktionen bolaget tillkdnnagjorde den 23
oktober 2015. Naspers Limited, en av Avitos aktiedgare, har ingatt
avtal om att kopa Avito-aktier fran andra befintliga aktiedgare for att
oOka sitt dgande fran 17,4% till 67,9% av de utestaende aktierna i Avito
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pé en vidrdering om 2,7 miljarder USD, inklusive bolagets kassa pa
omkring 240 MUSD. Transaktionen slutfordes i november 2015.

Vostok New Ventures deltog inte i transaktionen och forblir en
minoritetsdgare i Avito med en dgarandel om 13,3% efter full utspid-
ning. Per den 31 december 2015 virderar Vostok New Ventures inves-
teringen i Avito till 338 MUSD, baserat pa priset i transaktionen
justerat for utdelning som betalades i december 2015. Vostok New
Ventures erh6ll 30,6 MUSD i utdelning fran Avito. Férutom utdelning-
en fran Avito har inget materiellt hént under tidsperioden fran att det
transaktionen stdngde och den 31 december 2015.

Som en referens genererar d@ven Vostok New Ventures interna mul-
tipel-vdrderingsmodell en vdrdering som ligger néra intill den trans-
aktionsbaserade vdrderingen och bolaget kommer att fortsdtta analy-
sera Avitos verkliga virde framgent.

Yell.ru

Under det forsta kvartalet 2015, den 17 februari, investerade Vostok
New Ventures ytterligare 94 380 USD i Yell.ru i samband med en min-
dre sekundirtransaktion i bolaget med en virdering pa 16,7 miljoner
USD (30% ldgre dn virderingen vid den stdrre finansieringsrunda
under 2014). Aktierna (2,1% av bolaget) som saldes i transaktionen
koptes av fyra befintliga aktiedgare. Efter transaktionen dger Vostok
New Ventures 33,9% av bolaget. Per den 31 december 2015 dr Yell
klassificerad som en niva 3-investering da den dr vdrderad enligt det
senaste betalda priset som bedoms vara det bdsta verkligt virde-esti-
matet. Eftersom transaktionen var relativt liten klassificeras virde-
ringen som niva 3 for att spegla den hogre osdkerheten. Riknat i USD
har Yell paverkats negativt av rubelns nedgang det senaste halvdret
men da den storsta delen av den nya finansieringen Yell fick fortfaran-
de ligger i kassan i hardvaluta har det mesta av de negativa faktorerna
haft ndgot mindre inverkan.

(TUSD) Kiénslighet i transaktionsbaserad
Yell-virdering per 31 december 2015

-20% -10% +10%  +20%

Virdering av Vostok New

Ventures investering i Yell 4530 5096 5662 6228 679

Gett

Per den 31 december 2015 &r investeringen i Gett klassificerad som
niva 2 dd den &r vdrderad pd basis av den senaste transaktionen i
Gett. I maj 2015 investerade en ny polsk investerare, MCI, 20 MUSD
i Gett. Till foljd av denna transaktion har Vostok New Ventures per
den 30 juni 2015 omvirderat sitt innehav i bolaget enligt priset per
aktie i MCI-transaktionen. Per den 31 december véirderar Vostok New
Ventures innehavet till 34,5 MUSD, vilket dr en uppgang pa omkring
33% fran Vostok New Ventures ingangsvirdering. Sedan den senaste
transaktion i Gett har bolaget utvecklats i linje med budget och inget
materiellt har skett som skulle innebéra att den transaktionsbaserade
vérderingen inte langre dr ett bra verkligt virde-estimat.

BlaBlaCar

Per den 31 december 2015 &r investeringen i BlaBlaCar klassificerad
som niva 2 da den dr vdrderad pa basis av den senaste transaktionen i
bolaget. Investeringen om 30 MEUR slutfdrdes i september 2015 och
Vostok New Ventures dger omkring 2,3% efter full utspadning av Bla-
BlaCar efter transaktionen.

Propertyfinder

Per den 31 december 2015 dr investeringen i Propertyfinder klassifi-
cerad som niva 2 dd den 4dr vdrderad till 20 MUSD enligt den senaste
transaktionen i bolaget. Per den 31 december 2015 har Vostok New
Ventures betalat 5 MUSD av totalt 20 MUSD. De kvarvarande 15
MUSD kommer att betalas under det forsta kvartalet 2016.
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Wallapop

Per den 31 december 2015 &r investeringen i Wallapop klassificerad
som niva 2 da den &r védrderad pa basis av den senaste transaktionen i
Wallapop. Under det andra kvartalet deltog Vostok New Ventures i en
finansieringsrunda och investerade ytterligare 2,4 MUSD i Wallapop.
Vostok New Ventures virderar bolaget per den 31 december 2015
enligt virderingen i den senaste transaktionen i bolaget. Per den 31
december 2015 virderas innehavet till 10,3 MUSD.

Merro

Per den 31 december 2015 4r investeringen i Merro klassificerad som
nivé 2 da den dr vdrderad pa basis av den senaste transaktionen i bola-
get. Vostok investerade i Merro i augusti 2015. Merro dr ett Dubai-ba-
serat investmentbolag med fyra tillgangar: Opensooq, Propertyfin-
der, Dubicars och en mindre tillgang.

Per den 31 december 2015 &r investeringen i Naseeb Networks klas-
sificerad som niva 2 da den &r vdrderad enligt den senaste transktio-
nenibolaget. Under det andra kvartalet 2015 investerade Vostok New
Ventures 4,5 MUSD i Naseeb Networks. Per den 31 december 2015 dr
innehavet vdrderat baserat pa priset per aktie i denna senaste inves-
teringsrunda.

Investeringen i Naseeb Networks med 23% dgarandel redovisas
med tilldmplig av verkligt virde. Sadan redovisning dr tillaten enligt
IAS 28 ”Innehav i intresseféretag”, som tillater investeringar att
undantas fran direktivets tillimpningsomrade om dessa redovisning-
ar dr redovisade, vid forsta redovisningstillfdllet, tillverkligt virde via
resultatrdkningen och redovisas i enlighet med IAS 39, med férdnd-
ringar i verkligt virde redovisade i resultatrdkningen i den period da
férdndringen skedde.

OneTwoTrip

Per den 31 december 2015 &r investeringen i OneTwoTrip klassifice-
rad som niva 2 da den &r vdrderad enligt den senaste transktionen i
bolaget. I juli 2015 slutférde Vostok New Ventures en investering i
OneTwoTrip om 4 MUSD. Per den 31 december 2015 dger Vostok New
Ventures omkring 6,1% av bolaget

1ZH holding (Zameen.com och Bayut.com)

Per den 31 december 2015 &r investeringen i IZH Holding klassificerad
som niva 2 da den dr vdrderad enligt den senaste transktionen i bola-
get. I slutet av det andra kvartalet 2015 slutférde Vostok New Ventu-
res en investering i IZH Holding om 2 MUSD. Per den 31 december
2015 dr innehavet vdrderat baserat pa priset per aktie i denna senaste
investeringsrunda.

El Basharsoft

Per den 31 december 2015 #r investeringen i el Basharsoft (Wuzzuf
och Forasna) klassificerad som niva 2 d& den 4r vérderad enligt den
senaste transktionen i bolaget i slutet av juli 2015. Vostok New Ven-
tures slutférde en investering om 968 TUSD varav 900 TUSD i form
av primért kapital genom dotterstrukturen Vostok Cooperatief. Per
den 31 december 2015 dger Vostok New Ventures omkring 14,2% av
bolaget efter full utspadning.

Delivery Hero (aktiekomponent)

Under det tredje kvartalet dndrades villkoren for Delivery Hero lanet
vilket resulterade i en ligre nominell rénta och ytterligare aktier i
Delivery Hero. Per den 31 december 2015 dr lanedelen virderad enligt
en nuvidrdesmodell och aktiekomponenten dr vérderad till verkligt
vérde enligt den senaste transaktionen i bolaget som skedde under det
tredje kvartalet 2015. Per den 31 december 2015 dr aktiekomponenten
virderad till 2,4 MUSD.
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Léanefordringar
Beddming av verkligt virde av lanefordringar relaterade till Delivery
Hero och Kite Ventures visas i tabellen nedan.

Beddoming av verkligt virde av lanefordringar

(TUSD) 31 dec 2015 31 dec 2014
Kortfristiga 9072 -
Langfristiga 23450 37913
Totala lanefordringar 32522 37913

Bokfort virde motsvarar verkligt virde for lanefordringarna.

Kortfristiga skulder
Det bokférda virdet for rintebdrande lan, leverantdrsskulder och
ovriga finansiella skulder anses motsvara de verkliga virdena.

Forandring av finansiella tillgingar till verkligt véirde via vesultatrikningen*

Foretag Ingéende balans Investeringar/ Fordndring i Utgaende balans Andel av
1jan 2015 (avyttringar), netto, verkligt virde 31 dec 2015 portfolje

USD %
Avito AB 232054 598 - 106 427 145 338481743 64,5%
Gett 25638 889 - 8877 428 34516 317 6,6%
Comuto (BlaBlaCar) - 34041 584 -859 822 33181762 6,3%
Wallapop - 9025726 1276 471 10302 197 2,0%
Merro - 7513333 - 7513 333 1,4%
Yell.ru 8000 000 94 380 2431962 5662418 1,1%
Nazeeb Networks (Rozee.pk och Mihnati.com) - 4500 000 - 4500 000 0,9%
OneTwoTrip - 4 000 000 - 4 000 000 0,8%
1ZH Holding (Zameen.com och Bayut.com) - 2 000 000 - 2 000 000 0,4%
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) - 968 000 - 968 000 0,2%
Delivery Hero Holding GmbH, aktiekomponent 7331704 -7 641 666 2722819 2412857 0,5%
Quandoo 6 699 598 -12 509 919 5810321 - -

* Exklusive TCS Group Holding PLC och likviditetshantering.

Not 4 Hindelser efter rikenskapsperiodens utgang
Den 11 januari 2016 tillkdnnagav Bolaget en investering om 20 MUSD
i Propertyfinder, den ledande portalen foér fastighetsannonser i
MENA-regionen. Vostok New Ventures var ensam investerare i finan-
sieringsrundan och dger 10% av Propertyfinder nér transaktionen
slutforts.
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Not 5 Ansvarsforbindelser

Skatteverket i Sverige (SKV) har genomfért en skatterevision i Vostok
New Ventures AB avseende mervirdesskatt for perioden januari
2013-december 2014. SKV har fattat beslut att paféra Vostok New
Ventures AB utgaende mervirdeskatt om 13 767 907 SEK jamte skatte-
tilligg om 2 753 579 SEK (totalt ca 2 miljoner USD) avseende tjinster
som Vostok New Ventures AB tillhandahéllit Vostok New Ventures
Ltd. Vostok New Ventures AB har 6verklagat Skatteverkets beslut och
begidrt anstind med betalning av skatt och skattetilligg, vilket dven
beviljats av SKV. Vostok New Ventures AB anser i dagsldget inte att
det foreligger grund for att gora nagra reserveringar for eventuella
tillkommande skatter hdnforliga till detta drende, nagot som ocksa
stods av vdra juridiska radgivare. Detta dr dock att betrakta som en
ansvarsforbindelse.



Bakgrund

Vostok New Ventures Ltd registrerades i Bermuda den
5 april 2007 med registreringsnummer 39861. Vostok
New Ventures depabevis (SDB) #r noterade p& Nasdaq
Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet VNV
SDB.

Per den 31 december 2015 bestdr koncernen av det
bermudianska moderbolaget, ett heldgt bermudianskt
dotterbolag, ett heldgt cypriotiskt dotterbolag, ett majo-
ritetsdgt nederldndskt kooperativ samt ett heldgt svenskt
dotterbolag.

Rékenskapsdret dr 1 januari-31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahaller koncernens cypriotiska
dotterbolag finansiering pd marknadsmaéssiga villkor.
Resultatet for dret uppgar till -2,03 miljoner USD (2014:
-8,70).

Finansiella och verksamhetsrelaterade risker
Bolagets risker och riskhantering beskrivs i detalj i not 3
i Bolagets arsredovisning fér 2014.

Kommande rapporttillfillen

Vostok New Ventures tremdnadersrapport for perioden
1 januari 2016-31 mars 2016 kommer att publiceras den
16 maj 2016.

Arsstimma och arsredovisning 2015

Arsstimman i Vostok New Ventures Ltd dr planerad
att hallas tisdagen den 17 maj 2016. Arsredovisning-
en kommer att finnas tillginglig pd Bolagets hemsida
(wwwyostoknewventures.com) fran den 31 mars 2016.

Den 10 februari 2016

Per Brilioth
Verkstillande direktor

For ytterligare information kontakta Per Brilioth eller Bjorn von Sivers: tel: +46 8 545 015 50.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.
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