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Substansvarde

5,03 mdr SEK

Substansvarde per aktie

39,11 SEK

Substansvardesforandring,
perioden (i SEK)

-19,88%

Substansvardesférandring,
kvartalet (i SEK)

-8,02%

Bolaget kommer att anordna
en telefonkonferens med

en interaktiv presentation
klockan 16:00 CET torsdagen
den 29 januari 2026. Fér
telefonnummer och 6vrig
information se separat
pressrelease tisdagen den

20 januari 2026, pa sv.vnv.global.

Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat
for tolvmanadersperioden 2025
VNV Global AB (publ) ("VNV Global” eller "Bolaget”)-
koncernens substansvarde uppgick till 546,66 miljoner
US-dollar (USD) den 31 december 2025 (31 december
2024:581,39), motsvarande 4,25 USD per aktie (31
december 2024: 4,44). Givet en vaxelkurs SEK/USD om
9,2013 var vardena 5 029,97 miljoner svenska kronor
(SEK) (31 december 2024: 6 394,24) respektive 39,11
SEK (31december 2024: 48,82).

Substansvardet per aktie i USD minskade med
-4,23% och i SEK med -19,88% under perioden.

Periodens resultat uppgick till -29,22 miljoner USD
(-85,14 for perioden 1januari 2025-31december 2024),
framst pa grund av positiv omvardering av Voi, negativ
omvardering av BlaBlaCar samt genomforda avyttringar
av Gett och Tise.

Resultatet per aktie uppgick under perioden till
-0,22 USD (-0,65).

Finansiellt resultat for fjarde kvartalet 2025
Resultatet for kvartalet uppgick till -37,47 miljoner USD
(6,80), framst pa grund av negativa omvarderingar av
BlaBlaCar och Voi, samt genomférd avyttring av Tise.
Under kvartalet minskade substansvardet per aktie i
USD med -5,95% och i SEK med -8,02%.

Resultatet per aktie uppgick till -0,29 USD (0,05).

Viktiga héndelser under kvartalet
1oktober2025-31december 2025
Den 3 oktober 2025 genomfordes den partiellainlésen
av obligationerna av serie 2024/2027. Efter inlésen ar
det utestdende nominella beloppet av obligationerna av
serie 2024/2027 425 miljoner SEK.

Den tidigare annonserade Tise-transaktionen
slutférdesiborjan av det fjarde kvartalet 2025.

Under kvartalet har Bolaget aterkdpt 1295 879
stamaktier.

Viktiga handelser efter periodens utgang
Inga vasentliga handelser efter periodens slut.
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Ledningens rapport

Hejallihopa,

Jag tittar pa aktiepriset under 2025 och hur kan jag inte
vara besviken? Jag &r besviken. Vantallite... Jag kollar
den faktiska utvecklingen under aret och det &r faktiskt
upp ungefér 20%. Fortfarande besviken. Jag antar att
det beror p& attjag och teamet har forsokt gora ratt
saker under &ret och jag tycker nog att vi faktiskt har
gjortdet:

— Nanettokassa. CHECK. Vi bérjade 2024 med cirka
110 miljoner USD i nettoskuld och stdngde 2025
med cirka b miljoner USD i nettokassa.

— Arbetamed portféljbolagen fér att 6ka ldnsamheten
samtidigt som tillvaxten bibehalls. CHECK. De
sex storsta portfoljbolagenivar portfolj forvantas
tillsammans stdnga 2025 strax 6ver 1 miljard USD
i nettointakter, och VNV:s pro rata-andel av dessa
intakter ar strax 6ver 150 miljoner USD, vilket ater-
speglar mer an 40% tillvaxt jamfort med féregédende
ar. Sammantaget ar dd VNV:s pro rata-andel av
justerad EBITDA! positiv i storleksordningen ett par
miljoner USD.

— Fortséatta att leta efter nya investeringsméjligheter.
CHECK.

— Utnyttjaden béasta mojligheten som finns f6r nadgon
som oss, vilket &r att kopa tillbaka var egen aktie néar
den handlas med 50% rabatt. CHECK. Under andra
halvan av 2025 investerade vi cirka 5,8 miljoner
USD for att aterkopa nédstan 2,4 miljoner aktier,
vilket motsvarar cirka 1,8% av vara utestaende
stamaktier.

Rabatten ar mot vad vi anser vara det verkliga vardet,
nagot som jag tycker har bevisats av de cirka 170
miljoner USD i exits under de senaste 2 &ren som i stort
sett har skett till NAV. Och forresten tror vi att detta NAV
ska kunna generera betydande arlig avkastning under
manga ar framdver.

Viéarinte ensamma om att handlas med den har
typen av rabatter. Jag vill fortfarande forsta varfor.

Varfor?

ArdetAl? Al har pasatt och vis trangt undan allt

annat — jag sag en statistik som sade att ungefar 85%

av riskkapitalfinansieringen i USA gick till Alunder

2025, och drygt hélften globalt. For allt som inte ar Al ar

finansieringen i kalahari-stil. Kanske ar det den verkliga

anledningen. Ingen fokuserar p& nagot annat an Al.
Aven om viinte har investerat i Open Al eller

Lovable, har jag aldrig varit mer optimistisk om var

portfolj.

Medan manga bolag inom mjukvarusektorn just
nu undrar hur deras framtid ser ut med Al:s framfart,
ar varainnehav extremt vél positionerade. Oavsett
omdet arren tur eller strategiska insikter, kommer
de basta bolagen i portfoljen alla att dra nytta av Al.
Kombinationen av natverkseffekter, harda tillgangar
och institutionell kunskap skapar alla mycket for-
svarbara vallgravar fér dessa bolag. Voi, BlaBlaCar,
Numan kan alla dra nytta av sin egen infrastruktur
for att accelereraintaktstillvéaxten samtidigt som de
far mer havstang i sina organisationer.

Ardetvart NAV? Vart NAV har gatt ner ganska
mycket under kvartalet och detta &r framst relaterat
till att stora delar av vara jamférelsegrupper bestar
av radannonsbolag (den heliga graalen inom

vara alskade natverkseffekter) och dessa har
handlats ner mycket. Jag tror att huvudorsaken ar
att Al-oron har natt deras domén. Kommer Al att
stora dessa affarsmodeller? Kommer nya bolag att
locka bort likviditeten och bryta ner de till synes
ogenomtrangligaintradesbarriarerna? Det verkar
vara oron dar ute och det har genom de noterade
jamforelsegrupperna pressat ner vart NAV. Jag kan
inte forestélla mig att marknaden i var lilla aktie sag
detta fore allaandra. Och dessutom tror jag inte

att de befintligaradannonsbolagen verkligen ari
riskzonen, sérskilt inte de som skapat nya verktyg
som gjorts tillgdngliga genom den sena Al-stormen
och ar medvetna om de potentiella forandringarnai
marknader som t.ex. sok.

Aven om vi har salt en hel del innehav under de
senaste tvé aren och att dessa affareristort sett
alla har skett till NAV, maste man komma ihag att
viinte investerar kvartalsvis. Vara innehavstider ar
artionden. Sa vad som hander kvartal till kvartal
arinte sarelevant. | detta kvartal ar till exempel
Voi ner 7% samtidigt som bolaget aldrig riktigt har
géatt battre med massor av positiva utvecklingar,
inklusive pa marknadsstruktursidan (t.ex. Stockholm
gér over till tvé operatorer med mycket utokade
kapaciteter pa ett liknande satt som Oslo, som ocksa
rakar vara en av de basta mikromobilitetsstéadernai
varlden). Sa varfor &r det ner? Handeln i de noterade
jamforelsebolagen ar en sak med en peer ner 17%,
och enannan upp 12%, men en faktor ar ocksa vara
prognoser for de kommande tolv ménaderna. |l en
period dar konkurrenssituation har stabiliserats,
har Voi sprungit ifran de f& &terstdende konkur-
renterna under 2025, med intékter langt 6ver vara

forvantningaribdrjan av aret, och vi forvantar oss
fortsatta investeringar under 2026 for att ytterligare
bredda det gapet. Som ni vet varderar viinte langre
Voi baserat pa nettoomsattningen, vilket innebér att
dennatillvéxt inte helt fangas i var NTM EBITDA-
baserade vardering. Aven om vi férvintar oss positiv
justerad EBITDA och justerad EBIT under 2026

med expanderande marginaler, kommer dettainte
att varaett &r for att nd mogen Ionsamhet. Istéllet
kommer Voi att fortsatta investerainom granserna
for stabila, positiva marginaler och prioritera tillvaxt
till ratt pris framfor marginalmaximering. Vi ar
Overtygade om att detta kommer att driva langsiktigt
vérde.

Ardet BlaBlaCar? Kanske oroar sig marknaden
fér var vardering i BlaBlaCar? Ar det verkligen virt
1 miljard euro som var vardering antyder? De gick
igenom en tuff period under 2024, men har aandra
sidan till synes gatt igenom flera tuffa perioder
under de senaste 10 aren. Avreglering i Europa,
Covid, Ryssland-Ukrainakriget, ESC-fiasko. Vi star
bakom var vardering, och de av er som kanske inte
héaller med, kom ihag att vi har en stor del av vart
innehav genom de mest seniora preferensaktierna,
vilka har skuldlika egenskaper pa nedsidan. Vi
fortsétter att tro att bolaget har stora méjligheter
framfor sig och kan vara vart mycket mer an 1 miljard
euro. Ochvitror att ledningen har férméagan att
fanga dessa mojligheter.

BlaBlaCar-varderingen i detta kvartal ar ner
en del, mycket pa grund av resonemanget ovan.
Deras samékningsverksamhet ar det narmaste vi
har hittat till den heliga graalen av natverkseffekter,
radannonser. Sa det finns ett gdng s&danabolag i
jamfdrelsegruppen och dessa &r ner detta kvartal.
Den allmanna Al-skréacken kring onlineannonser ar
i stort settirrelevant for BlaBlaCar. Till skillnad fran
typiska annonsplattformar &ger och kontrollerar
BlaBlaCar direkt utbudet pa samakningssidan av sin
marknadsplats, vilket skapar en strukturell barriar
som gor Al-driven disintermediation eller aggreger-
ing betydligt svarare.

Inga triggers? Kanske ar det avsaknaden av tydliga
triggers pa kort sikt i var portfolj som gor att vi
handlas med dennarabatt? Och ja, det finns inga
borsintroduktioner precis runt hornet, kanske inte
for hela2026. Men under 2027 skulle vi kunna haen
helrad avdem...
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Hur som helst har vivart arbete utstakat for 2026:

— Setill att vara bolag 6kar sin [lonsamhet balanserat
mot att ta vara pa sina maximala tillvaxtmdgjligheter.
Var tydliga ambition ar att fa ett eller fleraav vara
mognare bolag att bli utdelningsbetalare, vilket
finansierar vara kassabehov som opex och nya
investeringar. Detta kommer inte att handa under
2026 men kan gora det under 2027.

— Tavarapamojligheten som marknaden ger ossi
var egen aktie.

— Blistorre... ett storre VNV skulle gora oss mer
relevanta for ett bredare investeraruniversum.
Handel till NAV skulle hjélpa, men kanske finns det
andra satt att bli storre samtidigt som vi skapar
aktieagarvarde.

— Finansiera mgjligheterna runt omkring oss i SPV:er,
vilket ger uppsida till VNV:s aktiedgare genom viss
kommersialitet, ungeféar som vi har gjort ett antal
ganger under de senaste aren.

Som négra av er kanske har kant av, avskyr jag

den har typen av brev som insisterar pa att allt ar
fantastiskt, attingenting ndgonsin gar fel och att vi
alltid ar perfekta. Missférsta mig inte, jag ar genuint
optimistisk. Jag ar en optimistisk person. Men jag
tror ocksé pé attlevaiden verkliga varlden, dar saker
sdllan &r perfekta, och den som pastar att de &r det
oftastinte &r helt arlig. Jag verkar i en vérld dar man
tar risk: ibland fungerar saker, ibland fungerar de
extraordinart val, men ibland gér man misstag. Vagen
framat aringen TikTok-reel. Den ar verklig och den &r
riskfylld. Men den ar ocksa vild, vacker och genuint
spé&nnande.

Jag ar besviken Over att jag inte kunde leverera mer till
er under 2025 &n jag har. Jag kommer att gora allt jag
kan for att gora battre ifrdan mig 2026. Detta lovar jag.

Per Brilioth

de direktor

1. ForVoianvands justerad EBIT da bolaget &ger och skriver
av fysiska tillgangar.
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Portfdljkategorier

(% av total investeringsportfolj)

Finansieringsstadie*
(% av total investeringsportfol;j)

04

Huvudmarknader**
(% av total investeringsportfol;j)

Ovrigt Tidigt stadie marlirlllgca;::Q%
Investeringsportfoljen
gsportfol]
Digital halsa
9%
Portfoljstruktur — substansvarde (NAV)
En uppstallining av koncernens investeringsportfolj till verkligt varde
per den 31december 2025 (12 m 2025) visas nedan. Marknadsplats Transport
22% 51% Sent stadie Utvecklade

/Tusental USD/ 86% marknader 88%
Transport BlaBlaCar 164312 - -44175 -21% 208486 27,9% 1,3 1,6 14,0% Intaktsmultipel
Transport Voi 127493 - 26278 26% 101216 21,7% 1,0 0,8 20,9% EBITDA-multipel
Digital hélsa Numan 37650 — -7832 -17% 45483 6,4% 0,3 0,3 13,56% Senastetransaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 37220 - -55643 -13% 42763 6,3% 0,3 0,3 29,0% Intdktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 30222 - 7081 31% 23141 5,1% 0,2 0,2 7,5% Senastetransaktion
Marknadsplats Bokadirekt 27009 - 6013 29% 20997 4,6% 0,2 0,2 15,8% Intédktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2° 16527 65 -3389 -17% 19851 2,8% 0,1 0,2 - Substansvarde
Marknadsplats Hungry Panda 11634 - 3996 52% 7638 2,0% 01 [ON 3,7% Intaktsmultipel

Investeringar vérderade under 10 miljoner USD? 82674 -6006 4879 6% 83801 14,0% 0,6 0,6
Transport Gett - -89105 6046 - 83058 0,0% 0,0 0,6 - Avyttrad
Marknadsplats Tise - -11650 6695 - 4955 0,0% 0,0 0,0 - Avyttrad

Konvertibellan vérderade under 10 miljoner USD?® 2455 -19 347 16% 2127 0,4% 0,0 0,0

Likviditetshantering 289 66 -135 357 0,0% 0,0 0,0

Investeringsportfolj 537485 -106 649 261 643872 91,3%

Kassa 51245 15683 8,7% 0,4 0,1

Totaltinvesteringsportfélj 588730 659555 100,0%

Lan -46585 -77042 -0,4 -0,6

Ovriganettofordringar/skulder 4515 -1120 0,0 -0,0

Totalt NAV 546660 581393

Antal aktier 128599 651 130978236

NAV/aktie, USD 4,25 4,44 4,25 4,44

-

2. Investeringarunder10 miljoner USD innefattarinvesteringari34 foretag.
3. Konvertibellan under10 miljoner USD innefattar konvertibellanifyraféretag.

Forytterligare detaljerominnehavense not 3.

NV Fund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolX.

Sentstadie inkluderar bolag som har tagitinfinansiering motsvarande en serie C eller senare rundaoch/eller arlénsamma. Tidigt stadie inkluderar bolag som har tagitin finansiering motsvarande en serie B eller tidigare runda.
** Portfoljbolag med sin huvudsakliga verksamhet i utvecklade marknader respektive tillvaxtmarknader.



Bokslutskommuniké 2025

Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrékningen
per 31december 2025 (4 kv 2025).

/Tusental USD/
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Transport BlaBlaCar 164312 - -19761 -11% 184073 27,9% 1,3 1,4 14,0% Intaktsmultipel
Transport Voi 127493 - -9578 -7% 137071 21,7% 1,0 11 20,9% EBITDA-multipel
Digital hélsa Numan 37650 — 166 0% 37494 6,4% 0,3 0,3 13,6% Senastetransaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 37220 - 1143 3% 36077 6,3% 0,3 0,3 29,0% Intdktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 30222 - - - 30222 51% 0,2 0,2 7,5% Senaste transaktion
Marknadsplats Bokadirekt 27009 - =773 -3% 27782 4,6% 0,2 0,2 15,8% Intédktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2° 16527 - -2067 -11% 185694 2,8% 0,1 0,1 - Substansvarde
Marknadsplats Hungry Panda 11634 - -1787 -13% 13421 2,0% 01 (0N 3,7% Intéktsmultipel

Investeringar vérderade under 10 miljoner USD? 82674 -617 298 0% 82993 14,0% 0,6 0,6
Marknadsplats Tise - -11650 695 - 10955 0,0% 0,0 0,1 - Avyttrad

Konvertibellan varderade under 10 miljoner USD?® 2455 389 168 7% 1898 0,4% 0,0 0,0

Likviditetshantering 289 -0 3 286 0,0% 0,0 0,0

Investeringsportfélj 537485 -11878 -31503 580866 91,3%

Kassa 51245 71292 8,7% 0,4 0,5

Totaltinvesteringsportfolj 588730 652158 100,0%

Lan -46585 -90598 -0,4 -0,7

Ovriganettofordringar/skulder 4515 255633 0,0 0,2

Totalt NAV 546660 587093

Antal aktier 128599651 129895530

NAV/aktie,USD 4,25 4,52 4,25 4,52

1. NVFund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolX.

2. Investeringarunder 10 miljoner USD innefattarinvesteringari34 foretag.
3. Konvertibellanunder10 miljoner USD innefattar konvertibellanifyraforetag.
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Substansvarde - SEK

Tabellen nedan visar investeringsportféljen i SEK givet en valutakurs SEK/USD p& 9,2013.

/Tusental SEK/

BlaBlaCar 15611880 2292966
Voi 1173100 1113183
Numan 346431 500225
HousingAnywhere 342473 470313
Breadfast 278079 254 511
Bokadirekt 248518 230923
NV Fund1&2! 152067 218323
Hungry Panda 107048 84003
Investeringar véarderade under 10 miljoner USD? 760703 921654
Gett - 913487
Tise - 54495
Konvertibellan varderade under 10 miljoner USD?® 22590 23392
Likviditetshantering 2657 3928
Investeringsportfolj 4945547 7081403
Kassa 471520 172486
Totaltinvesteringsportfolj 5417067 7253889
Lan -428640 -847328
Ovriganettofordringar/skulder 41545 -12323
Totalt NAV 5029971 6394239
Antal aktier 128599 651 130978236
NAV/aktie, SEK 39,11 48,82

1. NVFund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolX.
2. Investeringarunder10 miljoner USD innefattarinvesteringari 34 foretag.
3. Konvertibell&nunder10 miljoner USD innefattar konvertibellanifyraforetag.
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Portfoljaktiviteter

Investeringsaktiviteter under
tolvmanadersperioden 2025

Under perioden uppgick investeringarnai finansiella
tillgangar, exklusive likviditetsportféljen, till 2,4 miljo-
ner USD (2024: 8,4) och intédkterna fran forséljningar
av finansiella tillgangar, exklusive likviditetsportfoljen,
till 98,2 miljoner USD (2024: 55,9). Under andra
kvartalet 2025 erhéll Bolaget en utdelning om 6,2
miljoner USD fran portfoljbolaget Merro.

Forytterligare information om portfolj-
bolagen se VNV Globals hemsida

«

BlaBlaCar Voi

Transport blablacar.com  Transport voi.com
Initial investering, ar 2015 Initialinvestering, ar 2018
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 204,0 Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 105,9
Totaltverkligtvarde (miljoner USD) 164,3  Totaltverkligtvarde (miljoner USD) 127,5
Andelavdentotala portféljen 279%  Andelavdentotalaportféljen 21, 7%
Agarandel 14,0%  Agarandel 20,
Véardeutveckling 2025 (USD) -21%  Véardeutveckling 2025 (USD) 2

BlaBlaCar ar varldens storsta community-baserade
reseapp som kombinerar ett globalt samaknings-
natverk med ett vaxande buss- och tagerbjudande.
Plattformen kopplar ihop ménniskor som vill resa
langa strackor med forare som reser samma vag, sa att
de kan resa tillsammans och dela kostnaden.

Under 2024 forvarvade bolaget den ledande buss-
marknadsplatseni Turkiet, Obilet. Affaren godkéndes
av relevanta myndigheter i Turkiet och stdngdes under
fjarde kvartalet 2024. Under 2025 har Obilet fortsatt
bidra med stabil tillvaxt och I16nsamhet fér BlaBlaCar.

BlaBlaCar forvantar sig att na 150 miljoner
passagerare under 2025. | augusti 2025 blev Indien
BlaBlaCars storsta samakningsmarknad och landet
nadde 2 miljoner passagerare under manaden,
ett historiskt rekord for plattformen. Under 2025
forvantas néstan 20 miljoner passagerare i Indien,
med toppar pa100 000 per dag (+50% jamfort med
2024). Bolaget sag ockséa betydande tillvaxt i Brasilien
déar det total antalet passagerare vaxte 25% jamfort
med féregaende ar och passagerare i buss-vertikalen
véxte +60% jamfort med féregéende ar.

Per den 31december 2025 varderar VNV Global
sitt 14,0% agande i BlaBlaCar till 164,3 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intdktsmodell.

Voi &r en europeisk aktér inom mikromobilitet som
erbjuder delade elscootrar och elcyklar fér en upp-
kopplad, elektrifierad och delad "last mile”-transport.
Foretaget lanserades i Stockholm i augusti 2018 och har
sedan dess blivit en ledande aktdr inom mikromobilitet i
Europa, med narvaro i mer an 110 stéder i tolv Iander.

I borjan av det fjarde kvartalet meddelade bolaget
att man framgangsrikt hade emitterat ytterligare rérliga
seniora sakerstallda obligationer om 40 miljoner euro
inom ramen for sitt utestdende obligationsprogram.
Obligationerna placerades &ver par till ett pris motsva-
rande 104,75% av nominellt belopp, vilket motsvarar
en spread pa 500 rantepunkter fram till forfall, givet att
obligationerna |6per med en rorlig ranta pa 3-manaders
EURIBOR plus 675 réantepunkter per ar. Finansieringen
kommer att anvéndas till CAPEX-investeringar under
2026 for att vaxa flottan av el-scootrar och elcyklar i
Europa.

Under december 2025 meddelade bolaget att
de hade sakrat en kreditfacilitet om 25 miljoner EUR
fran Danske Bank och Swedbank. Faciliteten starker
Vois likviditetsprofil genom att komplettera bolagets
befintliga obligationsfinansiering och starka kassa,
samtidigt som den ger ytterligare finansiell flexibilitet
och optimerar kapitalkostnaden. Per utgangen av ar
2025 var faciliteten outnyttjad.

Voiavslutade ett starkt tredje kvartal 2025 och hade
under de senaste tolv manaderna fram till kvartalsslut
nettointdkter pa163,5 miljoner EUR (+31% YoY), en
justerad EBITDA pa 28,3 miljoner EUR (+262% YoY) och
en justerad EBIT pa 4,8 miljoner EUR (negativt under
motsvarande period foregaende ar). Bolaget férvéntas
publicera sin Q4 2025-rapport i februari 2026.

Den 1oktober lanserade bolaget i Paris efter att
tidigare under aret ha vunnit upphandlingen for elcyklar
i staden. Detta kontrakt forvantas bli det stérsta i Vois
historia och férvéntas generera intakter pa tvasiffriga
miljonbelopp i euro per ar.
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Utdver Paris vann Voi flera viktiga upphandlingar
under 2025, sdsom men inte begrénsat till Grenoble,
Oslo, Edinburgh, Glasgow, Essex och manga fler. Under
Q4 2025 vann Voi upphandlingar i till exempel Arnhem
(elcyklar), Stavanger (elscootrar), Aberdeen (elcyklar)
och Biel (elscootrar).

Per den 31december 2025 varderar VNV Global sitt
20,9% innehav i Voi till 127,5 miljoner USD, baserat pa
en framatblickande EV/EBITDA-modell.


https://www.blablacar.com/
https://www.voi.com/
https://sv.vnv.global
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Numan HousingAnywhere Breadfast

Digital hélsa numan.com Marknadsplats housinganywhere.com Marknadsplats breadfast.com
Initial investering, ar 2018 Initialinvestering, ar 2018 Initialinvestering, ar 2021
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 9,0 Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 23,3 Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 16,9
Totalt verkligt varde (miljoner USD) 377  Totaltverkligtvarde (miljoner USD) 37,2  Totaltverkligtvarde (miljoner USD) 30,2
Andelavdentotala portféljen 6,4%  Andelavdentotalaportféljen 6,3% Andelavdentotalaportfoljen 51%
Agarandel 3,5¢ Agarandel Agarandel 7,5%
Véardeutveckling 2025 (USD) -17%  Vardeutveckling 2025 (USD) Vardeutveckling 2025 (USD) 31%

Numan &r en brittisk digital hdlsoklinik med malet att
forbattra manniskors livskvalitet genom att framja

ett hdlsosammare och langre liv. Bolaget erbjuder en
integrerad vardldsning via en digital plattform som
omfattar medicinsk radgivning, lakemedel, beteende-
coaching, diagnostik och kosttillskott. Fokus ligger pa
att behandla stigmatiserade sjukdomar och tillstand,
sasom fetma och testosteronbrist, som traditionellt har
varitunderbehandlade eller missférstadda.

Den operativa utvecklingen &r fortsatt stark.
Omsattningen mer an férdubblades till cirka 90 miljoner
USD under 2024 och bolaget ar Iénsamt. Bolaget for-
vantas avsluta 2025 med tresiffrig tillvaxt pa intédkterna
och positiv EBITDA.

En viktig drivkraft bakom intéktstillvaxten ar vikt-
minskningserbjudandet med fokus pa GLP-1-baserade
behandlingar, vilket nuinnebar att bolaget i stor skala
betjanar bade man och kvinnor.

Bolaget sékrade dessutom 60 miljoner USD i ny
finansiering under andra kvartalet 2025 genom en
nyemission ledd av Big Pi Ventures samt en lanefacilitet
fran HSBC Innovation Bank, vilket ger goda resurser for
att accelerera bolagets fortsatta tillvaxt.

Per den 31december 2025 varderar VNV Global sitt
13,5% innehav i Numan till 37,7 miljoner USD, baserat pa
den senaste transaktionenibolaget.

HousingAnywhere ar en global plattform som hjélper
internationella studenter och utlandsbaserad arbets-
kraft att pa ett sékert satt hyra rum eller lagenheter
fran hyresvardar och fastighetsférvaltare éver hela
Europa. Plattformen grundades i Nederlanderna 2009
och har blivit en marknadsplats dér mer an 18 miljoner
anvéndare soker efter rum och lagenheter varje ar.

Under det forsta kvartalet 2025 tillkdnnagav bolaget
en ny vd, Antonio Intini. Antonio har gedigen erfarenhet
inom fastigheter och teknologisk innovation, med en
bakgrund som Chief Business Development Officer pa
Immobiliare.it, Italiens ledande bostadsplattform, samt
flera ar pa Amazon dessférinnan. Bolaget forvantar
sig att stdnga 2025 med positiv justerad EBITDA som
forbattrats betydligt under aret.

Vid arsskiftet 2025 forvantas HousingAnywhere
slutféra en ny finansieringsrunda inom kort for att
finansiera sin uppdaterade ledningsplan. VNV har
atagit sig att investera 1 miljon euro i rundan, som
forvantas stangas under Q12026. Under kvartalet
justerade VNV det bokférda vardet pa sin investering
i HousingAnywhere for att aterspegla det forvantade
varderingen i transaktionen.

Per den 31december 2025 varderar VNV Global
sitt 29,0% innehav i HousingAnywhere till 37,2 miljoner
USD, baserat pa en framéatblickande EV/intaktsmodell.

Breadfast ar den ledande aktéren inom e-handel for
dagligvaror och hushallsprodukter i Egypten. Foretaget
driver en helt vertikalt integrerad férsorjningskedja
som levererar 6ver 7 000 SKUs (varav 6ver 1000
under Breadfasts eget varumaérke) pa begaran inom
60 minuter 6ver hela Egypten. Breadfasts sortiment
inkluderar ett utbud av nybakat bréd, frukt, gronsaker,
agg, mejeriprodukter, kott och fagel, tilsammans med
en rad konsumentforpackade produkter utformade
for att tillgodose ett hushalls dagliga och veckovisa
livsmedelsbehov.

Under 2025 har bolaget uppvisat fortsatt betydande
intaktstillvaxt med ett forbattrat operativt resultat.
Bolaget tog aven in ytterligare kapital under 2025
genom den sista stdngningen av sin serie B-runda.
Breadfast har 47 utldmningsstallen i fyra stader i
Egypten, dar de allra flesta ar lonsamma. Breadfast
har ocksa 35 stycken caféer. Bolaget levererar mer an
1miljon ordrar i manaden till narmare 400 000 aktiva
anvandare.

Per den 31december 2025 varderar VNV Global sitt
7,5% innehav i Breadfast till 30,2 miljoner USD, baserat
pa den senaste transaktionen i bolaget.


https://www.numan.com
https://housinganywhere.com
https://www.breadfast.com
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Bokadirekt

Marknadsplats bokadirekt.se
Initial investering, ar 2021
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 21,9
Totalt verkligt varde (miljoner USD) 27,0
Andelavdentotala portféljen 4,6%
Agarandel 15,8%
Véardeutveckling 2025 (USD) 29%

Bokadirekt &r Sveriges ledande halso- och skdnhets-
plattform som later konsumenter upptécka mer én
24000 héalso- och skdnhetsexperter, gorarealtids-
bokningar och betala fér tjanster.

For féretagarna underlattar Bokadirekts innovativa
plattform sémlésa onlinebokningar, schemalaggning
och betalningsacceptans, vilket minskar administratio-
nen och 6kar tiden for slutkonsumenten. Varje manad
anvander mer &n 14 000 féretagare Bokadirekts
prenumerationsbaserade affarsprogramvara for
att hantera sin verksamhet, och mer an tva miljoner
slutkonsumenter upptacker, bokar och betalar for
moten via Bokadirekts marknadsplats.

Under 2025 fortsatte Bokadirekt att vaxa
intakterna tvasiffrigt med vasentligt forbattrad
Idnsamhet. Bolaget forvantas stdnga 2025 med en
nettoomsattning pa nastan 200 miljoner SEK och en
EBITDA omkring 54 miljoner SEK.

Per den 31december 2025 varderar VNV Global
sitt 15,8% dgande i Bokadirekt till 27,0 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intdktsmodell.

Gett
Under det tredje kvartalet 2025 slutforde VNV Global
forsaljningen av hela sittinnehav i Gett till ett konsor-
tium av israeliska investerare for en total nettolikvid om
89,1 miljoner USD. VNV mottog den slutliga likviden som
erholls vid tilltradet under det fjarde kvartalet 2025.
Ytterligare 2,5 miljoner USD hélls i escrow som en
delav kdparens skydd enligt aktiekdpeavtalet. Beloppet
i escrow kommer att frislappas i sin helhet till VNV
Global efter tvaarsdagen av transaktionens slutférande.

Tise

Tise &r en social marknadsplats for klader och inredning.
Bolaget agerar i skarningspunkten mellan en online
annonsplats och Instagram, med ett tydligt fokus pa
kvinnor i segmenten Gen-Z och Millennials.

Under det tredje kvartalet 2025 meddelade VNV
global att portfoljbolaget Tise skulle forvérvas av eBay,
Inc. VNV Global ingick, som en del av transaktionen,
ettavtal omatt avyttra helasittinnehaviTise fér en
total kdpeskilling om cirka 109 miljoner NOK (11,0
miljoner USD). Transaktionen stdngdes under det fjarde
kvartalet 2025.

Nya investeringar under kvartalet
Inga storre investeringar i nya féretag har gjorts under
kvartalet.

Portfoljeffekter relaterade till exponering mot
Ryssland och Ukraina

Den ukrainska exponeringen stod for cirka 0,5% av VNV
Globals totala investeringsportfolj, Ryssland inget.
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Finansiell information

Koncernens resultatutveckling fér tolvmanaders-
perioden 2025 samt substansvarde

Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen
0,26 miljoner USD (2024: -81,48), framst pa grund

av den positiva omvarderingen av Voi, den negativa
omvérderingen av BlaBlaCar samt de genomférda
forsaljningarna av Gett och Tise.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus ovriga rorelseintékter) for perioden
uppgick till 7,01 miljoner USD (2024: -6,93).

Finansnettot uppgick till -20,03 miljoner USD (2024
3,34), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-appreciering.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -29,22
miljoner USD (2024: -85,14).

Redovisat eget kapital uppgick till 546,66 miljoner
USD den 31december 2025 (31 december 2024
581,39).

Koncernens resultatutveckling

for fjarde kvartalet 2025

Under kvartalet var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen
-31,50 miljoner USD (2024: 3,73), framst pa grund av de
negativa omvérderingarna av BlaBlaCar och Voi, samt
den genomférda forsaljningen av Tise.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus 6vriga rorelseintékter) uppgick till
-1,86 miljoner USD (2024: -1,69).

Finansnettot uppgick till -4,21 miljoner USD (2024:
4,66), framst relaterat till rantekostnader i obligations-
lanet och SEK/USD-appreciering.

Kvartalets resultat efter skatt blev -37,47 miljoner
USD (2024: 6,80).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 51,25 miljoner
USD (31december 2024:15,68). De likvida tillgdngarna i
investeringsportféljen uppgick till 0,29 miljoner USD (31
december 2024: 0,36), baserat pa fondernas senaste
NAV och marknadsvarde. Likviditetshanteringen
omfattar dven icke-operativa/kortfristiga investeringar
som inte &r relaterade till karnverksamheten, samt
investeringar i fondinriktad verksamhet.

Obligationslan 2024/2027

Den 19 september 2024 meddelade VNV Global

att Bolaget framgangsrikt emitterat en senioricke
sakerstalld obligation med en [6ptid pa 3 &r, med ett
initialt belopp om 850 miljoner SEKinom en ram om
1250 miljoner SEK (ISIN: SE0022761011).

Den 16 september 2025 meddelade VNV Global
om partiell inldsen, med forslag att 16sa in obligationer
till ett nominellt belopp om 425 miljoner SEK till ett
inlésenpris pa103,00% av det totala utestadende
nominellavardet om 850 miljoner SEK plus upplupen
rénta. Inlésen var beroende av att obligationsinneha-
varna godkande &ndringar i obligationsvillkoren. Den
23 september 2025 godkande obligationsinnehavarna
de foreslagna andringarna och den 3 oktober 2025
genomfordes den partiellainldsen.

Aterképet har medfort en resultateffekt som
redovisas under posten "Finansiella intédkter och
kostnader” iresultatrékningen. Resultateffekten
motsvarar skillnaden mellan det belopp som betalats
vid aterkopet och det redovisade vardet pa obligationen
vid aterkopstillfallet. Effekten uppgar till 12,75 miljoner
SEK (1,362 miljoner USD) motsvarande inlosenpriset pa
103,00 procent av det inldsta nominella beloppet.

Kovenanterna som VNV Global maste uppfylla vid
rapporteringsdatumet den 31 december 2025 ar att
VNV Global alltid ska sakerstélla att soliditeten 6ver-
stiger 76%, att forhallandet mellan nettoskulder och
substansvarde ar mindre an 20% och att férhallandet
mellan nettoskulder och marknadsvarde ar mindre an
75%. Per den 31december 2025 uppfyllde VNV Global
kovenanterna.

Aktiekapital och antal aktier

Totalt antal aktier uppgar till 134 731650, varav

128 599 6561 stamaktier, 111999 incitamentsaktier av
Serie C2022,1710 000 incitamentsaktier av Serie C
2023,1710 000 incitamentsaktier av Serie D 2023,
1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2024 och
1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2025.

Den 12 september 2025 meddelade VNV Global att
Bolagets styrelse beslutat aterkdpa egna stamaktier
med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den
14 maj 2025. Syftet med aterkdpen ar att skapa flexibili-
teti Bolagets mojlighet att aterfora kapital till aktie-
dgarna, att framja en effektivare kapitalanvandning
i Bolaget, samt att motverka en substansrabatt med
avseende pa Bolagets aktie. Under det fjarde kvartalet
2025 aterkdpte VNV Global 1295 879 stamaktier. Per
den 31december 2025 innehar Bolaget totalt 2 378 585
aterkopta stamaktier.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 92,0 miljoner USD (2024: 46,4), varav investeringar
i finansiella tillgangar uppgick till -2,5 miljoner USD,
(2024: -9,4), inflode fran avyttring uppgick till 98,3
miljoner USD, huvudsakligen fran forséljningarna av
Gett och Tise (2024: 66,4) och erhallen utdelning fran
Merro om 6,2 miljoner USD (2024: —).

Kassaflodet anvant i finansieringsverksamheten
uppgick till -60,2 miljoner USD (2024: -67,8) framst
till f6ljd av aterbetalning av lan, rantebetalningar av lan
samt aterkdp av egna aktier.

Periodens kassaflode uppgick till 31,8 miljoner USD
(2024: -21,4).

Risker och riskhantering

For en mer detaljerad beskrivning av risker och
riskhantering, se avsnittet "Risker och riskhantering”
i arsredovisningen 2024. Under perioden haringa
véasentliga forandringar skett av de risker och oséker-
hetsfaktorer som beskrivs i arsredovisning 2024.
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Resultatrakning
Koncernen

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen’ 261 -81478 -31503 3734
Ovriga rorelseintakter 330 351 52 79
Rérelsens kostnader -7335 -7277 -1914 -1671
Rorelseresultat -6744 -88404 -33365 2142

Finansiella intakter och kostnader

Ranteintakter 828 2357 824 1487
Réntekostnader -10713 -6678 -4438 -2496
Valutakursvinster/-forluster, netto -10148 7664 -593 5667
Totala finansiellaintakter och kostnader -20033 3343 -4207 4658
Resultat fére skatt -26777 -85061 -37572 6800
Skatt -2440 -78 98 -
Periodens resultat -29 217 -85139 -37474 6800
Resultat per aktie (USD) -0,22 -0,65 -0,29 0,05
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -0,22 -0,65 -0,29 0,05

1. Finansiellatillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt vérde. Vinster och forluster till féljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, resultatredovisas i den period d& de uppstar och ingar i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrékningen”.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

Periodens resultat -29 217 -85139 -37474 6800

Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Valutaomrakningsdifferenser — — _ _

Ovrigt totalresultat for perioden - - - -
Totalt totalresultat fér perioden -29 217 -85139 -37 474 6800

Totalt totalresultat for perioderna ovan ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Balansrakning
Koncernen

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Hyreslokaler och inventarier 358 567
Totala materiella anlaggningstillgangar 358 567
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrékningen 537485 643872
Totala finansiella anlaggningstillgangar 537485 643872
Omséttningstillgangar

Skattefordringar 245 208
Ovriga kortfristiga fordringar 5175 684
Likvida medel 51245 15683
Totala omséttningstillgangar 56 665 16 575
Totala tillgangar 594508 661014
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Eget kapital (inklusive periodens resultat) 546 660 581393
Langfristiga skulder

Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 46 246 76775
Totala langfristiga skulder 46 246 76775
Kortfristiga skulder

Skatteskuld 15 -
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 1342 2426
Upplupna kostnader 245 420
Totala kortfristiga skulder 1602 2846
Totalt eget kapital och skulder 594508 661014
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Forandringar i eget kapital
Koncernen

Eget kapital per1januari 2024 1414 388960 275915 666 289
Resultat for perioden 1januari 2024—31december 2024 - - -85139 -85139
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for perioden 1januari 2024-31december 2024 - - -85139 -85139
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 13 - 230 243
Totalt transaktioner med aktiedgare 13 - 230 243
Eget kapital per 31 december 2024 1427 388960 191006 581393
Eget kapital per1januari 2025 1427 388960 191006 581393
Resultat for perioden 1januari 2025—-31december 2025 - - -29 217 -29 217
Periodens 6vriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2025-31december 2025 - - -29 217 -29 217
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkop av egna aktier - - -5843 -5843
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 14 - 313 327
Totalt transaktioner med aktiedgare 14 - -5530 -5516
Eget kapital per 31 december 2025 1441 388960 156 259 546 660
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Kassaflodesanalys
Koncernen

Kassafléde fran den Idpande verksamheten

Resultat fore skatt -26 777 -85 061 -37572 6800
Justering for:
Ranteintakter -828 -2357 -824 -1487
Rantekostnader 10713 6678 4438 2496
Valutakursvinster/-forluster 10148 -7664 593 -5667
Avskrivningar 310 260 83 B3
Resultat fran finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -261 81478 31503 -3734
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster 4996 -2041 2315 20
Foréandringar i kortfristiga fordringar -4 491 264 23918 251
Forandringar i kortfristiga skulder -1329 -3635 -464 -1141
Kassafléde anvantidenl6pande verksamheten -7519 -12078 23990 -2409
Investeringar i finansiella tillgangar -2549 -9356 =721 -718
Forséljning av finansiella tillgangar 98296 66 418 10371 10403
Utdelningsintakter och kupongrénta 6219 - - -
Réanteintékter netto -1 1503 128 417
Betald skatt -2 461 -107 -2408 86
Totalt kassaflode fran/anvént i den Ipande verksamheten 91985 46 380 31360 7779
Kassaflode anvént for investeringar
Investeringar i kontorsinventarier - - - -
Totalt kassaflode anvant for investeringar - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagnalan - 81381 - 81381
Aterbetalda lan -45701 -143 084 -45701 -80615
Betald ranta palan -8309 -6794 -3201 -1083
Aterbetalning av leasingskulder -349 -335 -93 -86
Inbetalningar till/fran LTIP till anstéllda 14 13 - -
Aterkop av egna aktier -5843 - -3044 -
Totalt kassaflode anvant i/fran finansieringsverksamheten -60188 -67819 -52039 -403
Foérandring av likvida medel 31797 -21439 -20679 7376
Likvida medel vid periodens bérjan 15683 42492 71292 11945
Kursdifferens i likvida medel 3765 -5370 632 -3638
Likvida medel vid periodens slut 51245 15683 51245 15683
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Resultatrakning
Moderbolaget

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -156 214 -198 54
Rérelsens kostnader -41757 -64 377 -9425 -85624
Rorelseresultat -41913 -54163 -9623 -8470
Finansiellaintakter och kostnader

Resultat fran andelar i koncernforetag -20678563 -322 419 -723 253 612757
Utdelning fran koncernféretag 882512 115000 307886 -
Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter 9438 27596 4024 11833
Rantekostnader -100 228 -69782 -39680 -26 496
Valutakursvinster/-forluster, netto 5346 -501 -5 372 -2172
Totala finansiella intakter och kostnader -85444 -42 687 -41028 -16 835
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 267 1886 267 1886
Resultat efter finansiella poster -1312431 -302383 -465 751 589338
Skatt - - - -
Periodens resultat -1312431 -302383 -465 751 589338
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

Periodens resultat -1312431 -302383 -465 751 589338
Periodens 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - -
Summa totalresultat for perioden -1312431 -302383 -465 751 589338
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Balansrakning
Moderbolaget

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 4987 461 7035329
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrékningen 1117 1274
Lan till koncernféretag 96 969 1565509
Totala finansiella anlaggningstillgangar 5085547 7192112
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 1631 1363
Ovriga kortfristiga fordringar 2793 3572
Likvida medel 366 621 40996
Totala omsattningstillgangar 371045 45931
Totala tillgangar 5456 592 7238043
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Bundet eget kapital
Aktiekapital 13930 13798
Totalt bundet eget kapital 13930 13798
Fritt eget kapital
Overkursfond 3402531 3402531
Balanserade vinstmedel 2925941 3280293
Periodens resultat -1312431 -302 383
Totalt fritt eget kapital 5016 041 6380441
Totalt eget kapital 5029971 6394239
Langfristiga skulder
Réanteb&rande skulder
Langfristiga skulder 4925 517 841268
Totala langfristiga skulder 425517 841268
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 473 2015
Upplupna kostnader 631 521
Totala kortfristiga skulder 1104 2536
Totalt eget kapital och skulder 5456592 7238043
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Forandringar i eget kapital

Moderbolaget

Eget kapital per1januari 2024 13666 3402531 3274402 6690599
Resultat for perioden 1januari 2024—31december 2024 - - -302 383 -302 383
Summa totalresultat for perioden 1januari 2024-31december 2024 - - -302383 -302383
Vérde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 132 - 5891 6023
Totalt transaktioner med aktiedgare 132 - 5891 6023
Eget kapital per 31 december 2024 13798 3402531 2977910 6394239
Eget kapital per1januari 2025 13798 3402531 2977910 6394239
Resultat for perioden 1januari 2025—31dcecember 2025 - - -1312 431 -1312431
Summa totalresultat fér perioden 1januari 2025-31december 2025 - - -1312431 1312431
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkop av egna aktier - - -65103 -65103
Vérde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 132 - 3134 3266
Totalt transaktioner med aktiedgare 132 - -51969 -51837
Eget kapital per 31 december 2025 13930 3402531 1613510 5029971
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Noter

/Beloppitusental USD om ej annat framgar

Not1

Allmén information

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den 11 mars 2005.
VNV Globals stamaktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV.

Per den 31december 2025 bestar VNV Global-koncernen av det
svenska moderbolaget VNV Global AB (publ), tre direkt helagda dotter-
bolag och tre indirekt heldgda bolag genom dotterbolagen.

Rakenskapsaret &r 1januari—31december.

Moderbolaget

Moderbolaget VNV Global AB (publ) &r ett svenskt aktiebolag, registrerat

i Sverige och verkar enligt svenskt lag. VNV Global AB (publ) ager direkt
eller indirekt samtliga bolag i koncernen. Resultatet for perioden uppgick
till -1312,43 miljoner SEK (2024: -302,38), huvudsakligen relaterat till
andelar i koncernforetag, dar framst den starkta svenska kronan har lett
till negativa vardeférandringar i utlindska dotterbolag. Atervinningsvardet
har faststallts som justerat eget kapital pa koncernniva. Moderbolaget
hade tre anstéllda per den 31 december 2025.

Redovisningsprinciper

Dennadelarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrappor-
tering, och Arsredovisningslagen. Den finansiella rapporteringen for
moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utfardad av Radet for finansiell
rapportering.

Svensk lagstiftning tillater inte att moderbolagets resultat presenteras
iannan valuta &n svenska kronor eller Euro, varfor moderbolagets finan-
siellarapporter presenteras endast i svenska kronor och inte i US-dollar.

De redovisningsprinciper som har tilldmpats for koncernen och moder-
bolaget dverensstammer med de redovisningsprinciper som anvants vid
upprattandet av Bolagets arsredovisning 2024.
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Not 2
Narstaendetransaktioner
Under perioden har VNV Global redovisat foljande narstdendetransaktioner:

Rorelsekostnader Kortfristiga skulder
12m2025 12m2024 31dec2025 31dec2024

Nyckelpersoner och
styrelseledamoter’ -2,474 -3,263 -13 -

1. Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och bonus till ledningen
samt arvode till styrelseledaméter.

Kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP 2023, LTIP
2024 och LTIP 2025) for ledande befattningshavare och nyckelpersoner
uppgick till 522 tusen USD. | kostnaderna fér LTIP ingar 2025 ars aktiebase-
rade ersattning som kostnadsfors direkt och exkluderar sociala avgifter per
den 31december 2025. For mer detaljer avseende LTIP-programmen se

not 6.
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Not 3

Uppskattningar av verkligt varde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar vérderas till verkligt varde.

Beroende patillgadngen av observerbara marknadsdata baseras varde-

ringen p& antingen publicerade prisnoteringar, vérderingstekniker baserade

pa observerbara marknadsdata eller bestdams med hjalp av andra tekniker.

Det verkliga vardet av finansiella tillgangar &r indelat per niva i foljande

verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska tillgangar
eller skulder (niva ).

— Andraobserverbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras péa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bérs, maklare, industrigrupp,
prissattningstjénst eller dvervakningsmyndighet finns 1att och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor
utstrackning som méjligt marknadsinformation da denna finns tillgénglig
medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som kravs for verkligt varde
varderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2.1 de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérdainstrumentiniva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nér nagot av féljande intraffar: borsnotering eller notering/
avnotering av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte Iangre
relevant som grund for en bedémning av verkligt varde.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsméssiga trans-
aktioner eller med hjélp av olika varderingstekniker beroende péa féretagets
karaktéristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknippade med
investeringen. Varderingen av niva 3-investeringar baseras antingen pa
vérderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA eller intaktsmultiplar
av jamforbara noterade bolag, eller transaktioner pad marknadsvillkor som
inkluderar mer osékerhet med tanke pa den tid som har forflutit sedan
transaktionernaslutfordes eller strukturen pa transaktionerna. Andra
vérderingstekniker som kan anvandas inkluderar vérdering av diskonterade
kassafléden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven kallad LBO-
vardering), tillgdngsbaserad vardering samt vardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pa jamforbara noterade foretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar upp-
byggda kring nagra viktiga ingdngsparametrar, namligen framtidsbaserade
intékter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition, medianmultipel
for en vald jamforbar grupp och i férekommande fall en justeringsfaktor som
bedoms kvalitativt och baserat pa féljande parametrar i férhallande till den
valda jamférelsegruppen: foretagets storlek, affarsmognad, geografifokus,
tillvaxtpotential, omsattbarhet och likviditet. Justeringsfaktorn, om den
tillampas, i multipelbaserade varderingsmodeller vanligtvis ligger mellan
10-40%.

Vanligtvis anvénds transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvardering
uppstatt. Efter 122 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan fér
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfalle gors en bedomning om forandringar eller handelser efter
denrelevanta transaktionen skulle innebéra en féréandring av investering-
ens verkliga varde och i sddant fall anpassas véarderingen darefter. Inga
betydande héndelser som skulle paverkat varderingarna fran de senaste
transaktionerna har hantiportféljbolagen forutom det som beskrivs nedan.
De transaktionsbaserade varderingarna av de onoterade innehaven jamférs
aven kontinuerligt med forsaljnings- och EBITDA-multiplar fér andra
jamférbara bolag vid behov.

Utestéende konvertibler varderas till verkligt vérde inklusive upplupen
rénta.

VNV Global foljer en strukturerad process for varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedomer bolagsspecifik och extern information for
respektive investering p& manadsbasis. Informationen utvarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmoten med den seniora ledningen.
Om interna eller externa faktorer bedoms vara signifikanta gors ytterligare
analys och investeringen varderas darefter till det basta mojliga verkligt
varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband med
Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokforda vardet for rantebarande lan, leverantorsskulder och 6vriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.

Se not 3, avsnittet "Kritiska uppskattningar och bedémningar”, i
arsredovisningen 2024 for ytterligare information.

Senaste transaktion och varderingsmetod
Nar senaste transaktion ar mer an ett &r gammal eller att den senaste
pristransaktionen inte Iangre aterspeglar investeringens verkliga varde,
flyttas investeringen fran niva 2 till niva 3.

Konvertibler och aktier varderas pd samma niva i en specifik investering.
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Forandring verkligt vérde niva 3
Flytt till nivd 3 omfattar det marknadsvarde som géllde foregéende ar och
som aterfinns som ingdende NAV-balans for respektive portféljinvestering,
samt eventuellainvesteringar under areti samma portféljinvestering.
Efterfoljande tabeller Investeringar som vérderas till verkligt vérde
redovisar utvecklingen av portfdljinvesteringens varde (kolumn "Foréndring
verkligt varde niva 3”) och forflyttningar under perioden (kolumner
"Forflyttningar” och "Flytt till/(fran) niva 3”) for den period da investeringen
klassificerats som nivé 3-investering.
Flytt fran niva 3 innefattar foregdende ars marknadsvarde, vilket presen-
teras som ingdende NAV-balans for berord portféljinvestering.

Forandringar foér stérre innehav under fjarde kvartalet 2025
Omeklassificeringar

Ingainnehav omklassificerades under kvartalet. Tise, klassificerad pa niva
3, har avyttrats under kvartalet.

Nya investeringar
Inga storre investeringar i nya féretag har gjorts under kvartalet.

Féréndringar i verkligt vérde

Foérandringar iverkligt varde i investeringsportfdljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan &ndras pa grund av forandringar i férvantningar,
kassafléde och vinster.

Férandringar for stérre innehav under 2025

Omeklassificeringar

Numan omklassificerades fran niva 3 till niva 2 baserat pa en nyligen
genomford finansieringsrunda. Tise och Parsly, som var klassificerade pa
niva 3 har avyttrats under aret. UAB Ovoko och Campspace omklassificer-
ades fran niva 2 till niva 3 eftersom deras senaste finansieringsrundor &gde
rum for dver ett ar sedan.

Nya investeringar
Inga storre investeringar i nya féretag har gjorts under perioden.

Féréndringar i verkligt vérde

Foérandringar iverkligt varde i investeringsportfdljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan &ndras pa grund av forandringar i férvantningar,
kassafléde och vinster.
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Investeringar som vérderas till verkligt varde per 31 december 2025 (4 kv 2025)

Ingéende vérde niva 3,10kt 2025 486 934

Foérandring verkligt varde niva 3, kvartalet -32161

BlaBlaCar Intaktsmultipel 4,0 - - 164 312 Ingen forandring - Apr2023 -19761
Voi EBITDA-multipel 15,6 . - 127493 Ingen forandring - Mar 2024 -9578
Numan Senaste transaktion - - 37650 - Ingen forandring - Jul 2025 -
HousingAnywhere Intaktsmultipel 41 - - 37220 Ingen forandring - Dec 2025 1143
Breadfast Senaste transaktion - - 30222 - Ingen forandring - Maj 2025 -
Bokadirekt Intédktsmultipel 7,3 - - 27009 Ingen forandring - Dec 2021 -773
NV Fund1&2! Substansvarde - - - 16627 Ingen forandring - Dec 2023 -2 067
Hungry Panda Intaktsmultipel 1,2 - - 11634 Ingen forandring - Dec 2021 -1787
Wasoko Intéktsmultipel 1,0 - - 9666 Ingen férandring - Feb 2022 -258
Flo/Palta, genom GHE Il Mix - - - 8486 Ingen forandring - Jul 2025 -830
VNV Pioneer? Intaktsmultipel - - - 7334 Ingen forandring - - -868
Collectiv Food Senaste transaktion - - 6660 - Ingen férandring - Nov 2025 -
Baly Intaktsmultipel 1,9 - - 5280 Ingen forandring - Sep 2021 1445
Alva Intaktsmultipel 5,0 - - 3912 Ingen forandring - Maj 2023 -649
Glovo Substansvarde - - - 3716 Ingen forandring - Apr2021 64
Olio Intaktsmultipel 54 - - 3328 Ingen forandring - Aug 2021 -45
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intaktsmultipel 2,8 - - 3175 Ingen forandring - Jul 2022 797
Borzo Intéktsmultipel 2,6 - - 2794 Ingen férandring - Jul 2021 -357
UAB Ovoko Intaktsmultipel 6,7 - - 2690 Ingen férandring - Jun 2024 12
YouScan Intaktsmultipel 37 - - 2670 Ingen forandring - Feb 2015 421
Vezeeta Intéktsmultipel 4,5 - - 2642 Ingen férandring - Sep 2022 -148
Myelin |l Substansvarde - - - 2512 Ingen férandring 300 Okt2024 1
YUV Senaste transaktion - - 2406 - Ingen forandring - Jun 2025 -
Stardots Intéktsmultipel - - - 1944 Ingen férandring - Jul 2025 43
Pale Blue Dot Substansvéarde - - - 1910 Ingen forandring - Dec 2024 6
Shohoz Intaktsmultipel 4,3 - - 1894 Ingen forandring - Maj 2023 122
No Traffic Senaste transaktion - - 1638 - Ingen forandring - Dec 2024 -
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intédktsmultipel 2,8 — — 1352 Ingen férandring — Dec 2021 -68
Ballroom Aps Intaktsmultipel 3,0 - - 1239 Ingen forandring - Apr2023 352
Swyvl Noterat bolag - 1099 - - Ingen forandring - - -
Investeringar vérderade under 1 miljon USD?® - 2492 1835 -917 37
Tise - - - - Avyttrad - - -
HousingAnywhere, 1an Konvertibel - - - 1682 Ingen férandring - Dec 2025 163
Konvertibellan vérderade under 1 miljon USD* - 873 - - -
Likviditetshantering - - 289 - Ingen férandring - - -
Totalt 1099 82230 454156 -617 -32161
Utgaende balans niva 3, 31dec 2025 454156

1. NVFund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolX.

2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under 1miljon USD innefattarinvesteringarii2 foretag.
4. Konvertibellan under 1miljon USD innefattar konvertibellanitre féretag.
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Investeringar som vérderas till verkligt varde per 31 december 2025 (12 m 2025)

Ingéende vérde niva 3,1jan 2025 520863

Foérandring verkligt varde niva 3, perioden -12604

BlaBlaCar Intaktsmultipel 4,0 - - 164 312 Ingen forandring - Apr2023 -44175
Voi EBITDA-multipel 15,6 - - 127493 Ingen forandring - Mar 2024 26278
Numan Senaste transaktion - - 37650 - Fran niva 3 till niva 2 -45483 Jul2025 -
HousingAnywhere Intaktsmultipel 41 - - 37220 Ingen forandring - Dec 2025 -5543
Breadfast Senaste transaktion - - 30222 - Ingen forandring - Maj 2025 -
Bokadirekt Intédktsmultipel 7,3 - - 27009 Ingen forandring - Dec 2021 6013
NV Fund1&2! Substansvérde - - - 16 627 Ingen forandring 65 Dec 2023 -3389
Hungry Panda Intaktsmultipel 1,2 - - 11634 Ingen forandring - Dec 2021 3996
Wasoko Intédktsmultipel 1,0 - - 90666 Ingen forandring 1000 Feb 2022 -1746
Flo/Palta, genom GHE Il Mix - - - 8486 Ingen forandring 55 Jul 2025 -13569
VNV Pioneer? Intaktsmultipel - - - 7334 Ingen férandring - - 1502
Collectiv Food Senaste transaktion - - 6660 - Ingen forandring - Nov 2025 -
Baly Intaktsmultipel 1,9 - - 5280 Ingen forandring - Sep 2021 1754
Alva Intaktsmultipel 5,0 - - 3912 Ingen férandring - Maj 2023 230
Glovo Substansvarde - - - 3716 Ingen forandring - Apr 2021 123
Olio Intaktsmultipel 54 - - 3328 Ingen forandring - Aug 2021 -1985
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intaktsmultipel 2,8 — - 3175 Ingen forandring — Jul 2022 10563
Borzo Intédktsmultipel 2,6 - - 2794 Ingen forandring - Jul 2021 60
UAB Ovoko Intaktsmultipel 6,7 - - 2690 Fran niva 2 till niva 3 1793 Jun 2024 898
YouScan Intaktsmultipel 37 - - 2670 Ingen forandring - Feb 2015 887
Vezeeta Intédktsmultipel 4.5 - - 2642 Ingen forandring - Sep 2022 1050
Myelin |l Substansvérde - - - 2512 Ingen forandring 300 Okt2024 -107
YUV Senaste transaktion - - 2406 - Ingen forandring - Jun 2025 -
Stardots Intédktsmultipel - - - 1944 Ingen forandring - Jul 2025 971
Pale Blue Dot Substansvéarde - - - 1910 Ingen forandring 91 Dec 2024 203
Shohoz Intaktsmultipel 4,3 - . 1894 Ingen forandring . Maj 2023 255
No Traffic Senaste transaktion - - 1638 - Ingen forandring - Dec 2024 -
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intaktsmultipel 2,8 - - 1352 Ingen forandring - Dec 2021 -319
Ballroom Aps Intaktsmultipel 3,0 - - 1239 Ingen forandring . Apr2023 101
Swvl Noterat bolag - 1099 - - Ingen forandring - - -
Investeringar vérderade under 1 miljon USD® - 2492 1835 -6 591 316
Gett - - - - Avyttrad - - -
Tise - - - - Avyttrad -4 955 - -
HousingAnywhere, lan Konvertibel - - - 1682 Ingen forandring - Dec 2025 333
Konvertibellan varderade under 1 miljon USD* - 873 - =377 -1
Likviditetshantering - - 289 - Ingen forandring - - -
Totalt 1099 82230 454156 -54102 -12604
Utgaende balans niva 3, 31dec 2025 454156

1. NVFund1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolX.

2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under 1miljon USD innefattarinvesteringari12 foretag.
4, Konvertibellan under 1miljon USD innefattar konvertibellanitre foretag.
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Kénslighetsanalys
Féljande tabell visar koncernens kanslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3 samt vardeféréandring vid andring av antingen multiplar eller respektive benchmark.
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Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kénslighet ivarderingar Varderingsmetod
-15% -10% 12m 2025 +109 +15%
BlaBlaCar 204 018 14,0 139087 147496 164 312 181128 189536 Intaktsmultipel
Voi 105935 20,9 105013 112506 127493 142 480 149974 EBITDA multipel
HousingAnywhere 23301 29,0 30639 32833 37220 41607 43801 Intaktsmultipel
Bokadirekt 21887 15,8 23382 24 591 27009 29 427 30636 Intaktsmultipel
NV Fund1&2' 21449 - 14048 14 874 16627 18179 19006 Substansvarde
Hungry Panda 16 893 3,7 9722 10359 11634 12909 13546 Intaktsmultipel
Wasoko 23500 3,3 8250 8722 9666 10610 11081 Intaktsmultipel
Flo/Palta, genom GHE Il 8912 22,0 7214 7638 8486 9335 9759 Mix
VNV Pioneer? 6253 - 6234 6601 7334 8067 8434 Intaktsmultipel
Baly 1000 3,4 4508 4766 5280 5794 6 051 Intéktsmultipel
Alva 5206 9,9 3341 3532 3912 49292 4482 Intaktsmultipel
Glovo 6200 100,0 3169 3344 3716 4088 4273 Substansvarde
Olio 14746 11,0 2926 3060 3328 3596 3730 Intaktsmultipel
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 5812 20,5 2736 2882 3175 3467 3613 Intédktsmultipel
Borzo 21390 17,3 2484 2587 2794 3000 3104 Intaktsmultipel
UAB Ovoko 404 0,9 2309 2436 2690 2945 3072 Intaktsmultipel
YouScan 9094 18,8 2292 2418 2670 2921 3047 Intaktsmultipel
Vezeeta 9441 9,0 2270 2394 2642 2890 3015 Intaktsmultipel
Myelin |l 2700 100,0 2136 2 261 2512 2764 2889 Substansvarde
Stardots 2743 24,5 1642 1742 1944 2145 2246 Intaktsmultipel
Pale Blue Dot 1812 100,0 1624 1719 1910 2101 2197 Substansvérde
Shohoz 9404 31,6 1684 1754 1894 2033 2103 Intaktsmultipel
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 4751 27,3 1163 1219 13562 1484 15651 Intédktsmultipel
Ballroom Aps 439 8,2 1033 1102 1239 1376 1445 Intaktsmultipel
Investeringar vérderade under 1 MUSD?® 22 911 1622 1693 1835 1977 2048
HousingAnywhere, lan 1278 - 1345 1424 1682 1740 1819 Konvertibel
Konvertibellan varderade under 1 MUSD* - - - - - -
Totalt niva 3 551479 381851 405952 454156 502 360 526 461

1. NVFundi1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under 1miljon USD innefattar niva 3-investeringariatta foretag.

4. Konvertibellan under1miljon USD innefattar inga niva 3-konvertibellan.
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 31december 2025 (12 m 2025)
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Transport BlaBlaCar 208486 - -44175 164 312 Intédktsmultipel
Transport Voi 101216 - 26 278 127493 EBITDA-multipel
Digital halsa Numan 45483 - -7832 37650 Senaste transaktion
Marknadsplats HousingAnywhere 42763 - -56543 37220 Intéktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23141 - 7081 30222 Senaste transaktion
Marknadsplats Bokadirekt 20997 - 6013 27009 Intaktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2° 19 851 65 -3389 16527 Substansvarde
Marknadsplats Hungry Panda 7638 - 3996 11634 Intédktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 10412 1000 -1746 9666 Intédktsmultipel
Digital halsa Flo/Palta, genom GHE Il 9790 55 -1359 8486 Mix
Ovrigt VNV Pioneer? 5832 - 1502 7334 Intaktsmultipel
Ovrigt Collectiv Food 6214 - 446 6660 Senaste transaktion
Ovrigt Baly 3526 - 1754 5280 Intaktsmultipel
Marknadsplats Alva 3682 - 230 3912 Intaktsmultipel
Ovrigt Glovo 3593 - 123 3716 Substansvarde
Ovrigt Olio 5313 - -1985 3328 Intédktsmultipel
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 2122 - 10563 3175 Intédktsmultipel
Transport Borzo 2734 - 60 2794 Intaktsmultipel
Marknadsplats UAB Ovoko 1793 - 898 2690 Intédktsmultipel
Ovrigt YouScan 1782 - 887 2670 Intaktsmultipel
Digital halsa Vezeeta 1593 - 1050 2642 Intaktsmultipel
Marknadsplats Myelin Il 2320 300 -107 2512 Substansvéarde
Ovrigt YUV 1000 500 906 2406 Senaste transaktion
Digital halsa Stardots 973 - 971 1944 Intaktsmultipel
Ovrigt Pale Blue Dot 1617 91 203 1910 Substansvarde
Transport Shohoz 1639 - 2565 1894 Intédktsmultipel
Transport No Traffic 1638 - - 1638 Senaste transaktion
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 1671 - -319 13562 Intédktsmultipel
Ovrigt Ballroom Aps 1139 — 101 1239 Intédktsmultipel
Transport Swvl 3691 - -2592 1099 Noterat bolag

Investeringar vérderade under 1 miljon USD? 9728 -7952 2 551 4327
Transport Gett 83058 -89105 6046 - Avyttrad
Marknadsplats Tise 4955 -11650 6695 - Avyttrad
Marknadsplats HousingAnywhere, lan 1249 - 333 1582 Konvertibel

Konvertibellan vérderade under 1 miljon USD* 878 -19 14 873

Likviditetshantering 357 66 -135 289

Investeringsportfolj 643872 -106 649 261 537485

Kassa 15683 51245

Totalt investeringsportfolj 659 555 588730

Lan -77042 -46 585

Ovriga nettofordringar/skulder -1120 4515

Totalt NAV 581393 546 660

1. NVFundi1&2harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Tajir och QuantrolX.

2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.
3. Investeringar under 1miljon USD innefattarinvesteringari12 foretag.
4. Konvertibellan under 1miljon USD innefattar konvertibell&nitre foretag.
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Not4

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 13 930 399,88 SEK och antalet utgivna
aktier till 134 731650, fordelat pa 128 599 651 stamaktier, 111999 incita-
mentsaktier av Serie C 2022,1710 000 incitamentsaktier av Serie C 2023,
1710 000 incitamentsaktier av Serie D 2023,1300 000 incitamentsaktier
av Serie C 2024 och 1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2025.

Den 12 september 2025 meddelade VNV Global att Bolagets styrelse
beslutat &terkdpa egna stamaktier med stéd av bemyndigandet fran
arsstamman den 14 maj 2025. Syftet med aterkdpen ar att skapa flexibilitet
i Bolagets méjlighet att aterfora kapital till aktie&garna, att framjaen
effektivare kapitalanvandning i Bolaget, samt att motverka en substans-
rabatt med avseende pa Bolagets aktie. Per den 31december 2025 innehar
Bolaget totalt 2 378 585 aterkdpta stamaktier.

Aktieslag Antal utestaende Antal roster Aktiekapital, SEK Aktiekapital, USD
aktier
Stamaktier 128 599 651 128 599 651 1330741 1382842
Aktier av Serie C 2022 11999 111999 1357 1078
Aktier av Serie C 2023 1710 000 1710 000 173736 15509
Aktier av Serie D 2023 1710 000 1710 000 173736 1565609
Aktier av Serie C 2024 1300000 1300000 132080 12289
Aktier av Serie C 2025 1300000 1300000 132080 13946
Totalt 134731650 134731650 13930400 1441173
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Not5
Lang- och kortfristiga skulder

Obligationer

Den 3 oktober 2024 emitterade VNV Global obligationer av serie
202472027 med ett initialt belopp om 850 miljoner SEKinom en ram om
1250 miljoner SEK (ISIN: SE0O022761011). Obligationerna emitterades till
ett pris av 99 % av nominellt belopp, med en 16ptid pa tre ar, och har en rorlig
ranta motsvarande 3-ménaders STIBOR plus 550 rantepunkter.

Den 16 september 2025 meddelade VNV Global om partiell inlésen,
med forslag att I6sain obligationer till ett nominellt belopp om 425 miljoner
SEK ill ettinlosenpris pa103,00% av det totala utestdende nominella
vardet om 850 miljoner SEK plus upplupen ranta. Inldsen var beroende
av att obligationsinnehavarna godk&nde &ndringar i obligationsvillkoren.
Den 23 september 2025 godkande obligationsinnehavarna de féreslagna
andringarna och den 3 oktober 2025 genomférdes den partiella inlosen.

Leasingskulder
Den 31december 2025 uppgar leasingskulder till 0,3 miljoner USD gallande
hyresbetalningar.
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Not 6
Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

Programmets méatperiod jan 2022- apr 2023— apr 2023— apr 2024— apr 2025—
dec 2026 mar 2028 mar 2028 mar 2029 mar 2030
Intjanandeperiod jul2022—- okt2023- okt2023— jun 2024 - jun2025—
jun 2025 mar 2028 mar 2028 mar 2029 mar 2030
Maximalt antal aktier 111999 1710 000 1710 000 1300000 1300000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 22,10 13,956 13,95 26,68 16,74
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 2,09 1,25 1,25 2,48 1,66
Verkligt varde incitamentsaktier vid
tilldelningsdag i SEK 0,49 1,63 0,89 8,39 2,37
Verkligt varde incitamentsaktier vid
tilldelningsdag i USD 0,05 0,15 0,08 0,78 0,25
2025 - 0,05 0,02 0,21 0,03
2024 - 0,07 0,04 0,12 -
2023 0,04 0,03 0,01 - -
2022 0,01 - - - -
Totalt 0,05 0,14 0,08 0,33 0,03
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Utestdende program C 2023, D 2023, C 2024 och C2025

VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram for ledning och nyckel-
personer. Syftet med programmen &r att uppmuntra personalen att
arbetalangsiktigt och att ytterligare engagera demi Bolaget. Under

2023 lanserades tva separata nyaincitamentsprogram fér ledning och
nyckelpersoner, Serie C 2023 och Serie D 2023, som ersattning for
incitamentsprogram 2019-2022. Programmen 2019-2022 avbréts med
undantag for nagraintjanade aktier i program 2022. Programmen C 2023
och D 2023 innehaller en femarig prestationsperiod (oktober 2023 till mars
2028). Under 2024 lanserade VNV Global ett nytt incitamentsprogram, C
2024, innehallande en femérig prestationsperiod (juni 2024 till mars 2029),
och under 2025 lanserade VNV Global C 2025, innehallande en femarig
prestationsperiod (juni 2025 till mars 2030).

Incitamentsprogrammen C 2023, C 2024 och C 2025 knyter beldningen
till utvecklingen av VNV Globals aktiekurs. Incitamentsprogrammet D 2023
knyter beléningen till utvecklingen av Bolagets nettotillgdngsvérde.

Vissa eller allaincitamentsaktier kommer att I6sas in eller omklassifi-
ceras till stamaktier om prestationsvillkoren uppfylls. | annat fall kommer
incitamentsaktierna att 16sas in till nominellt varde och makuleras.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra varde-
overforingar till aktiedgarna under programmets [6ptid. Deltagarna har
ocksaratt att rosta for sina aktier i serie C 2023, D 2023, C 2024 och C
2025 under matperioden. Om en deltagare upphor att vara anstélld under
intjdnandeperioden kommer aktierna att 16sas in, utom under begréansade
omsténdigheter som godkéants av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga
vardet pa incitamentsaktiernaiserie C 2023, D 2023, C 2024 och C 2025
faststalldes enligt Monte Carlo-varderingsmetoden pa basis av marknads-
priset for Bolagets aktier pa tilldelningsdagen samt marknadsférhallandena
som daradde.

Bolaget kompenserade fér den skatteeffekt som uppstod av det faktum
att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvérdet. Kostnaden for
denna kompensation, exklusive sociala avgifter, periodiseras dver fem ar
och uppgick till 0,3 miljon USD for LTIP C 2023, 0,1 miljon USD f&r LTIP D
2023,1,0 miljon USD for LTIP C 2024 och 0,3 miljoner USD for LTIP C 2025.
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Not7
Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare /tusen USD/ -29 217 -85139 -37 474 6800
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 130539347 130978236 129337164 130978236
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 1305639347 130978236 129337164 130978236
Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets aktiedgare /USD/ -0,22 -0,6b6 -0,29 0,05
Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets aktiedgare — efter utspadning /USD/ -0,22 -0,65 -0,29 0,05

Antalet utestdende aktier per 1januari 2025 var 135 810 235, varav

130 978 236 stamaktier, 111999 incitamentsaktier av Serie C 2022,

1710 000 incitamentsaktier av Serie C 2023,1710 000 incitamentsaktier
av Serie D 2023 och 1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2024.

Under perioden emitterade VNV Global 1300 000 aktier av Serie C
2025 under Bolagets langsiktiga incitamentsprogram. Vidare aterkdpte
Bolaget 2 378 585 stamaktier till ett belopp om 5,8 miljoner USD. De ater-
kdpta stamaktierna innehas i egen bok.

Antalet utestdende aktier per 31december 2025 var 134 731650,
varav 128 599 651 stamaktier, 111999 incitamentsaktier av Serie C 2022,
1710 000 incitamentsaktier av Serie C 2023,1710 000 incitaments-
aktierav Serie D 2023,1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2024 och
1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2025. Aktiernas kvotvarde uppgick
till 0,10 SEK.

Antal aktier, 1januari 130978 236 111999 1710 000 1710 000 1300000 -
Aterkép av egna aktier under perioden -2378585 - - - - -
Emission av aktier under perioden - - - - - 1300000
Makulerade aktier under perioden - - - - - -
Antal aktier, 31 december 128 599 651 111999 1710 000 1710 000 1300000 1300000

Not 8
Handelser efter rakenskapsperiodens utgang
Inga vésentliga hédndelser efter periodens slut.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer
utgivna av the European Securities and Markets
Authority (ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella
matt som inte finns definierade inom ramen for
IFRS.

VNV Global anvander regelbundet alterna-
tiva nyckeltal i sin kommunikation for att for-
battrajamforelser mellan olika tidsperioder och
ge endjupare inblick i Bolagets utveckling for
analytiker, investerare och andra intressenter.

Det ar viktigt att notera att inte alla féretag
berégknar alternativa nyckeltal med samma
metod och darfoér &r anvandbarheten av dess
nyckeltal begréansad och ska inte anvdndas som
ett substitut for finansiella matt inom ramen for
IFRS.

Definitioner av APM i bruk &terfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)
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Nyckeltal

Definition

Végt genomsnittligt antal utestaende stamaktier

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter full utspddning, USD

Vagt genomsnittligt antal stamaktier fér perioden.

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier pa genomsnittliga utestdende stamaktier.
Planaktier, emitterade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram, behandlas inte som utestdende
stamaktier och ingar darfor inte i den vdgda berékningen. Emissionen av Planaktier redovisas dock som en 6kning av eget kapital.

Vid berégkning av resultat per aktie efter full utspadning justeras det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for att beakta
effekterna av potentiella utspddda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung under de rapporterade perioderna fran
aktiebaserade incitamentsprogram. Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet aktier och uppstar
endast nar incitamentsprogrammets villkor for respektive program &r uppfylida.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och SEK

Substansvérde per aktie, USD och SEK

Substansvérdeutveckling per aktie i USD
och SEK, %

Substansvérde per aktie justerat for
nyemission och aterkép av egna aktier,
USD och SEK

Substansvérdeutveckling per aktie i USD
och SEK, justerat fér nyemission och
aterkop av egna aktier, %

Soliditet definieras som eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som redovisat eget kapital enligt
balansrékningen.

Substansvarde per aktie definieras som eget kapital dividerat
med totalt antal stamaktier vid periodens utgang.

Foréandring i substansvardet per aktie i USD och SEK jamfort
med féregaende rakenskapsar, i procent.

Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och aterkop
av egna aktier definieras som beloppet av eget kapital enligt
balansrékningen justerat for emission och aterkdp av egna
aktier under aret. Det justerade egna kapitalet divideras med
det justerade antalet stamaktier, vilket exkluderar under aret
emitterade och aterkopta aktier.

Substansvardeutveckling per aktie i USD och SEK, justerat
fér nyemission och aterkép av egna aktier definieras som
justerat eget kapital dividerat med justerat antal stamaktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som
har finansierats med eget kapital fér bedémning av bolagets
kapitalstruktur och finansiella risk.

Nyckeltal avger vardet av bolagets nettotillgdngar och visar
dérmed det redovisade vérdet pa bolaget vilket méjliggor
jamforelse mot bolagets borsvarde.

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar &garnas andel
av bolagets totala nettotillgangar per aktie samt méjliggor
jamforelse med bolagets aktiekurs.

Ett I6nsamhetsmatt som visar bolagets avkastning och hur
substansvardet per aktie utvecklas mellan olika perioder.

Att aterspegla substansvardets utveckling genom att
exkludera transaktioner med dgare som visas i eget kapital-
specifikationen genom att justera taljaren (substansvardet) och
namnaren (antalet stamaktier).

Forutsatt att emissionslikviden har investeratsi

niva 2-investeringar, uppvisas en mer rattvisande
substansvardeutveckling utan effekter av nyemissioner och
aterkdp av egna aktier.
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Nyckeltal

Alternativa nyckeltal
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Antal stamaktier vid periodens slut 128 599 651 130978236  Soliditet /%/ 91,95% 87,95%
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 129337164 130978236  Substansvarde /USD/ 546 659 972 581392 614
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 129337164 130978236  Substansvarde per aktie /USD/ 4,25 4,44
Kv Resultat per aktie /USD/ -0,29 0,05 Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ -4,23% -12,74%
Kv Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,29 0,05  KvSubstansvardeutveckling per aktie i USD /%/ -5,95% 1,20%
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130539 347 130978236  Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier — efter utspadning 130639347 130978236  aktier/USD/ 4,22 444
. Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat for nyemission och
Ack Resultat per aktie /USD/ -0,22 -0,65 A - ; !
P aterkop av egna aktier /%/ -4,97% -12,74%
Ack Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,22 -0,65 -
P pacning Substansvérde /SEK/ 5029970921 6394243178
Substansvarde per aktie /SEK/ 39,11 48,82
Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -19,88% -4,43%
Avstamningstabeller for nyckeltal Kv Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -8,02% 10,16%
Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkdp av egna
Antal stamaktier vid periodens slut 128 599 651 130978236  gktier /SEK/ 38,82 48,82
Antal planaktier vid periodens slut 6131999 4831999 . . S . N .
Totalthtal aktiervig eriodens slut 134731650 135810 235 Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK, justerat f6r nyemission och
” VP - - aterkdp av egna aktier /%/ -20,47% -4,43%
Kv Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier 129337164 130978236
Kv Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 6131999 4831999
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 135469163 135810235
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 129337164 130978 236
Kv Resultat per aktie /USD/ L . .
Kv Periodens resultat 37474866 6801100 Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal
Kv Vagt genomsnittligt antal utestadende stamaktier 129337164 130978 236
Kv Resultat per aktie /USD/ -0,29 0,05 Soliditet /%/
Kv Resultat per aktie efter full utspddning /USD/ Eget kapital /USD/ 546 659 972 581392 614
Kv Periodens resultat -37474 866 6801100 Balansomslutning /USD/ 594508 069 661016466
Kv Vagt genomsnittligt totalt antal stamaktier — efter utspadning 129337164 130978236 Soliditet /%/ 91,95% 87,95%
Kv Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,29 0,05 Substansvarde /USD/ 546 669 972 581392 614
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 1305639 347 130978236 Substansvérde per aktie /USD/
Ack Vagt genomsnittligt antal utestaende planaktier 6131999 4831999 Substansvarde /USD/ 546 659972 581392 614
Ack Vagt genomsnittligt totalt antal utestdende aktier 136 671346 135810 235 Antal stamaktier vid periodens slut 128 5699 651 130978 236
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 1305639 347 130978 236 Substansvarde per aktie /USD/ 4,25 4,44
Ack Resultat per aktie /USD/ Ack Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Ack Periodens resultat -29 216 868 -85139299 Substansvarde per aktie — ingadende varde /USD/ 4,44 5,09
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130539347 130978236 Substansvarde per aktie — utgdende varde /USD/ 4,25 4,44
Ack Resultat per aktie /USD/ -0,22 -0,65 Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ -4,23% -12,74%
Ack Resultat per aktie efter full utspddning /USD/ Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Ack Periodens resultat -29 216 868 -85139299 Substansvarde per aktie — ingadende varde /USD/ 4,62 4,39
Ack Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 130539347 130978236 Substansvarde per aktie — utgdende varde /USD/ 4,25 4,44
Ack Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,22 -0,65 Kv Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/ -5,95% 1,20%
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Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal (forts.) Avstdmningstabeller fér alternativa nyckeltal (forts.)
12m/4 kv2025 12 m/4 kv 2024 12m/4 kv2025 12 m/4 kv 2024
O Substansvérde per aktie justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ U Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/
Substansvarde /USD/ 546 659 972 581392614 Substansvarde /SEK/ 5029970921 6394243178
Aterkép av egna aktier /USD/ 5842972 - Aterkép av egna aktier /SEK/ 55102548 -
Substansvarde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 552502944 581392614 Substansvarde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 5085073469 6394243178
Antal stamaktier vid periodens slut 128 599 651 130978236 Antal stamaktier vid periodens slut 128 599 651 130978236
Aterkép av egna aktier 2378585 - Aterkdp av egna aktier 2378585 -
Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkop av egna aktier 130978236 130978236 Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkop av egna aktier 130978236 130978236
Substansvarde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 552502944 581392614 Substansvarde justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 5085073469 6394243178
Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkop av egna aktier 130978236 130978236 Utestaende stamaktier innan nyemission och aterkop av egna aktier 130978236 130978236
Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 4,22 4,44 Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna aktier /SEK/ 38,82 48,82
Substansvarde /USD/ 546 659972 581392614 Substansvérde /SEK/ 5029970921 6394243178
Antal stamaktier vid periodens slut 128 599 651 130978236 Antal stamaktier vid periodens slut 128 599 651 130978236
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 4,95 4,44 Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 391 48,82
Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 4,22 4,44 Substansvéarde per aktie justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 38,82 48,82
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 4,95 4,44 Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 391 48,82
Substansvarde per aktie /USD/ 4,95 4,44 Substansvarde per aktie /SEK/ 391 48,82
Substansvarde per aktie justerat for nyemission (presenterat nedan) /USD/ 4,22 4,44 Substansvéarde per aktie justerat for nyemission (presenterat nedan) /SEK/ 38,82 48,82
P Ack Substansvérdeutveckling per aktie i USD, justerat fér nyemission och V' Ack Substansvérdeutveckling per aktie i SEK, justerat for nyemission och aterkép avegna
aterkép av egna aktier /%/ aktier /%/
Substansvarde per aktie — ingdende varde /USD/ 4,44 5,09 Substansvarde per aktie —ingdende varde /SEK/ 48,82 51,08
Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna aktier — Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna aktier — utgdende
utgédende varde /USD/ 4,22 4,44 varde /SEK/ 38,82 48,82
Ack Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat f6r nyemission och Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK, justerat for nyemission och aterkdp av egna
aterkop av egna aktier /%/ -4,97% -12,74% aktier /%/ -20,47% -4,43%
O Substansvérde /SEK/
Substansvarde /USD/ 546 659 972 581392614
SEK/USD 9,2013 10,9982
Substansvarde /SEK/ 5029970921 6394243178
R Substansvérde per aktie /SEK/
Substansvarde /USD/ 546 659 972 581392614
SEK/USD 9,2013 10,9982
Substansvarde /SEK/ 5029970921 6394243178
Antal stamaktier vid periodens slut 128 599 651 130978236
Substansvarde per aktie /SEK/ 39,11 48,82
S Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/
Substansvarde per aktie — ingédende véarde /SEK/ 48,82 51,08
Substansvarde per aktie — utgédende véarde /SEK/ 3911 48,82
Ack Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -19,88% -4,43%
T KvSubstansvéardeutveckling per aktie i SEK /%/
Substansvarde per aktie — ingédende véarde /SEK/ 42,63 44,32
Substansvarde per aktie — utgédende véarde /SEK/ 3911 48,82
Kv Substansvérdeutveckling per aktie i SEK /%/ -8,02% 10,16%
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Kommande rapporttillfallen

VNV Globals tremanadersrapport fér perioden 1januari
2026—-31mars 2026 kommer att publiceras den

22 april 2026.

Arsstamma och arsredovisning 2025

Arsstamman i VNV Global &r planerad att hallas
tisdagen den 12 maj 2026. Arsredovisningen kommer
att finnas tillgéanglig p& Bolagets hemsida
(sv.vnv.global) fran den 20 februari 2026.

Stockholm den 29 januari 2026

Tom Dinkelspiel
Styrelseordférande

Therese Angel
Ledamot

Josh Blachman
Ledamot

Keith Richman
Ledamot

Olga San Jacinto
Ledamot

Per Brilioth
Verkstéllande direktér och ledamot
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For ytterligare information kontakta
Per Brilioth eller Bjorn von Sivers:
tel: +46 8 545 016 50,

sv.vnv.global

Dennarapportharinte varit féremal for
granskning avBolagetsrevisorer.

VNV Global AB (publ)

Master Samuelsgatan 1, 1st floor
SE-11144 Stockholm

Sweden

Phone +46 8 545 016 50
Fax+46 8545 01554

www.vnv.global
info@vnv.global
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