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Verkstallande direktoren har ordet

Per Brilioth
Verkstallande direktor

Foto: Tobias Ohls

2023

Gott Nytt Ar allihopa. Folj med mig och sag adjo till
ytterligare ett ar. "When my trumpets sound” (ja, en
vacker sdng av Emmylou Harris "Where will | be”...
kanske maste gora en spellista, sarskilt nu da hon

doék upp i Financial Times "Life of a Song”-del nyligen)
kommer 2023 inte att vara ett &r som sticker ut.

Makro- och geopolitik i varlden ar mycket orovackande,
kapitalmarknaderna kdmpar med att anpassa sig till

en jordbavande forandring i kapitalkostnaden, och

nar det galler konstruktiv, hoppfull politik kan jag bara
tdnka pa det positiva utfallet av valet i Polen... Hos oss
slutade NAVet per aktie ned med 5% i USD over aret,
men detta doljer nagra brutala negativa svéangningar
med nedskrivningar som Babylon, men ocksa positiv
utveckling i BlaBlaCar som gar fran styrka till styrka och
Voi som férvantas stdnga 2023 nara EBITDA breakeven
for hela aret.

Storsta delen av var portfolj varderas utifran varde-
ringsmodeller dér vi, som ni alla vet, anvénder en grupp
av bdrsnoterade jamférelsebolag for att komma fram till
en varderingsmultipel. Under det sista kvartalet 2023
har manga av de bolag som vi anvander som peer-bolag
av olika, ofta bolagsspecifika skél, handlats ned (t.ex.
Delivery Hero som en naturlig matleverans/marketplace
peer), och detta har resulterat i en negativ utveckling av
vart NAV under det fjarde kvartalet. Dessutom, eftersom
var portfélj borjar generera ett positivt EBITDA (VNV:s
andel av de tio stérsta innehaven genererade tillsam-
mans ett positivt EBITDA 2023 for férsta gangen, upp
fran en negativ marginal pa ca 35% fér tva ar sedan),
kommer anvéndningen av en EV/EBITDA-multipel p&
de relevanta och mer mogna portféljbolagen att ge mer
robusta modellbaserade varderingar jamfort med EV/
Sales som vi fér narvarande framst anvander.

Jag har skrivit utforligt om lardomar fran den mycket
smartsamma nedskrivningen av Babylon men kan ha
uteldmnat att ndmna de som fortfarande har potential
att komma tillbaka. En av dessa ar Swvl. Swvl var en av
vara storainnehav nér de noterades pa Nasdaq i mars
2022 och nadde en vardering pa 135 miljoner USD
for vart cirka 10-procentiga innehav i bolaget. Swvl
hamnade sedan i skottlinjen fér negativa marknads-
rérelser och bolagsspecifika handelser som nastan tog
ner aktien till noll. Men efter att ha salt en marknad for
cash, kommit 6verens med kreditgivare och navigerat
en potentiell avnotering, finns det tecken pa nytt liv i
namnet. Swvl publicerade sina H12023-resultat i slutet
av december 2023 med intdkter pa 11,1 miljoner USD och
en nettovinst pa 2,1 miljoner USD och dérefter har aktien
gatt fran cirka 1,5 USD till ~3,9 USD under de forsta fyra
veckornaijanuari 2024.
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Aven om Swvl har en lang vag att ga, forblir vi
entusiastiska eftersom produkten de saljer [6ser
ett STORT problem i stdder som Kairo. En pendling
till jobbet i Kairo tvingar dig att anvanda det mycket
undermaliga bussnétverket som typiskt kan fa dig att
vanta pa en buss i timmar bara for att sedan upptécka
att sjélvaresan i ett dverbelastat fordon endast
erbjuder staplats. Swvl ansluter ett mer hogklassigt
bussutbud till pendlare via en app, dar passageraren
koper en plats i en luftkonditionerad buss med wifi
osv. Appen piper till dig ndr bussen ar nagra minuter
fran ditt gathorn s& att du kan lamna ditt hus vid ratt
tidpunkt och resa bekvamt och sékert till jobbet.

Lite dyrare &n den historiska bussforsérjningen men
mycket billigare &n en taxi. Det h&r ar en som har
potential att géra en ordentlig comeback 2024.

Annars ar vart fokus 2024 mycket inriktat pa
att betala av var skuld. Som ni vet fran tidigare
kommunikation har vi avsatt kassa for att betala av
obligationen som forfaller i juni 2024 och vi férhandlar
for narvarande om potentiella forséljningar som
kan finansiera aterbetalningen av obligationen som
forfaller om ett ar, i januari 2025. Vi har kommit langt
med flera potentiella transaktioner och d&ven om inget
ar klart férrén det ar klart kédnner jag mig séker pa att
vi kommer att fa ihop tillrackligt for att bli skuldfria om
ett ars tid.

Var kvarvarande nettoskuld i slutet av 2023 ar cirka
110 miljoner USD. Denna siffra har rort pa sig lite pa
grund av valutan (USD/SEK) och kan vara svarare att
félja i rapporten eftersom vi ocksa varit aktiva och kopt
tillbaka mer av juni-obligationen.

Som kommunicerades under det fjarde kvartalet
2023 har vi ocksa navigerat oss till en mindre organi-
sation med nagra av vara gamla kollegor (Nadja och
Anders) som lamnar, liksom den nyare besattningen vi
tog in fér nagot ar sedan. Detta kommer att resultera
i en ~25% lagre normaliserad kostnadsbas och en
tajt och effektiv organisation. Min langvariga kollega
Bjorn har antagit rollen som CFO, samtidigt som han
forblir en viktig del av investeringsteamet. Elise Kielos
anslot sig till oss for nagra ar sedan och har dvertagit
rollen som General Counsel. Dennis och Alex forblir
vérdefulla kollegor i investeringsteamet. En del av
nedskarningen av teamet ar ocksa ett resultat av att
vi beslutade att pausa lanseringen av den planerade
sidecar-VC-fondstrukturen. Aven om vi sakrade
ataganden att investera, var de inte tillrackliga for att
motivera en lansering av den nya strukturen.

Nar det kommer till portféljen ar viuppmuntrade av
utvecklingen.
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BlaBlaCar

Ser vi tillbaka pa 2023 har innehavet i BlaBlaCar vuxit i
betydelse i VNV:s portfdlj. Bolaget har levererat enligt
sina mal for organisk tillvaxt och I16nsamhet, framgangs-
rikt forvarvat en fransk konkurrent inom pendling (Klaxit)
och vipa VNV okade vart &gande i Bolaget efter att

ha kopt befintliga aktier under forsta halvan av 2023.
Som jag har skrivit i tidigare rapporter har BlaBlaCar en
stark bas i sin vasteuropeiska multimodal-verksamhet
samtidigt som de har marknader utanfér Europa som
sag tredubbel tillvaxt. BlaBlaCar sag en hdlsosam
tillvaxt i antalet forare och passagerare under aret, vilket
resulterade i ndstan 80 miljoner PAX vilket aterspeglar
en tillvaxt pa 20-25% YoY.

Voi

Voi forvéantas stanga 2023 pa en justerad EBITDA-niva
som ar ungefar break-even, vilket &r en STOR forbattring
(+25 procentenheter, d.v.s. fran negativ 31 miljoner EUR
till plus minus noll) jamfért med 2022. EBIT ar fortfarande
negativ men forbattrades annu mer an justerad EBITDA
under aret (~34 procentenheter). En justerad EBITDA
runt noll ar bland de basta i klassen, vilket ar tydligt fran
de tvé storsta europeiska konkurrenterna (Tier och Dott
som har kommunicerat en féreslagen fusion) som pastas
(enligt tysk press) avslutat 2023 med en kombinerad
negativ EBITDA pa 55 miljoner EUR! Om fusionen mellan
Tier och Dott faktiskt blir av ar det bara goda nyheter for
Voi. En mindre konkurrent och troligtvis manga utma-
ningar att integrera de tva foretagen, vilket kommer att
krava tid, resurser och uppméarksamhet ett tag framdéver
och skapa mojligheter for Voi.

Gett

Gett levererade ett starkt sista kvartal 2023, trots
konflikten i Israel. Storbritanniens utveckling var fortsatt
stark med robusta intakter, och Israel a&terhamtade sig till
cirka 80% av tidigare nivan vid arets slut, med kontinu-
erligt 6kande antal forare som atergar till heltidsarbete
och ytterligare tillvaxt under forsta kvartalet 2024. Gett
forblir Ionsamt dver alla affarsomraden. Som tidigare
meddelats vann bolaget ett kontrakt med Israel Airports
Authority fér att agera som ensam leverantor for taxi-
tjianster vid Ben Gurion-flygplatsen. Tjansten &r planerad
att lanseras under forsta kvartalet och kommer att ge en
betydande acceleration till volymerna nar internationella
resor atergar till det normala. Gett avslutade aret med en
stark kassa och fére budget; detta, tillsammans med den
pagaende aterhdmtningen av volymer och en spédnnande
plan for ny produkt- och affarsutveckling, gor oss
entusiastiska 6ver bolagets framtida utveckling.

2024

Valkommen 2024 — vad kan vi vanta oss? P4 VNV-niva
kan ni vara sakra pa att vi kommer att gora allt vi kan
for att avsluta detta ar utan nagon skuld och med en
portfolj av befintliga bolag och nya mojligheter som
erbjuder en tydlig, mycket stor uppsida med acceptabel
risk. Var malportfolj ar en som inkluderar en del

som genererar kassafléde som finansierar var opex,
finansierar potentiella nya investeringar och kanske
med tiden ocksa mojliggor en stadig utdelningsstrom
till vara aktiedgare. Det kommer att ta langre tid an
2024, men det &r dit vi &r pa vag. Tack for att ni foljer
med oss pa dennaresa. Jag vet att de senaste aren
har varit utmattande, men som vi sdger pa svenska: en
drake lyfter endast i motvind. Lets go!

Emmylou for financial analysts (Spotify-spellista)
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https://open.spotify.com/playlist/3CG4KUh8K5uiOkaXTnJcwE?si=45dc0e5351754b2f
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Ovrigt
13,0%
Digital halsa
5,2%
Investeringsportfoljen Transport
Marknadsplats 58,3%
Portféljstruktur — substansvarde (NAV) 23,5%
En uppstalining av koncernens investeringsportfol;j till verkligt varde per den 31 december 2023 visas nedan.
/Tusental USD/
Kategori Féretag Verkligt varde, Investeringar/  Forandring av Varde-  Verkligt varde, Andelav ~ Bidraget NAV  Bidraget NAV Agarandel Varderingsmetod
31dec 2023 avyttringar  verkligt varde féréandring 31dec 2022 portfélien  peraktie USD, peraktie USD,
per aktie 31dec 2023 31dec 2022
Transport BlaBlaCar 277 591 27310 108 379 43% 141902 33,7% 21 1,2 13,8% Intéktsmultipel
Transport Gett 96 313 - -29999 -24% 126 312 1,7% 0,7 11 43,4% EBITDA-multipel
Transport Voi 77348 — -6323 -8% 83672 9,4% 0,6 0,7 23,1% Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 52755 1302 115620 28% 39933 6,4% 0,4 0,3 29,1% Intdktsmultipel
Marknadsplats Booksy 43 551 - 1631 5% 41921 5,3% 0,3 0,4 10,2%  Senaste transaktion
Digital halsa Numan 32375 - 982 3% 31393 3,9% 0,2 0,3 17,0% Intaktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23097 1000 5397 32% 16 700 2,8% 0,2 01 9,0%  Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 20974 220 -299 -1% 20982 2,5% 0,2 0,2 - Substansvarde
Marknadsplats Bokadirekt 19 017 - 32561 21% 15766 2,3% 0,1 0,1 15,2% Intaktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 10 926 - -10138 -48% 21064 1,3% 0,1 0,2 4,2% Intaktsmultipel
Ovrigainvesteringar 100 070 3683 -46 074 -32% 142 462 12,2% 0,8 1,2
Transport Voi, lan 18 469 - 683 4% 17786 2,2% 0,1 0,2 - Konvertibel
Ovriga konvertibellan 4878 76 473 1% 4328 0,6% 0,0 0,0
Likviditetshantering 2973 -11262 6486 - 7740 0,4% 0,0 01
Investeringsportfolj 780337 22338 46 038 711962 94,8%
Kassa 42 492 66127 5,2% 0,3 0,6
Totalt investeringsportfolj 822829 778 089 100,0%
Lan -152 118 -164 344 -1,2 -1,4
Ovriga nettofordringar/skulder -4422 -310 -0,0 -0,0
Totalt NAV 666 289 613434
Antal aktier 130978 236 114 888 469
NAV/aktie, USD 5,09 5,34 5,09 5,34

For ytterligare detaljer om innehaven se not 3.
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Substansvarde — SEK

Tabellen nedan visar investeringsportfoljen i SEK givet en valutakurs SEK/USD pa 10,0416.

/Tusental SEK/

Foretag Verkligt varde,  Bidraget NAV Verkligt varde,  Bidraget NAV
31dec 2023 per aktie SEK, 31dec 2022 peraktie SEK,
31dec 2023 31dec 2022
BlaBlaCar 2787449 21,3 1479 656 12,9
Gett 967131 74 1317 091 1,6
Voi 776 699 5,9 872470 76
HousingAnywhere 529 744 4,0 416 394 3,6
Booksy 437326 3,3 437119 3,8
Numan 325094 2,6 327339 2,8
Breadfast 231928 1,8 174133 1,5
Ovriga scoutinvesteringar 210 610 1,6 218789 19
Bokadirekt 190 964 15 164 401 14
Wasoko 109 711 0,8 219 641 1,9
Ovriga investeringar 1004 866 1485 491
Voi, 1an 185 461 14 185 465 1,6
Ovriga konvertibellan 48979 45132
Likviditetshantering 29 858 0,2 80706 0,7
Investeringsportfolj 7835821 7423 827
Kassa 426 686 33 689527 6,0
Totalt investeringsportfolj 8262507 8113 354
Lan -1627506 -7 -1713 668 -14,9
Ovriga nettofordringar/skulder -44 402 -0,3 -3234 0,0
Totalt NAV 6690599 6 396 451
Antal aktier 130978 236 114 888 469
NAV/aktie, SEK 51,08 51,08 55,68 55,68
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Koncernens substansvarde per den 31 december Den storsta investeringen under 2023 var BlaBlaCar
2023 uppgick till 666,29 miljoner USD, motsvarande (27,3 miljoner USD).

5,09 USD per aktie. Givet en vaxelkurs SEK/USD om Per den 31 december 2023 bestod de fyra storsta
10,0416 var motsvarande véarden 6 690,60 miljoner innehaven av BlaBlaCar (33,7%), Gett (11,7%), Voi (9,4%)
SEK respektive 51,08 SEK. Substansvardet per aktie och HousingAnywhere (6,4%).

i USD minskade med -4,73% under 2023. Justerat
for emissionen under andra kvartalet 2023 ¢kade
substansvardet per aktie i USD med 3,76%.

Kvartalsutveckling VNV Global-aktien och substansvarde, 2007-2023
(Kalla: Nasdag Stockholm)

oo VNV Global-aktien, SEK (justerad historisk SDB-data)

®-e Substansvarde per aktie, SEK (justerad historisk substansvardesdata)
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BlaBlaCar

Transport

blablacar.com

Initial investering, ar
Totaltvarde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen
Andelav totalt utestaende aktier
Vardeutveckling 2023 (USD)

2015
277,6
33,7%
13,8%
43%

»

BlaBlaCar

BlaBlaCar ar varldens storsta community-
baserade reseapp som kombinerar ett globalt
samakningsnétverk med ett vaxande buss- och
kommande tagerbjudande. Plattformen kopplar
ihop ménniskor som vill resa langa strackor med
forare som reser pa samma stracka, sa att de kan
resa tillsammans och dela kostnaden. BlaBlaCar
har mer an 100 miljoner medlemmar i 22 lander
och befinner sig nuien fas av l6nsam tillvéxt.
Under andra kvartalet 2023 genomférde VNV
en investering om 25 miljoner euro i befintliga
aktier i BlaBlaCar, vilket 6kade VNV:s dgarandel i
bolaget fran 10,5% till 13,7% vid den tidpunkten.
Forvarvet av BlaBlaCar-aktier finansierades
genom en nyemission som genomfordes i maj
2023.

BlaBlaCar avslutade aret med en halsosam
tillvaxt i antalet forare och passagerare, vilket
resulterade i nastan 80 miljoner PAX, vilket
reflekterar en tillvaxt pa 20—25% jamfort med
féregaende ar.

VNV Global har investerat sedan 2015 och har
en representant i bolagets styrelse.

Per den 31 december 2023 varderar VNV
Global sitt 13,8% agande i BlaBlaCar till 277,6
miljoner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intaktsmodell.

Vésentliga hédndelser 2023

® Under 2023 fyllde BlaBlaCar totalt
80 miljoner bilsdten pa vagen

® Fortsatt stark tillvaxt av intékter och
bruttomarginal under 2023

® BilaBlaCar levererade betydande EBITDA-
I6nsamhet under 2023 och férvantar sig
fortsatt [IdBnsamhet 2024

Gett

Transport gett.com
Initial investering, ar 2014
Totaltvarde (miljoner USD) 96,3
Andelavdentotala portféljen 11,7%
Andel avtotalt utestaende aktier 43,4%
Vardeutveckling 2023 (USD) -24%

o7

Gett.

Gett ar det ledande ride-hailingforetaget i Israel
med ytterligare nérvaro i London och andra
stader i Storbritannien, dar féretaget erbjuder
s.k. black cabs. Féretaget erbjuder ocksa en
mobilitetsprogramvara som verkar globalt och
hjalper foretag att modernisera deras transport-
infrastruktur. Bolaget fokuserar pa lonsamhet
och har varit EBITDA-positivt sedan tredje
kvartalet 2022. Fram tills tredje kvartalet 2023
levererade Gett battre an sin budget och trots att
handelserna den 7 oktober och det efterfoljande
kriget paverkade verksamheten negativt, slutade
bolaget helaret 2023 béattre &n budget. Vid
utgangen av 2023 hade Gett aterhamtat sig till
anvéndaraktivitetsnivaer om +80% av nivan fore
den 7 oktober.

Under tredje kvartalet vann Gett upphand-
lingen for att vara den enda taxioperatoren vid
Ben Gurion-flygplatsen i Israel. Rabatten som
tillampas p& medianmultipeln EV/EBITDA for
jamforbara foretag i Getts varderingsmodell
ligger kvar pa en férhojd niva givet den geo-
politiska situationen i huvudregionen dar Gett ar
verksamt.

VNV Global har investerat sedan 2014 och har
efter omstruktureringen 2022 tva representan-
teribolagets styrelse.

Per den 31december 2023 varderar VNV
Global sitt 43,4% innehav i Gett till 96,3 miljoner
USD, baserat pa en framéatblickande EV/
EBITDA-modell.

Vésentliga hédndelser 2023

® Gettlevererade betydande vinsttillvaxt for
helaret 2023 och ar fortsatt I6nsamt och har
en stark nettokassa

® Gettvannupphandling for att vara den enda
taxioperatéren vid Ben Gurion-flygplatsen i
Israel

® Gettinledde ett samarbete med FREE
NOW i mars 2023 och utokade med
ytterligare 20 000 privata hyrbilar for Getts
foretagskunder


https://www.blablacar.com/
https://gett.com/

Arsredovisning 2023
Investeringsportféljen

Voi

Transport voi.com
Initial investering, ar 2018
Totaltvarde (miljoner USD) 773
Andelavdentotalaportféljen 9,4%
Andel avtotalt utestaende aktier 23,1%
Vardeutveckling 2023 (USD) -8%
Lan

Totalt varde (miljoner USD) 18,56
Andelavdentotalaportféljen 2,2%
Vardeutveckling 2023 (USD) 4%

VOI.

Voi &r en europeisk mikro-mobilitets-spelare
som erbjuder delade el-scootrar och elcyklar
for en uppkopplad, elektrifierad och delad
‘last-mile’-transport. Féretaget lanserades i
Stockholm i augusti 2018 och har sedan dess
blivit en ledande elscooteraktér i Europa, med
narvaro i mer an 100 stéder i tolv lander.

Voi forvéntas stanga 2023 néra justerad
EBITDA break-even, vilket aterspeglar en
forbattring pa +25 procentenheter jamfort
med 2022. Aven om EBIT fortfarande ar
negativ, forbattrade bolaget sin EBIT-marginal
med ~34 procentenheter jamfort med 2022.

Vois EBITDA-marginal anses vara bland de
béstaibranschen under 2023. Under det fjarde
kvartalet vann bolaget ytterligare upphandlingar
och licenser i Milano, Marseille, Winterthur, Bern,
Bryssel (elcyklar) och Neapel. Bolaget fortsatter
att vara operatoren med den hogsta reglerade
marknadsandelen i Europa.

VNV Global har arbetat nara Voi sedan
starten, har tva styrelseplatser och &r bolagets
enskilt storsta aktiedgare.

Per den 31 december 2023 varderar VNV
Global sitt 23,1% innehav i Voi Technology till 77,3
miljoner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intaktsmodell.

Vésentliga hédndelser 2023

® Enledande europeisk delningstjanst for
el-scootrar som finns i mer &n 100 stader dver
hela Europa

® Avslutade 2023 med fler an 225 miljoner
akturer totalt sedan starten

® Foretaget har den hogsta andelen el-scootrar
péa skyddade/exklusiva marknader i Europa
bland alla aktorer i branschen och har fortsatt
vinna flera upphandlingar i Europa, inklusive
London och Wien

® Fortsatt tillvaxt for akturer, intakter och
bruttomarginaler under 2023, betydande
marginalforbattring under aret

® Néra EBITDA break-even p& koncernniva
under helaret 2023 och EBIT breakeven
under tredje kvartalet 2023

HousingAnywhere

Marknadsplats housinganywhere.com

Initial investering, ar 2018
Totaltvarde (miljoner USD) 52,8
Andelavdentotala portféljen 6,4%
Andelav totalt utestdende aktier 29,1%
Vardeutveckling 2023 (USD) 28%
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H Housing
Anywhere

HousingAnywhere &r en global plattform som
hjalper internationella studenter och utlands-
baserad arbetskraft att pa ett sakert sétt hyra
rum eller lagenheter fran hyresvardar och fast-
ighetsforvaltare 6ver hela Europa. Plattformen
grundades i Nederlanderna 2009 och har blivit
en plattform dér mer an 30 miljoner anvandare
sOker efter rum och lagenheter.

I mitten av 2023 meddelade Housing-
Anywhere att de hade utdkat sin globala
narvaro genom att expandera utanfér Europa.
Nya marknader inkluderar stdder som New
York, Los Angeles, Boston och Chicago i USA,
samt London, Manchester och Birmingham
i Storbritannien. HousingAnywhere stérkte
nyligen sin ledningsgrupp med Erik Gruwel (CFO)
och Jim Bijwaard (COO).

Under det fjarde kvartalet 2023 fick
HousingAnywhere en skuldfinansiering
(venture debt) om 8 miljoner euro fran BNP
Paribas for att paskynda bolagets pagaende
tillvaxtstrategi, eftersom det kommer att
underlatta strategiska férvéry, driva produk-
tutvecklingsinitiativ och stotta expansionen i
bolagets marknader. Bolaget har ocksa inlett en
kostnadsminskningsinsats for att paskynda sin
vag till Iinsamhet, samtidigt som de fortsatter att
leverera tvasiffrig tillvaxt.

VNV Global har en representant i bolagets
styrelse.

Per den 31 december 2023 varderar VNV
Global sitt 29,1% innehav i HousingAnywhere till
52,8 miljoner USD, baserat pa en framatblick-
ande EV/intédktsmodell.

Vasentliga handelser 2023

® Forvarvade framgangsrikt en majoritetsandel
i Studapart, den framsta franska
marknadsplatsen for studentbostader

® Sakrade 8 miljoner EUR av skuldfinansiering
under fjarde kvartalet 2023 fran BNP Paribas
for fortsatt M&A

® Fortsatt expansion 6ver hela Europa,
Okade intédkter med 100 %+ jamfoért med
foregdende ar med sund unit economics

® Fortsatter att oka sitt forsprang jamfort med
direkt konkurrens i Europa


https://www.voi.com/
https://housinganywhere.com
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Investeringsportféljen

Booksy

Marknadsplats booksy.com
Initial investering, ar 2018
Totaltvarde (miljoner USD) 43,6
Andelavdentotalaportféljen 5,3%
Andelav totalt utestdende aktier 10,2%
Vardeutveckling 2023 (USD) 4%

~booksy

Booksy &r en SaaS-driven bokningsplattform
for skonhetsindustrin. Féretaget &r baserat i
Polen och har expanderat till USA, Frankrike,
Storbritannien och Spanien.

Booksy ar ett robust bokningssystem for att
boka behandlingar inom hélsa och skdnhet och
bestar av tva appar, Booksy Biz for foretag och
Booksy for privatpersoner, utformade for att
gora bokningar pa ett smidigt satt. Booksy Biz
later foretagsagaren skapa en foretagsprofil och
helt hantera sin kalender och sitt motesschema.
Booksy later kunden se foretagets profil, se
deras tillgédnglighet och boka tid direkt fran
appen. Bada apparna fungerar i realtid, sa&
kalendern &r alltid uppdaterad.

Under det andra kvartalet 2023 6kade VNV
Global sin equity-exponering mot Booksy genom
konverteringen av en konvertibelinvestering fran
2022. Foretaget avslutade 2023 med en omsétt-
ningstillvaxt pa 40-50% och med ett positivt
justerat EBITDA som aterspeglar en betydande
forbattring jamfort med foregaende ar.

Per den 31 december 2023 varderar VNV
Global sitt 10,2% innehav i Booksy till 43,6
miljoner USD, baserat pa senaste transaktion i
foretaget.

Vasentliga handelser 2023

® SaaS-driven bokningsplattform for
skonhetsbranschen

® Obestridd marknadsledare i Polen med
ytterligare stark nérvaro i flera andra
geografier

® Bolaget nadde I6nsamhet (péa justerad
EBITDA-niva) under 2023, samtidigt som de
behdll stark omsattningstillvaxt

® Under fjarde kvartalet 2023 investerade
Inovia i Booksy och blev en betydande
minoritetsinvesterare

Numan

Digital hélsa numan.com
Initial investering, ar 2018
Totaltvarde (miljoner USD) 32,4
Andelavdentotala portféljen 3,9%
Andelav totalt utestdende aktier 17,0%
Vardeutveckling 2023 (USD) 3%
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rnuman

Numan ar en online-halsoklinik med fokus pa
mans halsoproblem inklusive erektil dysfunk-
tion, harbortfall och viktminskning. Baserat i
London, ar dess mal att befria man fran att mota
obekvama besok, vantrum och harda domar
och i stéllet fa en snabb onlinekonsultation med
expertlédkare och darefter kontinuerlig vard.
Numan har sedan start hjélpt éver 400k kunder i
Storbritannien.

Numan har levererat battre &n budget 2023,
bade pa omsattning och EBITDA, framfor allt
drivet av viktminskningserbjudandet vilket
omfattar GLP-1behandlingar. Bolaget nadde
justerad EBITDA-I6nsamhet under fjarde
kvartalet 2023.

VNV Global har en representant i bolagets
styrelse.

Per den 31december 2023 varderar VNV
Global sitt 17,0% innehav i Numan till 32,4
miljoner USD, baserat pa en framatblickande EV/
intaktsmodell.

Vésentliga hédndelser 2023

® Expanderat bolagets produkterbjudanden
inom viktminskning och diagnostik

® Naéastan fordubblad LTV/CAC, med en
betydande tillvaxt jamfért med foregaende ar

® Lanserade en ny kreativ plattform och
TV-reklamkampanj


https://www.numan.com/
https://booksy.com/
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Investeringsportféljen

Breadfast

Marknadsplats breadfast.com

Initial investering, ar 2021
Totaltvarde (miljoner USD) 23,1
Andelavdentotalaportféljen 2,8%
Andelav totalt utestdende aktier 9,0%
Vardeutveckling 2023 (USD) 32%

@ Breadfast

Breadfast &r Egyptens ledande dagligvaruaktor
online. Foretaget driver en helt vertikalt integre-
rad forsorjningskedja som levererar 6ver 5 000
SKUs pa begéran pa under 60 minuter ¢ver hela
Egypten. Breadfasts sortiment inkluderar ett
utbud av nybakat brod, frukt, gronsaker, dgg,
mejeriprodukter, kott och fagel, tillsammans
med en rad konsumentférpackade produkter
utformade for att tillgodose ett hushalls dagliga
och veckovisa livsmedelsbehov.

Under 2023 okade bolagets intakter med
2x i USD jamfort med féregaende ar trots en
devalverad lokal valuta. Bolaget tog ocksa in
ytterligare kapital genom sista stdngning av sin
serie Brunda. | december 2023 hade foretaget
28 utlamningsstéllen i fyra stader i Egypten, dar
alla utom ett ar Ionsamma. Bolaget levererar
cirka 500k ordrar i manaden till omkring 150k
aktiva anvéndare.

VNV Global har en representant i bolagets
styrelse.

Per den 31 december 2023 varderar VNV
Global sitt 9,0% &gande i Breadfast till 23,1
miljoner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intaktsmodell.

Ovriga scoutinvesteringar

Ovrigt

Initial investering, ar 2021
Totaltvarde (miljoner USD) 21,0
Andelavdentotala portféljen 2,5%
Vardeutveckling 2023 (USD) -1%
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VNV Globals scout-investeringsprogram bestar
av mer an 15 olika bolag via tva dedikerade
specialfonder férvaltade av Lars Fjeldsoe-
Nielsen och Niels Nielsen. Programmet omfattar
nu en spannande portfélj med investeringar i
bland annat No Traffic, Celus, Lenus, Beacon,
Guardknox, Tajir, QuantrolOx, Study Smarter,
Byte, The Org, Urban Kisaan och uLesson.

Per den 31 december 2023 varderar VNV
Global sitt &gande i 6vriga scoutinvesteringar till
21,0 miljoner USD.


https://www.breadfast.com
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Bokadirekt

Marknadsplats

bokadirekt.se

Initial investering, ar
Totaltvarde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen
Andelav totalt utestdende aktier
Vardeutveckling 2023 (USD)

2021
19,0
2,3%
15,2%
21%

4 bokadirekt.se

Bokadirekt &r Sveriges ledande halso- och skon-
hetsplattform som later konsumenter upptacka
mer an 24 000 halso- och skonhetsexperter,
gorarealtidsbokningar och betala for tjanster.

For foretagarna underlattar Bokadirekts
innovativa plattform somlésa onlinebokningar,
schemaldaggning och betalningsacceptans, vilket
minskar administrationen och 6kar tiden for
slutkonsumenten. Varje manad anvander mer &n
13 000 féretagare Bokadirekts prenumerations-
baserade affarsprogramvara for att hantera sin
verksamhet, och mer &n en miljon slutkonsumen-
ter upptécker, bokar och betalar for méten via
Bokadirekts marknadsplats. Under 2023 hade
Bokadirekt en omséattning om cirka 180 miljoner
SEK och ett positivt resultat. Bolaget anstéllde
en ny CFO under aret och bolagets grundare och
VD lamnade VD-rollen i slutet av 2023. Bolaget
arbetar med rekryteringen av en ny VD som
forvantas bli klar i borjan av 2024.

VNV Global har en representant i bolagets
styrelse.

Per den 31 december 2023 varderar VNV
Global sitt 15,2% dagande i Bokadirekt till 19,0
miljoner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intaktsmodell.

Wasoko

Marknadsplats

wasoko.com

Initial investering, ar
Totaltvarde (miljoner USD)
Andelavdentotala portféljen
Andelav totalt utestdende aktier
Vardeutveckling 2023 (USD)

2022
10,9
1,3%
4,2%
-48%

1

WA
SO
KO

Wasoko ar en ledande B2B-livsmedelsmarknad

i Ost- och Centralafrika. Sma dagligvaruhandlare
kan bestalla mat och andra hushallsvaror till sina
butiker via Wasoko-appen. Wasoko forhandlar
direkt med stora leverantorer som P&G och
Unilever, tar bort alla mellanhander, vilket gor att
de kan erbjuda varorna till battre priser samtidigt
som de sparar tid fér de oberoende butikerna
eftersom varorna levereras till deras dorr.

Under 2023 har Wasoko stallt om verksam-
heten fran aggressiv tillvaxt till att accelerera
omstallningen till Ionsamhet. Detta har gjort
att 2023 blivit ett omstélliningsar for Wasoko
med lagre bruttoforséaljning men forbattrad
bruttomarginal jamfért med tidigare ar. Bolaget
forvantar sig accelererande tillvaxt for 2024 med
ytterligare férbattringar p&4 EBITDA-niva.

Per den 31december 2023 varderar VNV
Global sitt 4,2% dagande i Wasoko till 10,9
miljoner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intaktsmodell.


https://wasoko.com
https://www.bokadirekt.se
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Investeringsportféljen

Hungry Panda

Marknadsplats hungrypanda.co

Initial investering, ar 2020
Totaltvarde (miljoner USD) 8,2

Andelavdentotalaportféljen 1,0%
Andelav totalt utestdende aktier 4,0%
Vardeutveckling 2023 (USD) -30%

RERAMEE
HungryPanda

Hungry Panda ar den globala ledaren och
specialisten pa matbestéliningar pa natet med
inriktning pa asiatiska restauranger och den
kinesisk diasporan. Med start i Nottingham,
Storbritannien, har Hungry Panda expanderat
till mer an 80 stader i 10 lander, inklusive
Storbritannien, Frankrike, Italien, USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea och
Singapore. Hungry Panda arbetar med 6ver
80k individuella leverantdrspartners och dver
100k restauranger som betjanar éver 6 miljoner
anvéndare i deras marknader. Under 2023
uppdaterade Hungry Panda sitt varumarke for
att reflektera ambitionen for att bli en one-stop-
shop fér den asiatiska diasporan utanfor Asien.

Per den 31 december 2023 varderar VNV
Global sitt 4,0% &gande i Hungry Panda till 8,2
miljoner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intaktsmodell.


https://www.hungrypanda.co
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Investeringsportféljen

Ovriga investeringar

Nedan foljer en sammanfattning av de aterstadende investeringarna i VNV Global-portfoljen. Var och
en representerar mindre dn 1% av den totala portféljen och tillsammans representerar de cirka 12% av

den totala portfoljen. Se var webbplats (sv.vnv.global/investments) fér mer information.

Ovriga investeringar

Marknadsplats JamesEdition @® jamesedition.com
Marknadsplats Merro

Digital hdlsa Flo @ flo.health

Digital hdlsa Palta @ palta.com

Ovrigt Olio @® olioex.com
Ovrigt Glovo @® glovoapp.com
Ovrigt Collectiv Food @® collectivfood.com
Marknadsplats Tise @ tise.com
Transport Borzo @ borzodelivery.com
Marknadsplats Alva @® alvalabs.io
Ovrigt Baly @® baly.iq
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) @® basharsoft.com
Digital hdlsa Stardots @ stardots.se
Ovrigt Mathem @® mathem.se
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) ® naseebnetworks.com
Digital hdlsa Vezeeta @® vezeeta.com
Marknadsplats Myelin Il

Transport Shohoz

Marknadsplats Cirplus @ cirplus.com
Ovrigt 2xN Lux

Ovrigt YouScan @ youscan.io
Ovrigt Pale Blue Dot @ palebluevc
Marknadsplats Carla @® carla.se

Ovrigt Aspect @ aspect-hg.com
Ovrigt YUV

Ovrigt No Traffic @ notraffic.tech
Transport Swuvl @® swvl.com
Marknadsplats UAB Ovoko @® ovokogroup.com
Ovrigt Mohold

Marknadsplats Shwe Property @® shweproperty.com
Ovrigt Ballroom Aps

Marknadsplats JobNet @ jobnet.com.mm
Marknadsplats Medoma @® medoma.com
Ovrigt Hype Ventures @® hypeventures.io
Marknadsplats Campspace @® campspace.com
Ovrigt Captain Cause @ captaincause.com
Ovrigt SSE Ventures

Marknadsplats Vinden @® vinden.com
Marknadsplats Parsly @® parsly.com
Ovrigt Fika @ keepfika.com

Ovriga konvertibellan

Transport Borzo @ borzodelivery.com
Ovrigt Collectiv Food @ collectivfood.com
Marknadsplats HousingAnywhere @® housinganywhere.com

Likviditetshantering

Bolaget har ocksa investeringar i rantefonder som en del av sin likviditetshantering. Per den 31
december 2023 uppgick investeringarna inom likviditetshanteringen till 2,97 miljoner USD (2022:
7,74), baserat pa fondernas senaste NAV och marknadsvarde. Likviditetshanteringen omfattar
aven icke-operativa/kortfristiga investeringar som inte &r relaterade till kdrnverksamheten, samt
investeringar i fondinriktad verksamhet.


https://sv.vnv.global/investments/
https://jamesedition.com
https://flo.health
https://palta.com
https://olioex.com
https://glovoapp.com
https://collectivfood.com
https://tise.com
https://borzodelivery.com
https://alvalabs.io
https://baly.iq/
https://basharsoft.com
https://stardots.se
https://www.mathem.se
http://naseebnetworks.com/
https://www.vezeeta.com
https://cirplus.com
https://youscan.io
https://www.paleblue.vc
https://www.carla.se/
https://aspect-hq.com
https://notraffic.tech
https://www.swvl.com
https://ovokogroup.com
https://shweproperty.com
https://jobnet.com.mm
https://www.medoma.com
https://hypeventures.io
https://campspace.com/en
https://www.captaincause.com
https://vinden.com
https://parsly.com
https://keepfika.com
https://borzodelivery.com
https://collectivfood.com
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VNV Global-aktien

Aktieslag

Moderbolagets registrerade aktier bestar av féljande antal aktier:

VNV Global-aktiens kursutveckling per manad 2022-2023 (Kalla: Nasdaq Stockholm)
®—® VNV Global-aktien, SEK

Aktieslag Antal  Antal roster
utestédende
aktier

Aktiekapital,
SEK

Aktiekapital,
usD 80

Stamaktier 130978236 130978 236

13 307 411

13819056

Aktier av Serie C 2022 111999 111999

1357

1078

Aktier av Serie C 2023 1710 000 1710 000

173736

15509

Aktier av Serie D 2023 1710 000 1710 000

173736

15509

Totalt 134510235 134510235

13 666 240

1414 001

VNV Global-aktien

VNV Globals stamaktier ar noterade pa Nasdag
Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet
VNV. Alla aktier har en rést vardera.

Planaktier 2019, 2020, 2021, 2022, 2023C
och 2023D/inlésenbara stamaktier
VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram for
ledning och nyckelpersoner. Syftet med programmen
ar att uppmuntra personalen att arbeta langsiktigt och
att ytterligare engagera dem i Bolaget. Under 2023
lanserades tva separata nya incitamentsprogram for
ledning och nyckelpersoner, Serie C 2023 och Serie
D 2023, som erséttning for incitamentsprogram
2019-2022. Programmen 2019-2022 avbrots med
undantag for nagra intjanade aktier i program 2022.
Programmen C 2023 och D 2023 innehaller en femarig
prestationsperiod (10/2023 till 3/2028).
Incitamentsprogrammet C 2023 knyter beléningen
till utvecklingen av VNV Globals aktiekurs och
incitamentsprogrammet D 2023 knyter beléningen till
utvecklingen av Bolagets nettotillgdngsvéarde. Vissa
eller allaincitamentsaktier kommer att [6sas in eller
omklassificeras till stamaktier. Om prestationsvillkoren
inte uppfylls kommer incitamentsaktierna att I6sas in till
nominellt varde och makuleras.
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VNV Global-aktien

Storsta aktiedgarna

Aktiedgarlistan nedan visar de tio stérsta dgarna per
31december 2023. Antalet aktiedgare i VNV Global
den 31december 2023 uppgick till cirka 32 900
(2022: 39 400).

Agaro Innehav, Innehav,
aktier procent

1 Acacia Partners 26 697 576 19,8%
9 E.Ohman J:or Aktiebolag 24088 029 17,9%
3 Blacklce Capital 6787872 5,0%
4 Balillie Gifford & Co 4527007 3,4%
5 Avanza Pension 4305735 3,2%
6 Border To Coast 3529339 2,6%
7 Kayne Anderson Rudnick 29220806 1,7%
8  Per Brilioth 19695663 1,5%
9 Nordnet Pensionsforsékring 1738292 1,3%
10 Handelsbanken fonder 1724 334 1,3%
10 storsta agarna 77588553 57,7%
Ovriga 563389683  39,7%
Serie C och D-aktier 3531999 2,6%
Totalt 134510235 100,0%

Innehav enligt senaste anmélan till foretaget eller senaste
insynsrapportering. Baserat pa uppgifter fran Euroclear
Sweden AB och innehav som ar k&nda for féretaget.
Exklusive forvaltare.

Marknaden

VNV Global-aktien ar noterad pa Nasdaqg Stockholm,
Mid Cap-segmentet, sedan den 4 juli 2007. Till och med
den 26 juni 2020 handlades aktien i form av svenska
depabevis (SDB).

Koder fér VNV Global-aktien

Nya och historiska noteringar for VNV Global-aktien
ar lattillgéngliga pa ett antal affarsportaler samt via
professionella finansiella leverantdrer av marknads-
information i realtid. Nedan finns nagra av symbolerna
och koderna for VNV Global-aktien.

ISIN-kod: SE0014428835

Nasdaq Stockholm kortnamn (ticker): VNV
Reuters: VNV.ST

Yahoo Finance: VNV.ST

Google Finance: STO:VNV

Bloomberg: VNV:SS

Handelser under aret

Aktiens omséttning

Den dagliga genomsnittliga omsattningen under 2023
uppgick till 313 500 aktier (2022: 531600 aktier).
Handel har genomforts 100 procent av tiden. (Kéalla:
Nasdaq Stockholm.)

Obligationer

Obligationslanet 2021/2024 med forfallodag 24 juni
2024, ISIN: SEO016275077, var pa balansdagen
klassificerat som en kortfristig skuld. Under 2023 har
VNV Global aterképt 2021/2024-obligationer till ett
sammanlagt nominellt vérde om 191,2 miljoner SEK, for
att minska det befintliga obligationslanet 2021/2024 pa
500 miljoner SEK.

Aktiekapital och antal aktier

I maj 2023 genomférde Bolaget en nyemission dér

16 412 638 nya aktier emitterades mot ett vederlag

om 20 SEK per aktie. Totalt eget kapital 6kade med
328 252 760 SEK. En fondemission genomférdes
varvid Bolagets aktiekapital 6kade med 4 327 SEK
genom Overforing av medel fran fritt eget kapital
genom indragning av 322 871 egna aktier for att justera
kvotvardet till 0,1016 SEK per aktie. Bolaget dgde inga
egna aktier.

VNV emitterade 1710 000 aktier av Serie C 2023
respektive Serie D 2023 under bolagets langsiktiga
incitamentsprogram 2023 och léste in totalt 4 148 684
C-aktier emitterade under bolagets langsiktiga
incitamentsprogram fér 2019-2022. Inga egna aktier
agdes per den 31december 2023.

Utestaende aktier

Antalet utestaende aktier vid arets slut var 134 510 235,
varav 130 978 236 stamaktier, 111999 incitaments-
aktier av Serie C 2022, 1710 000 incitamentsaktier av
Serie C 2023 och 1710 000 incitamentsaktier av Serie
D 2023.

Utdelningar
Ingen utdelning har foreslagits for aret.
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Innehallsforteckning for rakenskaper och noter

Forvaltningsberattelse
Flerarsoversikt

Koncernens rakningar
Resultatrékning — Koncernen
Balansrakning — Koncernen
Foérandringar i eget kapital — Koncernen
Kassaflodesanalys — Koncernen

Noter till bokslutet — Koncernen
Not 1: Vésentliga redovisningsprinciper
Not 2: Risker och riskhantering
Not 3: Kritiska uppskattningar och bedomningar
Not 4: Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Not b: Rérelsens kostnader
Not 6: Ersattning till revisorer
Not 7: Finansnetto
Not 8: Skatter
Not 9: Inventarier
Not 10: Finansiella instrument per kategori
Not 11: Langfristiga finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Not 12: Innehav i intresseforetag
Not 13: Ovriga kortfristiga fordringar
Not 14: Likvida medel
Not 15: Rantebarande skulder
Not 16: Ovriga kortfristiga skulder
Not 17: Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Not 18: Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser
Not 19: Anstéllda och personalkostnader
Not 20: Transaktioner med narstaende
Not 21: Alternativa nyckeltal
Not 22: Handelser efter rakenskapsperiodens utgang

Moderbolagets réakningar

Resultatrakning — Moderbolaget
Balansrakning — Moderbolaget
Forandringar i eget kapital — Moderbolaget
Kassaflodesanalys — Moderbolaget

Noter till bokslutet — Moderbolaget

Not P.1: Moderbolagets vasentliga redovisningsprinciper
Not P.2: Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Not P.3: Rérelsens kostnader

Not P.4: Erséattning till revisorer

Not P.5: Finansnetto

Not P.6: Skatter

Not P.7: Andelar i koncernforetag

Not P.8: Finansiella instrument per kategori

Not P.9: Lan till koncernforetag

Not P10: Ovriga kortfristiga fordringar

Not P11: Likvida medel

Not P12: Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital

Not P13: Réntebarande skulder

Not P14: Ovriga kortfristiga skulder

Not P.15: Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Not P16: Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser
Not P17: Anstéllda och personalkostnader

Not P18: Transaktioner med nérstaende
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och den verkstallande direktéren for
VNV Global AB (publ.) organisationsnummer
556677-7917, med sate i Stockholm, presenterar
harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rékenskapsaret 1januari 2023-31december 2023.

Bakgrund

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den

11 mars 2005 med organisationsnummer 556677-7917.
Huvudkontoret finns pa Master Samuelsgatan 1,

11144 Stockholm, Sverige.

VNV Globals stamaktier ar sedan 29 juni 2020
noterade pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap-segmentet,
under kortnamnet VNV.

Koncernredovisningen presenteras i USD eftersom
det ar den valuta i vilken majoriteten av koncernens
transaktioner &r denominerade. Moderbolagets
presentationsvaluta ar i svenska kronor (SEK) enligt
svensk lagstiftning.

Dessa koncernredovisningar godkdndes av
styrelsen den 16 februari 2024.

Affarsidé

VNV Global &r ett investeringsbolag med afféarsidén
att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande
nétverk identifiera och investerai tillgdngar med
stor vardeokningspotential, med fokus pa bolag med
natverkseffekter.

Sektormandatet ar brett och vart syfte ar att skapa
aktiedgarvarde genom att investerai tillgadngar som ar
forknippade med risker som VNV &r val rustat for att
hantera. Sddana utmarkande risker innefattar bolags-
styrningsrisker, likviditetsrisker och operativa risker.

Strategi
Bolagets investeringsstrategi ar att investera framst i
private equity med hog vardedkningspotential.

Vasentliga handelser under aret

Portféljinvesteringar

BlaBlaCar

Under det andra kvartalet slutforde VNV Global

sin tidigare meddelade investering om 25 min EUR

i befintliga aktier i BlaBlaCar, vilket 6kade VNV:s
agarandel i foretaget fran 10,5% till 13,8%. Forvérvet av
BlaBlaCar-aktier finansierades genom en emission som
avslutades i maj 2023.

Kavall/Mathem

Under det forsta kvartalet ingick VNV Global avtal

om att sélja portféljbolaget Kavall till Mathem. Efter
transaktionen &ger VNV Global en mindre andel av
det sammanslagna bolaget. Under det andra kvartalet
slutfordes Mathems forvarv av Kavall. Som en del

av transaktionen gjorde &ven VNV Global en liten
kontantinvestering i Mathem.

Babylon

Efter obligatorisk avnotering pa Nasdag den 29 juni
2023 atergick Babylons verksamhet till privat &gande,
i en nybildad enhet som kapitaliserats av AlbaCore och
andra investerare. Babylonaktien upplevde en total
devalvering. VNV ager fortfarande tekniskt sett sina
aktier i Babylon men vérderar dem till noll.

OneTwoTrip

Under tredje kvartalet salde VNV Global sina aktier

i OneTwoTrip for 1,4 miljoner USD. Affédren gjordes
mellan VNV Global och en styrelseledamot i ett av de
rapporterande foretagen inom VNV Global.

Dubicars
Under fjarde kvartalet sélde VNV Global sina aktier i
Dubicars for 0,9 miljoner USD.

Napopravku

Under fjarde kvartalet salde VNV Global sina aktier

i Napopravku fér 0,1 miljoner USD. Affaren gjordes
mellan VNV Global och en styrelseledamot i ett av de
rapporterande foretagen inom VNV Global.

Best Doctor, Dr Ryadom och Monopoliya

VNV Global har ingatt ett avtal att sélja sina aktier i

Best Doctor, Dr Ryadom och Monopoliya fér 1,5 miljoner
USD. Affaren gjordes mellan VNV Global och en
styrelseledamot i ett av de rapporterande féretagen
inom VNV Global. VNV &ger fortfarande tekniskt sett
aktiernaide salda bolagen tills avtalet ar helt slutfort.

Fondinriktad verksamhet

For att skapa varde for aktiedgarna letar VNV efter
mojligheter att lansera en fond, som fér narvarande ar
senarelagd.

Féréandringar i verkligt varde

Forandringar i verkligt varde i investeringsportfoljen
baseras pa det uppskattade exitpris som skulle erhallas
vid en forsaljning av ett portfdljbolag.

Obligationer

Obligationslanet 2021/2024 med férfallodag 24 juni
2024, ISIN: SEO016275077, var pa balansdagen
klassificerat som en kortfristig skuld. Under 2023 har
VNV Global aterkopt 2021/2024-obligationer till ett
sammanlagt nominellt varde om 191,2 miljoner SEK, for
att minska det befintliga obligationslanet 2021/2024 pa
500 miljoner SEK.
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Aktiekapital och antal aktier

I maj 2023 genomforde Bolaget en nyemission dar
16 412 638 nya aktier emitterades mot ett vederlag
om 20 SEK per aktie. Totalt eget kapital 6kade med
328 252 760 SEK. En fondemission genomférdes
varvid Bolagets aktiekapital kade med 4 327 SEK
genom Overforing av medel fran fritt eget kapital
genom indragning av 322 871 egna aktier for att
justera kvotvéardet till 0,1016 SEK per aktie.

VNV emitterade 1710 000 aktier av Serie C 2023
respektive Serie D 2023 under bolagets langsiktiga
incitamentsprogram 2023 och I6ste in totalt 4 148 684
C-aktier emitterade under bolagets langsiktiga
incitamentsprogram for 2019-2022. Inga egna aktier
agdes per den 31december 2023.

Det totala antalet aktier uppgar till 134 510 235
och ar uppdelat pa 130 978 236 stamaktier, 111999
incitamentsaktier av Serie C 2022,1710 000
incitamentsaktier av Serie C 2023 och 1710 000
incitamentsaktier av Serie D 2023.

Finansiell stallning

Koncernens resultatutveckling

Under aret var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde 6ver resultatrakningen
46,04 miljoner USD (2022: -777,63), huvudsakligen
fran positiv vardeforandring for BlaBlaCar och
negativa vardeforandringar fér Gett och Babylon.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens
kostnader minus évriga rorelseintékter) for aret
uppgick till -13,06 miljoner USD (2022: -9,89).
Rorelsekostnadsokningen &r framst relaterad till rets
kostnad for det langsiktiga incitamentsprogrammet
LTIP 2018.

Finansnettot uppgick till -10,55 miljoner USD
(2022: 5,562), framst relaterat till obligationsrantekost-
nad och SEK/USD-depreciering.

Arets resultat efter skatt blev 292,43 miljoner USD
(2022: -782,00).

Portféljutveckling och investeringar

Under aret 1januari 2023-31december 2023
minskade VNV Globals substansvérde per aktie i USD
med -4,73%. Justerat for emissionen under andra
kvartalet 2023 6kade substansvardet per aktie i USD
med 3,76%. Portfoljvardesforandringen utgoérs framst
av positiv vardeférandring for BlaBlaCar och negativa
vardeférandringar for Gett och Babylon.
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Under aret 1januari 2023—-31december 2023
uppgick bruttoinvesteringar i finansiella tillgangar,
exklusive likviditetshanteringsinvesteringar, till 37,1
miljoner USD (2022: 147,8) och intédkter fran férsaljning,
exklusive likviditetshanteringsinvesteringar, uppgick
till 3,3 miljoner USD (2022: 81,4). Per den 31 december
2023 bestod de fyra storsta innehaven av BlaBlaCar
(33,7%), Gett (11,7%), Voi (9,4%) och HousingAnywhere
(6,4%).

Likviditetshantering
VNV Global sélde sina icke-operativa/kortfristiga
investeringar som harrérde fran aktiviteter sominte ar
relaterade till kdrnverksamheten. VNV Global skrev ned
sina investeringar i fondinriktad verksamhet till noll.
Koncernen har aven gjort likvidinvesteringar i
penningmarknadsfonder som en del av sin likviditets-
hanteringsverksamhet. Per den 31 december 2023
vérderas likviditetshanteringsinvesteringarna till 2,97
miljoner USD (2022: 7,74).
Koncernens likvida medel uppgick till 42,49 miljoner
USD (2022: 66,13).

Eget kapital

Redovisat eget kapital uppgick till 666,29 miljoner USD
per den 31december 2023 (31 december 2022: 613,43).
Okningen av eget kapital om 52,86 miljoner USD under
2023 ar framst relaterad till Bolagets emission och
investeringsportfoljens utveckling. VNV Global genom-
férde en nyemission under aret som tillférde Bolaget
ett tillskott uppgéende till cirka 30 miljoner USD (304
miljoner SEK) efter transaktionskostnader.

Kortfristiga skulder

Obligation 2021/2024: Under andra kvartalet 2021
placerade VNV Global ett obligationslan pa tre ar, initialt
500 miljoner SEK, inom en ram om 750 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent med
ranta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna &r
noterade pa Nasdaq Stockholm och Frankfurtbérsen
med ISIN: SE0016275077. Obligationslanet 2021/2024
med forfallodag 24 juni 2024 var pa balansdagen
klassificerat som en kortfristig skuld. Under 2023 har
VNV Global aterkopt 2021/2024-obligationer till ett
sammanlagt nominellt varde om 191,2 miljoner SEK.

Langfristiga skulder

Obligation 2022/2025: Under forsta kvartalet 2022
placerade VNV Global ett obligationslan pa tre ar, initialt
1200 miljoner SEK, inom en ram om 2 000 miljoner
SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent
med rdanta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna
ar noterade pa Nasdaqg Stockholm och Frankfurtborsen
med ISIN: SE0017483019.

Kassafléde
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for
innevarande ar uppgick till -29,4 miljoner USD (2022:
-80,6), varav investeringar i finansiella tillgangar,
exklusive investeringar i likviditetshantering, uppgick
till 37,4 miljoner USD (2022: 147,2) och fran avyttring,
exklusive investeringar i likviditetshanteringen, uppgick
till 3,3 miljoner USD (2022: 81,4). Stdrre investeringar
i befintliga portféljbolag var under 2023 framst i
BlaBlaCar (27,3 miljoner USD).

Forsaljning av finansiella tillgangar ar framst
relaterad till likviditetshanteringen och OneTwoTrip.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 4,13 miljoner USD (2022: 22,74) och &r
framst hanforligt till emission 29,77 miljoner USD
(2022: —), upplaning — miljoner USD (2022:123,2) och
aterbetalning av 1an 17,33 miljoner USD (2022: 83,5).

Arets kassaflode uppgick till -25,28 miljoner USD
(2022: -57,82).

Anstallda
VNV Global-koncernen hade vid rakenskapsarets slut
tio (2022: tolv) personer anstéllda.

Portfoljeffekter relaterade till exponering

mot Ryssland och Ukraina

Innehaven med huvudsaklig verksamhet i Ryssland har
skrivits ned till noll. Under aret resulterade avyttringen

av dessa tillgangar i en realisationsvinst om 1,5 miljoner
USD. Den ukrainska exponeringen stod for cirka 0,2%

av VNV Globals totala investeringsportfolj.
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Flerarsoversikt
Resultatréakningar i sammandrag
/Tusental USD/ 2023 2022 2021 2020 2019
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen 46038  -777625 80788 232645 206890
Ovriga rérelseintikter 334 390 440 286 336
Rorelsens kostnader -13398 -10 281 -13996 -10 210 -33 641
Rorelseresultat 32974 -787517 67232 222721 173585
Finansiella intédkter och kostnader, netto -10 648 5495 -3490 -16388 -9667
Resultat fore skatt 22426 -781998 63742 207333 163918
Skatt - - -3 -405 -241
Arets resultat 22426 -781998 63739 206928 163 677
Balansrakningar i sammandrag
/Tusental USD/ 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec

2023 2022 2021 2020 2019
Materiella anlaggningstillgangar 900 1165 410 827 1080
Finansiella anlaggningstillgangar 780 337 71962 1420759 1162916 830982
Likvida medel 42 492 66127 129 305 23321 18 855
Skattefordringar och 6vriga kortfristiga fordringar 893 2301 686 1503 951
Totala tillgangar 824622 781554 1551161 1188567 851868
Eget kapital 666 289 613434 1401134 1080234 776 984
Langfristiga skulder 120 838 164 116 55155 98743 69233
Aktuell skatteskuld - 18 27 44 437
Kortfristig del av langfristiga skulder 31005 - 89445 - -
Ovriga skulder och upplupna kostnader 6490 3986 5400 9546 5214
Summa eget kapital och skulder 824 622 781554 1551161 1188567 851868
Kassaflodesanalyseri sammandrag
/Tusental USD/ 2023 2022 2021 2020 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -29406 -80563 191005  -104740 282535
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4128 22736 305198 105786  -297827
Arets kassafléde -25278 -57 817 114192 1046 -15292
Kursdifferens i likvida medel 1643 -5 361 -8208 3420 -6156
Likvida medel vid arets borjan 66127 129305 23321 18 855 40303
Likvida medel vid arets slut 42492 66127 129305 23321 18 855
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Moderbolaget

Resultat

For ar 2023 var moderbolagets nettoresultat -8,55
miljoner SEK (2022: -3 042,19, framst relaterat till
féljande poster:

Resultat fran finansiella tillgadngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen uppgick till 1,29
miljoner SEK (2022: 0,04) avseende investeringar i
likviditetshantering.

Rorelsekostnaderna uppgick till -82,84 miljoner
SEK (2022: -50,09). Rérelsekostnadsokningen &r
framst relaterad till arets kostnad for det langsiktiga
incitamentsprogrammet LTIP 2018.

Aktier i dotterbolag har reverserats mot tidigare
nedskrivningar med 111,09 miljoner SEK d& dotterbola-
gen har positiva vardeférandringar i sina portfoljer.

Finansnettot uppgick till -39,47 miljoner SEK (2022:
-51,12), bestédende av ranteintékter 51,48 miljoner SEK,
framst relaterade till koncerninterna ranteintékter
37,37 miljoner SEK, réntekostnader -98,01 miljoner
SEKrelaterade framst till obligationsréanta, och
valutavinster uppgick till 7,06 miljoner SEK.

Likvida medel
Moderbolagets likvida medel uppgick till 342,73
miljoner SEK (31 december 2022: 169,29).

Aktiekapital och antal aktier

Vid arets slut uppgick det egna kapitalet till 6 690,60
miljoner SEK (2022: 6 389,29). Okningen med 301,31
miljoner SEK i eget kapital under 2023 ar framst
relaterad till nyemission, 304,04 miljoner SEK, efter
transaktionskostnader. En fondemission genomfordes,
varvid Bolagets aktiekapital kade med 4 327 SEK
genom Overforing av medel fran fritt eget kapital
genom indragning av 322 871 egna aktier for att justera
kvotvardet till 0,1016 SEK per aktie. VNV emitterade
1710 000 aktier av Serie C 2023 respektive Serie D
2023 under bolagets langsiktiga incitamentsprogram
2023 och I8ste in totalt 4 148 684 C-aktier emitterade
under bolagets langsiktiga incitamentsprogram

for 2019-2022. Inga egna aktier &gdes per den 31
december 2023.

Det totala antalet aktier uppgar till 134 510 235 och
ar uppdelat p& 130 978 236 stamaktier, 111 999 incita-
mentsaktier av Serie C 2022,1710 000 incitaments-
aktier av Serie C 2023 och 1710 000 incitamentsaktier
av Serie D 2023.

Kortfristiga skulder

Obligation 2021/2024: Under andra kvartalet 2021
placerade VNV Global ett obligationslan pa tre

ar, initialt 500 miljoner SEK, inom en ram om 750
miljoner SEK. Obligationen har en fast kupong pa
5,60 procent med ranta som ska betalas kvartalsvis.
Obligationerna ar noterade pa Nasdag Stockholm
och Frankfurtbdrsen med ISIN: SEO016275077.
Obligationslanet 2021/2024 med forfallodag 24

juni 2024 var pa balansdagen klassificerat som en
kortfristig skuld. Under 2023 har VNV Global aterkopt
2021/2024-obligationer till ett sammanlagt nominellt
vérde om 191,2 miljoner SEK.

Langfristiga skulder

Obligation 2022/2025: Under forsta kvartalet 2022
placerade VNV Global ett obligationslan pa tre ar, initialt
1200 miljoner SEK, inom en ram om 2 000 miljoner
SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent
med réanta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna
ar noterade pa Nasdaqg Stockholm och Frankfurtborsen
med ISIN: SEO017483019.

Féréandringen av antalet utestaende aktier férdelas enligt féljande:
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Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for
innevarande ar uppgick till -42,76 miljoner SEK (2022:
-88,83).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -109,05 miljoner SEK (2022: -607,49), totalt sett
relaterat till investeringar i koncernféretag.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 328,19 miljoner SEK och &r huvudsakligen
hanforligt upptagna lan, aterbetalning av Ian och och
obligationsrantebetalningar.

Arets kassaflode uppgick till 176,4 miljoner SEK
(2022: -729,6).

Ar Handelse Forandringav Totalt antal aktier ~ Kvotvarde, SEK Forandring av Totalt aktiekapital
antalet aktier  efterforandring aktiekapital, SEK  efter férandring,

SEK

1jan 2021 Ingéende balans - 97701547 0,10 - 9770 154,66
2021 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier 66 045 97767 592 0,10 6 604,91 9776 759,67
2021 Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier 16 513 97784105 0,10 1651,39 9778 410,96
2021 Riktad nyemission 1662 000 109 446105 0,10 1166 200,00 10 944 610,96
2021 Inlésen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -157 500 109 288 605 0,10 -156750,00 10928 860,96
2021 Inlésen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -39375 109 249 230 0,10 -3937,50 10924 923,46
2021 Emission av LTIP 2021 Incitamentsaktier 560 000 109 809 230 0,10 56 000,00 10980 923,46
2021 Riktad nyemission 9685000 119 494 230 0,10 968 500,00 11949 423,46
2021 Aterkép av egna aktier -906 119 - - - 11949 423,46
31dec 2021 Utgaende balans, utgivna aktier - 119494 230 0,10 - 11949 423,46
2022 Indragning av egna aktier -1535078 117 959152 0,10 - 11949 423,46
2022 Emission av LTIP 2022 Incitamentsaktier 1190 000 119149152 0,10 11899964  12068423,00
2022 Aterkép av egna aktier -951830 - - - 12 068 423,00
31dec 2022 Utgaende balans, utgivna aktier - 119149152 0,10 - 12068423,00
2023 Aktier makulerade -322 871 118 826 281 0,10 432715 12 072 750,15
2023 Nyemission 16 412 638 135238 919 0,10 1667524,02 13740 274,17
2023 Emission av LTIP 2023 C Incitamentsaktier 1710 000 136 948 919 0,10 173 736,00 13914 010,17
2023 Emission av LTIP 2023 D Incitamentsaktier 1710 000 138 6568 919 0,10 173736,00 14 087 746,17
2023 Inlésen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -2.008 545 136 650 374 0,10 -204 068,17  13883678,00
2023 Inlésen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -602138 136 148 236 0,10 -51017,22 13832 660,78
2023 Inlésen av LTIP 2021 Incitamentsaktier -660 000 135588 236 0,10 -66 896,00 13775 764,78
2023 Inlésen av LTIP 2022 Incitamentsaktier -1078 001 134 510 235 0,10 -109 524,90 13666 239,88
31dec 2023 Utgéende balans, utestaende aktier - 134 510 235 0,10 - 13666239,88
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Anstéllda
Vid arsskiftet har VNV Global AB (publ) tre (2022: fyra)
anstallda i Sverige.

Risker och riskhantering

Risker, riskhantering och hantering av finansiella risker,
dvs valutakurs-, rante-, likviditets-, finansierings- och
kreditrisk beskrivs i not 2, vilken ocksa ar tillamplig for
moderbolaget.

Styrelse
Styrelsens sammanséttning, valberedning och
erséttningsutskott
Vid arsstdmman i VNV Global AB (publ) den 4 maj 2023
i Stockholm beslutades att valja Tom Dinkelspiel till
ny styrelseledamot och ny styrelseordférande samt
Kelly Merryman Hoogstraten som ny styrelseledamot.
Josh Blachman, Per Brilioth, Ylva Lindquist och Keith
Richman omvaldes som styrelsemedlemmar.

Arbetet och sammansattningen av styrelsen, val-
beredningen och ersattningsutskottet beskrivs i detalj i
bolagsstyrningsrapporten.

Framtida utveckling

Foretaget kommer att fortsatta att utveckla VNV Global
Groups substansvarde med fokus pa moéjligheter och
utmaningar som drivs av digitalisering och hallbarhet.

Riktlinjer for erséttning till ledande
befattningshavare

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
beskrivs i bolagsstyrningsrapporten.

Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapporten har upprattats separat

fran arsredovisningen. Bolagsstyrningsrapporten
tillhandahélls i enlighet med Koden for Bolagstyrning
samt bolagets finansiella rapporter, rapporterade av
Styrelsen samt Revisorernas rapport, tillganglig pa VNV
Globals webbplats sv.vnv.global.

Hallbarhetsrapport

VNV Globals frivilliga hallbarhetsrapportering redovisas
i en separat rapport, tillganglig pa VNV Globals
webbplats sv.vnv.global.

Handelser efter rapportperioden
Inga vasentliga handelser efter periodens slut.

Disposition av balanserade vinstmedel
Féljande vinstmedel i moderbolaget star till arsstam-
mans forfogande (i SEK):

Overkursfond 3402531258
Balanserade vinstmedel 32829565898
Arets resultat -8554 304
Totalt 6 676 932 852

Styrelsen foreslar harmed att dessa vinstmedel ska
fordelas enligt féljande:

Balanseras i ny rakning 6 676 932 852

For ytterligare information om moderbolagets resultat
och finansiella status hanvisas till resultatrakningen,
balansrédkningen samt noterna till bokslutet.
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Koncernens rakningar
Resultatrakning — Koncernen

/Tusental USD/ Not 2023 2022
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen* 4 46038 =777 625
Ovriga rorelseintakter 334 390
Rérelsens kostnader 5,6 -13398 -10 281
Rorelseresultat 32974 -787 516
Finansiella intékter och kostnader

Ranteintékter 7 1845 493
Rantekostnader 7 -9462 -13423
Valutakursvinster/-forluster, netto -2 931 18 448
Totala finansiella intakter och kostnader -10548 5518
Resultat fore skatt 22426 -781998
Skatt 8 - -
Arets resultat 22426 -781998
Resultat per aktie (USD) 21 0,18 -6,80
Resultat per aktie efter utspadning (USD) 21 0,18 -6,80

* Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt
varde. Vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen, resultatredovisas i det ar da de
uppstar och ingar i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via

resultatrakningen”.
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Rapport 6ver totalresultat fér koncernen
/Tusental USD/ 2023 2022
Avrets resultat 22 426 -781998
Arets 6vriga totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Valutaomrakningsdifferenser - -
Ovrigt totalresultat for aret - -
Summa totalresultat for aret 22426 -781998

Arets resultat och summa totalresultat for aret ovan ari sin helhet hanforligt till moderforetagets

aktieagare.
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Balansrakning — Koncernen

/Tusental USD/ Not 31dec 2023 31dec 2022
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 9 900 1165
Totala materiella anldggningstillgangar 900 1165
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde

via resultatrékningen 10, 11,12 780337 711962
Totala finansiella anldggningstillgangar 780337 711962
Omesattningstillgangar

Skattefordringar 179 180
Ovriga kortfristiga fordringar 10,13 714 2120
Likvida medel 10,14 42492 66127
Totala omsattningstillgangar 43385 68427
Totala tillgangar 824 622 781554
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/Tusental USD/ Not 31dec 2023 31dec 2022
Eget kapital (inklusive arets resultat) 666 289 613434
Langfristiga skulder

Réntebérande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 10,15 120838 164 116
Totala langfristiga skulder 120838 164116
Kortfristiga skulder

Skatteskuld - 18
Kortfristig del av langfristiga skulder 10,15 31005 N
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 16 3342 1526
Upplupna kostnader 17 3148 2460
Totala kortfristiga skulder 37495 4004
Totalt eget kapital och skulder 824 622 781554
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Forandringar i eget kapital — Koncernen

/Tusental USD/ Not Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per1januari 2022 1253 359 346 1040535 1401134
Resultat for aret 1 januari 2022—-31december 2022 - - -781998 -781998
Arets 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for aret 1 januari 2022-31 december 2022 - - -781998 -781998
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkép av egna aktier - - -6 004 -6 004
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 19 1 - 291 302
Totalt transaktioner med aktiedgare i - -5713 -5702
Eget kapital per 31 december 2022 1264 359 346 252824 613434
Eget kapital per 1 januari 2023 1264 359 346 252824 613434
Resultat for aret 1 januari 2023—-31december 2023 - - 22 426 22 426
Arets 6vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for aret 1januari 2023-31december 2023 - - 22426 22426
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 163 31947 - 32110
Nyemission, kostnad - -2333 — -2333
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 19 -13 - 665 652
Totalt transaktioner med aktiedgare 150 29614 665 30429
Eget kapital per 31 december 2023 1414 388960 275915 666 289
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Kassaflodesanalys — Koncernen

/Tusental USD/ Not 2023 2022
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Resultat fore skatt 22 496 -781998
Justering for:

Ranteintakter -1845 -493
Rantekostnader 9462 13423
Valutakursvinster/-forluster 2931 -18 448
Avskrivningar 297 3N
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -46 038 777625
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster 665 -1579
Forandringar i kortfristiga fordringar 1399 265
Forandringar i kortfristiga skulder 2326 -863
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten -8377 -11757
Investeringar i finansiella tillgangar -87 411 -172 619
Forséljning av finansiella tillgangar 64938 103198
Utdelningsintakter och kupongréanta 267 150
Ranteintakter netto 1194 493
Betald skatt -17 -17
Totalt kassafléde anvant i den I6pande verksamheten -29406 -80 552
Kassaflode anvant férinvesteringar

Investeringar i kontorsinventarier - -
Totalt kassafléde anvant for investeringar - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto 29777 -
Upptagna lan 15 - 123194
Aterbetalda lan 15 -17 342 -835638
Betald rénta palan 15 -7979 -10572
Aterbetalning av leasingskulder 9 -315 -356
Inbetalningar till/fran LTIP till anstéllda -13 1
Aterkop av egna aktier - -6004
Totalt kassafléde fran finansieringsverksamheten 4128 22735
Forandring av likvida medel -25278 -57817
Likvida medel vid arets bérjan 66127 129 305
Kursdifferens i likvida medel 1643 -5 361
Likvida medel vid arets slut 42492 66127

24



Arsredovisning 2023

Noter till bokslutet — Koncernen

/Belopp i tusental USD om ej annat framgar/

Not 1: Vasentliga redovisningsprinciper

Grund fér redovisning

VNV Global AB (publ) uppréttar koncernredovisning i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utfardade av Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar utfardade av
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), som
antagits av EU. Dessutom har svenska Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
och Arsredovisningslagen tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen,
férutom i de fall som beskrivs nedan i avsnittet "Moderbolagets vésentliga
redovisningsprinciper” enligt det svenska Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2.

Att uppréatta rapporter i overensstammelse med IFRS kréaver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare krévs att
ledningen goér vissa beddomningar vid tilldmpningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som
ar komplexa eller sddana omraden déar antaganden och uppskattningar ar
av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 3.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya och &ndrade standarder som tillampas av koncernen

Koncernen har antagit alla relevanta nya och andrade redovisningsstan-
darder och tolkningar utfardade av International Accounting Standards
Board (IASB) och tolkningar utfardade av International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC).

Nya standarder och tolkningar som tillampas fran 2023

Enligt &ndringarna av IAS 1, Upplysningar om redovisningsprinciper,

kravs att ett foretag lamnar upplysningar om sina vasentliga i stallet fér
betydande redovisningsprinciper. Denna och andra nya eller andrade
standarder har inte haft ndgon materiell inverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte tillampas:

Andra kdnda foréndringar av IFRS och IFRIC som kommer att tillampas
i framtiden forvantas inte ha nagon betydande inverkan pa koncernens
rapportering.

Rékenskapsar
Rakenskapsaret omfattar perioden 1 januari till 31 december.

Koncernredovisningsprinciper

Dotterbolag

Ettinvesteringsmoderbolag varderar ett dotterbolag till verkligt varde

om dotterbolaget erhaller medel fran investerare i syfte att tillhandahalla
investeringsforvaltningstjanster. Ur ett VNV Global perspektiv, for att
tillampa IFRS 10, utfor VNV Global AB investeringsrelaterade aktiviteter och
tillhandahaller investeringsforvaltningstjénster till sina investerare och dess
dotterbolag tillhandahaller investeringsrelaterade tjanster. Villkoren for till-
handahallande av investeringsforvaltningstjanster, investeringsrelaterade
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aktiviteter och investeringsrelaterade tjanster &r avgérande for att avgora
om ett foretag ska betraktas som ett investeringsforetag eller inte.
Undantaget fran konsolidering &r avsett att gélla ett dotterbolag som i sig
ar ett investeringsforetag. VNV Global AB:s dotterbolag och dotterdotter-
bolag tillhandahaller investeringsférvaltningstjénster, investeringsrela-
terade aktiviteter och investeringsférvaltningstjanster och konsolideras i
de finansiella rapporterna, forutom VNV Pioneer AB:s dotterbolag, som ar
holdingbolag och redovisas till verkligt varde.

Innehav i intresseféretag

Investeringar i vilka foretaget har ratt att utova ett betydande inflytande,
vilket normalt ar fallet da foretaget dger mellan 20 procent och 50 procent.
Dotterbolagen till VNV Global AB tillampar undantaget fran kapitalandels-
metoden i IAS 28 for sin andel i intressefdretagen och redovisar darmed
sin investering i intresseforetagen till verkligt varde via resultatrékningen i
enlighet med IFRS 9.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras péa ett satt som éverensstammer med den
interna rapportering som lamnas till den hogsta operativa beslutsfattaren.
Styrelsen har darfor identifierats som Bolagets hogsta operativa besluts-
fattare i fraga om internrapportering. I den interna rapporteringen finns
bara ett rorelsesegment.

Rapportvaluta

Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK) och inte
koncernens rapporteringsvaluta US-dollar p& grund av svenska redovis-
ningsregler. Koncernredovisningen presenteras i USD eftersom det ar den
valuta i vilken majoriteten av koncernens transaktioner ar denominerade.
Alla belopp avrundas till nArmaste tusen, om inte annat anges. Sedan 2020
ar valutan for alla foretag som kontrolleras av koncernen USD.

Tillgangar och skulder som inte har samma valuta som koncernens pre-
sentationsvaluta omvarderas till balansdagens valutakurser. Resultatrak-
ningen omraknas till den valutakurs som bestams av transaktionsdagen.

Kursvinster och kursférluster redovisas i resultatrakningen vid
omrakning av monetéra tillgangar och skulder till balansdagens kurs,
férutom for investeringar i finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen dér eventuella kursvinster och kursforluster ingar i
vardeférandringen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. Avskrivningar for inventarier, installationer och
utrustning gors linjart éver den beraknade nyttjandeperioden pa tre till fem
ar.
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Finansiella tillgangar

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier

— Finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde via resultatrak-
ningen och

— Finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell for hantering av

de finansiella tillgdngarna och avtalsvillkoren for kassaflédena. For
tillgangar varderade till verkligt varde redovisas vinster och forluster i
resultatrakningen.

Redovisning

Finansiella tillgadngar tas bort fran balansrédkningen nar ratten att erhéalla
kassafléden fran instrumentet har [6pt ut eller éverférts och koncernen
har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med
aganderatten.

Vérdering

Vid forsta redovisningstidpunkten varderar koncernen en finansiell
tillgang till verkligt varde plus, nér det géller en finansiell tillgang som inte
varderas till verkligt varde via resultatrédkningen (FVPL), transaktions-
kostnader som direkt hanfor sig till forvarvet av den finansiella tillgangen.
Transaktionskostnader for finansiella tillgangar som ar féremal for FVPL
kostnadsfors i resultatrakningen. Finansiella tillgangar med inbaddade
derivat beaktas i sin helhet nar de avgérs om deras kassafléden &r enbart
betalning av kapital och ranta.

Réntebéarande tillgangar

Klassificeringen av rantebarande tillgdngar beror pa koncernens affars-
modell for att forvalta tillgangen och kassaflodesegenskaperna hos
tillgangen. Det finns tva kategorier dar koncernen klassificerar sina
skuldinstrument: upplupet anskaffningsvarde och FVPL.

Aktier

Koncernen varderar samtliga aktieinvesteringar till verkligt varde via
resultatrakningen. Vinster och forluster till féljd av forandringar i verkligt
varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen, resultatredovisas i den period da de uppstar
och ingar iresultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultatrakningen”.

Nedskrivningar

Koncernen bedomer pa framtidsbasis de foérvantade kreditforlusterna

i samband med sina réantebarande tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde. Den tilldmpade nedskrivningsmetoden beror pa om det
har skett en betydande 6kning av kreditrisken dar koncernen beaktar mer
omfattande information vid bedémningen av kreditrisk och varderingen

av forvantade kreditforluster inkluderande tidigare handelser, nuvarande
forhallanden och rimliga och underbyggda prognoser som paverkar den
forvantade majligheten att erhalla framtida kassafléden fran tillgangen.

Finansiella skulder

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffnings-
varde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transak-
tionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen
fordelat dver laneperioden, med tilldampning av effektivrantemetoden.
Uppléaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i &tminstone 12 manader
efter rapportperiodens slut.

Likvida medel

Likvida medel definieras som kassa och banktillgodohavanden och
ovriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden. Vid aterkdp av egna aktier redovisas transaktionen
som en reduktion av balanserad vinst med kdpeskillingens dverskjutande
belopp netto efter transaktionskostnader.

Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som
pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dér
moderforetagets dotterféretag och intresseforetag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intédkter. Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet,
enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som uppkom-
mer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas
redovisade varden i koncernredovisningen.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar till anstéllda

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetéra formaner,

som forvantas bli reglerade inom 12 manader efter rédkenskapsarets slut,
redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som
forvantas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med
att tjdnsterna utfoérs av de anstallda. Skulden redovisas som forpliktelse
avseende erséttningar till anstéllda i balansrakningen.

Pensionsataganden

Koncernens avgiftsbestdmda pensionsplaner baseras pa svensk mark-
nadspraxis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna &r betalda. Avgifterna redovisas som pensionskostnader nér de
forfaller till betalning.

Aktiebaserade erséttningar

| enlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna fér programmet, inklusive
sociala avgifter, att redovisas over resultatrakningen under program-
mets intjanandeperiod. Vardet redovisas i resultatrakningen som en
personalkostnad i driftskostnader férdelat dver intjdnandeperioden med
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motsvarande okning av eget kapital. Den redovisade kostnaden motsvarar
verkligt varde pa det uppskattade antalet aktier som férvantas tillforas.
Denna kostnad justeras i efterféljande perioder for att aterspegla det
faktiska antalet aktier. Ingen justering gors dock nar aktierna I6per ut
endast for att aktiekursrelaterade villkor inte nar nivan.

Intéktsredovisning
Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att
erhallas fran Koncernens I6pande verksamhet.

For aktier som innehafts saval vid ingdngen som utgangen av aret
utgodrs vardeforandringen av skillnaden i marknadsvarde mellan dessa
tillféallen. For aktier som férvarvats under aret utgors vardeférandringen av
skillnaden mellan anskaffningsvardet och marknadsvérdet vid utgangen
av aret. For aktier som avyttrats under aret utgérs vardeférandringen av
skillnaden mellan erhallen likvid och vérdet vid ingadngen av aret. Samtliga
vardeforéandringar redovisas under rubriken "Resultat fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrékningen” eller
"Resultat fran lanefordringar”, beroende pa till vilken kategori tillgangen
hor. Utdelningsintakter intaktfors nar utdelningsintdkten bedéms som
saker. Vidare redovisas utdelningsintékter inklusive kallskatt. Dessa
kallskatter upptas som en kostnad i resultatredovisningen eller som en
kortfristig fordran beroende pa om kéllskatten ar aterbetalningsbar eller ej.
Ranteintékter pa langfristiga lanefordringar intédktsredovisas fordelat dver
|6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Nar vardet pa en fordran
har gatt ner, minskar Koncernen det redovisade vardet till det atervinnings-
bara vardet, vilket utgors av bedomt framtida kassafléde, diskonterat med
den ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter att I6sa
upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintakter pa nedskrivna
lan redovisas till ursprunglig effektiv ranta. Ranteintékter pa kortfristiga
lanefordringar och 6vriga fordringar redovisas genom att upplupen rénta
tillgodoférs t o m balansdagen. Ovriga betalningar som koncernen erhaller
inom ramen for dess I6pande verksamhet redovisas som dvriga intékter i
resultatrakningen.

Leasing

Koncernens hyresavtal avser framst kontorshyror och kontorsmaskiner.
Nar ett nytt leasingavtal ingas vérderas den leasade tillgangen till
anskaffningsvarde. Kortfristiga leasingavtal och leasingavtal av tillgangar
med &gt varde &r undantagna. Samtidigt redovisas en leasingskuld som
representerar skyldigheten att betala leasingbetalningar for de leasade
tillgangarna. Leasingskulden varderas till nuvardet av leasingbetalningarna
som inte betalas vid det datumet.
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Not 2: Risker och riskhantering

I'sin verksamhet utsétts VNV-koncernen for:

1) Investerings- och andra affarsrisker

2) Marknadsrisk

3) Finansiellarisker inklusive pris-, valutakurs-, rdnte-, kredit-, likviditets-
och finansieringsrisk

4) Juridiska och regulatoriska risker

Riskhantering

Riskhantering utfors av ledningen enligt policyer som godkénts av styrel-
sen. Riskhantering ar en integrerad del av koncernens processer, vilket
innebar att kontroll och ansvar fér kontroll ligger nara affarsverksamheten,
Finans och Juridik.

1) Investerings- och andra afférsrisker

Risker relaterade till portféljbolagens verksamhet

All affarsverksamhet i portfoljbolagen &r forknippad med risken for
forluster pa grund av till exempel bristfélliga férfaranden, underlatenhet att
oka och forbattra funktionaliteten och kvaliteten pa befintliga produkter
och tjanster, underlatenhet att utvidga befintliga licensavtal pad gynnsamma
villkor, misslyckande att forbli konkurrenskraftiga eller lansera nya
produkter och tjénster och att framgéangsrikt optimera produktionen och
infora kostnadsminskande atgarder.

Beroende av nyckelpersoner

VNV ar beroende av sina ledande befattningshavare. Dess verkstallande
direktor, Per Brilioth, ar av sarskild betydelse for foretagets utveckling. Det
kan inte uteslutas att VNV kan paverkas allvarligt om ndgon av de ledande
befattningshavarna lamnar foretaget.

Avyttrandehantering

VNV har en uttrycklig exitstrategi for att sélja sina innehav i portfoljbolag till
strategiska investerare eller via marknaden. Det finns en risk att VNV inte
lyckas sélja sina innehav till det pris som upptagits i balansrakningen vid
avyttringstillfallet.

Exponering fér féretag i tidigt utvecklingsskede

Huvuddelen av investeringsportfélien bestar av investeringar i nystartade
féretag och andra féretag i ett tidigt stadium av tillvaxt. Sddana féretag
genererar vanligtvis negativa kassafloden och kan vara i behov av kapital-
tillskott for att bedriva sin verksamhet.

Forvérvsrisker

Koncernen férvarvar ofta andelar i onoterade foretag. Sddana forvarv kan
medféra operativa risker, sdésom behovet av att identifiera investerings- och
forvarvsmaojligheter pa gynnsamma villkor och om det inte kan paverka
féretagets operativa eller konkurrensmassiga miljo.

2) Marknadsrisk

Tillvédxtmarknader och landspecifika risker

Flera portfoljiféretag ar integrerade i och/eller verkar i tillvaxtlander, sarskilt
Forenade Arabemiraten, Turkiet, Egypten och Pakistan. Eftersom saddana
lander fortfarande, ur ekonomisk synvinkel, ar i en utvecklingsfas kan
investeringar paverkas av ovanligt stora fluktuationer i resultat och forluster
och andra faktorer utanfor féretagets kontroll.

Allmé&nna marknadsrisker

Investeringsverksamhet som utfors av Koncernen &r féremal fér allménna
marknadsrisker, vilket avser risken for forlust till foljd av féréandringar i
portfoljiforetagens marknadsvérde pa grund av en global eller regional
ekonomisk nedgang, sarskilt i Europa. Féréandringar i marknadsvarde
paverkar resultatet av koncernens verksamhet genom féréandringar i vardet
pa dess investeringstillgangar.

3) Finansiellarisker inklusive pris-, valutakurs-,

rante-, likviditets- och finansieringsrisk
Koncernens aktiviteter utsatter koncernen for en mangd finansiella risker
som beskrivs nedan. Finansiella marknadsrisker avser risken fér en varde-
foérandring i finansiella instrument pa grund av forandringar i aktiekurser,
valutakurser och réntor. VNV &r ocksa exponerat fér kreditrisk, likviditet
och finansieringsrisker.

Aktiekursrisk

Den 31december 2023 bestod 94,6 procent av koncernens investerings-
portfolj av aktieinvesteringar, inklusive konvertibla skulder, redovisade som
finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen i koncernens
balansrékning. En minskning av vardet pa de icke-noterade aktierna kan
paverka foretagets nettoresultat och kapital och darmed ha en vasentlig
negativ inverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stéllning. Koncernen tar en aktiv roll i portféljbolag framst genom styrelse-
representation. 10% sankning av kursen péa de icke-noterade aktierna den
31december 2023 skulle ha paverkat vinst och eget kapital efter skatt med
cirka 74 miljoner USD (2022: 68).

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran olika
valutaexponeringar, framst med avseende pa den svenska kronan (SEK),
Euro (EUR) och det brittiska pundet (GBP).

Skulle USD per den 31december 2023 ha stéarkts med 10,0 procent
mot SEK med alla andra variabler oforandrade, skulle resultatet efter skatt
och eget kapital ha blivit 9,0 miljoner USD hogre (2022: 10,0 hogre), framst
som ett resultat av valutakursvinster vid omrékning av SEK-denominerade
investeringar, kassa och skulder.

Skulle USD per den 31december 2023 ha starkts med 10,0 procent
mot EUR med alla andra variabler oforandrade, skulle resultatet efter skatt
och eget kapital ha blivit 34,0 miljoner USD lagre (2022: 20,5), framst som
ett resultat av valutakursforluster vid omrakning av EUR-denominerad
investering i BlaBlaCar.
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Skulle USD per den 31december 2023 ha stéarkts med 10,0 procent
mot GBP med alla andra variabler oféréandrade, skulle resultatet efter skatt
och eget kapital ha blivit 4,5 miljoner USD lagre (2022: 5,1), framst som
ett resultat av valutakursforluster vid omrakning av GBP-denominerade
investeringar i finansiella tillgangar.

Exponering

VNV féljer I6pande valutafluktuationer kontinuerligt och per idag innehas
inga valutaderivat eller sakringar. Koncernens riskexponering i utlandsk
valuta vid utgadngen av rapportperioden, uttryckt i USD, var foljande:

31dec 2023 31dec 2022

SEK EUR  GBP SEK EUR GBP
Finansiella
tillgangar varderade
till verkligt véarde 30218 341927 44635 42111 197381 51130
Likvida medel 34849 197 60 24301 8081 57
Ovriga kortfristiga
fordringar 682 - - 29283 7 -
Langfristiga skulder -120 239 10 - -164116 10 -
Ovriga kortfristiga
skulder -32224 -36 -1 -2790 -33 -
Foljande valutakurser har anvants till valutaexponeringstabellen ovan:

2023 2022

SEK/USD 0,100 0,095
EUR/USD 1,105 1,065
GBP/USD 1,272 1,203
Rénterisk

Majoriteten av koncernens finansiella tillgangar &r icke rantebarande

och majoriteten av utestdende rantebarande skulder har en fast rénta.
Koncernen &r inte utsatt fér nagon betydande risk som féljd av fluktuatio-
ner i rddande nivaer av marknadsréntor.

Kreditrisk
Koncernen &r utsatt for kreditrisk genom likvida medel och depaer hos
banker och kreditinstitut. Merparten av Bolagets kontanta medel placeras
i bankkonton hos finansiella institut med hég kreditvardighet och en
betydande del av Bolagets kontanta medel placeras i olika typer av likvida
vardepapper som atnjuter fullt skydd i handelse av depabankens konkurs,
da vardepapper i depé hélls atskilda fran depabankens balansrakning och
darmed aldrig blir en del av konkursboet.

Koncernen har inga kreditforluster att rapportera.
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Likviditetsrisk

Likviditet definieras som formagan att klara kortfristiga finansiella
forpliktelser inom ett &r. Som sadan ar likviditetsrisk risken att ett foéretag
i ratt tid inte kan uppfylla kortsiktiga finansiella forpliktelser som forfaller
inom ett ar. For att minska likviditetsrisken bor ett foretag bedoma sin
likviditetsposition.

VNV Globals omséattningstillgangar som direkt kan omvandlas till
kontanter inom ett ar utgdrs av kontanter, 42,5 miljoner USD (2022: 66,1),
samt tillgangar i form av likviditetshantering, 3,0 miljoner USD (2022: 7,7),
totalt USD 45,5 miljoner (2022: 73,8) i likvida medel.

VNV Globals kortfristiga skulder i form av obligation 2021/2024 som
kommer att forfallainom ett ar, uppgaende till 31,0 miljoner USD (beloppet
inkluderar aterkopta obligationer) samt upplupen rénta pa obligationer som
forfaller inom ett ar, uppgaende till 5,4 miljoner USD, uppgar till totalt 36,4
miljoner USD.

VNV Globals tillgang pa likvida medel hjélper féretaget att méta skulder
som forfaller inom ett ar samt att tacka driftskostnader.

Finansieringsrisk

Det sista steget i VNV Globals investeringsfas ar exit for att realisera
investeringarna. | exitstadiet av VNV Globals kapitalfinansiering beslutar
VNV Global om avyttrings-/realiseringsalternativ som &r relaterade till
typen av investering. Saledes kan VNV Globals exit ske genom borsintro-
duktioner, forvarv av ett annat foretag, kop av riskkapitalistens andel av
promotorn och kdp av riskkapitalistens andel av en utomstéende, initiera en
nyemission eller genom andra finansieringsméjligheter.

For att minska finansieringsrisken utvarderar VNV Global kontinuerligt
matchningen av "tillgdngsduration” till "skuldduration”. VNV Globals
langfristiga skulder i form av obligation 2022/2025 kommer att forfalla i
januari 2025, uppgaende till 122,3 miljoner USD, inklusive upplupen ranta.

Tabellen visar bolagets avtalade finansiella kassafloden f6r kommande
perioder.

Avtalade kassafléden /mIn/ 31dec2023 31dec 2022
Upplaning 3—12 manader 36,4 8,4
Upplaning 1-2 ar 122,3 55,2
Upplaning 3—6 ar 0,6 120,9

4) Juridiska och regulatoriska risker

Redovisningspraxis och tillgang till annan information

Flera portfoljiféretag ar integrerade i och/eller verkar pa tillvaxtmarknader.
Redovisningspraxis, finansiell rapportering och revision pa tillvaxtmark-
nader kan inte jamforas med motsvarande praxis som finns i utvecklade
lander. De formella kraven &r mindre breda vad galler publicering av
information an p& mer utvecklade marknader. Dessutom finns det en risk
att tillgangen till extern analys, tillférlitlig statistik och historiska data ar
otillracklig.

Skatterisker
VNV bedriver sin verksamhet i enlighet med lagstiftningen i relevanta

jurisdiktioner, skatteavtal och skattemyndigheters riktlinjer och andra krav.

Skattelagstiftning och avtal om dubbelskatteavtal tenderar att frekventa
foérandringar inklusive inforande av nya skatter och avgifter och sddana
forandringar kan ha en betydande inverkan péa skattepositionen.

Bolagsstyrningsrisker

Missbruk av bolagsstyrning ar fortfarande ett problem i tillvaxtmarknader.
Minoritetsaktiedgarna kan forbises pa olika satt, till exempel vid férsaljning
av tillgangar, overforingsprisséttning, utspédning, begransad tillgang till

arsstamma och begrénsningar pa platser i styrelser for externa investerare.

Otillrackliga redovisningsregler och standarder har dessutom hindrat
utvecklingen av ett effektivt system for att upptécka bedragerier och 6ka
insikten.

Réttsliga tvister

Eftersom VNV investerar i foretag som ar verksamma i lander dér den
rattsliga ramen ar mindre saker och affarsmiljon mindre palitlig finns det
en 6kad risk att VNV kan involveras i rattsliga tvister av olika slag, inklusive
arbetskraft, immateriell egendom, avtalsenlig eller reglerande karaktar.
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Not 3: Kritiska uppskattningar och bedémningar

VNV gor vid framtagandet av koncernrédkenskaperna fér Koncernen vissa
uppskattningar och antaganden. Osédkerhet i uppskattningar och antagan-
den kan ha paverkan pa det bokférda vardet av tillgangar och skulder och
pa Koncernens resultat. De viktigaste uppskattningarna och antagandena
ar:

Verkligt varde pa onoterade finansiella tillgangar

Uppskattningar och antaganden vid bestammandet av verkligt varde av
onoterade finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen
utvarderas I0pande och baseras pé& historisk erfarenhet och andra faktorer,
sasom forvantningar pa framtida handelser som beddms vara rimliga under
radande forutsattningar.

Uppskattningar av verkligt varde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar vérderas till verkligt

véarde. Beroende pa tillgdngen av observerbara marknadsdata baseras

varderingen pd antingen publicerade prisnoteringar, varderingstekniker

baserade pa observerbara marknadsdata eller bestdms med hjalp av andra

tekniker. Det verkliga vardet av finansiella tillgadngar &ar indelat per niva i

féljande verkligt vérde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér identiska tillgangar
eller skulder (niva1).

— Andra observerbara data for tillgangen eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pé observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller overvakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fére-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt vérde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i
sda stor utstrackning som mojligt marknadsinformation d& denna finns
tillgénglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrack-
ning som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som kravs for verkligt varde
vérderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2. | de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berorda instrument i niva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nar nagot av foljande intraffar: borsnotering eller notering/avnote-
ring av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte langre
relevant som grund for en beddomning av verkligt varde.
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Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsméssiga trans-
aktioner eller med hjélp av olika varderingstekniker beroende pé féretagets
karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknippade med
investeringen. Varderingen av niva 3-investeringar baseras antingen pa
varderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA eller intaktsmultiplar
av jamforbara noterade bolag eller transaktioner pa marknadsvillkor som
inkluderar mer osakerhet med tanke pa den tid som har forflutit sedan
transaktionerna slutférdes eller strukturen pa transaktionerna. Andra
varderingstekniker som kan anvandas inkluderar véardering av diskonterade
kassafléden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven kallad LBO-
vardering), tillgangsbaserad vardering samt vardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pajamforbara noterade féretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar upp-
byggda kring nagra viktiga ingangsparametrar, namligen framtidsbaserade
intakter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition, medianmultipel
fér en vald jamforbar grupp och i forekommande fall en justeringsfaktor
som bedodms kvalitativt och baserat pa féljande parametrar i forhallande till
den valda jamforelsegruppen: foretagets storlek, affarsmognad, geografi-
fokus, tillvaxtpotential, omsattbarhet och likviditet. Justeringsfaktorn,
om den tillampas, i multipelbaserade varderingsmodeller ligger mellan
10-40%.

Vanligtvis anvands transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader férutsatt att ingen betydande anledning fér omvardering
uppstatt. Efter 12 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan fér
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av véarderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde péa transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfélle gors en bedomning om forandringar eller hdndelser efter
den relevanta transaktionen skulle innebara en férandring av investering-
ens verkliga véarde och i sddant fall anpassas varderingen déarefter.

Utestéende konvertibler vérderas till verkligt varde inklusive upplupen
ranta.

VNV Global féljer en strukturerad process for vérderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global beddémer bolagsspecifik och extern information for
respektive investering pa manadsbasis. Informationen utvarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmodten med den seniora ledningen.
Om interna eller externa faktorer bedoms vara signifikanta gors ytterligare
analys och investeringen varderas darefter till det basta majliga verkligt
varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband med
Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokférda vardet fér rantebarande lan, leverantdrsskulder och dvriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.

Senaste transaktion och varderingsmetod

VNV Globals senaste transaktioner i BlaBlaCar (april 2023), Housing-
Anywhere (mars 2023), Alva (maj 2023) och Shohoz (maj 2023) bedoms
inte vara relevanta ur ett verkligt vardeperspektiv, darav den intakts-
modell-baserade vérderingen.

Foréndringar for stérre innehav under 2023
Ombklassificeringar
Olio, Baly och Cirplus omklassificerades fran niva 2 till niva 3 da de senaste
transaktionerna &r mer an ett ar gamla. Booksy, Breadfast och Carla
omklassificerades fran niva 3 till niva 2 efter nya transaktioner.
Investeringar som omklassificerats fran niva 2 till niva 3 beror pa
omvérderingar pa grund av att den senaste transaktionen var mer an ett
ar gammal eller att den senaste pristransaktionen inte langre aterspeglar
investeringens verkliga varde.
Konvertibler och aktier varderas pa samma niva i en specifik investering.

Nya investeringar
Inga stdrre investeringar i nya foretag har gjorts under perioden.

Féréndringar i verkligt vérde

Forandringar i verkligt varde i investeringsportfoljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan &ndras pa grund av forandringar i férvéant-
ningar, kassafléde och vinster.

Forandringar for storre innehav under 2022
Omeklassificeringar
Voi klassificerades fran niva 2 till niva 3 baserat pa en framatblickande
intaktsvarderingsmodell.

HousingAnywhere, Booksy och Numan omklassificerades fran niva 2 till
niva 3 da de senaste transaktionerna skedde fér mer an ett ar sedan.

Féréndringar i verkligt vérde

Forandringar i verkligt varde i investeringsportfoljen reflekterar effekterna
av den Okade volatiliteten i marknaden som en f6ljd av den geopolitiska
situationen samt rantehojningar.
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Foretag Vérderingsmetod Multipel, Niva 3 Forflyttningar Flytttill/ Senaste transaktion Férandring verkligt
jamforelsegrupp (fran) nivad 3 till marknadspris varde niva 3
Ingéende varde niva 3, 1jan 2023 654 625
Forandring verkligt véarde niva 3 58503
BlaBlaCar Intdktsmultipel 73 277591 Ingen forandring 27 310 Apr2023 108 379
Gett EBITDA multipel 17,3 96 313 Ingen férandring - Aug 2022 -29999
Voi Intaktsmultipel 3,2 77348 Ingen forandring - Aug 2021 -6 323
HousingAnywhere Intdktsmultipel 6,9 52 755 Ingen forandring 1302 Mar 2023 11520
Booksy Senaste transaktion - - Fran niva 3 till niva 2 -41921 Nov 2023 -
Numan Intdktsmultipel 4,0 32375 Ingen fordndring - Aug 2021 982
Breadfast Senaste transaktion - - Fran niva 3 till niva 2 -16 700 Mar 2023 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvarde - 20974 Ingen forandring 220 Dec 2023 -229
Bokadirekt Intaktsmultipel 77 19 017 Ingen férandring - Dec 2021 32561
Wasoko Intaktsmultipel 1,6 10926 Ingen forandring - Feb 2022 -10138
VNV Pioneer Intéktsmultipel - 8891 Ingen féréndring 105 - -2141
Hungry Panda Intaktsmultipel 0,9 8215 Ingen forandring - Dec 2021 -3556
JamesEdition Intdktsmultipel 6,9 7568 Ingen fordandring - Mar 2022 1475
Merro Mix 5,6 712 Ingen foréndring - Jun 2016 2371
Flo/Palta, genom GHE I Intdktsmultipel - 6353 Ingen forandring - Feb 2022 -317
Olio Intaktsmultipel 9,9 5417 Fran niva 2 till niva 3 13906 Aug 2021 -8488
Glovo Substansvarde 1,0 59289 Ingen forandring - Apr 2021 -743
Collectiv Food Intdktsmultipel 2,0 5929292 Ingen forandring - Jul 2021 658
Tise Intdktsmultipel 2,5 4995 Ingen férandring - Jul 2022 -194
Borzo Intdktsmultipel 2,6 4787 Ingen forandring - Jul 2021 -29235
Alva Intédktsmultipel 6,4 4132 Ingen foréandring 238 Maj 2023 -382
Baly Intaktsmultipel 2,0 3411 Fran niva 2till niva 3 1000 Sep 2021 2411
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intaktsmultipel 4,8 3084 Ingen forandring - Jul 2022 943
Stardots Senaste transaktion - - Ingen forandring - Aug 2023 -
Mathem Senaste transaktion - - Ny investering - Jun 2023 -
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intaktsmultipel 4.8 2038 Ingen forandring — Dec 2021 -1389
Vezeeta Intdktsmultipel 4,0 1835 Ingen forandring - Okt 2022 -3451
Myelin Il Substansvarde - 1767 Ingen forandring 600 Sep 2023 28
Shohoz Intaktsmultipel 3,2 1393 Ingen forandring - Maj 2023 1393
Cirplus Intaktsmultipel - 1332 Fran niva 2till niva 3 15695 Dec 2021 -262
2xN Lux Substansvarde 1,0 1318 Ingen forandring -149 Okt 2022 -12
YouScan Intdktsmultipel 3,9 1306 Ingen forandring - Feb 2015 -100
Pale Blue Dot Substansvarde - 1289 Ingen férandring 445 Jun 2023 -116
Carla Senaste transaktion - - Fran niva 3 till niva 2 -1896 Dec 2023 -
Aspect Senaste transaktion - - Ny investering - Jan 2023 -
YUV Senaste transaktion - - Ny investering - Maj 2023 -
No Traffic Senaste transaktion - - Ny investering - Maj 2023 -
Investeringar under 1MUSD 1877 12 -5883
Voi, 1an Konvertibel - 18 469 Ingen forandring - Dec 2021 683
Borzo, lan Konvertibel - 3015 Ingen férandring - Aug 2022 375
Collectiv Food, lan Konvertibel - 1653 Ingen foréndring 383 Aug 2023 67
Konvertibellan under 1 MUSD 210 -300 24
Likviditetshantering - - Ingen foréndring - - -
Totalt 699 276 -13 850 58503
Utgaende balans niva 3, 31dec 2023 699 276
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Foretag Vérderingsmetod Multipel, Niva 1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytttill/ Senaste transaktion Férandring verkligt
jamforelsegrupp (fran) nivad 3 till marknadspris varde niva 3
Ingéende varde niva 3, 1jan 2022 608 527
Forandring verkligt varde niva 3 -376 931
BlaBlaCar Intdktsmultipel 5,0 - - 141902 Ingen forandring 22922 Apr 2021 -22 380
Gett EBITDA multipel 19,2 - - 126 312 Ingen foréandring 47882 Aug 2022 -61867
Voi Intdktsmultipel 3,3 - - 83672 Fran niva 2 till niva 3 226 017 Aug 2021 -142 345
HousingAnywhere Intdktsmultipel 54 - - 39933 Fran niva 2 till niva 3 22 667 Jan 2022 17266
Booksy Intaktsmultipel 71 - - 36 492 Fran niva 2till niva 3 35102 Nov 2020 1389
Numan Intdktsmultipel 5,6 - - 31393 Fran niva 2 till niva 3 36828 Aug 2021 -5436
Babylon Noterat bolag - 24 232 - - Ingen forandring - - -
Wasoko Intdktsmultipel 0,9 - - 21064 Ny investering 22500 Feb 2022 -1436
Ovriga scoutinvesteringar Substansvarde - - - 20982 Ingen férandring 2825 Dec 2022 -124
Breadfast Intdktsmultipel 1,4 - - 16700 Fran niva 2 till niva 3 158562 Maj 2022 848
Bokadirekt Intéktsmultipel 71 - - 156766 Fran niva 2 till niva 3 22129 Dec 2021 -6 362
Olio Senaste transaktion - - 13906 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Hungry Panda Intdktsmultipel 1,3 - - 1770 Fran niva 2 till niva 3 22 052 Dec 2021 -10 282
VNV Pioneer Intdktsmultipel - - - 10927 Fran niva 2 till niva 3 9426 - 1501
Borzo Intaktsmultipel 2,9 — — 7022 Fran niva 2 till niva 3 32790 Jul 2021 -925767
Flo/Palta, genom GHE Il Intaktsmultipel - - - 6670 Fran niva 2 till niva 3 8285 Feb 2022 -1614
JamesEdition Intdktsmultipel 54 - - 6093 Ingen foréandring 558 Mar 2022 -226
Glovo Substansvarde 1,0 - - 6032 Ingen forandring - Apr 2021 -5332
Vezeeta Intdktsmultipel 2,9 - - 5286 Ingen férandring 6358 Okt 2022 -B741
Tise Intdktsmultipel 2,8 - - 5189 Fran niva 2 till niva 3 6436 Jul 2022 -1247
Merro Mix 3,3 - - 4741 Ingen foréandring - Jun 2016 -1928
Collectiv Food Intaktsmultipel 5,4 - — 4564 Fran niva 2 till niva 3 6617 Jul 2021 -2053
Alva Intéktsmultipel 9,5 - - 4276 Fran niva 2 till niva 3 4884 Nov 2022 -608
Kavall Intdktsmultipel 1,4 - - 3883 Fran niva 2 till niva 3 10970 Mar 2022 -7087
Stardots Senaste transaktion - - 3540 - Ingen forandring - Nov 2022 -
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intaktsmultipel 3,9 - — 3497 Ingen forandring — Dec 2021 -888
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intdktsmultipel 3,6 - - 2141 Ingen forandring 1923 Apr2018 -7226
Swyl Noterat bolag - 1981 - - Fran niva 3 till niva 1 -116 780 - -
Carla Intaktsmultipel 47 - — 1896 Fran niva 2 till niva 3 3049 Jun 2022 -1164
Cirplus Senaste transaktion - - 1695 - Ingen forandring - Dec 2021 -
2xN Lux Substansvarde 1,0 - - 1579 Ny investering 1496 Okt 2022 83
YouScan Intdktsmultipel 47 - - 1406 Ingen forandring 1000 Feb 2015 -4 564
Dubicars Intaktsmultipel 5,4 — — 1353 Fran niva 2 till niva 3 1156 Feb 2022 197
Myelin Il Substansvarde - - - 1138 Ny investering 1200 Aug 2022 -62
Baly Senaste transaktion - - 1000 - Ingen forandring - Sep 2021 -
Investeringar under 1 MUSD - 3344 3470 -29538 -66 419
Voi, lan Konvertibel - - - 17786 Fran niva 2 till niva 3 17104 Dec 2021 683
Booksy, lan Konvertibel - - - 5499 Fran niva 2 till niva 3 5000 Feb 2022 499
Borzo, lan Konvertibel - - - 2640 Fran niva 2 till niva 3 2500 Jul 2021 140
Collectiv Food, lan Konvertibel - - - 1203 Ny investering 1190 Nov 2022 13
Konvertibellan under 1 MUSD - - 486 -29 371 -17 333
Likviditetshantering - - 7740 - Ny investering - - -
Totalt 26 214 31124 654 625 423029 -376 931
Utgéende balans niva 3, 31 dec 2022 654 625
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Féljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3 samt vardeforandring vid &ndring av antingen multiplar eller respektive benchmark.
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Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kénslighet i varderingar Varderingsmetod
-15% -10% 2023 +10% +15%
BlaBlaCar 204 018 13,8 238887 251788 277 591 303393 316 294 Intéktsmultipel
Gett 111836 43,4 84 059 88143 96 313 104 482 108 567 EBITDA multipel
Voi 81749 231 62304 67319 77348 87378 92393 Intaktsmultipel
HousingAnywhere 23301 2911 44 515 47 261 52755 58249 60996 Intdktsmultipel
Numan 9018 17,0 27 460 29098 32375 35 651 37289 Intaktsmultipel
Ovriga scoutinvesteringar 21384 - 17828 18876 20974 23071 24120 Substansvarde
Bokadirekt 21887 15,2 16 446 17303 19017 20732 215689 Intéktsmultipel
Wasoko 22500 4,2 9430 9928 10926 11923 12422 Intaktsmultipel
VNV Pioneer 9594 - 7557 8002 8891 9780 10225 Intaktsmultipel
Hungry Panda 16 893 4,0 6839 7298 8215 9132 9590 Intaktsmultipel
JamesEdition 3900 25,5 6528 6874 7568 8261 8607 Intéktsmultipel
Merro 8763 6,3 6 211 6512 7112 7712 8012 Mix
Flo/Palta, genom GHE Il 8285 22,0 5400 5718 63563 6988 7306 Intaktsmultipel
Olio 14746 1,5 4813 5014 5417 5820 6022 Intéktsmultipel
Glovo 10 605 - 4496 4760 5289 5818 6083 Substansvarde
Collectiv Food 6780 10,0 4346 4638 59929 5805 6097 Intéktsmultipel
Tise 6 855 8,3 4436 4622 4995 5368 5554 Intéktsmultipel
Borzo 21390 17,3 4123 4344 4787 5230 5451 Intaktsmultipel
Alva 5206 10,2 3565 3754 4132 4510 4700 Intéktsmultipel
Baly 1000 4,3 2828 3023 341 3800 3995 Intaktsmultipel
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 5812 25,7 2634 2784 3084 3384 35634 Intaktsmultipel
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 4751 273 1734 1835 2038 2941 2342 Intaktsmultipel
Vezeeta 9441 9,0 1592 1673 1835 1997 2078 Intaktsmultipel
Myelin II 1800 - 15602 1590 1767 1943 2032 Substansvarde
Shohoz 9404 31,6 1251 1298 1393 1488 15636 Intaktsmultipel
Cirplus 1695 1311 1332 1332 1332 1332 1332 Intéktsmultipel
2xN Lux 1497 - 1120 1186 1318 1450 1516 Substansvarde
YouScan 9094 18,8 1082 1157 1306 1456 1531 Intaktsmultipel
Pale Blue Dot 1312 - 1096 1160 1289 1418 1482 Substansvarde
Investeringar under 1MUSD 49558 1605 1696 1877 2057 2148
Voi, lan 17070 - 15699 16 622 18469 20 316 21240 Konvertibel
Borzo, lan 2500 - 2563 2713 3015 3316 3467 Konvertibel
Collectiv Food, lan 15673 - 1405 1488 16563 1818 1901 Konvertibel
Konvertibellan under 1MUSD 1526 178 189 210 231 241
Totalt niva 3 726 745 596 862 631000 699 276 767 552 801690
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Kategori Foretag Ingaende balans, Investeringar/ Foérandring i Utgéende balans, Varderingsmetod

1jan 2023 (avyttringar), netto verkligt varde 31dec 2023
Transport BlaBlaCar 141902 27310 108 379 277591 Intaktsmultipel
Transport Gett 126 312 - -29999 96 313 EBITDA multipel
Transport Voi 83672 - -6 323 77348 Intdktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 39933 1302 1520 52 755 Intaktsmultipel
Marknadsplats Booksy 41921 - 1631 43 551 Senaste transaktion
Digital hdlsa Numan 31393 - 982 32375 Intaktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 16 700 1000 5397 23 097 Senaste transaktion
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 20982 220 -229 20974 Substansvarde
Marknadsplats Bokadirekt 15766 - 32561 19 017 Intaktsmultipel
Marknadsplats Wasoko 21064 - -10138 10926 Intaktsmultipel
Ovrigt VNV Pioneer 10927 105 -2141 8 891 Intaktsmultipel
Marknadsplats Hungry Panda 1770 - -3556 8215 Intaktsmultipel
Marknadsplats JamesEdition 6093 - 1475 7568 Intaktsmultipel
Marknadsplats Merro 4741 - 2371 7112 Mix
Digital halsa Flo/Palta, genom GHE Il 6670 - -317 6353 Intéktsmultipel
Ovrigt Olio 13906 - -8488 5417 Intéktsmultipel
Ovrigt Glovo 6032 - 743 5289 Substansvérde
Ovrigt Collectiv Food 4564 - 658 5222 Intéaktsmultipel
Marknadsplats Tise 5189 - -194 4995 Intaktsmultipel
Transport Borzo 7022 - -2235 4787 Intéktsmultipel
Marknadsplats Alva 4276 238 -382 4132 Intaktsmultipel
Ovrigt Baly 1000 - 2411 341 Intaktsmultipel
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 2141 - 943 3084 Intaktsmultipel
Digital hdlsa Stardots 3540 - -1137 2402 Senaste transaktion
Ovrigt Mathem - 2281 57 2338 Senaste transaktion
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 3427 - -1389 2038 Intaktsmultipel
Digital halsa Vezeeta 5286 - -3 451 1835 Intéktsmultipel
Marknadsplats Myelin Il 1138 600 28 1767 Substansvarde
Transport Shohoz - - 1393 1393 Intaktsmultipel
Marknadsplats Cirplus 1695 - -262 1332 Intdktsmultipel
Ovrigt 2xN Lux 1579 -149 -12 1318 Substansvérde
Ovrigt YouScan 1406 - -100 1306 Intaktsmultipel
Ovrigt Pale Blue Dot 959 445 -116 1289 Substansvarde
Marknadsplats Carla 1896 - -702 1194 Senaste transaktion
Ovrigt Aspect - 1000 - 1000 Senaste transaktion
Ovrigt YUV - 1000 - 1000 Senaste transaktion
Ovrigt No Traffic - 1000 - 1000 Senaste transaktion

Investeringar under 1MUSD 37305 -2837 -30085 4383
Transport Voi, lan 17786 - 683 18 469 Konvertibel
'[ransport Borzo, lan 2640 — 375 3015 Konvertibel
Ovrigt Collectiv Food, lan 1203 383 67 1653 Konvertibel

Konvertibellan under 1 MUSD 486 -307 31 210

Likviditetshantering 7740 -11252 6486 2973

Investeringsportfolj 711962 22 338 46 038 780337

Kassa 66127 42 499

Totalt investeringsportfolj 778 089 822829

Lan -164 344 -152 118

Ovriga nettofordringar/skulder -310 -44992

Totalt NAV 613434 666 289




Arsredovisning 2023 34
Noter till bokslutet — Koncernen
Not 4: Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde Not 6: Ersattning till revisorer Not 8: Skatter
via resultatrakningen
PwC 2023 2023 2023  Aktuell skatt 2023 2022
2023 2022 Sverige Cypern Totalt
Aktuell skatt pa arets resultat - -
Realiserat resultat: Revisionsuppdrag 198 21 219 Justering fértidigare ar - -
Vederlag fran forséljning av finansiella tillgangar till Revisionsrelaterade tjanster 34 - 34 Totalt _ _
verkligt vérde via resultatrakningen 64938 103198  Skatteradgivningstjanster - 4 4 198
Nedskrlvlnlng av anskaffmngvsvardle och ) . Totalt 239 o5 057 Total inkomstskatt - -
anskaffningsvarde av salda finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultatrakningen -245146 -34124
Forandring i verkligt varde av nedskrivna och sélda Skatt hanforlig till poster i 6vrigt totalresultat - -
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde PwC QQQQ 2022 2022
via resultatrakningen 160785 75310 Sverige Cypern Totalt
Utdelningar 067 150 Revisionsuppdrag 003 17 200 /gﬁtraérggivr:gargeslz;r;tteoretisk skattekostnad 0003 0099
Totalt realiserat resultat -19156 -6086  Revisionsrelaterade tjanster 18 - 18
Orealiserat resultat: Skatteradgivningstjanster - 39 39 Resultatfére skatt 22426 -781998
Foérandring i verkligt véarde av kvarvarande Totalt 201 56 o77  Inkomstskatt beréknad enligt svensk
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde skattesats 20,6% (20,6%) -4 620 161092
via resultatrékningen 65194 -771539  Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade Skatteeffekt av:
. revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och Effekt av olika skattesatser for utlandska
Totalt orealiserat resultat 65194 ~771539 koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande dotterbolag 5432 -55 827
Totalt resultat fran finansiella tillgangar direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i Icke skattepliktig inkomst 3817 -103 684
varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 46 038 -777625  samband med revisionsuppdraget. Ej avdragsgilla kostnader 43 43
' . . . . . ‘ Revisionsverk§amhet utover revisipnsuppdraget avser ovriga revi- Skatteférluster fér vilka icke uppskjuten skatt
Resultat frén finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultat- sionsuppdrag enligt lagar och féreskrifter samt granskning av kvartals- redovisas -4 616 1568
rakningen utgors av resultat fran férandringar i verkligt varde pa saddana rapporter i enlighet med ISRE 2410. Skatteradgivning avser allmanna Justering for tidigare ar _ _
finansiella tillgangar som fran forsta borjan hanforts till kategorin varderade  skatteradgivningstjanster.
till verkligt varde via resultatrdkningen. Skattekostnad - -
Not 7: Finansnetto Uppskjuten skatt

Not 5: Rorelsens kostnader

2023 2022
Kostnader for ersattningar till anstallda 9546 5721
Externatjanster 835 798
Kostnadsférd moms 337 555
Andra utgifter 2680 3207
Totala rérelsekostnader 13398 10 281

Ranteintékter 2023 2022
Ovriga ranteintakter 1845 493
Totalt 1845 493
Réntekostnader 2023 2022
Réntekostnader obligationer 9398 13 411
Ovriga rantekostnader 64 12
Totalt 9462 13423

Minskningen av réantekostnader innevarande ar forklaras av fortida inlosen
av obligation 2019/2022 och refinansiering genom att emittera obligation
2022/2025 under ar 2022.

Koncernens ej nyttjade skattemassiga underskottsavdrag har uppstatt i
koncernféretag dar det &r osékert om dessa kommer kunna kvittas mot
skattepliktiga intdkter inom 6verskadlig framtid. Underskottsavdragen kan
foras framat pa obestamd tid.
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Not 9: Inventarier

Not 10: Finansiella instrument per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats
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1januari 2023— Materiella Leasade Totalt  for nedanstaende poster:
31december 2023 anlaggnings- tillgangar:
tillgangar Lokaler 31december 2023 31december 2022
|”9éef‘d‘?‘ bokfort varde 57 1108 1165 Tillgangar i balansrakningen Upplupet Tillgangar Totalt  Tillgangari balansrakningen Upplupet Tillgangar Totalt
Avskrivningskostnad -12 -284 -296 anskaffnings-  vérderade till anskaffnings-  vérderade till
Omrakningsdifferenser - 31 31 véarde verkligt varde varde verkligt varde
Utgaende bokfért vérde 45 855 900 viaresultat- viaresultat-
rakningen rakningen
Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar
1januari 2022— Materiella Leasade Totalt  vérderade till verkligt vérde via vérderade till verkligt vérde via
31december 2022 anléaggnings- tillgangar: resultatrakningen - 780 337 780337  resultatrdkningen - 711962 711962
tillgangar Lokaler Likvida medel 42492 - 42492  Likvida medel 66127 - 66127
X Ovriga kortfristiga fordringar 74 - 714 Ovriga kortfristiga fordringar 2120 - 2120
Ingaende bokfort varde 92 318 410
Forvary _ 1105 1105  Summafinansiellatillgangar 43206 780337 823543  Summa finansiella tillgangar 68 247 711962 780209
Avskrivningskostnad -35 -276 -31
Omrakningsdifferenser - -39 -39
. . Skulder i balansrakningen Skulder ill Totalt  Skulderibalansrakningen Skulder till Totalt
Utgéende bokfort varde 57 1108 1165 upplupet upplupet
anskaffningsvarde anskaffningsvarde
Inventarier 31dec 2023 31dec2022 Lén 120838 120838  Lan 164116 164116
Anskaffningsvirde 2599 9599 Summa langfristiga finansiella skulder 120 838 120838  Summa langfristiga finansiella skulder 164116 164 116
Avyttring anskaffningsvarde -1242 —  Kortfristig del av langfristiga skulder 31280 31280  Kortfristig del av langfristiga skulder 228 2928
Avyttring avskrlvnlng.ar. 1242 - Summa kortfristiga finansiella skulder 31280 31280 Summa kortfristiga finansiella skulder 228 228
Ackumulerade avskrivningar -1676 -1380
Valutakursdifferenser -23 -54
Utgéende bokfort varde 900 1165

Materiella tillgangar avser inventarier och installationer.
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Not 11: Langfristiga finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Tillgangarna i tabellen nedan ar investeringar i finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
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Foretag Investering Verkligt varde, Agarandel % av Investeringar/ Foérandring i Verkligt vérde, Agarandel % av Andel av portféljen
denominerad 31dec 2022 utestaende aktier, (avyttringar), netto verkligt varde 31dec 2023 utestaende aktier,
i 31dec 2022 31dec 2023
BlaBlaCar EUR 141902 10,5% 27 310 108 379 277591 13,8% 35,6%
Gett usD 126 312 48,8% - -29999 96 313 43,4% 12,3%
Voi usD 83672 23,1% - -6 323 77348 23,1% 9,9%
HousingAnywhere EUR 39933 29,6% 1302 11520 52755 29,1% 6,8%
Booksy usD 41921 9,8% - 1631 43 551 10,2% 5,6%
Numan GBP 31393 17,4% - 982 32375 17,0% 41%
Breadfast usD 16 700 9,9% 1000 5397 23 097 9,0% 3,0%
Ovriga scoutinvesteringar UsD 20982 - 220 -229 20974 - 2, 7%
Bokadirekt SEK 15766 14,9% - 3251 19 017 15,2% 2,4%
Wasoko usDb 21064 41% - -10138 10926 4,9% 1,4%
VNV Pioneer SEK 10927 - 105 -2141 8 891 - 11%
Hungry Panda usD 1770 4,0% - -35566 8215 4,0% 1,1%
JameskEdition EUR 6093 25,5% - 1475 7568 25,6% 1,0%
Merro usD 4741 6,3% - 2371 712 6,3% 0,9%
Flo/Palta, genom GHE Il usb 6670 22,0% - -317 6 353 22,0% 0,8%
Olio GBP 13906 11,0% - -8488 5417 11,5% 0,7%
Glovo usDb 6032 - - -743 59289 - 0,7%
Collectiv Food GBP 4564 10,0% - 658 592992 10,0% 0,7%
Tise NOK 5189 8,4% - -194 4995 8,3% 0,6%
Borzo usD 7022 17,3% - -2235 4787 17,3% 0,6%
Alva SEK 4276 9,5% 238 -382 4132 10,2% 0,5%
Baly usD 1000 4,3% - 2411 3411 4,3% 0,4%
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) usb 2141 25, 7% - 943 3084 25,7% 0,4%
Stardots SEK 3540 371% - -1137 2402 33,5% 0,3%
Mathem SEK - - 29281 57 2338 1,6% 0,3%
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) UsbD 3427 27,3% — -1389 2038 27,3% 0,3%
Vezeeta usD 5286 9,1% - -3451 1835 9,0% 0,2%
Myelin Il usD 1138 - 600 28 1767 - 0,2%
Shohoz usD - 15,5% - 1393 1393 31,6% 0,2%
Cirplus EUR 1595 13,1% - -262 1332 13,1% 0,2%
2xN Lux EUR 1579 - -149 -112 1318 - 0,2%
YouScan usD 1406 19,2% - -100 1306 18,8% 0,2%
Pale Blue Dot EUR 959 - 445 -116 1289 - 0,2%
Carla SEK 1896 4,0% - -702 1194 3,2% 0,2%
Aspect EUR - - 1000 - 1000 14,3% 0,1%
YUV usDb - - 1000 - 1000 5,4% 0,1%
No Traffic usD - - 1000 - 1000 0,8% 0,1%
Swvl usD 1981 10,7% - -1013 968 8,5% 0,1%
UAB Ovoko usD 444 1,0% - 271 714 1,0% 0,1%
Mohold usD - - 250 214 464 31% 0,1%

YouScan: Aterspeglar VNV Globals indirekta aktieinnehav i YouScan som innehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur ager 63% av YouScan.
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Not 11: Langfristiga finansiella tillgangar vdrderade till verkligt vérde via resultatrékningen (forts.)
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Foretag Investering Verkligt varde, Agarandel % av Investeringar/ Forandring i Verkligt varde, Agarandel % av Andel av portféljen
denominerad 31dec 2022 utestaende aktier, (avyttringar), netto verkligt varde 31dec 2023 utestaende aktier,
i 31dec 2022 31dec 2023
Shwe Property UsD 338 14,0% - VAl 410 14,0% 0,1%
Ballroom Aps DKK - - 439 -43 397 8,2% 0,1%
JobNet usD 237 4,5% - 119 356 4,4% 0,0%
Medoma EUR 267 1,1% - 10 276 1,1% 0,0%
Hype Vent usD 264 10,4% - 10 274 9,5% 0,0%
Campspace EUR 743 21, 7% - -513 230 21, 7% 0,0%
Captain Cause EUR 533 2,4% - -393 140 2,1% 0,0%
SSE Ventures USsD 78 - 12 -9 81 - 0,0%
Vinden AB SEK 800 5,3% - -753 46 2,9% 0,0%
Parsly SEK 959 10,5% - -941 18 10,5% 0,0%
Fika usD 167 9,7% - -159 9 9,3% 0,0%
Agente Imével usD 490 27,4% - -490 - 27,4% 0,0%
Babylon UsD 24 232 14,5% -519 -23713 - 11,0% 0,0%
Dubicars UsD 1363 11,0% -635 -718 - - 0,0%
Grace Health SEK 536 16,8% - -536 - 23,0% 0,0%
BestDoctor usb - 10,6% - - - 10,6% 0,0%
Dr Ryadom uUsD - 26,7% - - - 26,7% 0,0%
Inturn usbD - 15,2% - - - 15,2% 0,0%
Kavall SEK 3883 20,0% -571 -3312 - - 0,0%
Monopoliya UsbD - 9,1% — - - 9,1% 0,0%
Napopravku UsD - 21,4% -100 100 - - 0,0%
OneTwoTrip usD - 21,1% -1707 1707 - - 0,0%
Yoppie GBP - 46,7% -5 5 - - 0,0%
Voi, lan usb 17786 - - 683 18 469 - 2,4%
Borzo, lan UsD 2640 - - 375 3015 - 0,4%
Collectiv Food, lan UsD 1203 - 383 67 1653 - 0,2%
HousingAnywhere, lan EUR 186 - — 24 210 — 0,0%
Dubicars, lan USsD 300 - -300 - - - 0,0%
Swvl, lan usD - - -6 6 - - 0,0%
Kavall, lan SEK - - -1 1 - - 0,0%
Yoppie, lan GBP - - - - - - 0,0%
Likviditetshantering 7740 -11252 6486 2973 0,4%
Investeringsportfolj 711962 22338 46 038 780 337 100,0%

Foregaende ars forandring, totalt:

Foretag Verkligt varde, 31 dec 2021 Investeringar/(avyttringar) Forandring i verkligt varde  Verkligt varde, 31dec 2022
Summa langfristiga finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 1420759 66 265 -782 802 704 222
Likviditetshantering - 2563 5176 7740
Investeringsportfolj 1420759 68 828 =777 625 711962
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Not 12: Innehav iintresseféretag

Intresseforetag ar foretag som VNV Global har betydande intresse i. Betydande intresse innebar mojligheten att delta i beslut som ror bolagets finansiella

och operativa strategier men innebar inte kontroll eller gemensam kontroll. Normalt innebar ett agande motsvarande minst 20% och upp till 50% av

rosterna att ett betydande intresse innehas. Omstandigheterna i det enskilda fallet kan medfora ett betydande intresse aven vid &gande av mindre &n 20%

av rosterna.

Koncernens innehaviintresseféretag 2023

Foretag Underliggande Kategori Verksamhet Huvudsaklig Registreringsland  Verkligt varde, Agarandel
tillgang marknad 31dec 2023

Gett Transport Plattform fér hantering av foretags  Israel, Cypern 96 313 43,4%
marktransporter Storbritannien

Voi Transport Delningstjéanst for frifly- Europa Sverige 77348 231%
tande el-scootrar for sista
kilometern-transport

HousingAnywhere Marknadsplats  Online bostadsplattform for Europa Nederlanderna 527565 29,1%
langtidshyra

JamesEdition Marknadsplats  Onlineplattform for lyxartiklar Globalt Nederlanderna 7568 25,5%

Global Health Equity Il Flo, Palta Digital halsa Halsoteknologi Europa Sverige 6353 22,0%

El Basharsoft (Wuzzuf, Marknadsplats  Plattform for rekryteringsannonser  Egypten Brittiska 3084 25 7%

Forasna) Jungfrudarna

Stardots Digital hdlsa Molnbaserad digital halsoplattform  Sverige Sverige 2402 33,5%
fér behandling av Parkinsons
sjukdom

Naseeb Networks Marknadsplats ~ Plattform for rekryteringsannonser  Pakistan USA 2038 27,3%

(Rozee, Mihnati)

Kontakt East Holding ~ YouScan Ovrigt Bevakningsplattform fér sociala Ukraina Sverige 1306 33,2%
medier baserad pa artificiell
intelligens

Campspace Marknadsplats Marknadsplats fér Storbritannien, Nederlanderna 230 21,7%

mikrocampingplatser

Nederlanderna
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Not 13: Ovriga kortfristiga fordringar

31dec 2023 31dec 2022
Ovriga fordringar
Ins&ttningar 60 63
Ovrigt - 141
Totalt 60 204
Férskottsbetalningar och upplupnaintékter
Forutbetalda hyror 92 -
Ovrigt 562 1916
Totalt 654 1916
Totalt 6vriga kortfristiga fordringar 714 2120
Not 14: Likvida medel

31dec 2023  31dec 2022
Likvida medel 42 492 66127
Totalt 42492 66127

Kassa och bank ar de komponenter som ingér i likvida medel.
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Not 15: Rantebérande skulder Upplaning
31dec2023 31dec2022 2023 Ingaende balans Upptagna/ Betald rénta Icke-kontanta Utgéende balans
— &terbetalda lan transaktioner:
Upplaning 120235 163 240 Effektiv ranta samt
Kortfristig del av langfristiga skulder 310056 - valutaeffekter
Leasingskulder 603 876
Obligation 2022/25 115108 -7 -56671 10 806 120 235
Totalt 151843 164116 opligation 2021/24 48132 17336 2308 2516 31005
Totalt 163 240 -17 342 -7979 13322 151240
2022 Ingéende balans Upptagna/ Betald ranta Icke-kontanta Utgéende balans

aterbetalda lan

transaktioner:
Effektiv ranta samt
valutaeffekter

Obligation 2022/25 - 123 314 -4 373 -3834 115108
Obligation 2021/24 55155 -120 -2685 -4218 48132
Obligation 2019/22 89445 -835638 -3514 -2394 -
Totalt 144 600 39 656 -10572 -10 446 163240

Kortfristiga skulder

Obligation 2021/2024: Under andra kvartalet 2021 placerade VNV

Global ett obligationslan pa tre ar, initialt 500 miljoner SEK, inom en ram
om 750 miljoner SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent
med ranta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa
Nasdaq Stockholm och Frankfurtbérsen med ISIN: SEO016275077.
Obligationslanet 2021/2024 med forfallodag 24 juni 2024 var pa balans-
dagen klassificerat som en kortfristig skuld. VNV aterkdpte obligationer for
ett nominellt belopp av 191,2 miljoner SEK fore forfallodagen for att minska
en del av sin befintliga obligationsskuld.

Langfristiga skulder

Obligation 2022/2025: Under forsta kvartalet 2022 placerade VNV Global
ett obligationslan pa tre ar, initialt 1200 miljoner SEK, inom en ram om

2 000 miljoner SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent med
réanta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa Nasdaq
Stockholm och Frankfurtbdrsen med ISIN: SEO017483019.

Leasingskulder

31dec 2023  31dec 2022

Loéptidsanalys — avtalsenligt
diskonterat kassaflode

Kortfristiga skulder: utflode mindre &n ett ar 275 2928
Langfristiga skulder: utflode ett till fem ar 604 876
Summa diskonterade leasingskulder 879 1104
Totalt 879 1104
Totalt kassaflode for leasing under aret -315 -356

Belopp redovisade i koncernens

resultatrédkning

Ranta pa leasingskulder -64 -12
Valutakursdifferenser 153 23

Den vdagda genomsnittliga marginella upplaningsrantan som anvands for att
mata leasingskulder ar 6,15% for lokaler.
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Not 16: Ovriga kortfristiga skulder Not 19: Anstéllda och personalkostnader
31dec2023 31dec2022  Loéneroch andraersattningar 2023 2022 2023 2022
Ovriga kortfristiga skulder 604 308  Styrelse, VD och andra ledande Genom- Varav Genom- Varav
Skulder fér investeringar 1460 - befattningshavare: snittligt  kvinnor snittligt ~ kvinnor
Leverantorsskulder 290 207 Loner och andra ersattningar 1630 1629 antal antal
Leasingskuld 275 298 Variabla kompensationer 2737 916 anstallda anstéllda
Skatteskuld 783 783  Pensionskostnader 257 271
Totalt 3342 1506 Aktierelaterade erséttningar 617 o76 ~ Moderbolag 4 1 4 1
LTIP erséttningar 258 o5 Sverige, (—‘kaluswe 4 9 o
Sociala avgifter 1599 845 rE“Oderbo aslet e Sver 1 g 1
Ovriga personalkostnader 23 26 uropa, exklusive sverige _
Totalt styrelse, VD och andra ledande Totalt 9 3 12 4
Not 17: Upplupna kostnader och férutbetalda intikter befattningshavare 7121 3988
5 Al Férdelning av kvinnor och mén i styrelsen
(0] tallda: i
31dec2023  31dec 2022 Lg;Eraoacr;msa:draaerséttningar 999 1060 ledningsgruppen samt styrelser i dotterbolag
Sociala avgifter 1915 2960  Variablakompensationer 229 79 2093 2099
Ovriga driftskostnader 1233 200  Pensionskostnader 106 85
Aktierelaterade erséttningar 48 13 Antal pa Varav Antal pa Varav
Totalt 3148 2460 .
ota LTIP erséttningar 123 19 balans- kvinnor balans- kvinnor
Sociala avgifter 315 232 dagen dagen
Ovriga personalkostnader 682 245
— Styrelsemedlemmar 6 2 5 1
Not 18: Stillda sédkerheter och eventualférpliktelser Totalt évriga personalkostnader 2425 1733 Koncernens ledande
Stallda panter Totalt I6ner och andra erséttningar 9546 5721  befattningshavare 3 1 4 1
Det finns inga stéllda sdkerheter i Bolaget den 31 december 2023. Styrelseledaméteri
Under rikenskapsaren 2023 och 2022 inkluderas i 6vriga personalkostna-  dotterbolag 7 4 7
Eventualforpliktelser der uppsagningslon och avgangsvederlag till tidigare ledning och anstéllda, Totalt 16 7 16

Det finns inga eventualforpliktelser i Bolaget per 31 december 2023.

overenskommet mellan parterna.

Beslut om ersattning till verkstallande direktéren fattas av styrelsen,
medan beslut om fast erséattning till dvriga chefer i koncernen fattas
av verkstallande direktéren. For verkstéllande direktéren géller en
uppsagningstid om tolv manader vid uppsagning fran bolagets sida och
en uppsagningstid om sex manader vid uppsagning fran verkstallande
direktorens sida. For nuvarande évriga ledande befattningshavare géller
en uppsagningstid om sex manader vid uppsagning fran bolagets sida och
en uppsagningstid om 3 manader vid uppsagning fran nuvarande ovriga
ledande befattningshavare sida. Uppsagningslon och avgangsvederlag
for de tidigare ledande befattningshavarna ar lika med tolv manaders
ersattning. Inga avtal om avgangsvederlag har ingatts med styrelseleda-
moternai VNV Global. Antalet anstallda fér koncernen exklusive styrelsens
medlemmar var 10 (12), varav 7 (8) var man. Antalet ledande befattnings-
havare i koncernen uppgar till 3 (4), varav 2 (3) var man.

Styrelseledamoter i dotterbolag bestar av 4 styrelseledaméter (2022: 4)
i Cypern och 3 styrelseledaméter (2022: 3) i Bermuda.
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2023 Grundlén/ Rorlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt
styrelsearvode, erséttning kostnader baserade subvention
ersattning ersattningar
revisions- och

ersattningsutskott
Tom Dinkelspiel' 83 - - - - 83
Lars O Gronstedt? v - - - - 71
Josh Blachman 101 - - - - 101
Ylva Lindquist 99 - - - - 99
Kelly Merryman
Hoogstraten' 63 - - - - 63
Keith Richman 101 - - - . 101
Per Brilioth 509 1365 98 287 140 2399
Koncernens ledande
befattningshavare 603 1372 159 330 18 2582
Totalt 1630 2737 257 617 258 5499
1. Fran och med arsstamman den 4 maj 2023.
2. Tilloch med arsstamman den 4 maj 2023.
2022 Grundlon/ Rorlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt

styrelsearvode, ersattning kostnader baserade subvention
ersattning ersattningar
revisions- och

ersattningsutskott
Lars O Gronstedt 207 - - - - 207
Josh Blachman 101 - - - - 101
Ylva Lindquist 95 - - - - 95
Keith Richman 101 - - - - 101
Per Brilioth 502 320 101 135 10 1068
Koncernens ledande
befattningshavare 623 597 170 141 14 1545
Totalt 1629 917 271 276 24 3117

Den verkstallande direktdren har en avgiftsbestamd plan enligt svensk ITP-standard. Koncernen har inga

ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna &r betalda. Avgifterna redovisas som pensionskostnader nér de
forfaller till betalning. Pensionen &r ej knuten till verkstéllande direktorens anstélining och beréknas pé basis av
verkstallande direktdrens grundlon. Aven dvriga ledande befattningshavare har avgiftsbestamd pensionsplan.

Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

4

LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021 LTIP2022 LTIP2023C LTIP2023D
Programmets jan 2019— jan 2020— jan 2021— jan 2022— apr2023- apr2023—
métperiod dec 2023 dec 2024 dec 2025 dec 2026 mar 2028 mar 2028
Intjdnandeperiod aug 2019— jun 2020— jun 2021- jul2022— okt 2023- okt 2023-
maj 2024 maj 2025 maj 2026 jun 2025 mar 2028 mar 2028
Maximalt antal aktier - - - 111999 1710 000 1710 000
Pris for stamaktier vid
tilldelningsdag i SEK - - - 22,10 13,95 13,95
Pris for stamaktier vid
tilldelningsdag i USD - - - 2,09 1,25 1,25
Verkligt varde
incitamentsaktier vid
tilldelningsdag i SEK - - - 0,49 1,63 0,89
Verkligt varde
incitamentsaktier vid
tilldelningsdag i USD - - - 0,05 0,15 0,08
Maximalt antal aktier LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021 LTIP2022 LTIP2023C LTIP2023D
férdelade pa:
Verkstallande direktor - - - - 625 000 625 000
Ledningen - - N - 475000 475000
Ovriga anstillda - - - 111999 610 000 610 000
Totalt - - - 111999 1710 000 1710 000
LTIP-aktiebaserad LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021 LTIP2022 LTIP2023C LTIP2023D
ersattningskostnad,
exklusive sociala
avgifter /miljoner USD/
2023 0,27 - 0,32 0,04 0,03 0,01
2022 0,19 - 0,09 0,01 - -
2021 0,17 - 0,06 - - -
2020 0,18 0,06 - - - -
2019 0,09 - - - - -
Totalt 0,90 0,06 0,47 0,05 0,03 0,01
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Utestaende program C 2023 och D 2023

VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram fér ledning och nyckel-
personer. Syftet med programmen ar att uppmuntra personalen att
arbeta langsiktigt och att ytterligare engagera dem i Bolaget. Under 2023
lanserades tva separata nya incitamentsprogram for ledning och nyckel-
personer, Serie C 2023 och Serie D 2023, som erséattning for incitaments-
program 2019-2022. Programmen 2019-2022 avbréts med undantag for
nagraintjanade aktier i program 2022. Programmen C 2023 och D 2023
innehaller en femérig prestationsperiod (10/2023 till 3/2028).

Incitamentsprogrammet C 2023 knyter beloningen till utvecklingen
av VNV Globals aktiekurs och incitamentsprogrammet D 2023 knyter
beldoningen till utvecklingen av Bolagets nettotillgadngsvarde. Vissa eller alla
incitamentsaktier kommer att I6sas in eller omklassificeras till stamaktier.
Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer incitamentsaktierna att [6sas
in till nominellt varde och makuleras.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra
vardedverforingar till aktiedgarna under programmets 16ptid. Deltagarna
har ocksa ratt att rosta for sina aktier i serie C 2023 och D 2023 under
métperioden. Om en deltagare upphdr att vara anstalld under intjanande-
perioden kommer aktierna att I6sas in, utom under begransade omsténdig-
heter som godkéants av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga vardet pa
incitamentsaktiernaiserie C 2023 och D 2023 faststalldes enligt Monte
Carlo-varderingsmetoden pa basis av marknadspriset for Bolagets aktier
pa tilldelningsdagen samt marknadsférhallandena som da radde.

Bolaget kompenserade for den skatteeffekt som uppstod av det faktum
att teckningskursen 1ag under det verkliga marknadsvéardet. Kostnaden for
denna kompensation, exklusive sociala avgifter, periodiseras over fem ar
och uppgick till 0,3 miljon USD fér LTIP C 2023 och 0,1 miljon USD fér LTIP
D 2023.

Inlésta och makulerade planaktier

Under november 2023 har 2 008 545 incitamentsaktier av Serie C 2019,
502138 incitamentsaktier av Serie C 2020, 560 000 incitamentsaktier av
Serie C 2021 0ch 1078 001 aktier i Serie C 2022 [8sts in och makulerats
enligt villkoren for respektive incitamentsprogram.

Not 20: Transaktioner med narstaende

Koncernen har identifierat foljande nérstdende: Nyckelpersoner och
styrelseledamoter, vilka inkluderar medlemmar i ledningsgruppen, samt
medlemmar av Bolagets styrelse.

Under rakenskapsaret har Koncernen redovisat foljande
narstdendetransaktioner:

Rérelsekostnader Kortfristiga skulder
2023 2022 31dec 31dec
2023 2022
Nyckelpersoner och
styrelseledaméter -5 677 -3321 - -

1. Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och variabel erséttning till
ledningen samt arvode till styrelseledaméter.

VNV Global har ingatt avtal med Bolagets styrelseledaméter Keith
Richman och Josh Blachman avseende konsulttjanster utover deras roll
som ledamdter av Bolagets styrelse nar det galler befintliga och méjliga
investeringar. Avtalens arliga bruttokostnad uppgar till 0,1 miljoner USD
vardera.

VNV Globals heldgda dotterbolag VNV (Cyprus) Limited har salt portfolj-
bolaget OneTwoTrip till ett varde av 1,4 miljoner USD och portfoljbolaget
Napopravku till ett vérde av 0,1 miljoner USD baserat pa ramavtal om
avyttring av ett antal portfoljbolag med huvudverksamhet i Ryssland, med
ett sammantaget véarde pa 3 miljoner USD till en av dess styrelseledamoter.

De positiva avyttringsvinsterna beror pa att varderingen av tillgangarna
var noll forra aret.
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Not 21: Alternativa nyckeltal
Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av the European Securities and Markets
Authority (ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade inom ramen for IFRS.
VNV Global anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra
jamforelser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker,

investerare och andra intressenter.

Det ar viktigt att notera att inte alla foretag berdknar alternativa nyckeltal med samma metod och
darfor &r anvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska inte anvédndas som ett substitut for
finansiella mattinom ramen for IFRS.

Definitioner av APM i bruk aterfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)

Nyckeltal Definition

Resultat per aktie, USD Vid berdkning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier
pa genomsnittliga utestadende stamaktier. Planaktier, emitterade till deltagare
i foretagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram, behandlas inte
som utestdende stamaktier och ingar déarfor inte i den vagda berakningen.

Emissionen av Planaktier redovisas dock som en 6kning av eget kapital.

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genomsnitt-
liga antalet utestaende stamaktier for att beakta effekterna av potentiella
utspédda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung under de
rapporterade perioderna fran aktiebaserade incitamentsprogram. Utspad-
ningar fran aktiebaserade incitamentsprogram péverkar antalet aktier och
uppstar endast nar incitamentsprogrammets villkor for respektive program ar
uppfyllda.

Resultat per aktie efter
utspédning, USD

Vagt genomsnittligt antal  Vagt genomsnittligt antal stamaktier for aret.

utestaende aktier

Alternativa nyckeltal
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Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och
SEK

Substansvérde per aktie,
USD och SEK

Substansvérde per aktie
Justerat for split- och
inlésenprogrammet fran
februari 2019, USD

Substansvérdeutveckling
per aktie justerat for split-
och inlésenprogrammet
fran februari 2019, USD, %

Substansvérde/

aktie justerat fér
féretrddesemissionen
och den riktade
nyemissionen, USD

Soliditet definieras som eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som redovisat eget
kapital enligt balansrékningen.

Substansvarde per aktie definieras som eget
kapital dividerat med totalt antal stamaktier vid
arets utgang.

Substansvarde per aktie justerat fér split- och
inlosenprogrammet fran februari 2019 definieras
som eget kapital med aterldggning av inlésen-
program, som &r uppraknat pa utvecklingen

i eget kapital, dividerat med totalt antal
utestédende stamaktier vid periodens utgang.

Forandring i substansvardet per aktie i USD
jamfort med féregéende rakenskapsar, i procent,
justerat for split- och inlésenprogrammet frén
februari 2019.

Substansvarde/aktie justerat for foretréades-
emissionen och den riktade nyemissionen
definieras som eget kapital minskat med ett
belopp motsvarande nettoemissionsbeloppet
Okat i eget kapital, dividerat med totalt antal
utestdende stamaktier justerat for antalet
nyemitterade aktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen
som har finansierats med eget kapital for bedém-
ning av bolagets kapitalstruktur och finansiella risk.

Nyckeltal avger vardet av bolagets nettotillgangar
och visar darmed det redovisade vardet pé& bolaget
vilket mojliggor jamforelse mot bolagets borsvarde.

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar
agarnas andel av bolagets totala nettotillgangar
per aktie samt mojliggor jamforelse med bolagets
aktiekurs.

Substansvardet rensat for effekter av poster av
engangskaraktar t.ex. inlésenprogram 2019 vilket
mojliggor en réttvisande jamforelse mot tidigare ar.

Ett I6nsamhetsmatt som visar bolagets avkastning
och hur substansvardet per aktie utvecklas mellan
olika ar.

Substansvardet clearat for effekter av foretrades-
emissionen och den riktade nyemissionen vilket
mojliggdr en sann jamforelse med tidigare ar.
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Nyckeltal Avstamningstabeller alternativa nyckeltal
2023 2022 2023 2022
Resultat/aktie /USD/ 0,18 -6,80  Soliditet
Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ 0,18 -6,80  Egetkapital /USD/ 666 289 377 613434 097
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 114888469  Balansomslutning /USD/ 824 622 950 781553 898
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 125185914 115051067  Soliditet 80,80% 78,49%
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 125185914 115051067  Substansvarde /USD/ 666 289 377 613 434 097
Substansvarde /SEK/
Alternativa nyckeltal Substansvérde /USD/ 666 289 377 613 434 097
SEK/USD 10,0416 10,4273
2023 2022  Substansvarde /SEK/ 6690598082 6396452772
Soliditet 80,80% 78,49% Substans@lrde per aktie /USD/
Substansvarde /USD/ 666280377 613434097  Substansvdrde/USD/ 666289377 613434097
Substansvarde /SEK/ 6690598 082 6396 459 772 Antal stam?ktler vid pgrlodens slut 130978 236 114 888 469
Substansvirde per aktie /USD/ 5,09 5,34  Substansvérde per aktie /USD/ 509 5,34
Substansvarde per aktie /SEK/ 51,08 5568  Substansvirde per aktie /SEK/
Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat for split och inlésenprogram 1,53% -65,93%  Substansvirde /USD/ 666 289 377 613 434 097
SEK/USD 10,0416 10,4273
N Substansvérde /SEK/ 6690598082 6396452772
Avstamningstabeller, VNV Global Antal stamaktier vid periodens slut 130078236 114888469
2093 0000  Substansvérde per aktie /SEK/ 51,08 55,68
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 114 888 469 Substansvlgrde per aktie justerat foér nyemission och aterkdp av egna aktier /USD/
C ) Substansvarde /USD/ 666 289 377 613434 097
Antal planaktier vid periodens slut 35631999 4260 683 o :
Totalt antal aktier vid periodens slut 134510 235 19149152  lyemission12maj2023/USD/ ~32110286 B
P Nyemission 12 maj 2023, kostnad /USD/ 2333094 -
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 125185914 15051067  Aterkop av egna aktier /USD/ - 6 004 345
Végt genomsnittligt antal utestadende planaktier 3531999 4260683  Substansvirde justerat fér nyemission och aterkdp av egna aktier /USD/ 636 512185 619 438 442
Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 128 717 913 19311760  Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 114 888 469
V&gt genomsnittligt antal utestaende stamaktier — efter utspadning 125185 914 115061067  Makulerade aterkdpta aktier 322871 -
Resultat/aktie /USD/ Iw\lyem.iltterade stame}ktier 12 maj 2023 -16 412 638 -
Periodens resultat 20426037  -781998473  AterkOpavegnaaktier - . o , - 951830
Vagt genomsnlttllgt antal utestaende stamaktier 195 185 914 115 051067 Utestaende Stamaktlerf?re nyen.'llslslol"l OChqaterl'fOp avegna akltlel' 114 888 469 115 840 299
Resultat/aktie /USD/ 018 -6,80 Substansvarde justerat f6r nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 636 512185 619 438 442
- — Utestaende stamaktier fére nyemission och aterkép av egna aktier 114 888 469 115840 299
Re;ultat/aktle efter full utspadning /USD/ Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier /USD/ 5,64 5,36
Periodens resultat 22426037 -T81998473 g pstansvirde /USD/ 666289377 613434097
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 125185914 15051067  Antal stamaktier vid periodens slut 130 978 936 114 888 469
Resultat/aktie efter full utspédning /USD/ 018 -6,80  gupstansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkdp av egna aktier /USD/ 5,09 5,34
Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 5,54 5,35
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 5,09 5,34
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, férandring /USD/ 0,45 0,01
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, kvot 1,09 1,00
Substansvérde per aktie justerat for split- och inlésenprogram fran februari 2019 /USD/
Substansvérde /USD/ 666 289 377 613434 097
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal (forts.)

2023 2022
Split- och inlésenprogram /SEK/
Antal aktier vid inlosen 79 660 042 79 660 042
Inlésenprogram 25 SEK per aktie 25 25
Inlésenprogram /SEK/ 1991501050 1991501050
Split- och inlésenprogram /USD/
SEK/USD inlésen 9,2678 9,2678
Inlésenprogram /USD/ 214 882 963 214 882 963
Utveckling av pris per aktie /%/
Substansvarde per aktie — fore split- och inlésenprogram februari 2019
—ingéende vérde /USD/ 757 757
Substansvarde per aktie — utgédende varde /USD/ 5,09 5,34
Substansvérde per aktie i USD — utveckling /%/ -32,80% -29,47%
Februari 2019 split- och inlésenprogram — justerat for utveckling av pris /USD/ 144 400 885 151564 529
Antal aktier vid inlosen 79 660 042 79 660 042
Inlosen per aktie /USD/ 1,81 1,90
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, férandring /USD/ 0,45 0,01
Substansvérde per aktie /USD/ 5,09 5,34
Substansvarde per aktie justerat for split och inlésenprogram samt nyemission /
usb/ 7,35 7,25
Substansvérdeutveckling per aktie /%/
Substansvarde per aktie justerat for split och inldsenprogram samt nyemission
—ingéende varden /USD/ 7,25 16,38
Fondemissionselement effekt NAV per aktie tidigare ar /USD/ -0,01 0,07
Substansvarde per aktie justerat for split och inlésenprogram — justerade
ingadende véarden /USD/ 7,24 16,45
Substansvérde per aktie justerat fér split och inldsenprogram samt nyemission
— utgéende vérden /USD/ 7,35 7,25
Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat for split och inlésenprogram 1,53% -55,93%
Substansvarde per aktie, justerat for nyemission och aterkép av egna aktier
—ingéende vérde /USD/ 5,34 12,13
Substansvarde per aktie, justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier
— utgéende vérde /USD/ 5,54 5,34
Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat for nyemission och aterkép av
egna aktier 3,76% -55,93%
SEK/USD —ingéaende varde 10,43 9,04
Substansvarde per aktie, justerat for nyemission och aterkdp av egna aktier
— ingéende vérde /SEK/ 55,68 109,63
SEK/USD — utgaende varde 10,04 10,43
Substansvarde per aktie, justerat for nyemission och aterkép av egna aktier
— utgdende varde /SEK/ 55,63 55,68
Substansvardeutveckling per aktie i SEK, justerat for nyemission och aterkép av
egna aktier -0,08% -49,16%

Not 22: Handelser efter rakenskapsperiodens utgang
Inga véasentliga handelser efter periodens slut.
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Moderbolagets rakningar
Resultatrakning — Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not 2023 2022
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen P.2 1285 42
Rérelsens kostnader P.3,P4 -82 837 -50 093
Rorelseresultat -81552 -50 051
Finansiella intakter och kostnader

Resultat fran andelar i koncernforetag P7 111088 -2943169
Ranteintakter P5 51479 45625
Rantekostnader P.5 -98 008 -134183
Valutakursvinster/-forluster, netto 7 061 37435
Totala finansiella intékter och kostnader -39468 -51123
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 1378 2164
Resultat efter finansiella poster -8554 -3042189
Skatt pa arets resultat P.6 - -
Arets resultat -8554 -3042189
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Rapport dver totalresultat for moderbolaget
/Tusental SEK/ 2023 2022
Avrets resultat -8 564 -3 042189
Arets 6vriga totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen
Valutaomrakningsdifferenser - -
Ovrigt totalresultat for aret - -
Summa totalresultat for aret -8554 -3042189
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Balansrakning — Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not 31dec 2023 31dec 2022
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag p7 7291302 7071163
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt vérde

via resultatrékningen P.8 11101 20697
Lan till koncernféretag P.8,P.9 561078 823782
Totala finansiella anlaggningstillgangar 7863481 7915642
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 1341 1308
Ovriga kortfristiga fordringar P10 5674 17 858
Likvida medel P11 342727 1569 294
Totala omsattningstillgangar 349742 178 460
Totala tillgangar 8213223 8094102
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/Tusental SEK/ Not 31dec 2023 31dec 2022
Bundet eget kapital

Aktiekapital 13 666 12068
Totalt bundet eget kapital 13666 12068
Fritt eget kapital

Overkursfond 3402531 31001568
Balanserade vinstmedel 3282956 6 319 257
Arets resultat -8 654 -3042189
Totalt fritt eget kapital 6676 933 6377226
Totalt eget kapital P12 6690599 6389294
Langfristiga skulder

Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder P13 1207 344 1702149
Totala langfristiga skulder 1207 344 1702149
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder P13 311338 -
Ovriga kortfristiga skulder P14 2862 1889
Upplupna kostnader P15 1080 770
Totala kortfristiga skulder 315280 2659
Totalt eget kapital och skulder 8213223 8094102
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Forandringar i eget kapital — Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per1januari 2022 11949 3100158 6372655 9484762
Resultat for aret 1 januari 2022—-31december 2022 - - -3042189 -3042189
Summa totalresultat for aret 1 januari 2022-31 december 2022 - - -3042189 -3042189
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkop av egna aktier P12 - - -56 288 -56 288
Vérde pa anstélldas tjidnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram P12, P17 119 - 2890 3009
Totalt transaktioner med aktiedgare 119 - -53398 -53 279
Eget kapital per 31 december 2022 12068 3100158 3277068 6389294
Eget kapital per1januari 2023 12068 3100158 3277068 6389 294
Resultat for aret 1 januari 2023-31december 2023 -8 554 -8 5654
Summa totalresultat for aret 1 januari 2023-31december 2023 -8 554 -8 554
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 1668 326585 328253
Nyemission, kostnad -24.212 -24.212
Indragning av egna aktier 4 - -4 -
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram P12, P17 -74 - 5892 5818
Totalt transaktioner med aktiedgare 1598 302373 5888 309859

Eget kapital per 31 december 2023 13666 3402531 3274402 6690599
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Kassaflodesanalys — Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not 2023 2022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -8 554 -3042189
Justering fér:

Resultat fran andelar i koncernforetag P77 -111088 2943169
Ranteintakter -51479 -45625
Rantekostnader 98008 134183
Valutakursvinster/-forluster -7 061 -37435
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -1285 -42
Ovriga icke-kassaflodespaverkande poster 5892 -13 604
Foréndringar i kortfristiga fordringar 12226 =177
Forandringar i kortfristiga skulder 1285 -9359
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten -62 056 -71079
Investeringar i finansiella tillgangar -22 304 -20 654
Forsaljning av finansiella tillgangar 33142 -
Ranteintékter netto 8488 3074
Betald skatt -33 -175
Totalt kassafléde anvant i den I6pande verksamheten -42763 -88834
Kassaflode anvént for investeringar

Investeringar i andelar i koncernféretag, efter avdrag for forvarvade monetéra poster -109 051 -607 488
Totalt kassafléde anvant fér investeringar -109 051 -607 488
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto P12 304 040 -
Upptagnalan P13 - 1166 725
Aterbetalda lan P13 -191411 -800 031
Betald rénta pa lan P13 -84 439 -105 447
Inbetalningar till/fran LTIP utfardade till anstallda -74 19
Aterkop av egna aktier P12 - -56 288
Forandring koncernmellanhavanden 300 069 -238 332
Totalt kassafléde fran finansieringsverksamheten 328185 -33254
Forandring av likvida medel 176 371 -729576
Likvida medel vid arets bérjan 159 294 851449
Kursdifferens i likvida medel 7062 37421
Likvida medel vid érets slut 342727 159 294
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Noter till bokslutet — Moderbolaget

/Belopp i tusental SEK om ej annat framgar/

Not P.1: Moderbolagets visentliga redovisningsprinciper
Moderbolagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med Arsredo-
visningslagen (1995: 1654) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Radet for
finansiell rapporterings rekommendationer for noterade féretag tillampas
ocksa. RFR 2 kraver att moderbolaget, som en juridisk enhet, uppréattar
sin arsredovisning i enlighet med alla IFRS- och IFRIC-tolkningar som
antagits av EU, i den man det &r mgjligt inom ramen for den svenska
arsredovisningslagen.

Rapporteringsvaluta

Moderbolagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK) och

inte koncernens rapporteringsvaluta US-dollar p& grund av svenska
redovisningsregler.

Andelaridotterbolag
Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden, vilket innebar att innehav
redovisas till anskaffningsvarde i balansrdkningen minus eventuella
nedskrivningar eller reverseringar. Utdelningar fran dotterbolag redovisas
som utdelningsintakter. Aktiedgartillskott redovisas direkt i eget kapital av
mottagaren och aktiveras i Andelar i koncernforetag av givaren i den man
ingen nedskrivning kravs.

For mer information, se "Not 1: Vasentliga redovisningsprinciper” /
"Konsolideringsprinciper” / "Dotterbolag”.
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Not P.2: Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatriakningen

2023 2022
Realiserat resultat:
Vederlag fran forsaljning av finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultatrakningen 33143 -
Anskaffningsvarde av sélda finansiella tillgangar
till verkligt varde via resultatrakningen -32895 -
Realiserad ranta 1037 -
Totalt realiserat resultat 1285 -
Orealiserat resultat:
Forandring i verkligt varde av kvarvarande
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen N 49
Totalt orealiserat resultat - 42
Totalt resultat fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen 1285 42

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultat-
rékningen utgdrs av resultat fran forandringar i verkligt varde pa sddana
finansiella tillgangar som fran férsta boérjan hanforts till kategorin varderade
till verkligt varde via resultatrakningen.

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via
resultatrdkningen uppgick till 1,29 miljoner SEK (2022: 0,04) avseende
investeringar i likviditetshantering.

Not P.3: Rorelsens kostnader

2023 2022
Kostnader for ersattningar till anstallda 69 344 35105
Andra utgifter 13493 14988

Totala rérelsekostnader 82837 50093
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Not P.4: Ersédttning till revisorer Not P.5: Finansnetto Not P.6: Skatter
PwC 2023 2022  Ranteintakter 2023 2022  Aktuell skatt 2023 2022
Revisionsuppdrag 1874 1830 Koncerninterna ranteintakter 37365 42551 Aktuell skatt pa arets resultat - -
Revisionsrelaterade tjanster 365 180  Ovriga ranteintakter 14114 3074  Justering for tidigare ar - -
Totalt 2239 2010  Totalt 51479 45625 Totalt - -
Total inkomstskatt - -
Megl ‘reV|5|onsuppdrlag avses rewsorns'ersattmrlg for der‘1 Ialgstadgade Réntekostnader 0093 2099
revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och — —
koncernredovisningen och bokforingen, styrelsens och verkstéllande Réntekostnader obligationer 98008 134183 Skatthanforlig till posteri vrigt totalresultat - -
direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i
samband med revisionsuppdraget. Totalt 98008 134183
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget avser évriga revi- . ) B ) Lo o Avstdmning mellan teoretisk skattekostnad
sionsuppdrag enligt lagar och féreskrifter samt granskning av kvartals- Minskningen ;érgntg%kggstnader innevarande ar forklaras av fortida inldsen oy rodovisad skatt 2023 2022
rapporter i enlighet med ISRE 2410. Skatteradgivning avser allmanna gv th)l/l%atIQon 1 /., 5 Q%Ch refinansiering genom att emittera obligation -
skatteradgivningstjanster. 022/2025 under ar 2022. Resultat fore skatt -8664  -3042189
Inkomstskatt beraknad enligt svensk
skattesats 20,6% (20,6%) 1762 626 691
Skatteeffekt av:
Ejavdragsgilla kostnader, resultat fran
andelar i koncernforetag 292 884 -606 293
Icke skattepliktig inkomst 265 9
Ejavdragsgilla kostnader -112 -105
Skatteméssiga underskott for vilka icke
uppskjuten skatt redovisas -24799 -20 302

Skattekostnad

Moderbolagets ej nyttjade skatteméssiga underskottsavdrag kan ej med
sakerhet nyttjas mot skattepliktiga intakter inom 6verskadlig framtid.
Underskottsavdragen kan foras framat pa obestamd tid.
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Not P.7: Andelar i koncernforetag Not P.8: Finansiellainstrument per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tilldmpats fér nedanstadende poster:
Aktier och andelar i Land Antal aktier Andelav kapital ~Bokfort varde,  Bokfort varde,
direktagda dotterbolag och roster, % 31dec 2023 31dec2022  31december 2023
VNV (Cyprus) Limited Cypern 225006 030 100 5804013 5392195  Tijllgangar i balansrakningen Upplupet Tillgangar vérderade Totalt
VNV Sweden AB Sverige 50000 100 1397682 1579 650 anskaffningsvarde till verkligt vérde via
VNV Pioneer AB Sverige 50 000 100 89607 99 318 resultatrakningen
Ovriga dotterbolag i koncernen ) . o B . o .
) Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via
VNvAB Sverige 50000 100 - = resultatrakningen - 1101 1101
VNV Services Limited Cypern 2000 100 - = Lantillkoncernforetag 561078 - 561078
VNV Global Ltq Bermuda 1 100 - ~  Ovriga kortfristiga fordringar 5674 - 5674
VNV 2xN Holldmg AB Sver!ge 3000 100 - ~  Likvidamedel 349797 _ 349797
Sylarna Holding AB Sverige - - - -
Victory Scout AB Sverige - — _ _  Summafinansiellatillgangar 909 479 11101 920580
Prorok Invest AB Sverige - - - -
Hype Global Invest AB Sverige - - - -
Rarity AB Sverige - - - —  Skulderibalansréakningen Skulder till upplupet Totalt
Supertramp AB Sverige - - - - anskaffningsvarde
Be Prepared AB Sverige - - - ~ Lan 1007 344 1007344
Vostok Co-Investment
Codperatief B.A Nederlanderna N/A - - —  Summa langfristiga finansiella skulder 1207 344 1207 344
Totalt 7291302 7071163  Kortfristig del av langfristiga skulder 311338 311338
Summa kortfristiga finansiella skulder 311338 311338
Aktier och andelar i direktdagda dotterbolag 31dec2023  31dec 2022 31december 2022
Agk?muleragle anskaffningsvérden Tillgangar i balansrékningen Upplupet Tillgangar véarderade Totalt
Vid arets bdrjan 10014 332 9406 844 anskaffningsvérde till verkligt véarde via
Forvarv och kapitaltillskott 109 051 607 488 resultatrakningen
10123383 10014 332 Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
Ackumulerade nedskrivningar resultatrakningen - 20697 20697
Vid arets bérjan -0943169 _ Lan till koncernféretag 823782 - 823782
Nedskrivningar 111088 -0043169 Ovriga kortfristiga fordringar 17 858 - 17 858
Likvida medel 159 294 - 169 294
-2832 081 -2943169
. . Summa finansiella tillgangar 1000934 20 697 1021631
Bokfort varde vid arets slut 7291302 7071163
Aktier i dotterbolag har reverserats mot tidigare nedskrivningar med 111,09
miljoner SEK déa dotterbolagen har positiva vardeféréandringar i sina portfoljer. Skulder i balansrékningen Skulder till upplupet Totalt
anskaffningsvarde
Lan 1702149 1702149
Summa langfristiga finansiella skulder 1702149 1702149

Kortfristig del av langfristiga skulder

Summa kortfristiga finansiella skulder
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Not P.9: Lan till koncernforetag Not P.12: Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital
31dec2023 31dec2022  Ar Héndelse Foérandringav  Totalt antal aktier  Kvotvarde, Forandringav ~ Totalt aktiekapital
antalet aktier efter férandring SEK  aktiekapital, SEK efter férandring,
Koncernintern fordran 561078 823782 SEK
Totalt 561078 823782 1an2021  Ingaende balans - 97701547 010 - 9770 154,66
Moderbo|aget har ingen kreditforlustreserv att rapportera_ 2021 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier 66 045 97767592 0,10 6 604,91 9776 759,57
2021 Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier 16 513 97784105 0,10 1651,39 9778 410,96
2021 Riktad nyemission 1662 000 109 446105 0,10 1166 200,00 10 944 610,96
B 2021 Inlésen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -157 500 109 288 605 0,10 -156 750,00 10 928 860,96
Not P.10: Ovriga kortfristiga fordringar 2021 Inlésen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -39375 109 249 230 0,10 -3937,50 10 924 923,46
2021 Emission av LTIP 2021 Incitamentsaktier 560 000 109809 230 0,10 56 000,00 10980 923,46
31dec2023  31dec2022  gnoq Riktad nyemission 9685000 119 494 230 0,10 968 500,00 11949 423,46
Férskottsbetalningar och upplupna intakter 2021 Aterk(‘jp avegna aktier -906 119 - - - 11949 423,46
Ovrigt 5434 17858  31dec2021 Utgaende balans, utgivna aktier - 119 494 230 0,10 - 11949 423,46
Totalt 5434 17858 2022 Indragning av egna aktier -1535078 117 959 152 0,10 - 11949 423,46
Totalt 6vriga kortfristiga fordringar 5674 17858 2022 I:Zmission av LTIP 2022 Incitamentsaktier 1190 000 119149152 0,10 118 999,54 12 068 423,00
2022 Aterkdp av egna aktier -951830 - - - 12 068 423,00
31dec 2022 Utgéaende balans, utgivna aktier - 119149152 0,10 - 12 068 423,00
2023 Aktier makulerade -322 871 118 826 281 0,10 432715 12 072 750,15
Not P.11: Likvida medel 2023 Nyemission 16 412 638 135238919 0,10 1667 524,02 13740 27417
2023 Emission av LTIP 2023 C Incitamentsaktier 1710 000 136 948 919 0,10 173 736,00 13914 010,17
31dec2023 31dec2022 2023 Emission av LTIP 2023 D Incitamentsaktier 1710 000 138 6568 919 0,10 173 736,00 14087 746,17
— 2023 Inlésen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -2008 545 136 650 374 0,10 -204 068,17 13883 678,00
Likvida medel 842727 169294 9093 Inlésen av LTIP 2020 Incitamentsaktier 502138 136148 236 010 5101722 1383266078
Totalt 342727 159 294 2023 Inlésen av LTIP 2021 Incitamentsaktier -560 000 135588 236 0,10 -56 896,00 13775764,78
B L 2023 Inlésen av LTIP 2022 Incitamentsaktier -1078 001 134 510 235 0,10 -109 524,90 13 666 239,88
Kassa och bank ar de komponenter som ingar i likvida medel.
31dec 2023 Utgéende balans, utestdende aktier - 134510235 0,10 - 13 666 239,88

Antalet utestdende aktier per 31 december 2023 uppgick till 134 510 235, varav 130 978 236 stamaktier och 3 531999 incitamentsaktier av Serie C 2022,
C 2023 och D 2023.
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Not P.13: Rantebarande skulder

Forandring i rantebéarande lan
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Not P.14: Ovriga kortfristiga skulder

31dec 2023  31dec 2022

2023 Ingaende balans Upptagna/ Betald rénta Icke-kontanta Utgéende balans
aterbetaldalan transaktioner:
Effektivranta
Obligation 2022/25 1200 266 -79 -60 000 67157 1207 344
Obligation 2021/24 501884 -191332 -24.439 25226 311338
Totalt 1702150 -191 411 -84 439 92383 1518 682
2022 Ingadende balans Upptagna/ Betald rénta Icke-kontanta Utgéende balans
aterbetalda lan transaktioner:
Effektiv ranta
Obligation 2022/25 - 1167 988 -45000 77278 1200 266
Obligation 2021/24 498 493 -1263 -27500 32153 501883
Obligation 2019/22 808 415 -800 031 -32947 24563 -
Totalt 1306908 366 694 -105 447 133994 1702149

Kortfristiga skulder

Obligation 2021/2024: Under andra kvartalet 2021 placerade VNV

Global ett obligationslan pa tre ar, initialt 500 miljoner SEK, inom en ram

om 750 miljoner SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent
med rénta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna &r noterade pa
Nasdaq Stockholm och Frankfurtborsen med ISIN: SEO016275077.
Obligationslanet 2021/2024 med forfallodag 24 juni 2024 var pa balans-
dagen klassificerat som en kortfristig skuld. VNV aterképte obligationer for
ett nominellt belopp om 191,2 miljoner SEK fore férfallodagen fér att minska
en del av sin befintliga obligationsskuld.

Langfristiga skulder

Obligation 2022/2025: Under forsta kvartalet 2022 placerade VNV Global
ett obligationslan pa tre ar, initialt 1200 miljoner SEK, inom en ram om

2 000 miljoner SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent med
réanta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa Nasdaq
Stockholm och Frankfurtbdrsen med ISIN: SEO017483019.

Personalskatt 957 334
Ovrigt 1905 15655
Totalt 2862 1889

Not P.15: Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

31dec2023  31dec 2022

Sociala avgifter 1080 770
Totalt 1080 770

Not P.16: Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser
Stéllda panter
Det finns inga stallda sakerheter i Bolaget den 31 december 2023.

Eventualférpliktelser
Det finns inga eventualforpliktelser i Bolaget per 31 december 2023.
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Not P.17: Anstéllda och personalkostnader

Loner och andra erséttningar 2023 2022 2023 2022
Styrelse, VD och andra ledande Genom- Varav Genom- Varav
befattningshavare: snittligt kvinnor snittligt kvinnor
Loner och andra ersattningar 14553 13 851 antal antal

Variabla kompensationer 28 415 8845 anstéllda anstéllda
Pensionskostnader 2098 2079

Aktierelaterade ersattningar 5892 2666 Moderbolag 4 1 4 1
LTIP ersattningar 2887 260  Totalt 4 1 4 1
Sociala avgifter 14946 6918

Ovriga personalkostnader 553 486

Foérdelning av kvinnor och mén i styrelsen och i ledningsgruppen

Totalt styrelse, VD och andra ledande

befattningshavare 69 344 35105 2023 2022
(I_)(\)I:egraoizs;izcri: ;arséttningar - - Antal pa Varav Antal pa Varav
) ‘ balans- kvinnor balans- kvinnor
Variabla kompensationer - - dagen dagen
Pensionskostnader - -
Aktierelaterade erséttningar - —  Styrelsemedlemmar 6 2 5 1
LTIP ers&ttningar - —  Ledande befattningshavare 3 1 4 1
Sociala avgifter - - Totalt 9 3 9 2

Ovriga personalkostnader - -

Beslut om erséattning till verkstallande direktéren fattas av styrelsen,
medan beslut om fast erséttning till chefer och évriga anstéllda fattas av
Totalt I6ner och andra ersattningar 69 344 35105  verkstallande direktdren. For verkstéllande direktoren géller en uppsag-
ningstid om tolv manader vid uppségning fran bolagets sida och en upp-
sagningstid om sex manader vid uppsagning fran verkstallande direktérens
sida. For ovriga ledande befattningshavare galler en uppsagningstid om
sex manader vid uppsagning fran bolagets sida och en uppsagningstid om
tre manader vid uppségning fran évriga ledande befattningshavares sida.
Inga avtal om avgangsvederlag har ingatts med styrelseledamoterna i VNV
Global. Medelantalet anstéllda for bolaget exklusive styrelsens medlemmar
var 4 (4), varav 3 (3) var méan. Medelantalet ledande befattningshavare
uppgar till 4 (4), varav 3 (3) var man.

Totalt 6vriga personalkostnader - -
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2023 Grundlén/ Rorlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt
styrelsearvode, erséttning kostnader baserade subvention
ersattning ersattningar
revisions- och

ersattningsutskott
Tom Dinkelspiel' 893 - - - - 893
Lars O Gronstedt? 736 - - - - 736
Josh Blachman 1073 - - - - 1073
Ylva Lindquist 1052 - - - - 10562
Kelly Merryman
Hoogstraten' 673 - - - - 673
Keith Richman 1073 - - - - 1073
Per Brilioth 4576 14205 893 2603 1569 23846
Ledande
befattningshavare 4477 14210 1205 3289 1318 24 499
Totalt 14553 28 415 2098 5892 2887 53845
1. Fran och med arsstamman den 4 maj 2023.
2. Tilloch med arsstamman den 4 maj 2023.
2022 Grundlon/ Rorlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt

styrelsearvode, ersattning kostnader baserade subvention
ersattning ersattningar
revisions- och

ersattningsutskott
Lars O Gronstedt 2101 - - - - 2101
Josh Blachman 1021 - - - - 1021
Ylva Lindquist 961 - - - - 961
Keith Richman 1021 - - - - 1021
Per Brilioth 4330 3029 854 1247 m 9571
Ledande
befattningshavare 4417 5816 1225 1419 149 13026
Totalt 13 851 8845 2079 2666 260 27701

Den verkstallande direktdren har en avgiftsbestamd plan enligt svensk ITP-standard. Koncernen har inga

ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna &r betalda. Avgifterna redovisas som pensionskostnader nér de
forfaller till betalning. Pensionen &r ej knuten till verkstéllande direktorens anstélining och beréknas pé basis av
verkstallande direktdrens grundlon. Aven dvriga ledande befattningshavare har avgiftsbestamd pensionsplan.

Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)
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LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021 LTIP2022 LTIP2023C LTIP2023D
Programmets jan 2019—- jan 2020— jan 2021— jan 2022— apr2023- apr2023—
métperiod dec 2023 dec 2024 dec 2025 dec 2026 mar 2028 mar 2028
Intjdnandeperiod aug 2019— jun2020— jun 2021- jul2022— okt 2023- okt 2023-
maj 2024 maj 2025 maj 2026 jun 2025 mar 2028 mar 2028
Maximalt antal aktier - - - 111999 1710 000 1710 000
Pris for stamaktier vid
tilldelningsdag i SEK - - - 22,10 13,95 13,95
Pris for stamaktier vid
tilldelningsdag i USD - - - 2,09 1,25 1,25
Verkligt varde
incitamentsaktier vid
tilldelningsdag i SEK - - - 0,49 1,63 0,89
Verkligt varde
incitamentsaktier vid
tilldelningsdag i USD - - - 0,05 0,15 0,08
LTIP-aktiebaserad LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021 LTIP2022 LTIP2023C LTIP2023D
ersattningskostnad,
exklusive sociala
avgifter /miljoner SEK/
2023 2,568 - 2,68 0,20 0,29 0,15
2022 1,82 - 0,80 0,04 N -
2021 1,60 - 0,50 - - -
2020 1,20 0,10 - - - -
2019 - - - - - -
Totalt 7,20 0,10 3,98 0,24 0,29 0,15
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Utestaende program C 2023 och D 2023

VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram fér ledning och nyckel-
personer. Syftet med programmen ar att uppmuntra personalen att
arbeta langsiktigt och att ytterligare engagera dem i Bolaget. Under 2023
lanserades tva separata nya incitamentsprogram fér ledning och nyckel-
personer, Serie C 2023 och Serie D 2023, som erséattning for incitaments-
program 2019-2022. Programmen 2019-2022 avbréts med undantag for
nagraintjanade aktier i program 2022. Programmen C 2023 och D 2023
innehaller en femérig prestationsperiod (10/2023 till 3/2028).

Incitamentsprogrammet C 2023 knyter beloningen till utvecklingen av
VNV Globals aktiekurs och incitamentsprogrammet D 2023 knyter belo-
ningen till utvecklingen av Bolagets nettotillgadngsvarde. Vissa eller alla
incitamentsaktier kommer att I6sas in eller omklassificeras till stamaktier.
Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer incitamentsaktierna att [6sas
in till nominellt varde och makuleras.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra
vardedverforingar till aktiedgarna under programmets 16ptid. Deltagarna
har ocksa ratt att rosta for sina aktier i serie C 2023 och D 2023 under
métperioden. Om en deltagare upphdr att vara anstalld under intjanande-
perioden kommer aktierna att [6sas in, utom under begransade omsténdig-
heter som godkéants av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga vardet pa
incitamentsaktiernaiserie C 2023 och D 2023 faststalldes enligt Monte
Carlo-varderingsmetoden pa basis av marknadspriset for Bolagets aktier
pa tilldelningsdagen samt marknadsférhallandena som da radde.

Bolaget kompenserade for den skatteeffekt som uppstod av det faktum
att teckningskursen 1ag under det verkliga marknadsvéardet. Kostnaden for
denna kompensation, exklusive sociala avgifter, periodiseras over fem ar
och uppgick till 0,3 miljoner USD for LTIP C 2023 och 0,1 miljoner USD fér
LTIP D 2023.

Inlésta och makulerade planaktier

Under november 2023 har 2 008 545 incitamentsaktier av Serie C 2019,
502138 incitamentsaktier av Serie C 2020, 560 000 incitamentsaktier av
Serie C 2021 0ch 1078 001 aktier i Serie C 2022 [8sts in och makulerats
enligt villkoren for respektive incitamentsprogram.

Not P.18: Transaktioner med narstaende

Moderbolaget har identifierat féljande narstaende: Nyckelpersoner och
styrelseledamoter, vilka inkluderar medlemmar i ledningsgruppen, samt
medlemmar av Bolagets styrelse.

Under rakenskapsaret har Moderbolaget redovisat foljande
narstdendetransaktioner:

Rérelsekostnader Kortfristiga skulder
2023 2022 31dec 31dec
2023 2022
Nyckelpersoner och
styrelseledamoter 53611 27701 - -

Betald eller upplupen ersattning bestar av |6n och variabel ersattning till
ledningen samt arvode till styrelseledamdéter.

Dotterbolag

Moderbolaget, VNV Global AB (publ), har nérstadendetransaktioner med
sina dotter- och underdotterbolag: VNV (Cyprus) Limited, VNV Sweden AB,
VNV Pioneer AB, VNV AB och VNV Services Limited.

Koncerninterna fordringar

31dec 2023  31dec 2022

Fordringar inom gruppen 561078 823782

Totalt 561078 823782
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Intygandemening

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana

de antagits av EU och ger en rattvisande bild av
koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har
upprattats i enlighet med IFRS och allmént accepterade
redovisningsstandarder i Sverige, och ger en ratt-
visande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moder-
bolaget samt arsredovisningen i dvrigt ger en ratt-
visande Oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stélining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
star infor.

Koncernens arsredovisning ger en rattvisande bild
av utvecklingen for koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat och beskriver vasentliga risker
och osakra faktorer som koncernféretagen star infor.

Stockholm den 16 februari 2024

Tom Dinkelspiel
Ordférande

Josh Blachman
Ledamot

Ylva Lindquist
Ledamot

Kelly Merryman Hoogstraten
Ledamot

Keith Richman
Ledamot

Per Brilioth

Ledamot och verkstéllande direktér

Var revisionsberéattelse har avgivits den 16 februari 2024

PricewaterhouseCoopers AB

Bo Karlsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Johan Broback
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i VNV Global AB (publ),
org.nr 556677-7917

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for VNV Global (publ) fér ar
2023. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 17-58 detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eniallavdsentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stélining per den
31december 2023 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbola-
get och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen ar forenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har éver-
lamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet
med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga
forbjudnatjanster som avses i revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedomning

var de mest betydelsefulla fér revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen for den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet, men vi
gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

59

Hur var revision beaktade det
sarskilt betydelsefulla omradet

Védrdering av onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav till verkligt varde ar
vasentlig for bolagets finansiella rapporter eftersom en
vésentlig del av koncernens substansvérde utgors av
onoterade innehav i private-equity bolag.

Per den 31 december 2023 hade dessa innehav
ett bokfért varde uppgaende till 776 miljoner USD,
motsvarande 94% av totala tillgangar.

Verkligt varde fér onoterade innehav bestédms uti-
fran nyligen genomférda transaktioner enligt radande
marknadsvillkor eller genom olika varderingsmodeller
beroende pa bolagens karaktar samt den bedémda ris-
keniinvesteringen. Valet av varderingsteknik for varje
onoterat innehav baseras pa ledningens beddémning vid
varje bokslutstillfalle.

For transaktionsbaserade varderingar behdver varje
transaktion utvarderas av ledningen for att bedéma
om vérden baserat pa transaktionerna motsvarar
innehavens verkliga varde vid bokslutstillfallet.

Verkligt varde for innehav varderade genom varde-
ringsmodeller baseras till stor del pa icke-observerbara
data och kraver att vésentliga antaganden gérs av
ledningen. P& grund av komplexiteten i varderingarna
finns det en risk for vasentliga felaktigheter i vardet pa
dessainnehav.

De valda varderingsmetoderna och de vésentliga
antaganden som tillampats for varje investering
presenterasinot 3 i de finansiella rapporterna.

Utvecklingen av bolagets substansvérde &r ocksa
en vasentlig parameter i de langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogrammen som beskrivs i not 19.

Vara revisionsatgérder inkluderade en bedémning av
ledningens process for vardering av onoterade innehav
och ledningens val av varderingsmetod for respektive
investering. Varderingsspecialister har medverkat i
revisionen av de mest vasentliga innehaven.

Varderingar baserade pa nyligen genomférda
transaktioner utvarderades genom att inhdmta och
analysera underliggande dokument fér att bedéma
om transaktionen kan ligga till grund fér en rimlig
uppskattning av verkligt varde vid bokslutstillféllet.
Denna beddémning innefattade bedémning av parterna
i transaktionen, storleken péa transaktionen samt évriga
relevanta transaktionsvillkor. Vi har ocksa utvarderat
ledningens beddmning av hdandelser efter transaktions-
datumet, innefattade bade bolagsspecifika handelser
och makroekonomiska handelser, for att bedéma om
dessa ar reflekterade i varderingarna.

Varderingar baserade pa varderingsmodeller har
granskats genom att bekrafta indata mot externa kallor.
Vidare har vi utvarderat ledningens bedémningar i
varderingsmodellerna. Var revision innefattade ocksa
kontrollberakning av varderingarna samt avstdmning av
de slutliga véarderingarna mot den finansiella rapporte-
ringen samt granskning av den vergripande presen-
tationen av véarderingarna i noterna till de finansiella
rapporterna.



Arsredovisning 2023
Revisionsberéttelse

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller aven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen

och aterfinns pa sidorna 1-16. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna
andra information.

Den andra informationen bestar dven av erséatt-
ningsrapporten som vi forvantar oss fa tillgang till efter
datumet fér denna revisionsberattelse.

Véart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa
den information som identifieras ovan och dvervidga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vii dvrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att &rsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattas och att de ger en réattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncern-
redovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktéren ansvarar &ven for den interna kontroll som
de bedomer ar nédvéandig for att upprétta en arsre-
dovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktéren for bedémningen av bolagets och koncer-
nens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar s& ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortséatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland
annat dvervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en
hdg grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptacka en véasentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Revisorns granskning av férvaltning och forslag till
disposition av bolagets vinst eller forlust
Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning for
VNV Global AB (publ) for &r 2023 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i ¢vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker staller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortiopande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i ovrigt kontrolleras pé ett betryggande séatt.
Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nédvéandiga
for att bolagets bokfdring ska fullgéras i dverensstam-
melse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan féranleda erséttnings-
skyldighet mot bolaget

— panagot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av foérslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
dérmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad
av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revi-
sionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéattelsen.

61


https://www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar
https://www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar

Arsredovisning 2023
Revisionsberéttelse

Revisorns granskning av
Esef-rapporten

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en granskning av att
styrelsen och verkstallande direktdren har upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen i ett
format som mdjliggdr enhetlig elektronisk rapportering
(Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden fér VNV Global AB (publ)
for ar 2023.

Var granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprat-
tats i ett format somi allt vasentligt mojliggér enhetlig
elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden
Vihar utfort granskningen enligt FARs rekommendation
RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhal-
lande till VNV Global AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att Esef-rapporten har uppréattats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden, och for att det finns en sadan intern
kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren
bedomer nédvandig for att uppratta Esef-rapporten
utan vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om
Esef-rapporteniallt vasentligt &r upprattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden, pa grundval av var
granskning.

RevR 18 kréver att vi planerar och genomfor vara
granskningsatgarder for att uppna rimlig sékerhet att
Esef-rapporten &r uppréattad i ett format som uppfyller
dessa krav.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti fér att en granskning som utférs enligt
RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer

att upptacka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard
on Quality Management 1, som kraver att foretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system
for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder
inhdmta bevis om att Esef-rapporten har uppréattats i
ett format som mojliggor enhetlig elektronisk rappor-
tering av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland
annat genom att beddéma riskerna for vésentliga
felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som ar relevanta for hur styrelsen och verkstéllande
direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar &ndamalsenliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.

Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen
validering av att Esef-rapporten upprattats i ett
giltigt XHTML-format och en avstamning av att
Esef-rapporten 6verensstdmmer med den granskade
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen aven en bedéomning
av huruvida koncernens resultat-, balans- och eget
kapitalrékningar, kassaflédesanalys samt noter i
Esef-rapporten har méarkts med iXBRL i enlighet med
vad som foljer av Esef-férordningen.
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PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97
Stockholm, utsags till VNV Global AB (publ)s revisor av
bolagsstamman den 4 maj 2023 och har varit bolagets
revisor sedan noteringen pa Nasdaq Stockholms
huvudlista den 29 juni 2020 och darmed omfattas av
reglerna for foretag av allméant intresse.

Goteborg den 16 februari 2024
PricewaterhouseCoopers AB
Bo Karlsson

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Johan Broback
Auktoriserad revisor
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