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Verkstallande direktoren har ordet

Hej d& 2024 och hej 2025.

20924 var i var varld en fortsattning pa 2023. Arets
sista kvartal avslutades med ett i stort sett ofor-
andrat substansvéarde (+1%) i USD, drivet av positiva
omvérderingar av Voi och Numan. Detta resulterade
i en substansvardesutveckling fér helaret pa -13%,
efter -6% under 2023, men som i princip upplevs
oforandrat efter det monstruésa 2022. Utvecklingen
paminner om andra historiska aterhamtningsperioder
efter kraftiga nedgangar, dar det ofta tar nagra ar att
stabiliseras innan nya, mer betydande uppgéangar kan
tavid.

Vért dlskade BlaBlaCar hamnade ur kurs pa grund
av fransk politik och stod for merparten av arets
nedgang i substansvardet. Som ni vet ar vienormt
entusiastiska 6ver potentialen har, men dar vi varderar
det nu aterspeglar en rattvis vérdering vid arsskiftet
2024,

Huvudfokus under 2024 har varit att betala av den
utestédende skulden. Vi avslutar aret med en lagre
skuldniva an vid slutet av 2023, efter att ha genomfort
tre forsaljningar till tre olika kopare. En av dessa
férséljningar har annu inte slutforts men kommer
att mojliggdra att vi blir helt skuldfria. Det géller den
100%-iga forséljningen av Gett (83 miljoner USD till
oss, varav 70 miljoner USD vid frantradet och reste-
rande belopp utspritt 6ver tre ar), som fortfarande
vantar pa konkurrensgodkannande i Israel.

Vi betalade av obligationen som forfoll 2024
men har rullat vidare den som skulle forfalla i januari
2025 med en ny treérig obligation som tillater fortida
aterbetalning nar Gett-transaktionen slutfors.

Det andra stora fokuset under 2024 har varit
att gora portféljen Ionsam. Vi skulle inte sédga att
vi ar néjda, men vi &r atminstone tillfreds med den
riktning vi rér oss i. Vid slutet av 2024 var 81% av
investeringsportfoljen EBITDA-positiv (EBITDA &ren
rimlig reflektion av kassafléde férutom for Voi, dar man
behdver titta pa EBIT eftersom de &ger och avskriver
sina fordon — dock blev de I6nsamma pé justerad
EBIT-niva for helaret 2024) jamfort med 70% i slutet
av 2023. Denna utveckling ar uppmuntrande, men som
ni vet langtar vi efter en niva av Idnsamhet som dven
genererar en utdelningsstrom till oss som aktie-
agare. Sadanainnehav ska man behélla da de skapar
stabilitet i tider av volatilitet...

Nar vi blickar framat mot 2025 ser vi att portfoljen
fortsatter pa denna bana med en forséljningstillvaxt pa
over 25% for de fem storsta innehaven kombinerat och
o0kande marginaler, vilket resulterar i en mycket hogre
tillvaxttakt i termer av EBITDA.

BlaBlaCar

2024 har varit tufft for BlaBlaCar pa grund av olyckliga
omstandigheter, inklusive den politiska osékerheten
efter sommaren, som ledde till att deras intékter fran
langdistans-energisparcertifikat férsvann under nastan
ett ar. Vi forvantar oss att detta program kommer att
aterinforas om &n pa en lagre niva an tidigare. Denna
omstandighet och osékerhet ar den huvudsakliga
anledningen till att vi varderat ned BlaBlaCar under
2024. Det positiva har &r att nar programmet aterinfors
forvantar vi oss att en ny lagstiftning kommer sakna de
tekniska brister som tidigare gjorde att lagen ifrdgasat-
tes, vilket bor gora den mer robust &n tidigare.

Under aret har dven Spanien lanserat liknande
program, vilket omvandlar denna inkomststrém fran en
landspecifik foreteelse till en affarsmodell. Vi ser tecken
pé att denna "produkt” ocksé borjar dyka upp utanfor
Frankrike och Spanien, vilket ar logiskt eftersom det &r
en politiskt billig hallbarhetsatgard.

Ut6ver denna volatilitet, som har lett till att vi sénkt
vérderingen av BlaBlaCar med cirka 256% under aret,
utvecklas bolaget val. Bolaget férvarvade Obilet
som &r den ledande marknadsplatsen for bussresor i
Turkiet och den nést storsta globalt. Obilet &r en verklig
framgéngssaga som fortsatter att vaxa snabbt med
betydande [onsamhet. Som BlaBlaCar tidigare sett
pé andra tillvaxtmarknader passar bussmarknads-
platser mycket bra ihop med deras karnverksamhet
inom samakning — synergierna ar manga! Férvarvet
finansierades huvudsakligen med befintlig kassa pa
balansrakningen, vilket innebar minimal utspédning for
aktiedgarna.

Voi

Tva STORA milstolpar for Voi under 2024 var 1) att
uppna justerad EBIT-I6nsamhet (justerat for ej kassa-
paverkande poster och engangskostnader) och 2) att
slutféra sin kapitalanskaffning med en obligations-
emission pa 50 miljoner EUR i Sverige. Ett I6nsamt,
fullfinansierat bolag i en sektor som snabbt konsoli-
deras, samtidigt som det befaster sin position som en
viktig del av modern stadstransport. Som Voi nyligen
tillkdnnagav stdngde bolaget 2024 med 132,8 miljoner
EUR i nettoomsattning (+13% jamfért med 2023

men med accelererande tillvaxt d& Q4 2024 var upp
33% jamfort med Q4 2023). Fordonsvinstmarginalen
(bruttomarginal efter laddning, logistik och repara-
tionskostnader) vaxte 8 procentenheter till 57% drivet
av automatiseringar och datadrivna operationella
effektiviseringsvinster samt hogre utnyttjandegrad av
flottan. Bolaget stangde ocksé aret med 17,2 miljoner

EURijusterad EBITDA och O,1 miljoner EUR i justerat
EBIT-resultat. Obligationsfinansieringen kommer
primért anvandas till att expandera flottan med en ny
generation scootrar och cyklar och darmed accelerera
tillvéxten. Med minskad finansieringsrisk och uppnadd
|6nsamhet &r det inte férvanande att bolaget har en
hogre vérdering i vart substansvérde jamfért med den
néstan ett &r gamla transaktionen, som sannolikt var
bottenpunkten i Vois vardering.

Gett

Som nédmnts ovan vantar vi fortfarande pa att den
israeliska konkurrensmyndigheten ska godkanna
forsaljningen av bolaget till Pango, en israelisk
parkeringsapp. Vi forvéantar oss fortfarande att
transaktionen kommer slutféras under det forsta
kvartalet 2025.

Skulle transaktionen déremot inte godkannas,
finns det lika intressanta alternativ for Gett, eftersom
foretaget presterar vél, genererar kassaflode och
starker en redan kassarik balansrakning. Vi skulle
da agera for att optimera balansrakningen genom
att aterfora kapital till aktiedgarna via utdelningar,
samtidigt som vi utforskar alternativa strategiska
mojligheter — allt inom den treariga I6ptiden for den
nya obligationen.

Trots de betydande utmaningarna av den pagaende
konflikten i Israel levererade Gett ett utméarkt 2024,
déar intaktstillvaxten matchades av hallbar [onsamhet.
Med 6kande &kvolymer 6kade bruttointakterna med
over 5% jamfort med féregéende ar till 6ver 500
miljoner USD, vilket resulterade i tvasiffrig positiv
EBITDA. Med kassa och likvida medel 6ver 60 miljoner
USD, ingen skuld pa balansrakningen och positiva
utvecklingar i Israel och Storbritannien ar féretaget val
positionerat fér att leverera ytterligare tillvaxt 2025.

Ovrigt

Samtidigt pagar det mycket positiv aktivitet i den

till synes obskyra “6vriga” delen av portfoljen. “Till
synes obskyr” eftersom dessa bolag fortfarande star
i skuggan av vara 5—10 stérsta innehav, men de véaxer
starkt och attraherar investerare.

Det har genomférts transaktioner i bade nya och
begagnade aktier i flera av dessa bolag: Flo, Palta,
Oura, No Traffic och Ovoko fér att némna nagra.
Prissattningen har i nastan alla fall legat pa eller 6ver
var NAV. Som jag ofta papekar &r det troligt att var
nésta Avito, BlaBlaCar eller Voi finns bland dessa
namn i den har “Gvriga” delen av portféljen. For tillfallet
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star dessainte i rampljuset utan hénger i skuggan av de
stdrre namnen.

Kanske ar var nasta Avito faktiskt Baly, den irakiska
plattformen fér samakning och leveranser, som har
potential att bli Iraks svar p& Kaspi. Kaspi i Kazakstan
har utvecklats till landets digitala ekosystem och hade
en vardering pa runt 20 miljarder USD vid sin Nasdag-
notering. Iraks befolkning a&r mer &n dubbelt s& stor som
Kazakstans... Hall 6gonen pa detta bolag...

Vises langre fram! Tack for ert fortsatta stod!

Vad lyssnar vi pa denna vinter 20257
(Spotify-spellista)


https://open.spotify.com/playlist/7zu3iFI0Sy8f1w5DbFH81k?si=d6acbb9a4ac6496a
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Portféljkategorier Finansieringsstadie* Huvudmarknader**
(% av total investeringsportfolj) (% av total investeringsportfolj) (% av total investeringsportfolj)
Ovrigt Tidigt stadie Tillvaxt-
10% 19% marknader 9%
Investeringsportfoljen
Portfoljstruktur — substansvarde (NAV) Marknadsplats
En uppstallining av koncernens investeringsportfol;j till verkligt varde per den 31 december 2024 visas nedan. 20%
/Tusental USD/ Traﬁni)zort Sent stadie Utvecklade
88% marknader 91%

Transport BlaBlaCar 208486 - -69104 -25% 277 591 31,6% 1,6 21 14,1% Intaktsmultipel
Transport Voi 101216 24185 -318 0% 77348 15,3% 0,8 0,6 20,9% EBITDA-multipel
Transport Gett 83058 - -13264 -14% 96 313 12,6% 0,6 0,7 43,4% Senaste transaktion
Digital halsa Numan 45483 - 13108 40% 32375 6,9% 0,3 0,2 17,0% Intaktsmultipel
Marknadsplats ~ HousingAnywhere 492763 - -9992 -19% 52755 6,5% 0,3 0,4 29,0% Intaktsmultipel
Marknadsplats  Breadfast 23141 - 45 0% 23097 3,6% 0,2 0,2 8,6% Senaste transaktion
Marknadsplats ~ Bokadirekt 20997 - 1979 10% 19017 3,2% 0,2 0,1 14,8% Intaktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2! 19 851 - -1123 -6% 20974 3,0% 0,2 0,2 - Substansvérde
Marknadsplats ~ Wasoko 10 412 - -514 -5% 10 926 1,6% 01 01 2,4% Intédktsmultipel

Investeringar under 10 miljoner USD? 85981 -47464 -10177 -11% 143622 13,0% 0,7 11
Transport Voi, lan - -19185 716 - 18 469 0,0% 0,0 (ON] - Konvertibel

Konvertibellan under 10 miljoner USD? 2127 -3047 297 16% 4878 0,3% 0,0 0,0

Likviditetshantering 357 -9476 6860 2973 0,1% 0,0 0,0

Investeringsportfolj 643872 -54987 -81478 780 337 97,6%

Kassa 15683 42492 2,4% 0,1 0,3

Totalt investeringsportfolj 659 555 822829 100,0%

Lan -77042 -152 118 -0,6 -1,2

Ovriga nettofordringar/skulder -1120 -4.499 -0,0 -0,0

Totalt NAV 581393 666 289

Antal aktier 130978 236 130978 236

NAV/aktie, USD 4,44 5,09 4,44 5,09

-

2. Investeringarunder 10 miljoner USD innefattar investeringari36 foretag.
3. Konvertibellan under10 miljoner USD innefattar konvertibellani3 foretag.

**

For ytterligare detaljer om innehaven se not 3.

NV Fund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringari ett antal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.

Sentstadie inkluderar bolag som har tagitin finansiering motsvarande en serie C eller senare rundaoch/eller arlénsamma. Tidigt stadie inkluderar bolag som har tagitin finansiering motsvarande en serie B eller tidigare runda.
Portféljbolag med sin huvudsakliga verksamhetiutvecklade marknader respektive tillvdxtmarknader.



Investeringsportféljen

Substansvarde — SEK

Tabellen nedan visar investeringsportfoljen i SEK givet en valutakurs SEK/USD p& 10,9982.

/Tusental SEK/

BlaBlaCar 2292966 2787449
Voi 1113183 776 699
Gett 913487 967131
Numan 500 225 325094
HousingAnywhere 470 313 529744
Breadfast 254 511 231928
Bokadirekt 230923 190 964
NV Fund 1& 2" 218 323 210610
Wasoko 114514 109 711
Investeringar under 10 miljoner USD? 945637 916 890
Voi, lan - 185 461
Konvertibellan under 10 miljoner USD*® 23392 48979
Likviditetshantering 3928 29858
Investeringsportfolj 7081403 7835821
Kassa 172 486 426 686
Totalt investeringsportfolj 7253889 8262507
Lan -847328 -1627506
Ovriga nettofordringar/skulder -12.322 -44.402
Totalt NAV 6394239 6690599
Antal aktier 130978 236 130978 236
NAV/aktie, SEK 48,82 51,08

1. NVFund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringar i ett antal bolag, vilka inkluderar bland annat
No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.

2. Investeringarunder10 miljoner USD innefattarinvesteringari 36 foretag.

3. Konvertibellan under10 miljoner USD innefattar konvertibellani3 féretag.
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Koncernens substansvarde per den 31 december Den stérsta investeringen under 2024 var Voi (5,0
2024 uppgick till 581,39 miljoner USD, motsvarande miljoner USD).
4,44 USD per aktie. Givet en véxelkurs SEK/USD om Per den 31 december 2024 bestod de fyra storsta

10,9982 var motsvarande varden 6 394,24 miljoner SEK  innehaven av BlaBlaCar (31,6%), Voi (15,3%), Gett
respektive 48,82 SEK. Substansvérdet per aktie i USD (12,6%) och Numan (6,9%).
minskade med -12,74% under 2024,

Kvartalsutveckling VNV Global-aktien och substansvarde, 2020-2024
(Kalla: Nasdaqg Stockholm)
oo VNV Global-aktien, SEK

Substansvérde per aktie, SEK
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Arsredovisning 2024
Investeringsportféljen

BlaBlaCar

Transport blablacar.com
Initialinvestering, ar 2015
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 204,0

Totalt verkligt varde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen
Agarandel

Vardeutveckling 2024 (USD)

Vasentliga hdndelser 2024

® Sékrade ny finansiering i form av en
kreditfacilitet om 100 miljoner EUR

® Lanserade tagbiljetter pa sin plattform med
starti Frankrike

® Genomforde forvarvet av Obilet, den ledande
bussmarknadsplatsen i Turkiet under andra
halvéret

)

BlaBlaCar

BlaBlaCar ar varldens storsta community-baserade
reseapp som kombinerar ett globalt samaknings-
natverk med ett vdxande buss- och tagerbjudande.
Plattformen kopplar ihop manniskor som vill resa
langa strackor med forare som reser p&4 samma
stracka, sa att de kan resa tillsammans och dela
kostnaden. BlaBlaCar har mer 4n 100 miljoner
medlemmar i 22 Iander och har under de senaste
aren legat i en fas av I6nsam tillvéxt. BlaBlaCar
stdngde 2024 med en stadig tillvéxt i férare och
passagerare vilket resulterade i nastan 100 miljoner
passagerare under aret som motsvarar en tillvaxt pa
20-25% pa arsbasis.

| april 2024 meddelade BlaBlaCar att bolaget
sékrat en kreditfacilitet pa 100 miljoner EUR.

Denna finansiering kommer majliggora for bolaget
att bedriva en ambitios tillvaxtstrategi. | juni 2024
meddelade foretaget att de hade signerat forvarvet
av den ledande bussmarknadsplatsen i Turkiet,
Obilet. Affaren fick godkannande fran relevanta
myndigheter i Turkiet och stdngdes under fjarde
kvartalet 2024.

Regelverket som de franska energisparcertifi-
katen (lang-distans) baseras pa var under delar av
2024 ineffektivt pa grund av vissa juridiska tekni-
kaliteter. Vi forvantar oss att detta program kommer
att aterinforas om én pa en lagre nivé an tidigare.
Under aret har daven Spanien lanserat liknande
program, vilket omvandlar denna inkomststrom fran
en landspecifik foreteelse till en affarsmodell. Vi ser
tecken pé att denna "produkt” ocksé borjar dyka
upp utanfér Frankrike och Spanien, vilket ar logiskt
eftersom det &r en politiskt billig hallbarhetsatgéard.

Under tredje kvartalet 2024 férfinades modellen
som anvands for att vardera VNVs andel i BlaBlaCar.
Med Obilet, som &r en bussmarknadsplats, har
verksamheten nu en sddan omfattning att den far
sin egen vardering, och VNV har darfor uppdaterat
sin sum-of-the-parts modell till en som separat
varderar de olika intédktsstrommarna, inklusive
bussmarknadsplats-verksamheten, p& BlaBlaCar
for att fa fram det fullstdndiga bolagsvardet.
Varderingen baseras pa estimat och multiplar for
de kommande tolv m&naderna och inkluderar den
finansiella effekten fran Obilet.

VNV Global har investerat sedan 2015 och har en
representant i bolagets styrelse.

Per den 31 december 2024 varderar VNV
Global sitt 14,1% agande i BlaBlaCar till 208,5
miljoner USD, baserat pa en framétblickande EV/
intédktsmodell.

Voi

Transport voi.com

Initialinvestering, ar 2018
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD)
Totalt verkligt varde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen
Agarandel

Vardeutveckling 2024 (USD)

Vasentliga handelser 2024

® Slutforde en finansieringsrunda pa
25 miljoner USD i forsta kvartalet 2024,
dér VNV deltog med cirka 5 miljoner USD

® Togin 50 miljoner EUR genom ett
offentligt obligationserbjudande under
fiarde kvartalet 2024

® Avslutade 2024 med 17,2 miljoner EUR i
justerad EBITDA och med positiv justerad
EBIT for férsta gangen

® Har den storsta andelen e-scootrar pa
reglerade marknader i Europa bland alla
aktoreribranschen
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VOI.

Voi ar en europeisk mikro-mobilitets-spelare
som erbjuder delade el-scootrar och elcyklar
for en uppkopplad, elektrifierad och delad
‘last-mile’-transport. Féretaget lanserades i
Stockholm i augusti 2018 och har sedan dess
blivit en ledande elscooteraktér i Europa, med
narvaro i mer &n 100 stéder i tolv lander.

Under det forsta kvartalet 2024 tillkdnnagav
Voi en ny finansieringsrunda om 25 miljoner
USD dar VNV deltog med 5 miljoner USD samt
konverterade ett befintligt konvertibellan till
aktier.

Under det fjarde kvartalet 2024 meddelade
Voi att de hade tagit in 50 miljoner EUR genom
en obligation. Obligationen har en |6ptid pa
fyra &r med en réantemarginal pa 6,75% over
EURIBOR och har en ram pa 125 miljoner EUR,
vilket gor det mojligt for bolaget att finansiera
framtida investeringar genom lan istéllet for eget
kapital. Under det fjarde kvartalet har bolaget
vunnit nya upphandlingar i Stuttgart (DE),
Mannheim (DE), Saint-Quentin-en-Yvelins (FR),
Boras (SE) och Barcelona (ES).

Bolaget tillkénnagav i januari 2025 att de
stdngde 2024 med 132,8 miljoner EUR i net-
toomsattning (+13% jamfort med 2023 men med
accelererande tillvaxt da Q4 2024 var upp 33%
jamfort med Q4 2023). Fordonsvinstmarginalen
(bruttomarginal efter laddning, logistik och
reparationskostnader) vaxte 8 procentenheter till
57% drivet av automatiseringar och datadrivna
operationella effektiviseringsvinster samt
hogre utnyttjandegrad av flottan. Bolaget
stédngde ocksé aret med 17,2 miljoner EUR i
justerad EBITDA och 0,1 miljoner EUR i justerat
EBIT-resultat.

VNV Global har arbetat nara Voi sedan
starten, har tva styrelseplatser och ar bolagets
enskilt storsta aktiedgare.

Per den 31 december 2024 varderar VNV
Global sitt 20,9% innehav i Voi Technology till
101,2 miljoner USD, baserat péa en framatblick-
ande EV/EBITDA-modell.


https://www.blablacar.com/
https://www.voi.com/

Arsredovisning 2024
Investeringsportféljen

Gett

Transport gett.com
Initialinvestering, ar 2014
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 111,8

Totalt verkligt varde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen
Agarandel

Vardeutveckling 2024 (USD)

Vasentliga hdndelser 2024

® 24 miljoner resor, fler an 25 000 forare och
800 000 aktiva kunder pa Getts plattform
under aret

® Bruttoomséttningen éversteg 500 miljoner
USD och EBITDA uppgick till cirka 13 miljoner
usb

® Stark kassaposition vid arsslutet 2024 pa
over 60 miljoner USD

Gett.

Gett ar det ledande ride-hailingforetaget i Israel
med ytterligare nérvaro i London och andra
stéder i Storbritannien, dar féretaget erbjuder
s.k. black cabs. Féretaget erbjuder ocksé en
mobilitetsprogramvara som verkar globalt och
hjélper foretag att modernisera deras transport-
infrastruktur. For helaret 2024 levererade Gett
en bruttoférséljning som dverstiger 500 miljoner
USD (vilket representerar en arlig tillvéxt pa
Over 5%), en EBITDA om cirka 13 miljoner USD
samt en nettokassa som dverstiger 60 miljoner
USD pa balansrékningen. Utsikterna for 2025 ar
fortsatt positiva, med forvantningar om fortsatt
tillvaxt i intakter och ytterligare forbattringar

av lénsamheten. | maj 2024 meddelade VNV
Global att de ingatt ett avtal om att helt avyttra
sin investering i Gett till Pango Pay & Go Ltd. Det
totala nettovardet fér VNV Globals andel i Gett
(justerat for forvéntade transaktionskostnader
och andra mindre prisjusteringar vid stangning)
uppgar till 83 miljoner USD. Transaktionen
forvantas slutféras under forsta kvartalet 2025.

VNV Global har investerat sedan 2014 och har
efter omstruktureringen 2022 tva representan-
teribolagets styrelse.

Per den 31 december 2024 varderar VNV
Global sitt 43,4% innehav i Gett till 83,1 miljoner
USD, baserat pa den pagéende transaktionen i
bolaget.

Numan

Digital hélsa

numan.com

Initialinvestering, ar

Totaltinvesterat kapital (miljoner USD)
Totalt verkligt varde (miljoner USD)
Andelav dentotala portféljen
Agarandel

Vardeutveckling 2024 (USD)

2018

Vasentliga hédndelser 2024

® +215000 nya patienter under 2024

® Starkt momentum inom
viktminskningsvertikalen

® Stark tillvaxt, +130% tillvéaxt i
nettoomsattning

® EBITDA-I6nsamma helaret 2024
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Numan ar en online-halsoklinik med fokus pa
mans halsoproblem inklusive erektil dysfunktion,
harbortfall och viktminskning. Bolaget ar baserat
i London och stréavar efter att underléatta for man
genom att ersatta obekvama ldkarbesok, langa
vantetider och daligt bemotande med smidig
onlinekonsultation hos specialistiakare foljt av
kontinuerlig vard. Numan har sedan start hjélpt
over 570k patienter, varav +215k nya patienter
endast under 2024.

Numan fortsatter att uppvisa stark intakts-
tillvaxt, framst drivet av sitt viktminsknings-
erbjudande med fokus pa GLP-1-relaterade
behandlingar, vilket nu innebér att féretaget
betjanar bade mén och kvinnor i stor skala.
Foretaget forvantas avsluta december 2024 med
en tillvaxt pa over 200% i nettointakter jamfort
med samma manad foregaende ar och avsluta
hela aret med positiv EBITDA.

VNV Global har en representant i bolagets
styrelse.

Per den 31 december 2024 varderar VNV
Global sitt 17,0% innehav i Numan till 45,5
miljoner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intaktsmodell.


https://gett.com/
https://www.numan.com/

Arsredovisning 2024
Investeringsportféljen

HousingAnywhere

Marknadsplats housinganywhere.com

Initialinvestering, ar 2018
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 23,3

Totalt verkligt varde (miljoner USD) 42,8
Andelavdentotalaportféljen
Agarandel

Véardeutveckling 2024 (USD)

Vasentliga hdndelser 2024

® Lanserade en ny hyresgaranti-produkt i
Frankrike som har sett starkt momentum

® Slutforde den sista tranchen av forvarvet av
Studapart

® Levererade stabil omsattningstillvaxt och var
|6nsamt pé justerad EBITDA-niv& under aret

H Housing
Anywhere

HousingAnywhere &r en global plattform som
hjalper internationella studenter och utlands-
baserad arbetskraft att pa ett sakert sétt hyra
rum eller lagenheter fran hyresvardar och fast-
ighetsforvaltare 6ver hela Europa. Plattformen
grundades i Nederlanderna 2009 och har blivit
en plattform dar mer &n 18 miljoner anvandare
sOker efter rum och lagenheter varje ar.

Under 2024 presterade HousingAnywhere
i linje med sin budget och var [6nsamt pa
justerad EBITDA-niva for hela aret. Bolaget har
aktivt arbetat med att forbattra sitt erbjudande
inklusive sin produkt fér hyresgaranti som
anvants i 40% av de 25k franska bokningar som
gjordes under aret. Bolaget arbetar for att ater
accelerera sin omsattningstillvaxt under 2025
samtidigt som marginalerna forbéattras.

VNV Global har en representant i bolagets
styrelse.

Per den 31 december 2024 varderar VNV
Global sitt 29,0% innehav i HousingAnywhere
till 42,8 miljoner USD, baserat pa en framatblick-
ande EV/intdktsmodell.

Breadfast

Marknadsplats

breadfast.com

Initialinvestering, ar 2021
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD)
Totalt verkligt varde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen
Agarandel

Vardeutveckling 2024 (USD)

Vasentliga handelser 2024

® Reste ytterligare kapital for att stotta
bolagets tillvaxt

® Véxte antalet distributionscenter med 40%
till 39 stycken

® Stangde 2024 med 6ver 300k aktiva
anvéndare och nara 1 miljon ordrar i manaden
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@ Breadfast

Breadfast &r Egyptens ledande dagligvaruaktor
online. Féretaget driver en helt vertikalt integre-
rad forsorjningskedja som levererar 6ver 6 000
SKUs pa begéran pa under 60 minuter 6ver hela
Egypten. Breadfasts sortiment inkluderar ett
utbud av nybakat brod, frukt, gronsaker, dgg,
mejeriprodukter, kott och fagel, tillsammans
med en rad konsumentférpackade produkter
utformade for att tillgodose ett hushalls dagliga
och veckovisa livsmedelsbehov.

Under 2024 har bolaget sett fortsatt
betydande intdktstillvdxt med ett forbattrat
resultat. Bolaget tog ocksé in ytterligare kapital
under 2024 genom sista stédngning av sin serie
B-runda. Breadfast har 39 utldmningsstallen i
fyra stader i Egypten, dar de allra flesta &r 16n-
samma. Bolaget levererar narmare 1 miljon ordrar
i manaden till mer &n 300k aktiva anvandare.

VNV Global har en representant i bolagets
styrelse.

Per den 31 december 2024 varderar VNV
Global sitt 8,6% &gande i Breadfast till 23,1
miljoner USD, baserat pa den senaste transak-
tionen i bolaget.


https://www.breadfast.com
https://housinganywhere.com

Arsredovisning 2024
Investeringsportféljen

Bokadirekt

Marknadsplats

bokadirekt.se

Initial investering, ar 2021
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD) 21,9
Totalt verkligt varde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen
Agarandel

Véardeutveckling 2024 (USD)

Vasentliga hdndelser 2024

® Fleran 16 miljoner bokningar pa plattformen
(online och offline) vilket representerar ett
GMV pa omkring 12 miljarder SEK

® Total betalningsvolym (online och offline)
genom plattformen vaxte med omkring 45%
jamfort med tidigare ar

® Fortsatt och signifikant forbattrad EBITA
|[6nsamhet jamfort med 2023

4 bokadirekt.se

Bokadirekt &r Sveriges ledande halso- och skon-
hetsplattform som later konsumenter upptacka
mer an 24 000 halso- och skonhetsexperter,
gorarealtidsbokningar och betala for tjanster.

For foretagarna underlattar Bokadirekts
innovativa plattform somldsa onlinebokningar,
schemaldaggning och betalningsacceptans,
vilket minskar administrationen och 6kar tiden
for slutkonsumenten. Varje manad anvander
mer &n 13 000 féretagare Bokadirekts prenu-
merationsbaserade affarsprogramvara for att
hantera sin verksamhet, och mer an tva miljoner
slutkonsumenter upptécker, bokar och betalar
for moten via Bokadirekts marknadsplats. Under
2024 véaxte Bokadirekt nettoomsattningen med
omkring 27% pé arsbasis. Under aret anstallde
bolaget en ny erfaren VD, Niclas Grawé som
senast kommer fran hitta.se.

VNV Global har en representant i bolagets
styrelse.

Per den 31 december 2024 varderar VNV
Global sitt 14,8% agande i Bokadirekt till 21,0
miljoner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intaktsmodell.

Wasoko
Marknadsplats wasoko.com
Initialinvestering, ar 2022

Totaltinvesterat kapital (miljoner USD)
Totalt verkligt varde (miljoner USD)
Andelav dentotalaportféljen
Agarandel

Vardeutveckling 2024 (USD)

Vasentliga hédndelser 2024

® Slutférde den transformativa samman-
slagningen med MaxAB

® Det sammanslagna bolaget betjanar mer an
450 000 informella aterforsaljare pa sina
marknader

® Utokade sitt erbjudande inom fintech,
inklusive e-betalningar och kreditfinansiering
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Wasoko ar en ledande B2B-livsmedelsmarknad

i Ost- och Centralafrika. Sma dagligvaruhandlare
kan bestalla mat och andra hushallsvaror till sina
butiker via Wasoko-appen. Wasoko forhandlar
direkt med stora leverantorer som P&G och
Unilever, tar bort alla mellanhander, vilket gor att
de kan erbjuda varorna till battre priser samtidigt
som de sparar tid fér de oberoende butikerna
eftersom varorna levereras till deras dorr.

2024 var ett transformativt ar fér Wasoko,
som inleddes med en fusion med dess egyptiska
motsvarighet MaxAB. Det sammanslagna
bolaget (arbetsnamn MaxSoko) &r den klara
ledaren inom omradet pa nyckelmarknader i
Afrika och Mellandstern. Féretaget tacker nu fem
nyckelmarknader — Egypten, Marocko, Kenya,
Tanzania och Rwanda. Efter slutférandet av
fusionen har foretaget ater accelererat sin tillvaxt
och har en tydlig vag mot Io6nsamhet.

Per den 31 december 2024 varderar VNV
Global sitt 2,4% &gande i Wasoko till 10,4
miljoner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intaktsmodell.


https://www.bokadirekt.se
https://wasoko.com

Arsredovisning 2024
Investeringsportféljen

Flo/Palta,genom GHEIl  7io ) @ poilto

Digital halsa flo.health palta.com

Initialinvestering, ar 2021
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD)
Totaltverkligt varde (miljoner USD)
Andelavdentotalaportféljen
Agarandel

Véardeutveckling 2024 (USD)

Flo: Vasentliga héandelser 2024

® Reste dver 230 miljoner USD fran General
Atlantic i en serie C-runda dar Flo:s mark-
nadsvérde 6versteg 1 miljard USD

® 216 miljoner USD i bruttoomsattning, vilket
speglar 43% arlig tillvaxt

® Funktionen ”Anonymous Mode” blev utsedd
till en av TIME:s basta uppfinningar 2023

® Lanserade flera nya produkter, inklusive Flo
for Partners och Perimenopause

® Publicerade fem vetenskapliga artiklar i
internationella tidskrifter

® Uppnadde positiv justerad EBITDA for hela
aret

Palta: Vasentliga hdandelser 2024

® Slutforde framgangsrikt omstrukturering for
att bli ett holdingbolag for Flo, Simple, Zing,
Lovi, Prisma Labs och andra tillgangar

® Uppnadde en intédktstillvdxt om 60% pa
arsbasis pa konsoliderad niva

® Flooch Simple, de tva mest mogna bolagen,
bibeholl positiv EBITDA och operativt kassa-
flode under hela aret — en stark indikator pa
deras finansiella stabilitet

Flo Health &r en ledande app for kvinnors halsa som

stddjer kvinnor i varje skede av deras reproduktiva
cykler med Al-drivna personliga halsoinsikter.

Bolaget grundades 2015 och erbjuder funktioner for

att folja menstruationscykeln, forutsaga dggloss-
ning och ge stéd under graviditet. Appen hjalper
anvandare att forsta sina menstruationscykler

och reproduktiva hélsa battre. Den inkluderar
ocksa personliga halsorad, artiklar stédda av
experter samt ett privat lage for sdker och anonym

anvéndning. Med 6ver 72 miljoner anvandare globalt

och 6 miljoner betalande prenumeranter har Flo
blivit ett viktigt verktyg for personer som vill félja
sin hélsa, spara symtom och fa véagledning kring
fertilitet, graviditet och allmant vélbefinnande.
Bolaget betonar datasédkerhet och evidensbaserad
medicinsk information, vilket gor det till en ledare
inom den 60 miljarder USD stora femtech-industrin
och Europas forsta femtech-unicorn. 25% av alla

kvinnor i &ldrarna 18—-44 i USA anvander Flo-appen.

| juli 2024 sakrade foretaget 6ver 230 miljoner
dollarien serie C-investering fran General Atlantic,
vilket 6kade dess vérdering till over 1 miljard USD
och gjorde det till den férsta halsovardsappen helt
fokuserad p& kvinnor med unicorn-status. Det nya
kapitalet ar avsett for att utéka funktioner for att
stddja kvinnor genom klimakteriet samt for att for-
battra personliga hélsorad. Under 2024 uppnadde
bolaget en bruttoomsattning om 216 miljoner USD,
vilket motsvarar en tillvaxt pa 43% pa arsbasis.

Palta ar ett teknikbolag inom halsa och valbefin-
nande som utvecklar Al-drivna mobilapplikationer
for att forbattra manniskors vélmaende. Palta fung-
erar som en venture builder och skapar samt skalar
digitala hdlsoprodukter som anvands av miljontals
anvéndare vérlden over. Bolaget har lanserat flera
framgéangsrika appar, inklusive Flo Health, Zing (en

Al-driven traningscoach-app som ger anvéndare en

personlig och effektiv tréningsupplevelse), Simple
(en app for hdlsokost som hjélper anvandare att

halla koll pa sina matvanor, fa personliga insikter om

halsa och forbattra den dagliga kostrutinen), Lovi

(en digital kosmetolog som kombinerar datorseende

och Al for en komplett 16sning for hudvard och
erbjuder objektiva hudbeddmningar och djupt
personanpassade rutiner) och Prisma Labs (en app
for Al-driven video- och bildredigering).

Per den 31december 2024 varderar VNV Global sitt

22,0% agande i GHE Il till 9,8 miljoner USD.

Hungry Panda

Marknadsplats hungrypanda.co

Initialinvestering, ar 2020
Totaltinvesterat kapital (miljoner USD)
Totalt verkligt varde (miljoner USD)
Andelav dentotalaportféljen
Agarandel

Vardeutveckling 2024 (USD)

Vasentliga hédndelser 2024

® Slutforde en omfinansiering och kapital-
anskaffning om 55 miljoner USD fran av
Mars Growth Capital med flera

® Verksammaidver 80 stéader med fler &n
100 000 restauranger

® Siktade paattnd1miljard USD i
bruttoférsaljning under 2024
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Hungry Panda &r den globala ledaren och
specialisten pa matbestéllningar pa natet med
inriktning pa asiatiska restauranger och den
kinesiska diasporan. Med start i Nottingham,
Storbritannien, har Hungry Panda expanderat till
mer an 80 stader i 10 lander, inklusive Storbritan-
nien, Frankrike, Italien, USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Japan, Sydkorea och Singapore.
Hungry Panda arbetar med éver 80k individuella
leverantdrspartners och 6ver 100k restauranger
som betjanar dver 6 miljoner anvandare i deras
marknader. Under 2023 uppdaterade Hungry
Panda sitt varumarke for att reflektera ambitio-
nen foér att bli en one-stop-shop fér den asiatiska
diasporan utanfor Asien. Under 2024 meddelade
Hungry Panda att de hade tagit in 55 miljoner
USD i finansiering, ledd av Mars Growth Capital,
for att paskynda expansionen och forbattra

sina tjanster. Den nya finansieringen kommer

att gora det mojligt for Hungry Panda att starka
sin ledande position pa marknaden for asiatisk
matleverans och utforska nya mojligheter

att betjéna ett bredare spektrum av etniska
minoriteter, sarskilt i Nordamerika. Under 2024
fortsatte Hungry Panda att véxa med en tydlig
vag mot Ionsamhet.

Per den 31 december 2024 varderar VNV
Global sitt 4,0% &gande i Hungry Panda till 7,6
miljoner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intdktsmodell.


https://flo.health
https://palta.com
https://www.hungrypanda.co

Investeringsportféljen

Ovriga investeringar

Nedan foljer en sammanfattning av de aterstadende investeringarna i VNV Global-portfoljen. Var och
en har ett verkligt varde om mindre &n 10 miljoner USD, och tillsammans representerar de cirka 13% av
den totala portfoljen. Se var webbplats (sv.vnv.global/investments) for mer information.

Ovriga investeringar

1

Ovriga konvertibellan

Marknadsplats HousingAnywhere
Ovrigt YUV
Ovrigt Apolitical Group

Ovrigt Collectiv Food
Marknadsplats Merro

Ovrigt Olio
Marknadsplats Tise
Transport Swvl
Marknadsplats Alva

Ovrigt Glovo

Ovrigt Baly
Transport Borzo
Marknadsplats Myelin Il

Marknadsplats

El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna)

Marknadsplats UAB Ovoko
Ovrigt YouScan
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee och Mihnati)
Transport Shohoz

Ovrigt No Traffic
Ovrigt Pale Blue Dot
Digital hélsa Vezeeta
Ovrigt Ballroom Aps
Ovrigt YUV

Digital halsa Stardots
Marknadsplats Cirplus

Ovrigt 2xN Lux
Marknadsplats Campspace
Ovrigt Hype Ventures
Ovrigt Mohold

Ovrigt Captain Cause
Marknadsplats JobNet
Marknadsplats Shwe Property
Ovrigt SSE Ventures
Digital hélsa Medoma
Marknadsplats Parsly

Ovrigt Aspect

Likviditetshantering

Bolaget har ocksa investeringar i rantefonder som en del av sin likviditetshantering. Per den
31december 2024 uppgick investeringarna inom likviditetshanteringen till 0,36 miljoner USD
(2023: 2,97), baserat pa fondernas senaste NAV och marknadsvarde. Likviditetshanteringen
omfattar dven icke-operativa/kortfristiga investeringar som inte ar relaterade till
karnverksamheten, samt investeringar i fondinriktad verksamhet.


https://sv.vnv.global/investments/
https://collectivfood.com
https://olioex.com
https://tise.com
https://www.swvl.com
https://alvalabs.io
https://glovoapp.com
https://baly.iq/
https://borzodelivery.com
https://www.myelin.vc/
https://basharsoft.com
https://ovokogroup.com
https://youscan.io
http://naseebnetworks.com/
https://www.shohoz.com
https://notraffic.tech
https://www.paleblue.vc
https://www.vezeeta.com
https://billetto.se/
https://www.yuv.co/
https://stardots.se
https://cirplus.com
https://2xn.vc/
https://campspace.com/en
https://hypeventures.io
https://mophones.co/
https://www.captaincause.com
https://jobnet.com.mm
https://shweproperty.com
https://ssebl.com/ventures
https://www.medoma.com
https://parsly.com
https://aspect-hq.com
https://housinganywhere.com
https://www.yuv.co/
https://apolitical.co/

Arsredovisning 2024

VNV Global-aktien

Aktieslag

Moderbolagets registrerade aktier bestar av féljande antal aktier:

Aktieslag Antal Antalroster Aktiekapital, Aktiekapital,

utestadende SEK usD

aktier

Stamaktier 130978236 130978236 13307 411 1382842
Aktier av Serie C 2022 111999 111999 11357 1078
Aktier av Serie C 2023 1710 000 1710 000 173736 15509
Aktier av Serie D 2023 1710 000 1710 000 173736 15509
Aktier av Serie C 2024 1300000 1300000 132080 12289
Totalt 135810235 135810235 13798320 1427228

VNV Global-aktien

VNV Globals stamaktier ar noterade pa
Nasdaq Stockholm, Mid Cap-segmentet,
under kortnamnet VNV. Alla aktier har en
rost vardera.

Planaktier C 2023, D 2023 och

C 2024/inl6senbara stamaktier

VNV Global har langsiktiga incitaments-
program for ledning och nyckelpersoner.
Syftet med programmen &r att
uppmuntra personalen att arbeta
langsiktigt och att ytterligare engagera
dem i Bolaget. Under 2023 lanserades
tva separata nya incitamentsprogram
for ledning och nyckelpersoner, Serie C
2023 och Serie D 2023, som ersattning
for incitamentsprogram 2019-2022.
Programmen 2019-2022 avbréts med

undantag fér nagra intjanade aktier i
program 2022. Programmen C 2023 och
D 2023 innehéller en femarig presta-
tionsperiod (10/2023 till 3/2028).
Under 2024 lanserade VNV
Global ett nytt incitamentsprogram
innehallande en femarig prestations-
period (6/2024 till 3/2029), C 2024.
Incitamentsprogrammet C 2023
och C 2024 knyter beldningen till
utvecklingen av VNV Globals aktiekurs
och incitamentsprogrammet D 2023
knyter beldningen till utvecklingen av
Bolagets nettotillgadngsvarde. Vissa eller
allaincitamentsaktier kommer att 16sas
in eller omklassificeras till stamaktier.
Om prestationsvillkoren inte uppfylls
kommer incitamentsaktierna att 16sas in
till nominellt varde och makuleras.
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VNV Global-aktiens kursutveckling per manad 2023-2024 (Kalla: Nasdag Stockholm)
®-® VNV Global-aktien, SEK
VNV Globals genomsnittliga dagliga omsattning, tusental aktier
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VNV Global-aktien

Storsta aktiedgarna

Aktiedgarlistan nedan visar de tio stérsta agarna per
31december 2024. Antalet aktie&gare i VNV Global
den 31december 2024 uppgick till cirka 27 900
(2023:32 900).

Acacia Partners 26 697576 19,7%
E. Ohman J:or Aktiebolag 24088 029 17,7%
Lorito SPV Floreal S.ar.l. 55645014 41%
Avanza Pension 5137303 3,8%
Baillie Gifford & Co 3685453 2,7%
Quartile Funds 3158130 2,3%
Handelsbanken fonder 236041 1,7%
Nordnet Pensionsforsakring 2140 022 1,6%
Per Brilioth 1969 562 1,5%
Kavaljer Funds 1400000 1,0%
10 storsta dgarna 76181500 56,1%
Ovriga 54796736 40,3%
Serie C och D-aktier 4831999 3,6%
Totalt 135810235 100,0%

Innehav enligt senaste anmélan till foretaget eller senaste
insynsrapportering. Baserat pa uppgifter fran Euroclear
Sweden AB och innehav som ar k&nda for féretaget.
Exklusive forvaltare.

Marknaden

VNV Global-aktien ar noterad pa Nasdag Stockholm,
Mid Cap-segmentet, sedan den 4 juli 2007. Till och med
den 26 juni 2020 handlades aktien i form av svenska
depabevis (SDB).

Koder for VNV Global-aktien
Nya och historiska noteringar for VNV Global-aktien
ar lattillgéngliga pa ett antal affarsportaler samt via
professionella finansiella leverantdrer av marknads-
information i realtid. Nedan finns nagra av symbolerna
och koderna for VNV Global-aktien.

ISIN-kod: SE0014428835

Nasdaq Stockholm kortnamn (ticker): VNV

Reuters: VNV.ST

Yahoo Finance: VNV.ST

Google Finance: STO:VNV

Bloomberg: VNV:SS

Héandelser under aret

Aktiens omséttning

Den dagliga genomsnittliga omsattningen under 2024
uppgick till 239 600 aktier (2023: 313 500 aktier).
Handel har genomforts 100 procent av tiden. (Kélla:
Nasdaq Stockholm.)

Obligationer

Obligationslanet 2024/2027 med forfallodag 3 oktober
2027, ISIN: SE0022761011, var pa balansdagen
klassificerat som en langfristig skuld till ett sammanlagt
nominellt varde om 850 miljoner SEK.

Aktiekapital och antal aktier

VNV emitterade 1300 000 aktier av Serie C 2024
under bolagets langsiktiga incitamentsprogram 2024.
Inga egna aktier &gdes per den 31 december 2024.

Utestaende aktier

Antalet utestaende aktier vid arets slut var 135 810 235,
varav 130 978 236 stamaktier, 111999 incitaments-
aktier av Serie C 2022, 1710 000 incitamentsaktier av
Serie C2023,1710 000 incitamentsaktier av Serie D
2023 och 1300 000 incitamentsaktier av Serie C 2024.

Utdelningar
Ingen utdelning har foreslagits for aret.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och den verkstéallande direktéren for
VNV Global AB (publ) organisationsnummer
556677-7917, med sate i Stockholm, presenterar
harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 1januari 2024-31 december 2024.

Bakgrund

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den

11 mars 2005 med organisationsnummer 556677-7917.
Huvudkontoret finns pa Master Samuelsgatan 1,

11144 Stockholm, Sverige.

VNV Globals stamaktier ar sedan 29 juni 2020
noterade pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap-segmentet,
under kortnamnet VNV.

Koncernredovisningen presenteras i USD eftersom
det ar den valuta i vilken majoriteten av koncernens
transaktioner &r denominerade. Moderbolagets
presentationsvaluta ar i svenska kronor (SEK) enligt
svensk lagstiftning.

Dessa koncernredovisningar godkdndes av
styrelsen den 21 februari 2025.

Affarsidé

VNV Global &r ett investeringsbolag med afféarsidén
att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande
nétverk identifiera och investerai tillgdngar med
stor vardeokningspotential, med fokus pa bolag med
natverkseffekter.

Sektormandatet ar brett och vart syfte ar att skapa
aktiedgarvarde genom att investerai tillgadngar som ar
forknippade med risker som VNV &r val rustat for att
hantera. Sddana utmarkande risker innefattar bolags-
styrningsrisker, likviditetsrisker och operativa risker.

Strategi
Bolagets investeringsstrategi ar att investera framst i
private equity med hog vardedkningspotential.

Véasentliga handelser under aret

Portféljférandringar

BlaBlaCar

Under det andra kvartalet meddelade BlaBlaCar

att bolaget framgangsrikt sékrat en kreditfacilitet

pa 100 miljoner EUR som kommer att mojliggora for
bolaget att bedriva en ambitios tillvaxtstrategi, inklusive
M&A dar BlaBlaCar for narvarande utforskar flera
méjligheter.

Voi

Under det forsta kvartalet investerade VNV Global

5 miljoner USD i Vois finansieringsrunda pa 25 miljoner
USD och konverterade sin befintliga konvertibel pa
18,7 miljoner USD till aktier i bolaget.

Under det fjarde kvartalet meddelade Voi att
bolaget framgangsrikt emitterat seniora sakerstéllda
obligationer med ett nominellt varde om 50 miljoner
EUR, en 16ptid pa fyra ar och en rorlig ranta om

3 ménaders EURIBOR plus 6,75 % per ar. Voi kommer
att anvanda nettolikviden fran obligationsemissionen
for att skala upp sin nuvarande flotta av elscootrar
och elcyklar, refinansiera sin befintliga skuld och for
allmanna verksamhetsandamal.

Gett

Under det andra kvartalet ingick VNV Global ett avtal
om att avyttra hela sitt innehav i Gett till Pango Pay &
Go Ltd. mot en total nettokdpeskilling fér VNV Globals
innehav i Gett (justerat for forvantade transaktions-
kostnader och andra mindre justeringar av kdpeskil-
lingen vid tilltradet) om 83 miljoner USD.

Avyttringar

Under det forsta kvartalet ingick VNV Global ett aktie-
Overlatelseavtal med Verdane. Portféljtransaktionen
resulterade i att VNV Global salde sina aktier i Booksy,
JamesEdition och Carla for en initial ersattning pa
49,8 miljoner USD. Ovriga avyttringar ar i huvudsak
relaterade till aktiviteter i likviditetshanteringen.

Aterképsbemyndigande av aktier

Den 16 maj 2024 meddelade VNV Global att Bolagets
styrelse hade beslutat, med stod av bemyndigande
fran arsstamman den 15 maj 2024, att aterkopa
stamaktier i Bolaget.

Obligationslan

Obligation 2021/2024

Vid férfallodagen den 24 juni 2024 16ste VNV Global
in det aterstdende utestdende nominella beloppet om
306,2 miljoner SEK av sin obligation 2021/2024.

Obligation 2022/2025

Den 15 mars 2024 annonserade Bolaget ett

partiellt aterkdpserbjudande under sitt utestdende
2022/2025 obligationslan. Den 22 mars 2024 medde-
lade VNV Global att obligationer till ett totalt nominellt
varde om cirka 334 miljoner SEK aterkopts till ett pris
motsvarande 99,00 procent av det nominella beloppet
plus upplupen och obetald ranta. Den 19 september
2024 lamnade Bolaget ett villkorat meddelande om
fortida inldsen av den utestdende obligationsserien
2022/2025 (ISIN SE0017483019). Fértida inldsen av
den utestdende obligationen 2022/2025 skedde den
31oktober 2024.

Obligation 2024/2027
Den 19 september 2024 meddelade VNV Global
att Bolaget framgangsrikt emitterat en senior icke

sdkerstalld obligation med en 16ptid pa 3 ar, med ett
initialt belopp om 850 miljoner SEK inom en ram om
1250 miljoner SEK (ISIN: SE0022761011).

Aktiekapital och antal aktier

VNV Global har emitterat 1300 000 aktier av Serie C
2024 som en del av Bolagets langsiktiga incitaments-
program for 2024. Inga egna aktier &gdes per den
31december 2024.

Det totala antalet aktier uppgar till 135 810 235 och
ar uppdelat pa 130 978 236 stamaktier, 111999 incita-
mentsaktier av Serie C 2022, 1710 000 incitaments-
aktier av Serie C 2023,1710 000 incitamentsaktier av
Serie D 2023 och 1300 000 incitamentsaktier av Serie
C2024.

Finansiell stéllning

Koncernens resultatutveckling

Under aret var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde dver resultatrakningen
-81,48 miljoner USD (2023: 46,04), framst p& grund
av negativa omvéarderingar av BlaBlaCar, Gett och
HousingAnywhere, samt en positiv omvardering av
Numan.

Rorelsekostnader (definierat som rorelsens kost-
nader minus 6vriga rorelseintékter) for aret uppgick till
-6,93 miljoner USD (2023: -13,06).

Minskningen av arets rorelsekostnader jamfort med
forra &rets beror framst pa foregdende ars utgifter
for incitamentsprogram samt mindre organisation. Ar
2020 blev VNV Global AB (publ) det nya moderbolaget
i koncernen genom en féretagskombination under
gemensam kontroll. Domicilbytet genererade reserver
om 1,7 miljoner USD klassificerade som skulder i
balansrékningen. Dessa reserverade kostnader
forvantas inte langre uppsta. Foljaktligen aterfordes
reserverna i resultatrékningen som en minskning av
rorelsekostnaderna, vilket forbattrade koncernens
resultat for aret.

Finansnettot uppgick till 3,34 miljoner USD (2023:
-10,65), framst relaterat till réntekostnader i obliga-
tionslanet och SEK/USD-depreciering.

Arets resultat efter skatt blev -85,14 miljoner USD
(2023:22,43).

Portféljutveckling och investeringar

Under 2024 minskade VNV Globals substansvarde per
aktie i USD med -12,74%. Portféljvardesférandringen
utgors framst av negativa omvarderingar av BlaBlaCar,
Gett och HousingAnywhere, samt en positiv omvarde-
ring av Numan.



Férvaltningsberattelse

Under 2024 uppgick bruttoinvesteringar i finansiella
tillgangar, exklusive likviditetshanteringsinvesteringar,
till 10,5 miljoner USD (2023: 37,1) och intakter fran
forsaljning, exklusive likviditetshanteringsinvesteringar,
uppgick till 55,9 miljoner USD (2023: 3,3). Per den
31december 2024 bestod de fyra stérsta innehaven av
BlaBlaCar (31,6%), Voi (15,3%), Gett (12,6%) och Numan
(6,9%).

Likviditetshantering
VNV Global sélde sina icke-operativa/kortfristiga
investeringar som héarrorde fran aktiviteter som inte ar
relaterade till kArnverksamheten. Koncernen har dven
gjort likvidinvesteringar i penningmarknadsfonder som
en del av sin likviditetshanteringsverksamhet. Per den
31december 2024 varderas likviditetshanteringsinves-
teringarna till 0,36 miljoner USD (2023: 2,97).
Koncernens likvida medel uppgick till 15,68 miljoner
USD (2023: 42,49).

Eget kapital

Redovisat eget kapital uppgick till 581,39 miljoner
USD per den 31december 2024 (31 december 2023:
666,29). Minskningen av eget kapital om -84,90
miljoner USD under 2024 ar relaterad till investerings-
portfdliens utveckling.

Langfristiga skulder
Den 19 september 2024 meddelade VNV Global att
Bolaget framgéangsrikt emitterat en senior icke-
sakerstalld obligation med en 16ptid pa tre ar, med ett
initialt belopp om 850 miljoner SEK inom en ram om
1250 miljoner SEK (ISIN: SE0022761011).
Kovenanterna som VNV Global maste uppfylla vid
rapporteringsdatumet ar att VNV Global alltid ska
sakerstalla att soliditeten dverstiger 75%, att férhallan-
det mellan nettoskulder och substansvarde &r mindre
an 20% och att férhallandet mellan nettoskulder och
marknadsvérde ar mindre an 75%. Det fanns ingen
omklassificering av langfristiga skulder till kortfristiga
skulder, eftersom VNV Global uppfyllde kovenanterna
per rapporteringsdatum.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for
innevarande ar uppgick till 46,4 miljoner USD (2023:
-29,4), varav investeringar i finansiella tillgangar,
exklusive investeringar i likviditetshantering, uppgick
till 6,4 miljoner USD (2023: 37,4) och fran avyttring,
exklusive investeringar i likviditetshanteringen, uppgick
till 55,9 miljoner USD (2023: 3,3). Storre investeringar i

befintliga portfoljbolag var under 2024 framst i Voi (5,0
miljoner USD).

Forsaljning av finansiella tillgangar var framst
relaterad till Booksy, JamesEdition, Carla och
likviditetshanteringen som uppgick till 66,4 miljoner
USD (2023: 64,9).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till -67,82 miljoner USD (2023: 4,13) och ar framst
hanforligt till emission — miljoner USD (2023: 29,77),
upplaning 81.38 miljoner USD (2023: -) och aterbetal-
ning av lan -143.08 miljoner USD (2023: -17,34).

Arets kassafléde uppgick till -21,44 miljoner USD
(2023: -25,28).

Anstéllda
VNV Global-koncernen hade vid rakenskapsarets slut
sju (2023: tio) personer anstallda.

Portfoljeffekter relaterade till exponering mot
Ryssland och Ukraina

Innehaven med huvudsaklig verksamhet i Ryssland har
skrivits ned till noll. Under aret resulterade avyttringen
av dessa tillgangar i en realisationsvinst om 0,3 miljoner
USD. Den ukrainska exponeringen stod for cirka 0,3%
av VNV Globals totala investeringsportfdlj.

Flerarsoversikt

Resultatréakningar i sammandrag

Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till
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verkligt varde via resultatrakningen -81478 46038  -777625 80788 232 645
Ovriga rérelseintikter 351 334 413 440 286
Rérelsens kostnader -7277 -13398 -10 281 -13996 -10 210
Rorelseresultat -88404 32974 -787493 67232 222721
Finansiella intakter och kostnader, netto 3343 -10548 5495 -3490 -15388
Resultat fore skatt -85061 22426 -781998 63742 207333
Skatt -78 - - -3 -405
Arets resultat -85139 22426 -781998 63739 206928
Balansrakningar i sammandrag

Materiella anlaggningstillgangar 567 900 1165 410 827
Finansiella anlaggningstillgangar 643872 780337 711962 1420759 1162916
Likvida medel 15683 42492 66127 129305 23321
Skattefordringar och 6vriga kortfristiga fordringar 892 893 2301 686 1503
Totala tillgangar 661014 824622 781554 1551161 1188567
Eget kapital 581393 666289 613434 1401134 1080234
Langfristiga skulder 76775 120838 164116 551565 98743
Aktuell skatteskuld - - 18 27 44
Kortfristig del av langfristiga skulder - 31005 - 89445 -
Ovriga skulder och upplupna kostnader 2846 6490 3986 5400 9546
Summa eget kapital och skulder 661014 824622 781554 1551161 1188567
Kassaflodesanalyseri sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 46380 -29406 -805653 -191005 -104740
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -67819 4128 22736 305198 105786
Arets kassafléde -21439 -25278 -57817 114192 1046
Kursdifferens i likvida medel -56370 1643 -5 361 -8208 3420
Likvida medel vid arets borjan 424992 66127 129 305 23321 18 855
Likvida medel vid arets slut 15683 42492 66127 129305 23321
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Moderbolaget

Resultat

For &r 2024 var moderbolagets nettoresultat -302,38
miljoner SEK (2023: -8,55, framst relaterat till foljande
poster:

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen uppgick till 0,21
miljoner SEK (2023:1,29) avseende investeringar i
likviditetshantering.

Rorelsekostnaderna uppgick till -54,38 miljoner
SEK (2023: -82,84). Minskningen av arets rorelse-
kostnader jamfort med féregdende ar beror framst pa
kostnaderna for det langsiktiga incitamentsprogram-
met LTIP 2018 som uppstod forra aret. Minskningen av
rorelsekostnader kan ocksa tillskrivas personal, som
minskade fran fyra anstéllda ar 2023 till tre ar 2024.

Aktier i dotterbolag har skrivits ned med -322,42
miljoner SEK da dotterbolagen har negativa vardefor-
andringar i sina portfoljer.

Vidare har moderbolaget erhallit 115,0 miljoner SEK
i utdelningar ifran dotterbolag.

Finansnettot uppgick till -42,69 miljoner SEK (2023:
-39,47), bestaende av rénteintakter 27,60 miljoner
SEK, framst relaterade till koncerninterna ranteintakter
6,95 miljoner SEK, rantekostnader -69,78 miljoner SEK
relaterade framst till obligationsrénta, och valutavin-
ster/valutaforluster uppgick till -0,50 miljoner SEK.

Likvida medel
Moderbolagets likvida medel uppgick till 41,00 miljoner
SEK (31december 2023: 342,73).

Aktiekapital och antal aktier

Vid arets slut uppgick det egna kapitalet till 6 394,24
miljoner SEK (2023: 6 690,60). minskningen med
-296,36 miljoner SEK i eget kapital under 2024 ar
framst relaterad till ar framst relaterad till arets negativa
resultat.

VNV Global har emitterat 1300 000 aktier av Serie
C 2024 som en del av Bolagets langsiktiga incita-
mentsprogram for 2024. Inga egna aktier agdes per
den 31december 2024,

Det totala antalet aktier uppgar till 135 810 235 och
ar uppdelat pa 130 978 236 stamaktier, 111999 incita-
mentsaktier av Serie C 2022,1710 000 incitaments-
aktier av Serie C 2023,1710 000 incitamentsaktier av
Serie D 2023 och 1300 000 incitamentsaktier av Serie
C2024.

Férédndringen av antalet utestaende aktier férdelas enligt féljande:
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1jan 2022 Ingéende balans - 119494 230 0,10 - 11949 423,46
2022 Indragning av egna aktier -15635078 117 959 152 0,10 - 11949 423,46
2022 Emission av LTIP 2022 Incitamentsaktier 1190 000 119149 162 0,10 118 999,54 12068 423,00
2022 Aterkép av egna aktier -951830 - - - 12068423,00
31dec 2022 Utgaende balans, utgivna aktier - 119149152 0,10 - 12068423,00
2023 Aktier makulerade -322871 118 826 281 0,10 432715 12072 750,15
2023 Nyemission 16412638 135238919 0,10 1667524,02 1374027417
2023 Emission av LTIP 2023 C Incitamentsaktier 1710 000 136 948 919 0,10 173736,00 13914 010,17
2023 Emission av LTIP 2023 D Incitamentsaktier 1710 000 138 658 919 0,10 173736,00 14 087 746,17
2023 Inlosen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -2008 545 136 650 374 0,10 -204 068,17 13883678,00
2023 Inlésen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -502138 136148 236 0,10 -51017,22 13832 660,78
2023 Inlésen av LTIP 2021 Incitamentsaktier -660 000 135588236 0,10 -66 896,00 13775764,78
2023 Inlosen av LTIP 2022 Incitamentsaktier -1078 001 134 510 235 0,10 -109524,90 13666 239,88
31dec 2023 Utgaende balans, utestaende aktier - 134510235 0,10 - 13666239,88
2024 Emission av LTIP 2024 C Incitamentsaktier 1300000 135810235 0,10 132080,00 13798 319,88
31dec 2024 Utgéende balans, utestaende aktier - 135810235 0,10 - 13798319,88
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Langfristiga skulder
Den 19 september 2024 meddelade VNV Global att
bolaget framgéangsrikt emitterat en senior icke-
sakerstalld obligation med en I16ptid pa tre ar, med ett
initialt belopp om 850 miljoner SEK inom en ram om
1250 miljoner SEK (ISIN: SEO022761011).
Kovenanterna som VNV Global maste uppfylla vid
rapporteringsdatumet ar att VNV Global alltid ska
sakerstalla att soliditeten dverstiger 75%, att forhallan-
det mellan nettoskulder och substansvarde &r mindre
an 20% och att férhallandet mellan nettoskulder och
marknadsvarde ar mindre an 75%. Det fanns ingen
omklassificering av langfristiga skulder till kortfristiga
skulder, eftersom VNV Global uppfyllde kovenanterna
per rapporteringsdatum.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for
innevarande ar uppgick till -23,98 miljoner SEK (2023:
-42,76).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till 48,55 miljoner SEK (2023: -109,05), totalt
sett relaterat till investeringar i koncernféretag samt
utdelningar ifran dotterbolag.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -325,80 miljoner SEK och &ar huvudsakligen
hanforligt till upptagna lan, aterbetalning av 1an och och
obligationsrantebetalningar.

Arets kassaflode uppgick till -301,2 miljoner SEK
(2023:176,4).

Anstéllda
Vid arsskiftet har VNV Global AB (publ) tre (2023: tre)
anstalldai Sverige.

Risker och riskhantering

Risker, riskhantering och hantering av finansiella risker,
dvs valutakurs-, rante-, likviditets-, finansierings- och
kreditrisk beskrivs i not 2, vilken ocksa ar tillamplig for
moderbolaget.

Styrelse

Styrelsens sammanséttning, valberedning och
erséattningsutskott

Vid &rsstamman i VNV Global AB (publ) den 15 maj 2024
i Stockholm omvaldes Tom Dinkelspiel, Josh Blachman,
Per Brilioth, Kelly Merryman Hoogstraten och Keith
Richman som styrelseledamoter och Therese Angel
valdes till ny styrelseledamot. Tom Dinkelspiel omvaldes
till styrelsens ordférande.

Arbetet och sammanséttningen av styrelsen, val-
beredningen och ersattningsutskottet beskrivs i detalj i
bolagsstyrningsrapporten.

Framtida utveckling

Foretaget kommer att fortsatta att utveckla VNV
Global-gruppens substansvarde med fokus pa
maojligheter och utmaningar som drivs av digitalisering
och hallbarhet.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
beskrivs i bolagsstyrningsrapporten.

Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapporten har upprattats separat

fran arsredovisningen. Bolagsstyrningsrapporten
tillhandahalls i enlighet med Koden for Bolagstyrning
samt Bolagets finansiella rapporter, rapporterade av
styrelsen samt revisorernas rapport, tillganglig pa VNV
Globals webbplats sv.vnv.global.

Héndelser efter rapportperioden
Inga vasentliga handelser efter periodens slut.

Disposition av balanserade vinstmedel
Féljande vinstmedel i moderbolaget star till arsstam-
mans forfogande (i SEK):

Overkursfond 3402531258
Balanserade vinstmedel 3280293450
Arets resultat -302383 431
Totalt 6380441277

Styrelsen foreslar harmed att dessa vinstmedel ska
fordelas enligt féljande:

Balanserasiny rakning 6380441277

For ytterligare information om moderbolagets resultat
och finansiella status hanvisas till resultatrakningen,
balansrédkningen samt noterna till bokslutet.
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Koncernens rakningar
Resultatrakning — Koncernen

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen* -81478 46 038
Ovriga rorelseintakter 351 334
Rérelsens kostnader -7277 -13398
Rorelseresultat -88404 32974
Finansiellaintakter och kostnader

Ranteintékter 2357 1845
Rantekostnader -6678 -9462
Valutakursvinster/-forluster, netto 7664 -2931
Totala finansiella intdkter och kostnader 3343 -10548
Resultat fore skatt -85061 22426
Skatt -78 -
Arets resultat -85139 22426
Resultat per aktie (USD) -0,65 0,18
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -0,65 0,18

* Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt vérde via resultatrékningen redovisas till verkligt
varde. Vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella

tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrékningen, resultatredovisas i det ar da de

uppstar och ingar i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via

resultatrakningen”.
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Rapport 6ver totalresultat fér koncernen

Arets resultat -85139 20496

Arets 6vriga totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutaomrakningsdifferenser - _

Ovrigt totalresultat for aret - -
Summa totalresultat for aret -85139 22426

Arets resultat och summa totalresultat fr aret ovan &r i sin helhet hanforligt till moderforetagets
aktieagare.



Koncernens rakningar

Balansrakning — Koncernen

Anlaggningstillgangar

Materiella anl&ggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 567 900
Totala materiella anlaggningstillgangar 567 900
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

viaresultatrakningen 643872 780337
Totala finansiella anlaggningstillgangar 643872 780337
Omséttningstillgangar

Skattefordringar 208 179
Ovriga kortfristiga fordringar 684 714
Likvida medel 15683 42492
Totala omséttningstillgangar 16 575 43385
Totala tillgangar 661014 824 622
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Eget kapital (inklusive arets resultat) 581393 666 289
Langfristiga skulder

Rénteb&rande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 76775 120838
Totala langfristiga skulder 76775 120838
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder - 31005
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 2426 3342
Upplupna kostnader 420 3148
Totala kortfristiga skulder 2846 37495
Totalt eget kapital och skulder 661014 824622
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Forandringar i eget kapital — Koncernen

Eget kapital per 1 januari 2023 1264 359346 252824 613434
Resultat for aret 1januari 2023—-31december 2023 - - 22496 22426
Arets évriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser — _ _ _

Summa totalresultat for aret1januari 2023-31december 2023 - - 22426 22426
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 163 31947 - 32110
Nyemission, kostnad — -2333 — -2333
Vérde péa anstélldas tjgdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram -13 - 665 652
Totalt transaktioner med aktiedgare 150 29614 665 30429
Eget kapital per 31 december 2023 1414 388960 275915 666 289
Eget kapital per1januari 2024 1414 388960 275915 666 289
Resultat for aret 1januari 2024—-31december 2024 - - -85139 -85139

Arets vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for aret 1januari 2024-31december 2024 - - -85139 -85139
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 13 - 230 243
Totalt transaktioner med aktiedgare 13 - 230 243
Eget kapital per 31 december 2024 1427 388960 191006 581393




Koncernens rakningar

Kassaflodesanalys — Koncernen

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -85 061 22426
Justering for:

Ranteintékter -23567 -1845
Rantekostnader 6678 9462
Valutakursvinster/-forluster -7664 2931
Avskrivningar 260 297
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen 81478 -46 038
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster -2 041 665
Féréandringar i kortfristiga fordringar 264 1399
Féréandringar i kortfristiga skulder -3635 2326
Kassafléde anvantidenldpande verksamheten -12078 -8377
Investeringar i finansiella tillgangar -9 356 -8741
Férséljning av finansiella tillgangar 66 418 64938
Utdelningsintakter och kupongrénta - 267
Ranteintékter netto 1503 1194
Betald skatt -107 -17
Totalt kassaflode anvént i den I6pande verksamheten 46 380 -29406
Kassaflé6de anvant for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier - -
Totalt kassaflode anvant for investeringar - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto - 29777
Upptagnalan 81381 -
Aterbetaldalan -143 084 -17342
Betald réanta palan -56794 -7979
Aterbetalning av leasingskulder -335 -3156
Inbetalningar fran/till LTIP till anstallda 13 -13
Totalt kassaflode fran finansieringsverksamheten -67819 4128
Férandring av likvida medel -21439 -25278
Likvida medel vid arets bérjan 42492 66127
Kursdifferens ilikvida medel -6370 1643
Likvida medel vid arets slut 15683 42492
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Noter till bokslutet — Koncernen

/Belopp i tusental USD om ej annat framgéar/

Grund fér redovisning

VNV Global AB (publ) uppréttar koncernredovisning i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utfardade av Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar utfardade av
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), som
antagits av EU. Dessutom har svenska Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
och Arsredovisningslagen tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen,
férutom i de fall som beskrivs nedan i avsnittet "Moderbolagets vésentliga
redovisningsprinciper” enligt det svenska Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2.

Att uppréatta rapporter i overensstammelse med IFRS kréaver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare krévs att
ledningen goér vissa beddémningar vid tilldmpningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som
ar komplexa eller sddana omraden déar antaganden och uppskattningar &r
av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 3.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya och &ndrade standarder som tillampas av koncernen

Koncernen har antagit alla relevanta nya och andrade redovisningsstan-
darder och tolkningar utfardade av International Accounting Standards
Board (IASB) och tolkningar utfardade av International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC).

Nya standarder och tolkningar som tillampas fran 2024

Ett antal &ndringar av IFRS-standarder tradde i kraft den 1januari 2024,
bland annat &ndringar av IAS 1avseende klassificeringar av 1an, avseende
klassificeringen av skulder som antingen kortfristiga eller langfristiga med
kovenanter. Vidare anpassades IAS 12 den 23 maj 2023. IAS 12 foreskriver
hur inkomstskatter presenteras i enlighet med OECD:s modellregler Pillar
Two. Andringarna medfér en lattnad fran uppskjuten skatteredovisning
fér den globala minimibeskattningen enligt Pillar Two-reglerna och nya
upplysningskrav som géller frdn och med den 31 december 2023.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte tilldmpas:
Flera nya IFRS-standarder och andringar av befintliga standarder har utfar-
dats, bland annat den nya presentationsstandarden IFRS 18 som ersétter
IAS 1(IFRS 18 trader i kraft den 1 januari 2027) samt andringar av IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar
(dessatraderi kraft 1 januari 2026).

Andra kdnda &ndringar av IFRS och IFRIC som kommer att tillampas
i framtiden forvantas inte ha nagon betydande inverkan pa koncernens
rapportering.

Rékenskapsar
Rakenskapsaret omfattar perioden 1 januari till 31 december.
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Koncernredovisningsprinciper

Dotterbolag

Ett investeringsmoderbolag varderar ett dotterbolag till verkligt varde om
dotterbolaget erhaller medel fran investerare i syfte att tillhandahélla inves-
teringsforvaltningstjanster. Ur ett VNV Global perspektiv, for att tillampa
IFRS 10, utfor VNV Global AB (publ) investeringsrelaterade aktiviteter och
tillhandahaller investeringsforvaltningstjénster till sina investerare och
dess dotterbolag tillhandahaller investeringsrelaterade tjanster. Villkoren
for tillhandahéllande av investeringsforvaltningstjénster, investeringsre-
laterade aktiviteter och investeringsrelaterade tjanster ar avgérande for
att avgora om ett foretag ska betraktas som ett investeringsféretag eller
inte. Undantaget fran konsolidering ar avsett att galla ett dotterbolag
som i sig &r ett investeringsforetag. VNV Global AB (publ):s dotterbolag
och dotterdotterbolag tillhandahaller investeringsférvaltningstjénster,
investeringsrelaterade aktiviteter och investeringsférvaltningstjanster
och konsolideras i de finansiella rapporterna, férutom VNV Pioneer AB:s
dotterbolag, som ar holdingbolag och redovisas till verkligt vérde.

Innehav i intresseféretag

Investeringar i vilka foretaget har ratt att utéva ett betydande inflytande,
vilket normalt ar fallet da foretaget &ger mellan 20 procent och 50
procent. Dotterbolagen till VNV Global AB (publ) tillampar undantaget
fran kapitalandelsmetoden i IAS 28 for sin andel i intresseféretagen och
redovisar ddrmed sin investering i intresseforetagen till verkligt varde via
resultatrékningen i enlighet med IFRS 9.

Segmentsrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som 6verensstammer med den
interna rapportering som lamnas till den hogsta operativa beslutsfattaren.
Styrelsen har darfor identifierats som Bolagets hégsta operativa besluts-
fattare i fraga om internrapportering. | den interna rapporteringen finns
bara ett rérelsesegment.

Rapportvaluta

Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK) och inte
koncernens rapporteringsvaluta US-dollar pa grund av svenska redovis-
ningsregler. Koncernredovisningen presenteras i USD eftersom det ar den
valuta i vilken majoriteten av koncernens transaktioner ar denominerade.
Alla belopp avrundas till ndrmaste tusen, om inte annat anges. Sedan 2020
ar valutan for alla féretag som kontrolleras av koncernen USD.

Tillgangar och skulder som inte har samma valuta som koncernens pre-
sentationsvaluta omvéarderas till balansdagens valutakurser. Resultatrék-
ningen omraknas till den valutakurs som bestédms av transaktionsdagen.

Kursvinster och kursforluster redovisas i resultatrakningen vid
omrakning av monetéra tillgdngar och skulder till balansdagens kurs,
forutom for investeringar i finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen dér eventuella kursvinster och kursforluster ingar i
vardeférandringen.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. Avskrivningar for inventarier, installationer och
utrustning gors linjart dver den berdknade nyttjandeperioden pa tre till fem
ar.

Finansiella tillgangar

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier

— Finansiella tillgadngar som varderas till verkligt varde via resultatrak-
ningen och

— Finansiella tillgadngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell fér hantering av

de finansiella tillgdngarna och avtalsvillkoren for kassaflédena. For
tillgangar varderade till verkligt varde redovisas vinster och forluster i
resultatrakningen.

Redovisning

Finansiella tillgadngar tas bort fran balansrédkningen nar ratten att erhalla
kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller éverférts och koncernen
har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med
aganderatten.

Vérdering

Vid forsta redovisningstidpunkten varderar koncernen en finansiell
tillgang till verkligt véarde plus, nér det géller en finansiell tillgang som inte
varderas till verkligt varde via resultatrédkningen (FVPL), transaktions-
kostnader som direkt hanfor sig till forvarvet av den finansiella tillgangen.
Transaktionskostnader for finansiella tillgangar som ar féremal for FVPL
kostnadsfors i resultatrakningen. Finansiella tillgdngar med inbaddade
derivat beaktas i sin helhet nar de avgors om deras kassafloden &r enbart
betalning av kapital och ranta.

Réntebarande tillgangar

Klassificeringen av rantebarande tillgdngar beror pa koncernens affars-
modell for att forvalta tillgangen och kassaflodesegenskaperna hos
tillgangen. Det finns tva kategorier dar koncernen klassificerar sina
skuldinstrument: upplupet anskaffningsvarde och FVPL.

Aktier

Koncernen varderar samtliga aktieinvesteringar till verkligt varde via
resultatrakningen. Vinster och forluster till féljd av forandringar i verkligt
varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrékningen, resultatredovisas i den period da de uppstar
och ingéar i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultatrakningen”.

Nedskrivningar
Koncernen bedomer pa framtidsbasis de foérvantade kreditforlusterna
i samband med sina rantebarande tillgangar redovisade till upplupet

anskaffningsvérde. Den tillampade nedskrivningsmetoden beror pad om det
har skett en betydande 6kning av kreditrisken dar koncernen beaktar mer
omfattande information vid bedémningen av kreditrisk och véarderingen

av forvantade kreditforluster inkluderande tidigare handelser, nuvarande
férhallanden och rimliga och underbyggda prognoser som paverkar den
forvantade mojligheten att erhalla framtida kassafloden fran tillgangen.

Finansiella skulder

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader. Upplaning redovisas déarefter till upplupet anskaffnings-
varde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transak-
tionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen
fordelat dver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.
Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden i &tminstone 12 manader
efter rapportperiodens slut.

Likvida medel

Likvida medel definieras som kassa och banktillgodohavanden och
ovriga kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden. Vid aterkdp av egna aktier redovisas transaktionen
som en reduktion av balanserad vinst med kdpeskillingens dverskjutande
belopp netto efter transaktionskostnader.

Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden berdknas pé basis av de skatteregler som
pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dér
moderforetagets dotterféretag och intresseféretag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intakter. Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet,
enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkom-
mer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgadngar och skulder och dessas
redovisade varden i koncernredovisningen.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga erséttningar till anstéllda

Skulder fér I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara formaner,

som forvantas bli reglerade inom 12 manader efter rakenskapsarets slut,
redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som
forvantas bli betalt néar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med
att tjidnsterna utfors av de anstallda. Skulden redovisas som forpliktelse
avseende erséattningar till anstéllda i balansrakningen.

Pensionsataganden
Koncernens avgiftsbestdmda pensionsplaner baseras pa svensk mark-
nadspraxis. Koncernen har inga ytterligare betalningsférpliktelser nar
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avgifterna ar betalda. Avgifterna redovisas som pensionskostnader nar de
forfaller till betalning.

Aktiebaserade erséttningar

I enlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for programmet, inklusive
sociala avgifter, att redovisas dver resultatrakningen under programmets
intjanandeperiod. Vardet redovisas i resultatrakningen som en personal-
kostnad i driftskostnader fordelat dver intjdnandeperioden med motsva-
rande 0kning av eget kapital. Den redovisade kostnaden motsvarar verkligt
varde pa det uppskattade antalet aktier som forvantas tillféras. Denna
kostnad justeras i efterféljande perioder for att &terspegla det faktiska
antalet aktier. Ingen justering gors dock nér aktierna [6per ut endast for att
aktiekursrelaterade villkor inte nér nivan.

Intéktsredovisning
Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att
erhallas fran Koncernens I6pande verksamhet.

For aktier som innehafts saval vid ingdngen som utgangen av aret
utgodrs vardeforandringen av skillnaden i marknadsvarde mellan dessa
tillfallen. For aktier som férvarvats under aret utgérs vardeférandringen av
skillnaden mellan anskaffningsvardet och marknadsvérdet vid utgangen
av aret. For aktier som avyttrats under aret utgérs vardeféréandringen av
skillnaden mellan erhallen likvid och vérdet vid ingadngen av aret. Samtliga
vardeforéandringar redovisas under rubriken "Resultat fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrékningen” eller
"Resultat fran lanefordringar”, beroende pa till vilken kategori tillgadngen
hor. Utdelningsintakter intaktfors nar utdelningsintdkten bedéms som
saker. Vidare redovisas utdelningsintékter inklusive kallskatt. Dessa
kallskatter upptas som en kostnad i resultatredovisningen eller som en
kortfristig fordran beroende pa om kéllskatten ar aterbetalningsbar eller ej.
Ranteintékter pa langfristiga lanefordringar intédktsredovisas fordelat dver
|6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Nar vardet pa en fordran
har gatt ner, minskar Koncernen det redovisade vardet till det atervinnings-
bara vardet, vilket utgors av bedomt framtida kassafléde, diskonterat med
den ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter att I6sa
upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintakter pa nedskrivna
lan redovisas till ursprunglig effektiv ranta. Ranteintékter pa kortfristiga
lanefordringar och 6vriga fordringar redovisas genom att upplupen rénta
tillgodoférs t o m balansdagen. Ovriga betalningar som koncernen erhaller
inom ramen for dess I6pande verksamhet redovisas som dvriga intékter i
resultatrékningen.

Leasing

Koncernens hyresavtal avser framst kontorshyror och kontorsmaskiner.
Nar ett nytt leasingavtal ingas vérderas den leasade tillgangen till
anskaffningsvarde. Kortfristiga leasingavtal och leasingavtal av tillgangar
med |&gt varde &r undantagna. Samtidigt redovisas en leasingskuld som
representerar skyldigheten att betala leasingbetalningar for de leasade
tillgangarna. Leasingskulden varderas till nuvardet av leasingbetalningarna
som inte betalas vid det datumet.
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Not 2: Risker och riskhantering

|'sin verksamhet utsatts VNV-koncernen for:

1) Investerings- och andra affarsrisker

2) Marknadsrisk

3) Finansiellarisker inklusive pris-, valutakurs-, rdnte-, kredit-, likviditets-
och finansieringsrisk

4) Juridiska och regulatoriska risker

Riskhantering

Riskhantering utfors av ledningen enligt policyer som godkénts av styrel-
sen. Riskhantering ar en integrerad del av koncernens processer, vilket
innebar att kontroll och ansvar fér kontroll ligger nara affarsverksamheten,
Finans och Juridik.

1) Investerings- och andra afférsrisker

Risker relaterade till portféljbolagens verksamhet

All affarsverksamhet i portfoljbolagen &r forknippad med risken for
forluster pa grund av till exempel bristfélliga férfaranden, underlatenhet att
oka och forbattra funktionaliteten och kvaliteten pa befintliga produkter
och tjanster, underlatenhet att utvidga befintliga licensavtal pad gynnsamma
villkor, misslyckande att forbli konkurrenskraftiga eller lansera nya
produkter och tjénster och att framgéangsrikt optimera produktionen och
infora kostnadsminskande atgarder.

Beroende av nyckelpersoner

VNV Global &r beroende av sina ledande befattningshavare. Dess
verkstallande direktor, Per Brilioth, &r av sérskild betydelse for foretagets
utveckling. Det kan inte uteslutas att Bolaget kan paverkas allvarligt om
nagon av de ledande befattningshavarna lamnar foretaget.

Avyttrandehantering

VNV Global har en uttrycklig exitstrategi for att sélja sinainnehav i
portfoljbolag till strategiska investerare eller via marknaden. Det finns en
risk att Bolaget inte lyckas salja sina innehav till det pris som upptagits i
balansrékningen vid avyttringstillfallet.

Exponering fér féretag i tidigt utvecklingsskede

Huvuddelen av investeringsportféljien bestar av investeringar i nystartade
féretag och andra féretag i ett tidigt stadium av tillvaxt. Sddana féretag
genererar vanligtvis negativa kassafloden och kan vara i behov av kapital-
tillskott for att bedriva sin verksamhet.

Férvéarvsrisker

Koncernen férvarvar ofta andelar i onoterade foretag. Sddana forvarv kan
medféra operativa risker, sdésom behovet av att identifiera investerings- och
forvarvsmojligheter pa gynnsamma villkor och om det inte kan paverka
féretagets operativa eller konkurrensmassiga miljo.

2) Marknadsrisk

Tillvédxtmarknader och landsspecifika risker

Flera portfoljiféretag ar integrerade i och/eller verkar i tillvaxtlander.
Eftersom sddana lander fortfarande, ur ekonomisk synvinkel, ar i en
utvecklingsfas kan investeringar paverkas av ovanligt stora fluktuationer i
resultat och férluster och andra faktorer utanfor foretagets kontroll.

Allmdnna marknadsrisker

Investeringsverksamhet som utférs av Koncernen ér foremal for allménna
marknadsrisker, vilket avser risken for forlust till foljd av férandringar i
portfoljforetagens marknadsvarde pa grund av en global eller regional
ekonomisk nedgang, sarskilt i Europa. Férandringar i marknadsvarde
paverkar resultatet av koncernens verksamhet genom férandringar i vardet
pa dess investeringstillgangar.

3) Finansiellarisker inklusive pris-, valutakurs-,

réante-, likviditets- och finansieringsrisk
Koncernens aktiviteter utsatter koncernen fér en mangd finansiella risker
som beskrivs nedan. Finansiella marknadsrisker avser risken for en varde-
forandring i finansiella instrument pa grund av forandringar i aktiekurser,
valutakurser och rantor. VNV Global ar ocksa exponerat for kreditrisk,
likviditet och finansieringsrisker.

Aktiekursrisk

Den 31december 2024 bestod 97,4 procent av koncernens investerings-
portfolj av aktieinvesteringar, inklusive konvertibla skulder, redovisade som
finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrékningen i koncernens
balansrékning. En minskning av vardet pa de icke-noterade aktierna kan
paverka foretagets nettoresultat och kapital och darmed ha en vasentlig
negativ inverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Koncernen tar en aktiv roll i portféljbolag frémst genom styrelse-
representation. 10% sénkning av kursen pa de icke-noterade aktierna den
31december 2024 skulle ha paverkat vinst och eget kapital efter skatt med
cirka 63 miljoner USD (2023: 74).

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran olika
valutaexponeringar, framst med avseende pa den svenska kronan (SEK),
Euro (EUR) och det brittiska pundet (GBP).

Skulle USD per den 31december 2024 ha stéarkts med 10,0 procent
mot SEK med alla andra variabler oforandrade, skulle resultatet efter skatt
och eget kapital ha blivit 4,0 miljoner USD hogre (2023: 9,0 hégre), framst
som ett resultat av valutakursvinster vid omrakning av SEK-denominerade
investeringar, kassa och skulder.

Skulle USD per den 31december 2024 ha starkts med 10,0 procent
mot EUR med alla andra variabler oforandrade, skulle resultatet efter skatt
och eget kapital ha blivit 26,0 miljoner USD lagre (2023: 34,0), frémst som
ett resultat av valutakursforluster vid omrakning av EUR-denominerad
investering i BlaBlaCar.
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Skulle USD per den 31 december 2024 ha starkts med 10,0 procent mot
GBP med alla andra variabler oforandrade, skulle resultatet efter skatt och
eget kapital ha blivit 5,7 miljoner USD lagre (2023: 4,5), framst som ett resul-
tat av valutakursforluster vid omrakning av GBP-denominerade investeringar
i finansiella tillgangar.

Exponering

VNV Global féljer Iopande valutafluktuationer kontinuerligt och per idag inne-
has inga valutaderivat eller sékringar. Koncernens riskexponering i utlandsk
valuta vid utgadngen av rapportperioden, uttryckt i USD, var foljande:

31dec 2024 31dec 2023

SEK EUR  GBP SEK EUR GBP

Finansiella till-
gangar varderade
till verkligt varde

24156 268293 57387 30218 341927 44635

Likvida medel 10486 2169 65 34849 197 60
Ovriga kortfristiga

fordringar 490 137 - 682 - -
Langfristiga

skulder -76 496 - - -120239 10 -
Ovriga kortfristiga

skulder -17 -18 - -32224 -36 -1

Féljande valutakurser har anvénts till valutaexponeringstabellen ovan:

2024 2023
SEK/USD 0,091 0,100
EUR/USD 1,044 1,105
GBP/USD 1,269 1,272
Rénterisk

Majoriteten av koncernens finansiella tillgangar &r icke réantebarande

och majoriteten av utestdende réntebédrande skulder har en fast ranta.
Koncernen ar inte utsatt for ndgon betydande risk som féljd av fluktuatio-
ner i rddande nivaer av marknadsréntor.

Kreditrisk
Koncernen ar utsatt for kreditrisk genom likvida medel och depéer hos
banker och kreditinstitut. Merparten av Bolagets kontanta medel placeras
i bankkonton hos finansiella institut med hdg kreditvardighet och en
betydande del av Bolagets kontanta medel placeras i olika typer av likvida
vardepapper som atnjuter fullt skydd i handelse av depabankens konkurs,
dé vardepapper i depa halls atskilda fran depabankens balansrakning och
darmed aldrig blir en del av konkursboet.

Koncernen har inga kreditférluster att rapportera.
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Likviditetsrisk

Likviditet definieras som formagan att klara kortfristiga finansiella
forpliktelser inom ett &r. Som sadan ar likviditetsrisk risken att ett foéretag
i ratt tid inte kan uppfylla kortsiktiga finansiella forpliktelser som forfaller
inom ett ar. For att minska likviditetsrisken bor ett foretag bedoma sin
likviditetsposition.

VNV Globals omséttningstillgangar som direkt kan omvandlas till
kontanter inom ett ar utgdrs av kontanter, 15,7 miljoner USD (2023: 42,5),
samt tillgangar i form av likviditetshantering, 0,4 miljoner USD (2023: 3,0),
totalt USD 16,1 miljoner (2023: 45,5) i likvida medel.

VNV Globals kortfristiga skulder inkluderar kontraktsenliga kassaflo-
desbetalningar, bestadende av upplupen rénta pa obligationen 2024/2027
och kortfristiga leasingataganden, till ett totalt belopp av 5,3 miljoner USD.

VNV Globals tillgang pé likvida medel hjélper foretaget att mota skulder
som forfaller inom ett ar samt att tacka driftskostnader.

Finansieringsrisk

Det sista steget i VNV Globals investeringsfas &r exit for att realisera inves-
teringarna. | exitstadiet av VNV Globals kapitalfinansiering beslutar VNV
Global om avyttrings-/realiseringsalternativ som ar relaterade till typen av
investering. Saledes kan VNV Globals exit ske genom borsintroduktioner,
forvarv av ett annat foretag, initiering av en nyemission eller genom andra
finansieringsmojligheter.

For att minska finansieringsrisken utvarderar VNV Global kontinuerligt
matchningen av "tillgangsduration” till "skuldduration”. VNV Globals
langfristiga skulder i form av obligation 2024/2027 kommer att forfalla i
oktober 2027, uppgéende till 76,5 miljoner USD, inklusive upplupen ranta.

Tabellen visar Bolagets avtalade finansiella kassafloden for kommande
perioder.

Avtalade kassafléden /min/ 31dec 2024 31dec 2023

Upplaning 3—12 manader 5,3 36,4
Upplaning 1-2 &r 7,0 122,3
Upplaning 3—6 ar 82,3 0,6

4) Juridiska och regulatoriska risker

Redovisningspraxis och tillgang till annan information

Flera portfoljiféretag ar integrerade i och/eller verkar pa tillvaxtmarknader.
Redovisningspraxis, finansiell rapportering och revision pa tillvaxtmark-
nader kan inte jamforas med motsvarande praxis som finns i utvecklade
lander. De formella kraven &r mindre breda vad géaller publicering av
information an p& mer utvecklade marknader. Dessutom finns det en risk
att tillgangen till extern analys, tillférlitlig statistik och historiska data ar
otillracklig.

Skatterisker

VNV Global bedriver sin verksamhet i enlighet med lagstiftningen i
relevanta jurisdiktioner, skatteavtal och skattemyndigheters riktlinjer och
andra krav. Skattelagstiftning och avtal om dubbelskatteavtal tenderar att
frekventa férandringar inklusive inforande av nya skatter och avgifter och
sadana forandringar kan ha en betydande inverkan pa skattepositionen.

Bolagsstyrningsrisker

Missbruk av bolagsstyrning ar fortfarande ett problem i tillvdxtmarknader.
Minoritetsaktiedgarna kan forbises pa olika satt, till exempel vid férséljning
av tillgangar, overforingsprisséttning, utspédning, begransad tillgang till

arsstamma och begrénsningar pa platser i styrelser for externa investerare.

Otillrackliga redovisningsregler och standarder har dessutom hindrat
utvecklingen av ett effektivt system for att upptécka bedragerier och 6ka
insikten.

Réttsliga tvister

Eftersom VNV Global investerar i féretag som ar verksamma i lander dar
den rattsliga ramen ar mindre séker och affarsmiljon mindre palitlig finns
det en 6kad risk att Bolaget kan involveras i rattsliga tvister av olika slag,
inklusive arbetskraft, immateriell egendom, avtalsenlig eller reglerande
karaktér.
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Not 3: Kritiska uppskattningar och bedémningar

VNV Global gor vid framtagandet av koncernrakenskaperna for Koncernen
vissa uppskattningar och antaganden. Osékerhet i uppskattningar och
antaganden kan ha paverkan pa det bokférda vardet av tillgangar och
skulder och pa Koncernens resultat. De viktigaste uppskattningarna och
antagandena ér:

Verkligt varde pa onoterade finansiella tillgangar

Uppskattningar och antaganden vid bestdmmandet av verkligt varde av
onoterade finansiella tillgangar till verkligt véarde via resultatrakningen
utvarderas I0pande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer,
sasom forvantningar pa framtida handelser som beddms vara rimliga under
radande forutsattningar.

Uppskattningar av verkligt varde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgadngar varderas till verkligt

vérde. Beroende pa tillgdngen av observerbara marknadsdata baseras

varderingen pd antingen publicerade prisnoteringar, varderingstekniker

baserade pa observerbara marknadsdata eller bestdms med hjalp av andra

tekniker. Det verkliga vardet av finansiella tillgdngar &ar indelat per niva i

féljande verkligt vérde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér identiska tillgangar
eller skulder (niva 1).

— Andraobserverbara data for tillgangen eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Datafor tillgangen eller skulden som inte baseras p& observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pé en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller overvakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fére-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvéands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kopkursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Verkligt véarde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i
sa stor utstrackning som mojligt marknadsinformation d& denna finns
tillgénglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrack-
ning som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som kravs for verkligt varde
vérderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2. | de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berorda instrument i niva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nar nagot av foljande intraffar: bérsnotering eller notering/avnote-
ring av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte langre
relevant som grund for en beddomning av verkligt varde.



Arsredovisning 2024
Noter till bokslutet — Koncernen

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsméssiga trans-
aktioner eller med hjélp av olika varderingstekniker beroende pé féretagets
karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknippade med
investeringen. Varderingen av niva 3-investeringar baseras antingen pa
varderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA eller intaktsmultiplar
av jamfoérbara noterade bolag eller transaktioner pa marknadsvillkor som
inkluderar mer osdakerhet med tanke pa den tid som har forflutit sedan
transaktionerna slutférdes eller strukturen pa transaktionerna. Andra
varderingstekniker som kan anvandas inkluderar véardering av diskonterade
kassafléden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven kallad LBO-
vardering), tillgangsbaserad vardering samt vardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pajamforbara noterade féretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller for niva 3-investeringar ar upp-
byggda kring nagra viktiga ingadngsparametrar, namligen framtidsbaserade
intakter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition, medianmultipel
fér en vald jamforbar grupp och i forekommande fall en justeringsfaktor
som bedodms kvalitativt och baserat pa féljande parametrar i forhallande till
den valda jamforelsegruppen: foretagets storlek, affarsmognad, geografi-
fokus, tillvaxtpotential, omséattbarhet och likviditet. Justeringsfaktorn,
om den tillampas, i multipelbaserade varderingsmodeller ligger mellan
10-40%.

Vanligtvis anvands transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader férutsatt att ingen betydande anledning fér omvardering
uppstatt. Efter 12 manader anvands vanligtvis en modell beskriven ovan fér
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av véarderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde péa transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfélle gors en bedomning om forandringar eller handelser efter
den relevanta transaktionen skulle innebara en férandring av investering-
ens verkliga varde och i sddant fall anpassas varderingen dérefter.

Utestéende konvertibler vérderas till verkligt varde inklusive upplupen
ranta.

VNV Global féljer en strukturerad process for vérderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global beddmer bolagsspecifik och extern information for
respektive investering pd manadsbasis. Informationen utvarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmdten med den seniora ledningen.
Om interna eller externa faktorer bedoms vara signifikanta gors ytterligare
analys och investeringen varderas darefter till det basta mgjliga verkligt
varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband med
Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokférda vardet for rantebarande 1an, leverantérsskulder och dvriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.

Senaste transaktion och varderingsmetod
Nar senaste transaktion ar mer &n ett ar gammal eller att den senaste
pristransaktionen inte langre aterspeglar investeringens verkliga vérde,
flyttas investeringen fran niva 2 till niva 3.

Konvertibler och aktier varderas pa samma niva i en specifik investering.

Foréndringar for stérre innehav under 2024

Omeklassificeringar

Gett omklassificerades fran niva 3 till niva 2 efter att VNV Global ingick ett
Overlatelseavtal med Pango, enligt vilket VNV Global kommer att avyttra sin
investering i Gett. Collectiv Food och UAB Ovoko omklassificerades fran
niva 3 till niva 2 efter nya transaktioner eller finansieringsrundor.

Nya investeringar
Inga stdrre investeringar i nya foretag har gjorts under aret.

Féréndringar i verkligt vérde

Forandringar i verkligt varde i investeringsportfoljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan &ndras pa grund av férandringar i forvant-
ningar, kassafléde och vinster.

Forandringar for storre innehav under 2023

Omeklassificeringar

Olio, Baly och Cirplus omklassificerades fran niva 2 till niva 3 da de senaste
transaktionerna &r mer an ett ar gamla. Booksy, Breadfast och Carla
omklassificerades fran niva 3 till niva 2 efter nya transaktioner.

Féréndringar i verkligt véarde

Forandringar i verkligt varde i investeringsportféljen reflekterar effekterna
av multiplar. Multiplarna kan andras pa grund av férandringar i férvant-
ningar, kassaflode och vinster.
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Foretag Véarderingsmetod Multipel, Niva1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytttill/ Senaste transaktion F&réndring verkligt
jamforelsegrupp (fran) niva 3 till marknadspris varde niva 3
Ingdende varde niva 3,1jan 2024 699 276
Forandring verkligt véarde niva 3 -78 663
BlaBlaCar Intaktsmultipel 51 - - 208 486 Ingen forandring - Apr2023 -69104
Voi EBITDA-multipel 15,4 - - 101216 Ingen férandring 24185 Mar 2024 -318
Gett Senaste transaktion - - 83058 - Fran niva 3 till niva 2 -96 313 Maj 2024 -
Numan Intdktsmultipel 1,8 - - 45483 Ingen férandring - Aug 2021 13108
HousingAnywhere Intaktsmultipel 5,0 - - 42763 Ingen forandring - Aug 2024 -9992
Breadfast Senaste transaktion - - 23141 - Ingen férandring - Maj 2024 -
Bokadirekt Intaktsmultipel 77 - - 20997 Ingen forandring - Dec 2021 1979
NV Fund1&2! Substansvarde - - - 19 851 Ingen forandring - Dec 2023 -1123
Wasoko Intaktsmultipel 1,5 - - 10412 Ingen forandring - Feb 2022 -514
Flo/Palta, genom GHE Il Mix - - - 9790 Ingen forandring - Aug 2024 3437
Hungry Panda Intaktsmultipel 0,9 - - 7638 Ingen forandring - Dec 2021 =577
Collectiv Food Senaste transaktion - - 6214 - Fran niva 3 till niva 2 -52922 Dec 2024 -
Merro Mix 3,9 - - 5866 Ingen forandring - Jun 2016 -1245
VNV Pioneer? Intaktsmultipel - - - 5832 Ingen forandring -2 541 - -518
Olio Intaktsmultipel 10,8 - - 5313 Ingen forandring - Aug 2021 -104
Tise Intaktsmultipel 2,5 - - 4955 Ingen forandring - Jul 2022 -40
Swyl Noterat bolag - 3691 - - Ingen forandring - - -
Alva Intaktsmultipel 5,6 - - 3682 Ingen forandring - Maj 2023 -451
Glovo Substansvérde - - - 3593 Ingen forandring -2213 Apr2021 516
Baly Intaktsmultipel 2,8 - - 3526 Ingen forandring - Sep 2021 114
Borzo Intaktsmultipel 2,3 - - 2734 Ingen forandring - Jul 2021 -2053
Myelin |l Substansvarde - - - 2320 Ingen férandring 600 Okt2024 -47
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intédktsmultipel 3,6 — - 2122 Ingen forandring - Jul 2022 -962
UAB Ovoko Senaste transaktion - - 1793 - Fran niva 3 till niva 2 -714 Jun 2024 -
YouScan Intaktsmultipel 5,0 - - 1782 Ingen forandring - Feb 2015 476
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intédktsmultipel 3,6 - — 1671 Ingen férandring — Dec 2021 -367
Shohoz Intaktsmultipel 3,3 - - 1639 Ingen forandring - Maj 2023 246
No Traffic Senaste transaktion - - 1638 - Ingen forandring - Sep 2024 -
Pale Blue Dot Substansvérde - - - 1617 Ingen forandring 258 Dec 2024 70
Vezeeta Intaktsmultipel 3,5 - - 1593 Ingen férandring - Sep 2022 -2492
Ballroom Aps Intédktsmultipel 3,2 - - 1139 Fran niva 2 till niva 3 397 Apr2023 742
YUV Senaste transaktion - - 1000 - Ingen férandring - Jul 2024 -
Investeringar under 1miljon USD? . 1618 3217 4482 -12 644
HousingAnywhere, lan Konvertibel - - - 1249 Ingen forandring 1092 Aug 2024 -b63
Voi, lan Konvertibel - - - - Ingen forandring -19185 Mar 2024 716
Konvertibellan under 1miljon USD* - 500 378 -4 576 286
Likviditetshantering - - 357 - Ingen forandring - - -
Totalt 3691 119319 520863 -99750 -78663
Utgéende balans niva 3, 31dec 2024 520863

1. NV Fund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringariett antal bolag, vilka inkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under 1miljon USD innefattarinvesteringari13 foretag.
4. Konvertibellan under 1miljoner USD innefattar konvertibellanitvaforetag.
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Foretag Véarderingsmetod Multipel, Niva1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytttill/ Senaste transaktion F&réndring verkligt
jamforelsegrupp (fran) niva 3 till marknadspris varde niva 3
Ingédende varde niva 3,1jan 2023 654 625
Forandring verkligt varde niva 3 58503
BlaBlaCar Intaktsmultipel 7,3 - - 277591 Ingen forandring 27310 Apr2023 108 379
Gett EBITDA-multipel 17,3 - - 96 313 Ingen forandring - Aug 2022 -29999
Voi Intaktsmultipel 3,2 - - 77348 Ingen forandring - Aug 2021 -6 323
HousingAnywhere Intaktsmultipel 6,9 - - 52 755 Ingen forandring 1302 Mar 2023 11520
Booksy Senaste transaktion - - 43551 - Fran niva 3 till niva 2 -41921 Nov 2023 -
Numan Intdktsmultipel 4,0 - - 32375 Ingen férandring - Aug 2021 982
Breadfast Senaste transaktion - - 23097 - Fran niva 3 till niva 2 -16 700 Mar 2023 -
NV Fund1&2' Substansvérde - - - 20974 Ingen forandring 220 Dec 2023 -229
Bokadirekt Intaktsmultipel 77 - - 19017 Ingen forandring - Dec 2021 3251
Wasoko Intaktsmultipel 1,6 - - 10926 Ingen forandring - Feb 2022 -10138
VNV Pioneer? Intaktsmultipel - - - 8 891 Ingen forandring 105 - -2141
Hungry Panda Intaktsmultipel 0,9 - - 8215 Ingen férandring - Dec 2021 -3556
JamesEdition Intaktsmultipel 6,9 - - 7568 Ingen férandring - Mar 2022 1475
Merro Mix 5,6 - - 712 Ingen férandring - Jun 2016 237
Flo/Palta, genom GHE Il Intaktsmultipel - - - 6353 Ingen forandring - Feb 2022 -317
Olio Intaktsmultipel 9,9 - - 5417 Fran niva 2 till niva 3 13906 Aug 2021 -8488
Glovo Substansvarde 1,0 - - 59289 Ingen forandring - Apr2021 -743
Collectiv Food Intaktsmultipel 2,0 - - 5222 Ingen forandring - Jul 2021 658
Tise Intaktsmultipel 2,5 - - 4995 Ingen férandring - Jul 2022 -194
Borzo Intaktsmultipel 2,6 - - 4787 Ingen férandring - Jul 2021 -2235
Alva Intaktsmultipel 6,4 - - 4132 Ingen forandring 238 Maj 2023 -382
Baly Intaktsmultipel 2,0 - - 341 Fran niva 2 till niva 3 1000 Sep 2021 2411
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) Intaktsmultipel 4,8 - - 3084 Ingen forandring - Jul2022 943
Stardots Senaste transaktion - - 2402 - Ingen forandring - Aug 2023 -
Mathem/Oda Senaste transaktion - - 2338 - Ny investering - Jun 2023 -
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) Intaktsmultipel 4.8 - - 2038 Ingen forandring - Dec 2021 -1389
Vezeeta Intaktsmultipel 4,0 - - 1835 Ingen forandring - Okt2022 -3451
Myelin Il Substansvérde - - - 1767 Ingen forandring 600 Sep 2023 28
Shohoz Intaktsmultipel 3,2 - - 1393 Ingen forandring - Maj 2023 1393
Cirplus Intaktsmultipel - - - 1332 Fran niva 2 till niva 3 1595 Dec 2021 -262
2xN Lux Substansvérde 1,0 - - 1318 Ingen férandring -149 Okt2022 -112
YouScan Intaktsmultipel 3,9 - - 1306 Ingen forandring - Feb 2015 -100
Pale Blue Dot Substansvérde - - - 1289 Ingen forandring 445 Jun2023 -116
Carla Senaste transaktion - - 1194 - Fran niva 3 till niva 2 -1896 Dec 2023 -
Aspect Senaste transaktion - - 1000 - Ny investering - Jan 2023 -
YUV Senaste transaktion - - 1000 - Ny investering - Maj 2023 -
No Traffic Senaste transaktion - - 1000 - Ny investering - Maj 2023 -
Investeringar under 1 miljon USD?® 968 1638 1877 12 -5883
Voi, lan Konvertibel - - - 18469 Ingen forandring - Dec 2021 683
Borzo, lan Konvertibel - - - 3015 Ingen forandring - Aug 2022 375
Collectiv Food, lan Konvertibel = - - 1653 Ingen forandring 383 Aug 2023 67
Konvertibellan under 1 miljon USD* - - 210 -300 24
Likviditetshantering - - 2973 - Ingen forandring - - -
Totalt 968 80093 699 276 -13850 58503
Utgdende balans niva 3, 31dec 2023 699 276

1. NVFund1&2 (tidigare ”Ovriga scoutinvesteringar”) harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under1miljon USD innefattarinvesteringarii14 foretag.
4. Konvertibellan under 1miljoner USD innefattar konvertibellaniett foretag.
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Féljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3
samt vardeférandring vid andring av antingen multiplar eller respektive benchmark.

Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kanslighet i varderingar Varderingsmetod
-15% -10% 2024 +10% +15%
BlaBlaCar 204 018 14,1 178 228 188 314 208 486 228 659 238745 Intéktsmultipel
Voi 105935 20,9 85225 905565 101216 111876 117206 EBITDA multipel
Numan 9018 17,0 38064 40537 45483 50428 52901 Intaktsmultipel
HousingAnywhere 23301 29,0 35245 37751 42763 47775 50281 Intaktsmultipel
Bokadirekt 21887 14,8 18237 19157 20997 22 836 23756 Intéktsmultipel
NV Fund1&2" 21384 - 16873 17 866 19 851 21836 22828 Substansvarde
Wasoko 22500 2,4 8864 9380 10 412 1444 11960 Intaktsmultipel
Flo/Palta, genom GHE Il 8857 22,0 8322 8811 9790 10769 11259 Mix
Hungry Panda 16 893 4,0 6281 6733 7638 8543 8995 Intaktsmultipel
Merro 8763 6,3 5167 5400 5866 6333 6566 Mix
VNV Pioneer? 5832 - 4957 5249 5832 6415 6707 Intaktsmultipel
Olio 14746 1,0 4644 4867 5313 5759 5982 Intaktsmultipel
Tise 6855 8,3 4331 4539 49565 537 55679 Intaktsmultipel
Alva 5206 9,9 3154 3330 3682 4034 4210 Intéktsmultipel
Glovo 6200 100,0 3054 3233 3693 3952 4132 Substansvarde
Baly 1000 34 3004 3178 3526 3874 4048 Intéktsmultipel
Borzo 21390 17,3 2493 2573 2734 2895 2976 Intaktsmultipel
Myelin I 2400 100,0 1972 2088 2320 25562 2668 Substansvarde
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 5812 25,7 1828 1926 2129 2318 2416 Intédktsmultipel
YouScan 9094 18,8 1498 1593 1782 1972 2066 Intéaktsmultipel
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 4751 27,3 14292 15056 1671 1837 1921 Intaktsmultipel
Shohoz 9404 31,6 1463 15622 1639 1756 1815 Intaktsmultipel
Pale Blue Dot 1721 100,0 1374 1455 1617 1778 1859 Substansvarde
Vezeeta 9441 9,0 1382 1452 1593 1733 1803 Intéktsmultipel
Ballroom Aps 439 8,2 961 1020 1139 1257 1316 Intéaktsmultipel
Investeringar under 1 miljon USD? 35865 2933 3028 3217 3406 3501
HousingAnywhere, lan 1278 - 1062 1124 1249 1374 1437 Konvertibel
Konvertibellan under 1 miljon USD* 377 321 340 378 415 434
Totalt niva 3 584 368 442358 468526 520863 573199 599 367

1. NVFund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringariett antal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under 1miljon USD innefattar investeringari13 féretag.

4, Konvertibellan under 1miljoner USD innefattar konvertibellanitva féretag.
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Forandring av finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen per 31 december 2024
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Kategori Foretag Ingéende balans, Investeringar/ Foérandringi Utgéende balans, Véarderingsmetod

1jan 2024 (avyttringar), netto verkligt varde 31dec 2024
Transport BlaBlaCar 277 591 - -69104 208486 Intédktsmultipel
Transport Voi 77348 24185 -318 101216 EBITDA multipel
Transport Gett 96 313 - -13254 83058 Senaste transaktion
Digital halsa Numan 32375 - 13108 45483 Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 52755 - -9992 42763 Intaktsmultipel
Marknadsplats Breadfast 23097 - 45 23141 Senaste transaktion
Marknadsplats Bokadirekt 19017 - 1979 20997 Intaktsmultipel
Ovrigt NV Fund1&2! 20974 - -1123 19 851 Substansvarde
Marknadsplats Wasoko 10926 - -514 10412 Intédktsmultipel
Digital halsa Flo/Palta, genom GHE Il 6353 - 3437 9790 Mix
Marknadsplats Hungry Panda 8215 - -b77 7638 Intaktsmultipel
Ovrigt Collectiv Food 59222 2030 -1038 6214 Senaste transaktion
Marknadsplats Merro 7112 - -1245 5866 Mix
Ovrigt VNV Pioneer? 8891 -2541 -518 5832 Intédktsmultipel
Ovrigt Olio 5417 - -104 5313 Intaktsmultipel
Marknadsplats Tise 4995 - -40 4955 Intédktsmultipel
Transport Swyvl 968 - 2722 3691 Noterat bolag
Marknadsplats Alva 4132 - -451 3682 Intaktsmultipel
Ovrigt Glovo 5289 -2213 516 35693 Substansvarde
Ovrigt Baly 341 - 114 3526 Intaktsmultipel
Transport Borzo 4787 - -20563 2734 Intédktsmultipel
Marknadsplats Myelin |l 1767 600 -47 2320 Substansvarde
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) 3084 - -962 2122 Intaktsmultipel
Marknadsplats UAB Ovoko 714 - 1079 1793 Senaste transaktion
Ovrigt YouScan 1306 - 476 1782 Intédktsmultipel
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) 2038 - -367 1671 Intaktsmultipel
Transport Shohoz 1393 - 246 1639 Intaktsmultipel
Transport No Traffic 1000 - 638 1638 Senaste transaktion
Ovrigt Pale Blue Dot 1289 258 70 1617 Substansvarde
Digital halsa Vezeeta 1835 - -242 1593 Intéktsmultipel
Ovrigt Ballroom Aps 397 - 742 1139 Intéktsmultipel
Ovrigt YUV 1000 - - 1000 Senaste transaktion

Investeringar under 1 miljon USD® 63007 -45598 -125674 4835
Marknadsplats HousingAnywhere, lan 210 1092 -53 1249 Konvertibel
Transport Voi, lan 18 469 -19185 716 — Konvertibel

Konvertibellan under 1 miljon USD* 4668 -4140 350 878

Likviditetshantering 2973 -9476 6860 357

Investeringsportfolj 780337 -54 987 -81478 643872

Kassa 42 492 15683

Totalt investeringsportfolj 822829 659 555

Lan -152 118 -77042

Ovriga nettofordringar/skulder -4422 -1120

Totalt NAV 666 289 581393

1. NV Fund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringariett antal bolag, vilka inkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.

3. Investeringar under1miljon USD innefattarinvesteringari13 foretag.
4. Konvertibellan under 1miljoner USD innefattar konvertibellanitva féretag.
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2024 2023
Realiserat resultat:
Vederlag fran forsaljning av finansiella tillgangar
till verkligt varde via resultatrakningen 66 418 64938
Nedskrivning av anskaffningsvarde och
anskaffningsvérde av salda finansiella tillgangar
till verkligt varde via resultatrakningen -563898 -245146
Forandring i verkligt varde av nedskrivna och
salda finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen -17 417 160785
Utdelningar 76 267
Totalt realiserat resultat -4 821 -19156
Orealiserat resultat:
Forandring i verkligt vérde av kvarvarande
finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde
viaresultatrakningen -76 657 65194
Totalt orealiserat resultat -76 657 65194
Totalt resultat fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt véarde via
resultatrakningen -81478 46038

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultat-
rakningen utgors av resultat fran férandringar i verkligt varde pa sadana
finansiella tillgdngar som fran forsta borjan hanforts till kategorin vérderade

till verkligt varde via resultatrékningen.
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2024 2023  Ranteintakter 2024 2023

Kostnader for ersattningar till anstallda 3750 9546  Ovrigaranteintakter 23567 1845

Externatjannster 456 8356 Totalt 2357 1845
Kostnadsford moms 621 337
Andra utgifter 2450 2680

Totala rérelsekostnader 7277 13398  Réntekostnader 2024 2023

Rantekostnader obligationer 6634 9398

Ovriga rantekostnader 44 64

Totalt 6678 9462

PWC 2094 2094 2094 Minskningen av rantekostnaderna i ar beror framst pa aterkdp av
Sverige Cypern Totalt  OPligationer under éret.

Revisionsuppdrag 197 20 217
Revisionsrelaterade tjanster 17 - 17
Skatteradgivningstjanster - 4 4
Totalt 214 24 238
PwC 2023 2023 2023
Sverige Cypern Totalt
Revisionsuppdrag 198 21 219
Revisionsrelaterade tjanster 34 - 34
Skatteradgivningstjanster - 4 4
Totalt 232 25 257

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning fér den lagstadgade
revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och
koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i

samband med revisionsuppdraget.

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget avser évriga revisions-

uppdrag enligt lagar och féreskrifter samt granskning av kvartals-

rapporter i enlighet med ISRE 2410. Skatteradgivning avser allmanna

skatteradgivningstjanster.
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Uppdelning av intakter, resultat fore skatt och skatter som betalats

2024 2023
Koncern Sverige  Cypern/ Koncern Sverige  Cypern/
ovriga ovriga
Underlag for minimiskatt enligt Pillar Two
Ovriga rorelseintakter 351 351 - 334 334 -
Resultat fore skatt -85061 -10108  -74953 22426  -46790 69216
Inkomstskatt
Aktuell skatt
Aktuell skatt exklusive tilldggsskatt enligt Pillar Two - - = = - N
Aktuell skatt hanforlig till tillaggsskatt enligt Pillar Two - - - - - -
Justering avseende foregéende ars inkomstskatt -78 -1 -67 - - -
Totalt aktuell skatt i respektive land -78 -1 -67 - - -
Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterféring av temporara skillnader - - - - - -
Effektav andrad skattesats - - - - - -
Totalt - - - - - -
Total inkomstskatt -78 -1 -67 - - -
Skatt hanforlig till poster i 6vrigt totalresultat - - - - - -
Effektiv skattesats (=total inkomstskatt/resultat fore skatt) - - - - - -
Avstamning mellan global/lokal skattekostnad och redovisad skatt
2024 2023
Koncern Sverige  Cypern/ Effekt Koncern Sverige  Cypern/ Effekt
ovriga av olika ovriga av olika
skatte- skatte-
satser satser
Ovriga rorelseintakter 351 351 - - 334 334 - -
Resultat fore skatt -85 061 -10108  -74953 - 22426  -46790 69216 -
Inkomstskattesats (global skattesats 15%) 15,0% 20,6% 12,5% - 20,6% 12,6%
Inkomstskatt berdknad enligt skattesats 12759 2082 9369 1308 - 9639 -8652 -987
Skatteeffekt av:
Effektav olika skattesatser -1308 -1308 987 987
Undantag for inkomst/kostnadsbaserat underlag -10569 -670 -9999 - 3642 -5 666 9308 -
Tillaggsbeskattning - - - - - - - -
Diskvalificerad tillaggsskatt - - - - - - - -
Ej avdragsgilla kostnader -14 -14 - - -13 -13 - -
Skatteforluster for vilka icke uppskjuten skatt redovisas -868 -1498 630 - -4 616 -3960 -656 -
Justering for tidigare ar -78 -1 -67 - - - - -
Skattekostnad -78 -1 -67 - - - - -
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Oversikt av VNV Globals inkomstskatt

VNV Global féljer IAS 12 som féreskriver redovisningsbehandlingen av
inkomstskatter. IAS 12 har anpassats i enlighet med OECD:s modellregler
Pillar Two. Strukturen med tva grundpelare ingar i ett globalt initiativ for att
adressera de nya skattemassiga utmaningar som den digitala ekonomin
medfor. Pillar One-reglerna ar fokuserade pa att omfordela beskattnings-
rattigheter for att sékerstalla att multinationella féretag betalar skatt dar

de har betydande verksamhet och genererar vinster, oavsett om féretagen
ar fysiskt verksamma dar eller inte. Pillar Two-reglerna infor en global
minimiskattesats pa 16% for att férhindra att vinster flyttas och skattebasen
urholkas. Detta sakerstaller att multinationella foretag betalar en minimiskatt
pa de inkomster de genererar i varje jurisdiktion.

VNV Global omfattas inte av OECD:s Pillar Two-regler. Bedomningen av
potentiell exponering for inkomstskatter enligt Pillar Two-reglerna baseras
pa de senaste skattedeklarationerna, land-for-land-rapporteringen och de
finansiella rapporter som finns tillgangliga fér dotterbolagen i koncernen,
som visas och beskrivs i ovanstaende land-for-land-skatterapportering,
atfoljd av foljande avsnitt.

Undantag for substansbaserade inkomster/kostnader

En betydande del av avstdmningen mellan globala och lokala skattekostnader
och den rapporterade skatten i ovanstaende tabell kan tillskrivas undantag
fér substansbaserade inkomster och kostnader. | undantagen ingar vardefor-
andringar i VNV Globals investeringsportfolj, vilket innefattar bade reali-
serade och orealiserade kapitalvinster, framst avseende onoterade aktier.
Vidare ar utdelningar pa onoterade aktier ofta undantagna fran beskattning
fér VNV-koncernen. Ranta pa konvertibla skuldebrev i investeringsportfoljen
ar daremot féremal fér beskattning.

Top-up skatt (tillaggsskatt) och "Safe Harbour”-6vergangsregler
avseende minimiskatt

Pillar Two-reglerna syftar till att sékerstélla att stora multinationella féretag
med intédkter som dverstiger 750 miljoner EUR betalar en minimiskatt pa 15%
painkomster som genereras i varje jurisdiktion dar de verkar. D& VNV Globals
totala inkomst ar 2024 uppgar till 351 tusen USD och vérdeforandringar i VNV
Globals investeringsportfolj generellt inte betraktas som intakter, uppfyller
VNV Global inte kriterierna for Pillar Two-reglerna. Darmed behdver VNV
Global inte redovisa "Safe Harbour”-6vergangsregler avseende minimiskatt

i Cypern. Undantagen fran "Safe Harbour”-6vergangsreglerna galler om
skattesatsen ar mindre an 15%, men jurisdiktionens land-for-land-intékter ar
mindre &n 10 miljoner EUR och vinsten fore skatt &r mindre &n 1 miljon EUR.

Skatteforluster for vilka icke-uppskjuten skatt redovisas

Koncernens ej nyttjade skattemassiga underskottsavdrag har uppstatt i
koncernféretag dar det &r osékert om dessa kommer kunna kvittas mot
skattepliktiga intdkter inom 6verskadlig framtid. Underskottsavdragen kan
foras framéat pa obestamd tid.

Justeringar for tidigare ar
Justeringen for tidigare ar ar relaterad till foregdende ars aktuella
skattekostnad.
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Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats

1januari 2024—- Materiella Leasade Totalt ~ for nedanstaende poster:
31december 2024 anlaggnings- tillgangar:
tillgangar Lokaler 31december 2024
|”959f‘d§ bokfort varde 45 855 900  Tillgangaribalansrakningen Upplupet Tillgangar Totalt
Avskrivningskostnad - -260 -260 anskaffnings- vérderade till
Omrakningsdifferenser - -73 -73 véarde verkligt varde
Utgaende bokfért varde 45 522 567 via resultat-
rékningen
Finansiellatillgangar
1januari 2023— Materiella Leasade Totalt ~ vérderade till verkligt varde
31december 2023 anlaggnings- tillgangar: via resultatrékningen - 643 872 643 872
tillgdngar Lokaler Likvida medel 15683 - 15683
- Ovriga kortfristiga fordringar 684 - 684
Ingdende bokfort varde 57 1108 1165
Avskrivningskostnad 19 084 096 Summafinansiellatillgngar 16 367 643872 660239
Omrékningsdifferenser - 31 31
Utgdende bokfort vérde 45 855 900 Skulder i balansréakningen Skulder till Totalt
upplupet
anskaffnings-
Inventarier 31dec 2024 31dec 2023 varde
Anskaffningsvarde 1357 2599  Lan 76775 76 775
Avyttring anskaffningsvarde - -1242 . o .
Avyttring avskrivningar B 1049 Summa langfristiga finansiella skulder 76775 76775
Ackumulerade avskrivningar -694 -1676 Kortfristig del av langfristiga skulder 267 267
Valutakursdifferenser -96 23 Summa kortfristiga finansiella skulder 267 267
Utgaende bokfort varde 567 900

Materiella tillgangar avser inventarier och installationer.
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31december 2023
Tillgangar i balansrakningen Upplupet Tillgangar Totalt
anskaffnings- varderade till
varde verkligtvarde
viaresultat-
rakningen
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde
viaresultatrdkningen - 780337 780337
Likvida medel 42492 - 42492
Ovriga kortfristiga fordringar 714 - 714
Summa finansiella tillgangar 43206 780337 823543
Skulder i balansrakningen Skulder till Totalt
upplupet
anskaffnings-
varde
Lan 120838 120838
Summa langfristiga finansiella skulder 120 838 120838
Kortfristig del av langfristiga skulder 31280 31280
Summa kortfristiga finansiella skulder 31280 31280




Arsredovisning 2024
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Not 11: Langfristiga finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Tillgangarna i tabellen nedan ar investeringar i finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
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Foretag Investering Verkligt varde, Agarandel % av Investeringar/ Férandring i Verkligt vérde, Agarandel % av Andel av portféljen
denominerad 31dec 2023 utestaende aktier, (avyttringar), netto verkligt varde 31dec 2024 utestaende aktier,
i 31dec 2023 31dec 2024
BlaBlaCar EUR 277 591 13,8% - -69104 208 486 14,1% 32,4%
Voi usD 77348 23,1% 24185 -318 101216 20,9% 15,7%
Gett usD 96 313 43,4% - -13 254 83058 43,4% 12,9%
Numan GBP 32375 17,0% - 13108 45483 17,0% 1%
HousingAnywhere EUR 52 755 29,1% - -9992 42763 29,0% 6,6%
Breadfast usD 23097 9,0% - 45 23141 8,6% 3,6%
Bokadirekt SEK 19 017 15,2% - 1979 20997 14,8% 3,3%
NV Fund1& 21 usD 20974 - - -1123 19 851 - 31%
Wasoko usD 10926 4,2% - -514 10 412 2,4% 1,6%
Flo/Palta, genom GHE Il usb 6353 22,0% - 3437 9790 22,0% 1,5%
Hungry Panda usD 8215 4,0% - -B77 7638 4,0% 1,2%
Collectiv Food GBP 5929292 10,0% 2030 -1038 6214 11,8% 1,0%
Merro usD 7112 6,3% - -1245 5866 6,3% 0,9%
VNV Pioneer? SEK 8 891 - -2 541 -518 5832 - 0,9%
Olio GBP 5417 11,5% - -104 5313 11,0% 0,8%
Tise NOK 4995 8,3% - -40 4955 8,3% 0,8%
Swvl usD 968 8,5% - 2722 3691 5,6% 0,6%
Alva SEK 4132 10,2% - -451 3682 9,9% 0,6%
Glovo usD 5289 - -2213 516 3593 100,0% 0,6%
Baly usD 341 4,3% - 114 3526 3,4% 0,5%
Borzo usD 4787 17,3% - -2 053 2734 17,3% 0,4%
Myelin Il usD 1767 - 600 -47 2320 100,0% 0,4%
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) usb 3084 25, 7% - -962 2122 25,7% 0,3%
UAB Ovoko usD 714 1,0% - 1079 1793 0,9% 0,3%
YouScan?® usD 1306 18,8% - 476 1782 18,8% 0,3%
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) UsbD 2038 27,3% — -367 1671 27,3% 0,3%
Shohoz usD 1393 31,6% - 246 1639 31,6% 0,3%
No Traffic usD 1000 0,8% - 638 1638 0,7% 0,3%
Pale Blue Dot EUR 1289 - 258 70 1617 100,0% 0,3%
Vezeeta usD 1835 9,0% - -249 1693 9,0% 0,2%
Ballroom Aps DKK 397 8,2% - 742 1139 8,2% 0,2%
YUV usD 1000 5,4% - - 1000 5,4% 0,2%
Stardots SEK 2402 33,5% - -1429 973 271% 0,2%
Cirplus EUR 1332 13,1% - -677 755 13,1% 0,1%
2xN Lux EUR 1318 - -591 -4 724 100,0% 0,1%
Campspace EUR 230 21,7% - 368 598 10,5% 0,1%
Hype Vent usb 274 9,5% 215 2 490 11,2% 0,1%

1. NV Fund1&2 (tidigare "Ovriga scoutinvesteringar”) har investeringariett antal bolag, vilkainkluderar bland annat No Traffic, Celus, Beacon, Tajir, Guardknox och QuantrolX.
2. VNV Pioneer harinvesteringariettantal bolag, vilkainkluderar bland annat Alva Labs, YUV och HS Teater.
3. Aterspeglar VNV Globals indirekta aktieinnehaviYouScan sominnehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur &ger 63% av YouScan.
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Not 11: Langfristiga finansiella tillgadngar vdrderade till verkligt vérde via resultatrdkningen (forts.)

Foretag Investering Verkligt varde, Agarandel % av Investeringar/ Forandring i Verkligt varde, Agarandel % av Andel av portféljen
denominerad 31dec 2023 utestaende aktier, (avyttringar), netto verkligt varde 31dec 2024 utestaende aktier,
i 31dec 2023 31dec 2024
Mohold usD 464 3,1% - - 464 3,1% 0,1%
Captain Cause EUR 140 2,1% - 102 242 2,1% 0,0%
JobNet usb 356 4,4% - -165 191 4,4% 0,0%
Shwe Property usb 410 14,0% - -234 176 14,0% 0,0%
SSE Ventures usb 81 - - 4 8b 100,0% 0,0%
Medoma EUR 276 11% - -211 65 1,0% 0,0%
Parsly SEK 18 10,6% - 35 53 10,5% 0,0%
Aspect EUR 1000 14,3% -76 -906 18 44,6% 0,0%
Mathem/Oda SEK 2338 1,6% - -2338 - 0,0% 0,0%
Vinden AB SEK 46 2,9% - -46 - 2,9% 0,0%
Fika usD 9 9,3% - -9 - 9,3% 0,0%
Agente Imével usD - 27,4% - - N 26,2% 0,0%
Grace Health SEK - 23,0% - - - 23,0% 0,0%
BestDoctor usD - 10,6% -336 335 - - 0,0%
Dr Ryadom uSsSD - 26,7% - - - 26,7% 0,0%
Inturn usb - 15,2% - - - 15,2% 0,0%
Monopoliya usb - 9,1% - - - 9,1% 0,0%
Yoppie GBP - - - - - 25,6% 0,0%
Booksy usD 43 551 10,2% -40 859 -2693 - - 0,0%
JameskEdition EUR 7568 25,5% -2800 -4768 - - 0,0%
Carla SEK 1194 3,2% -1151 -42 - - 0,0%
HousingAnywhere, lan EUR 210 - 1092 -63 1249 - 0,2%
YUV, lan EUR - - 500 - 500 - 0,1%
Apolitical Group, lan usD - - 377 1 378 - 0,1%
Voi, 1an usD 18 469 - -19185 716 - - 0,0%
Borzo, lan usD 3015 - -3300 286 - - 0,0%
Collectiv Food, I&n usD 16563 - -1716 63 - - 0,0%
Likviditetshantering 2973 -9 476 6860 357 0,1%
Investeringsportfolj 780 337 -54 987 -81478 643872 100,0%

Foregaende ars forandring, totalt:

Féretag Verkligt varde, 31dec 2022  Investeringar/(avyttringar) Foérandringiverkligt varde — Verkligt varde, 31dec 2023
Summa langfristiga finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 704222 335690 395562 777364
Likviditetshantering 7740 -11252 6486 2973
Investeringsportfolj 711962 22338 46 038 780337
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Intresseforetag ar foretag som VNV Global har betydande intresse i. Betydande intresse innebar mojligheten att delta i beslut som ror bolagets finansiella
och operativa strategier, men innebér inte kontroll eller gemensam kontroll. Normalt innebar ett &gande motsvarande minst 20% och upp till 50% av
rosterna att ett betydande intresse innehas. Omstandigheterna i det enskilda fallet kan medfdra ett betydande intresse aven vid &gande av mindre &n 20%

av rosterna.

Koncernens innehav i intresseféretag 2024

Foretag Underliggande Kategori Verksamhet Huvudsaklig  Registreringsland Verkligt varde, Agarandel
tillgang marknad 31dec 2024

Voi Transport Delningstjanst for fri- Europa Sverige 101216 20,9%
flytande el-scootrar for sista
kilometern-transport

Gett Transport Plattform for hantering av féretags Israel, Cypern 830568 43,4%
marktransporter Storbritannien

HousingAnywhere Marknadsplats Online bostadsplattform for Europa Nederlanderna 42763 29,0%
langtidshyra

Global Health Equity Il Flo, Palta Digital hdlsa Halsoteknologi Europa Sverige 9790 22,0%

El Basharsoft (Wuzzuf, Marknadsplats Plattform for Egypten Brittiska 2122 25,7%

Forasna) rekryteringsannonser Jungfrudarna

Kontakt East Holding YouScan Ovrigt Bevakningsplattform for sociala Ukraina Sverige 1782 33,2%
medier baserad pé artificiell
intelligens

Naseeb Networks Marknadsplats Plattform for Pakistan USA 1671 27,3%

(Rozee, Mihnati) rekryteringsannonser

Stardots Digital halsa Molnbaserad digital halsoplatt- Sverige Sverige 973 271%

form fér behandling av Parkinsons
sjukdom
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31dec2024 31dec2023
Ovriga fordringar
Ins&ttningar 55 60
Ovrigt 140 _
Totalt 195 60
Forskottsbetalningar och upplupnaintakter
Forutbetalda hyror 86 92
Ovrigt 403 562
Totalt 489 654
Totalt 6vriga kortfristiga fordringar 684 714

31dec2024 31dec2023
Likvida medel 15683 42 492
Totalt 15683 42492

Kassa och bank ar de komponenter som ingér i likvida medel.
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Uppléaning
31dec2024 31dec2023 2024 Ingéende balans Upptagna/ Betald rénta Icke-kontanta Utgéende balans
— aterbetaldalan transaktioner:
Uppléaning 76 491 120235 Effektiv ranta samt
Kortfristig del av langfristiga skulder - 31005 valutaeffekter
Leasingskulder 284 603
Obligation 2024/27 - 81381 -829 -4.061 76 491
Totalt 76775 151843 opjligation 2022/25 120235 113500 -4160 0575 -
Obligation 2021/24 31005 -29584 -805 -616 -
Totalt 151240 -61703 -5794 -7252 76 491
2023 Ingdende balans Upptagna/ Betald rénta Icke-kontanta Utgéende balans
aterbetaldalan transaktioner:
Effektiv ranta samt
valutaeffekter
Obligation 2022/25 15108 -7 -5671 10806 120235
Obligation 2021/24 48132 -17335 -2308 2516 31005
Totalt 163 240 -17 342 -7979 13322 151240
Léangfristiga skulder Leasingskulder

Obligation 2024/2027: VNV Global har emitterat ett trearigt obligationslan
med ett initialt belopp pa 850 miljoner SEK, inom en total ram pa 1250 mil-
joner SEK. Obligationen har en rérlig rdnta med en kupong pa 3-manaders
STIBOR plus 550 baspunkter. Den ar noterad pa bade Nasdag Stockholm
och Frankfurtbdrsen under ISIN: SEO022761011.
Obligationskovenanterna som VNV Global méste uppfylla vid rappor-
teringsdatumet &r att VNV Global alltid ska sakerstalla att soliditeten
Overstiger 75%, att férhallandet mellan nettoskulder och substansvarde
ar mindre an 20% och att férhallandet mellan nettoskulder och marknads-
vérde ar mindre an 75%. Det fanns ingen omklassificering av langfristiga
skulder till kortfristiga skulder, eftersom VNV Global uppfyllde kovenan-
terna per rapporteringsdatum.

31dec 2024 31dec?2023

Loptidsanalys — avtalsenligt
diskonterat kassaflode

Kortfristiga skulder: utfloéde mindre &n ett ar 267 275
Langfristiga skulder: utflode ett till fem ar 284 604
Summa diskonterade leasingskulder 551 879
Totalt 551 879
Totalt kassafléde for leasing under aret -335 -315

Belopp redovisade i koncernens

resultatrdkning

Ranta paleasingskulder -44 -64
Valutakursdifferenser 51 163

Den vagda genomsnittliga marginella upplaningsrantan som anvénds for att
mata leasingskulder ar 6,15% for lokaler.
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31dec 2024 31dec2023  Lonerochandraersattningar 2024 2023 2024 2023
Ovriga kortfristiga skulder 84 604  Styrelse, VD och andraledande Genom- Varav Genom- Varav
Skulder fér investeringar 1125 1460  befattningshavare: snittligt ~ kvinnor snittligt  kvinnor
Leverantorsskulder 168 290 Léner och andra erséttningar 1250 1630 antal antal
Leasingskuld 267 275 Variabla kompensationer 673 2737 anstéllda anstéllda
Skatteskuld 783 783  Pensionskostnader 173 257 Moderbol 3 1 4 1
Aktierelaterade ersattningar 137 617 oderbolag
Totalt 2426 8342 LTIP erséattningar o4 258 Svedrlgf), (Txklutswe 3 9 4 o
Sociala avgifter 895 1599 rE“O erbo agle o Sver ; )
Ovriga personalkostnader 44 23 uropa, exklusive sverige - -
Totalt styrelse, VD och andra ledande Totalt 7 3 9 3
befattningshavare 4113 7121
31dec 2024 31dec 20923 O‘\'/riga anstéllda: o Férdelning av kvinnor och mén i styrelsen,
Léner och andra ersattningar 615 922 |edningsgruppen samt styrelser i dotterbolag
Sociala avgifter 193 1915  Variabla kompensationer 100 2929
Ovriga driftskostnader 297 1933  Pensionskostnader 12 106 2024 2023
Aktierelaterade ersattningar bb 48
Totalt 420 3148 1 ersittningar 240 193 Antal p& Varav  Antal pa Varav
Sociala avgifter 2592 315 balans-  kvinnor balans-  kvinnor
Ovriga personalkostnader -1737 682 dagen dagen
Totalt 6vriga personalkostnader -363 2495  Styrelsemedlemmar 6 2 6 2
Stéllda panter Totalt I6ner och andra ersattningar 3750 9546 Eg?act?r:?nensshlg\?;gde 3 ] 3 |
Det finns inga stéllda sakerheter i Bolaget den 31 december 2024. N o
Under 2024 omklassificerades en reserv pa 1740 tusen USD som évriga Styrelseledaméter i
Eventualférpliktelser personalkostnader eftersom kostnaderna inte langre forvantas uppsta. dotterbolag 7 4 7 4
Det finns inga eventualforpliktelser i Bolaget per 31 december 2024. Dennareserv harrérde fran en affarskombination under gemensam Totalt 16 7 16

kontroll a&r 2020 nar VNV Global AB (publ) blev moderbolag fér koncernen.
Under 2023 inkluderas i 6vriga personalkostnader uppségningslén och
avgangsvederlag till tidigare ledning och anstallda, dverenskommet mellan
parterna.

Beslut om ersattning till verkstéllande direktoren fattas av styrelsen,
medan beslut om fast ersattning till dvriga chefer i koncernen fattas
av verkstallande direktdren. For verkstallande direktoren géller en
uppsagningstid om tolv manader vid uppsédgning fran Bolagets sida och
en uppsagningstid om sex manader vid uppségning fran verkstallande
direktdrens sida. Fér nuvarande évriga ledande befattningshavare géller
en uppsagningstid om sex manader vid uppsagning fran Bolagets sida och
en uppsagningstid om tre manader vid uppségning fran nuvarande dvriga
ledande befattningshavare sida. Inga avtal om avgangsvederlag har ingatts
med styrelseledamdternai VNV Global. Antalet anstallda fér koncernen
exklusive styrelsens medlemmar var 7 (10), varav 4 (7) var mén. Antalet
ledande befattningshavare i koncernen uppgar till 3 (3), varav 2 (2) var man.
Styrelseledamoter i dotterbolag bestar av 4 styrelseledaméter (2023: 4)
i Cypern och 3 styrelseledaméter (2023: 3) i Bermuda.
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2024 Grundlon/ Rérlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt
styrelsearvode, ersattning kostnader baserade subvention
ersattning ersattningar
revisions- och
erséttnings-
utskott
Tom Dinkelspiel 122 - - - - 122
Therese Angel' Val - - - - VAl
Josh Blachman 101 - - - - 101
Ylva Lindquist? 34 - - - - 34
Kelly Merryman
Hoogstraten 95 - - - - 95
Keith Richman 101 - - - - 101
Per Brilioth 424 471 102 75 501 15673
Koncernens ledande
befattningshavare 302 202 71 62 440 1077
Totalt 1250 673 173 137 941 3174
1. Fran och med &rsstamman den 15 maj 2024, da Therese Angel valdes som styrelseledamot.
2. Tilloch med &rsstdmman den 156 maj 2024, da Ylva Lindquist avslutade sitt styrelseuppdrag.
2023 Grundlon/ Rérlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt
styrelsearvode, ersattning kostnader baserade subvention
erséttning erséttningar
revisions- och
erséttnings-
utskott
Tom Dinkelspiel' 83 - - - - 83
Lars O Gronstedt? VAl - - - - Val
Josh Blachman 101 - - - - 101
Ylva Lindquist 99 - - - - 99
Kelly Merryman
Hoogstraten' 63 - - - - 63
Keith Richman 101 - - - - 101
Per Brilioth 509 1365 98 287 140 2399
Koncernens ledande
befattningshavare 603 1372 159 330 18 2582
Totalt 1630 2737 257 617 258 5499

1. Fran och med &rsstamman den 4 maj 2023.
2. Tilloch med arsstdamman den 4 maj 2023.

Den verkstallande direktdren har en avgiftsbestamd pensionsplan enligt svensk ITP-standard. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna &r betalda. Avgifterna redovisas som pensionskostnader nér de
forfaller till betalning. Pensionen ar ej knuten till verkstéllande direktorens anstallining och beréknas pa basis av
verkstéllande direktérens grundlén. Aven 6vriga ledande befattningshavare har avgiftsbestamd pensionsplan.

Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)
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LTIP 2022

LTIP2023C

LTIP2023D

LTIP2024C

Programmets métperiod
Intjanandeperiod

jan 2022-dec 2026
jul2022-jun 2025

apr 2023—-mar 2028
okt 2023-mar 2028

apr 2023—-mar 2028
okt 2023-mar 2028

apr 2024—-mar 2029
jun 2024—mar 2029

Maximalt antal aktier 111999 1710 000 1710 000 1300000
Pris for stamaktier vid

tilldelningsdag i SEK 22,10 13,95 13,95 26,68
Pris fér stamaktier vid

tilldelningsdag i USD 2,09 1,25 1,25 2,48
Verkligt varde incitaments-

aktier vid tilldelningsdag

i SEK 0,49 1,63 0,89 8,39
Verkligt varde incitaments-

aktier vid tilldelningsdag

iuUsSD 0,05 0,15 0,08 0,78
Maximalt antal aktier LTIP 2022 LTIP2023C LTIP2023D LTIP2024C
fordelade pa:

Verkstallande direktor - 625000 625000 490000
Ledningen - 475000 475000 430000
Ovrigaanstallda 111999 610 000 610 000 380000
Totalt 111999 1710 000 1710 000 1300000
LTIP-aktiebaserad LTIP 2022 LTIP2023C LTIP2023D LTIP2024C
ersattningskostnad,

exklusive sociala avgifter /

miljoner USD/

2024 - 0,07 0,04 0,12
2023 0,04 0,03 0,01 -
2022 0,01 - - -
Totalt 0,05 0,10 0,05 0,12
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Utestaende program C 2023, D 2023 och C 2024

VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram fér ledning och nyckel-
personer. Syftet med programmen ar att uppmuntra personalen att
arbeta langsiktigt och att ytterligare engagera dem i Bolaget. Under 2023
lanserades tva separata nya incitamentsprogram fér ledning och nyckel-
personer, Serie C 2023 och Serie D 2023, som erséattning for incitaments-
program 2019-2022. Programmen 2019-2022 avbréts med undantag
fér ndgra intjanade aktier i program 2022. Programmen C 2023 och D
2023 innehéller en femarig prestationsperiod (10/2023 till 3/2028). 2024
lanserade VNV Global ett nytt incitamentsprogram innehéallande en femarig
prestationsperiod (6/2024 till 3/2029), C 2024.

Incitamentsprogrammen C 2023 och C 2024 knyter beldningen till
utvecklingen av VNV Globals aktiekurs och incitamentsprogrammet D
2023 knyter beloningen till utvecklingen av Bolagets nettotillgangsvarde.
Vissa eller alla incitamentsaktier kommer att I6sas in eller omklassificeras
till stamaktier. Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer incitaments-
aktierna att I6sas in till nominellt véarde och makuleras.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra varde-
overforingar till aktiedgarna under programmets I6ptid. Deltagarna har
ocksa ratt att rosta for sina aktier i serie C 2023, D 2023 och C 2024 under
métperioden. Om en deltagare upphdr att vara anstalld under intjanande-
perioden kommer aktierna att [6sas in, utom under begransade omsténdig-
heter som godkénts av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga véardet pa
incitamentsaktierna i serie C 2023, D 2023 och C 2024 faststalldes enligt
Monte Carlo-varderingsmetoden pa basis av marknadspriset for Bolagets
aktier pa tilldelningsdagen samt marknadsforhallandena som da radde.
Bolaget kompenserade for den skatteeffekt som uppstod av det faktum
att teckningskursen 1ag under det verkliga marknadsvéardet. Kostnaden for
denna kompensation, exklusive sociala avgifter, periodiseras over fem ar
och uppgick till 0,3 miljon USD for LTIP C 2023, 0,1 miljon USD for LTIP D
2023 och 1,0 miljon USD for LTIP C 2024.

Not 20: Transaktioner med narstaende

Koncernen har identifierat foljande narstdende: Nyckelpersoner och
styrelseledamoter, vilka inkluderar medlemmar i ledningsgruppen, samt
medlemmar av Bolagets styrelse.

Under rakenskapsaret har Koncernen redovisat foljande
narstaendetransaktioner:

Rérelsekostnader Kortfristiga skulder

2024 2023 31dec

2024

31dec
2023

Nyckelpersoner och

styrelseledamoter! -3263 -6677 - -

1. Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och variabel erséttning till
ledningen samt arvode till styrelseledaméter.

VNV Global har ingatt avtal med Bolagets styrelseledamot Keith Richman
om konsulttjanster utéver hans roll som styrelseledamot, avseende befint-
liga och potentiella investeringar. Avtalets arliga bruttokostnad uppgar till
0,1 miljoner USD.

VNV Globals heldgda dotterbolag, VNV (Cyprus) Limited, ingick
ett ramavtal 2023 for att avyttra ett antal portfoljbolag till en av dess
styrelseledamdter for en total ersattning om 3,0 miljoner USD. Per den
31december 2024 aterstar 1,1 miljoner USD att regleras.
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Not 21: Alternativa nyckeltal
Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av the European Securities and Markets
Authority (ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade inom ramen for IFRS.
VNV Global anvénder regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra
jamforelser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker,

investerare och andra intressenter.

Det ar viktigt att notera att inte alla foretag berdknar alternativa nyckeltal med samma metod och
déarfor &r anvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska inte anvédndas som ett substitut for
finansiella mattinom ramen for IFRS.

Definitioner av APM i bruk aterfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)

Nyckeltal Definition

Védgt genomsnittligt antal Vagt genomsnittligt antal stamaktier for perioden.
utestaende stamaktier

Resultat per aktie, USD  Vid berdkning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet
aktier pa genomsnittliga utestaende stamaktier. Planaktier, emitterade

till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram,

behandlas inte som utestdende stamaktier och ingér déarfér inte i den vagda

berakningen. Emissionen av Planaktier redovisas dock som en 6kning av
eget kapital.

Resultat per aktie efter
full utspéddning, USD

Vid berékning av resultat per aktie efter full utspadning justeras det
genomsnittliga antalet utestaende stamaktier for att beakta effekterna av
potentiella utspadda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung
under de rapporterade perioderna fran aktiebaserade incitaments-
program. Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar
antalet aktier och uppstéar endast nar incitamentsprogrammets villkor for
respektive program ar uppfyllda.

Alternativa nyckeltal
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Nyckeltal

Definition

Motiv for anvéndning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och
SEK

Substansvérde per aktie,
USD och SEK

Substansvérdeutveckling
per aktie i USD och SEK,
%

Substansvérde per aktie
Justerat fér nyemission
och aterkép avegna
aktier, USD och SEK

Substansvérdeutveckling
per aktie i USD och SEK,
Justerat fér nyemission
och aterkép avegna
aktier, %

Soliditet definieras som eget kapital i procent
av balansomslutningen.

Substansvéarde definieras som redovisat eget
kapital enligt balansrakningen.

Substansvérde per aktie definieras som eget
kapital dividerat med totalt antal stamaktier
vid arets utgang.

Férandring i substansvardet per aktie i USD
och SEK jamfort med féregéende raken-
skapsar, i procent.

Substansvérde per aktie justerat fér nyemis-
sion och aterkdp av egna aktier definieras
som beloppet av eget kapital enligt balans-
rakningen justerat fér emission och aterkop
av egna aktier under aret. Det justerade egna
kapitalet divideras med det justerade antalet
stamaktier, vilket exkluderar under aret
emitterade och aterkopta aktier.

Substansvardeutveckling per aktie i USD
och SEK, justerat fér nyemission och aterkép
av egna aktier definieras som justerat eget

kapital dividerat med justerat antal stamaktier.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslut-
ningen som har finansierats med eget kapital
for bedomning av bolagets kapitalstruktur och
finansiella risk.

Nyckeltal avger vérdet av bolagets nettotillgangar
och visar ddrmed det redovisade vardet pa
bolaget vilket majliggor jamforelse mot bolagets
bérsvérde.

Ett etablerat matt for investmentbolag som visar
agarnas andel av bolagets totala nettotillgangar
per aktie samt mojliggér jamforelse med bolagets
aktiekurs.

Ettlbnsamhetsmatt som visar bolagets avkastning
och hur substansvardet per aktie utvecklas mellan
olika perioder.

Att aterspegla substansvardets utveckling genom
att exkludera transaktioner med dgare som visas

i eget kapital-specifikationen genom att justera
taljaren (substansvardet) och némnaren (antalet
stamaktier).

Férutsatt att emissionslikviden har investerats i
niva 2-investeringar, uppvisas en mer réttvisande
substansvardeutveckling utan effekter av
nyemissioner och aterkop av egna aktier.
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Nyckeltal Alternativa nyckeltal
2024 2023 2024 2023
Antal stamaktier vid periodens slut 130 978 236 130 978 236 Soliditet /%/ 87,95% 80,80%
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 130978 236 126185914 Substansvérde /USD/ 581392614 666289 377
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 130978 236 125185 914 Substansvarde per aktie /USD/ 4,44 5,09
Resultat per aktie /USD/ -0,65 0,18 Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ -12,74% -4,73%
Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,65 0,18 Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna aktier
4,44 5,34
/USD/
§ubstﬂansvardeutve.ckllng per aktie i USD, justerat fér nyemission och 0.74% 3.76%
aterkop av egna aktier /%/
Substansvarde /SEK/ 6394243178 6690598 082
Substansvéarde per aktie /SEK/ 48,82 51,08
Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -4,43% -8,25%
Substansvéarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna aktier 48,82 55,50
/SEK/
§ubs§lansvardeutve;kllng per aktie i SEK, justerat fér nyemission och -4.43% -0,08%
aterkop av egna aktier /%/
Avstdmningstabeller fér nyckeltal Avstdmningstabeller for alternativa nyckeltal
2024 2023 2024 2023
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236 Soliditet /%/
Antal planaktier vid periodens slut 4831999 3531999 Eget kapital /USD/ 581392 614 666 289 377
Totalt antal aktier vid periodens slut 135810 235 134510 235 Balansomslutning /USD/ 661015 466 824 622 950
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 130978 236 125185914 Soliditet /%/ 87,95% 80,80%
Vagt genomsnittligt antal utestaende planaktier 4831999 3531999 Substansvérde /USD/ 581392 614 666 289 377
Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 135810 235 128 717 913 Substansvérde per aktie /USD/
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier — efter utspadning 130978 236 125185 914 Substansvarde /USD/ 581392614 666 289 377
Resultat per aktie /USD/ Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236
Periodens resultat -85139 299 292 496 037 Substansvarde per aktie /USD/ 4,44 5,09
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 130978 236 125185914 Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Resultat per aktie /USD/ -0,65 0,18 Substansvarde per aktie — ingédende véarde /USD/ 5,09 5,34
Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ Substansvarde per aktie — utgédende véarde /USD/ 4,44 5,09
Periodens resultat -85139 299 292 496 037 Substansvardeutveckling per aktie i USD /%/ -12,74% -4,73%
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier — efter utspadning 130978 236 125185 914
Resultat per aktie efter full utspadning /USD/ -0,65 0,18
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Avstdmningstabeller f6r alternativa nyckeltal (forts.)

Avstdmningstabeller for alternativa nyckeltal (forts.)
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2024 2023 2024 2023
J Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ O Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna aktier /SEK/
Substansvérde /USD/ 581392 614 666 289 377 Substansvérde /SEK/ 6394243178 6690598 082
Nyemission 12 maj 2023 /USD/ - -32110 286 Nyemission 12 maj 2023 /SEK/ - -328 2562760
Nyemission 12 maj 2023, kostnad /USD/ - 2333094 Nyemission 12 maj 2023, kostnad /SEK/ - 24 212 280
Aterkép av egna aktier /USD/ - - Aterkop av egna aktier /SEK/ - -
Substansvarde justerat fér nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 581392 614 636 512185 Substansvérde justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 6394243178 6386557602
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236 Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236
Makulerade aterkopta aktier - 322871 Makulerade aterkopta aktier - 322871
Nyemitterade stamaktier 12 maj 2023 - -16 412638 Nyemitterade stamaktier 12 maj 2023 — 16 412 638
Aterkép av egna aktier - - Aterkop av egna aktier - -
Utestaende stamaktier efter nyemission och aterkop av egna aktier 130 978 236 114 888 469 Utestéende stamaktier efter nyemission och aterkop av egna aktier 130978 236 114 888 469
Substansvarde justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 581392 614 636 512185 Substansvérde justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 6394243178 6386557602
Utestaende stamaktier efter nyemission och aterkop av egna aktier 130 978 236 114 888 469 Utestaende stamaktier efter nyemission och aterkop av egna aktier 130978 236 114 888 469
Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 4,44 5,64 Substansvérde per aktie justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 48,82 55,69
Substansvarde /USD/ 581392 614 666 289 377 Substansvarde /SEK/ 6394243178 6690598 082
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236 Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236
Substansvérde per aktie inklusive nyemission och aterkdp av egna aktier /USD/ 4,44 5,09 Substansvérde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 48,82 51,08
Substansvarde per aktie justerat for nyemission och aterkop av egna aktier /USD/ 4,44 5,64 Substansvérde per aktie justerat for nyemission och aterkép av egna aktier /SEK/ 48,82 55,59
Substansvarde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna aktier /USD/ 4,44 5,09 Substansvérde per aktie inklusive nyemission och aterkdp av egna aktier /SEK/ 48,82 51,08
Fondemissionselement och aterkép av egna aktier, forandring /USD/ - 0,46 Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, forandring /SEK/ - 4,61
Substansvérde per aktie /USD/ 4,44 5,09 Substansvarde per aktie /SEK/ 48,82 51,08
Substansvarde per aktie justerat fér nyemission (presenterat nedan) /USD/ 4,44 5,64 Substansvérde per aktie justerat for nyemission (presenterat nedan) /SEK/ 48,82 55,69
K Substansvérdeutveckling per aktie i USD, justerat fér nyemission och aterkép av P Substansvédrdeutveckling per aktie i SEK, justerat fér nyemission och aterkép av
egna aktier /%/ egna aktier /%/
Substansvarde per aktie — ingadende varde /USD/ 5,09 5,34 Substansvarde per aktie — ingédende varde /SEK/ 51,08 55,68
Substansvarde per aktie justerat f6r nyemission och aterkop av egna aktier Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna aktier
— utgéende véarde /USD/ 4,44 5,64 — utgéende vérde /SEK/ 48,82 55,69
Substansvardeutveckling per aktie i USD, justerat fér nyemission och aterkop av Substansvardeutveckling per aktie i SEK, justerat for nyemission och aterkop av
egna aktier /%/ -12,74% 3,76% egna aktier /%/ -4,43% -0,08%
| Substansvérde /SEK/
Substansvarde /USD/ 581392 614 666 289 377
SEK/USD 10,9982 10,0416
Substansvarde /SEK/ 6394243178 6690598 082
M Substansvérde per aktie /SEK/ Not 2?: Héqdel;gr efter rékenskgpsperiodens utgéng
Substansvérde /USD/ 5813992 614 666 989 377 Inga véasentliga handelser efter periodens slut.
SEK/USD 10,9982 10,0416
Substansvarde /SEK/ 6394243178 6690598 082
Antal stamaktier vid periodens slut 130978 236 130978 236
Substansvarde per aktie /SEK/ 48,82 51,08
N Substansvérdeutveckling per aktie i SEK /%/
Substansvarde per aktie — ingdende varde /SEK/ 51,08 55,68
Substansvarde per aktie — utgdende vérde /SEK/ 48,82 51,08
Substansvardeutveckling per aktie i SEK /%/ -4,43% -8,25%
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Resultatrakning — Moderbolaget

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen 214 1285
Rdrelsens kostnader -54 377 -82837
Rorelseresultat -54163 -81552
Finansiella intakter och kostnader

Resultat fran andelar i koncernforetag -322 419 111088
Utdelning fran koncernféretag 115000 -
Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter 27596 51479
Réntekostnader -69782 -98 008
Valutakursvinster/-férluster, netto -501 7061
Totala finansiella intédkter och kostnader -42687 -39468
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 1886 1378
Resultat efter finansiella poster -302383 -8554
Skatt pa arets resultat - -
Aretsresultat -302383 -8554

Rapport dver totalresultat for moderbolaget

Arets resultat

-302383
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-8564

Arets 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutaomrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat for aret

Summa totalresultat for aret

-302383

-8554
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Balansrakning — Moderbolaget

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 7035329 7291302
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

viaresultatrakningen 1274 11101
Lan till koncernféretag 1656509 561078
Totala finansiella anlaggningstillgangar 7192112 7863481
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 1363 1341
Ovriga kortfristiga fordringar 3572 5674
Likvida medel 40996 342727
Totala omsattningstillgangar 45931 349742
Totala tillgangar 7238043 8213223

Bundet eget kapital
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Aktiekapital 13798 13666
Totalt bundet eget kapital 13798 13666
Fritt eget kapital

Overkursfond 3402531 3402531
Balanserade vinstmedel 3280293 3282956
Arets resultat -302383 -8 564
Totalt fritt eget kapital 6380441 6676933
Totalt eget kapital 6394239 6690599
Langfristiga skulder

Réntebarande skulder

Langfristiga skulder 841268 1207 344
Totala langfristiga skulder 841268 1207 344
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder - 311338
Ovriga kortfristiga skulder 2015 2862
Upplupna kostnader 521 1080
Totala kortfristiga skulder 2536 315280
Totalt eget kapital och skulder 7238043 8213223
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Forandringar i eget kapital — Moderbolaget

Eget kapital per1januari 2023 12068 3100158 3277068 6389294
Resultat for aret 1januari 2023—-31december 2023 - - -8554 -8554
Summa totalresultat for aret1januari 2023-31december 2023 - - -8554 -8554
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 1668 326585 - 328253
Nyemission, kostnad - -24.212 — -24212
Indragning av egna aktier 4 - -4 -
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram -74 - 5892 5818
Totalt transaktioner med aktiedgare 1598 302373 5888 309859
Eget kapital per 31december 2023 13666 3402531 3274402 6690599
Eget kapital per1januari 2024 13666 3402531 3274402 6690599
Resultat for aret 1januari 2024—-31december 2024 - - -302 383 -302383
Summa totalresultat for aret 1januari 2024-31december 2024 - - -302383 -302383
Vérde pa anstélldas tjdnster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 132 - 5891 6023
Totalt transaktioner med aktiedgare 132 - 5891 6023

Eget kapital per 31 december 2024 13798 3402531 2977910 6394239
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Kassaflodesanalys — Moderbolaget

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -302 383 -8554
Justering for:

Resultat fran andelar i koncernféretag 322419 -111088
Utdelning fran dotterbolag -115000 -
Ranteintékter -27596 -51479
Rantekostnader 69782 98008
Valutakursvinster/-forluster 501 -7061
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -214 -1285
Ovrigaicke-kassaflédespaverkande poster 5892 5892
Féréandringar i kortfristiga fordringar 2102 12226
Forandringar i kortfristiga skulder -1408 1285
Kassafléde anvantidenl6pande verksamheten -45905 -62056
Investeringar i finansiella tillgangar - -22304
Forsaljning av finansiella tillgdngar 10042 33142
Ranteintékter netto 11905 8488
Betald skatt -22 -33
Totalt kassaflode anvént i den I6pande verksamheten -23980 -42763
Kassaflode anvant for investeringar

Investeringar i andelar i koncernforetag, efter avdrag for forvarvade monetara

poster -66 446 -109 051
Erhéllen utdelning dotterbolag 115000 -
Totalt kassafléde anvant for investeringar 48554 -109 051
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto - 304040
Upptagna lan 834302 -
Aterbetaldalan -1611332 -191411
Betald réanta palan -61421 -84 439
Inbetalningar fran/till LTIP utfardade till anstallda 132 -74
Aterkop av egna aktier - -
Férandring koncernmellanhavanden 412518 300069
Totalt kassaflode fran finansieringsverksamheten -325801 328185
Forandring av likvida medel -301227 176 371
Likvida medel vid arets borjan 342727 1569294
Kursdifferens ilikvida medel -504 7062
Likvida medel vid arets slut 40996 342727
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/Belopp i tusental SEK om ej annat framgar/

Moderbolagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med Arsredo-
visningslagen (1995: 1654) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Radet for
finansiell rapporterings rekommendationer for noterade foretag tilldmpas
ocksa. RFR 2 kraver att moderbolaget, som en juridisk enhet, uppréattar
sin arsredovisning i enlighet med alla IFRS- och IFRIC-tolkningar som
antagits av EU, i den man det &r mgjligt inom ramen for den svenska
arsredovisningslagen.

Rapporteringsvaluta

Moderbolagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK) och

inte koncernens rapporteringsvaluta US-dollar p& grund av svenska
redovisningsregler.

Andelaridotterbolag
Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden, vilket innebar att innehav
redovisas till anskaffningsvarde i balansrdkningen minus eventuella
nedskrivningar eller reverseringar. Utdelningar fran dotterbolag redovisas
som utdelningsintakter. Aktiedgartillskott redovisas direkt i eget kapital av
mottagaren och aktiveras i Andelar i koncernforetag av givaren i den man
ingen nedskrivning kravs.

For mer information, se "Not 1: Vasentliga redovisningsprinciper” /
"Konsolideringsprinciper” / "Dotterbolag”.
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2024 2023
Realiserat resultat:
Vederlag fran forsaljning av finansiella tillgangar
till verkligt varde via resultatrakningen 10633 33143
Anskaffningsvarde av sélda finansiella tillgangar
till verkligt varde via resultatrakningen -10 633 -32895
Forandring i verkligt varde av sélda finansiella
tillgangar vérderade till verkligt varde via
resultatrédkningen - -
Utdelningar - -
Realiserad ranta 214 1037
Totalt realiserat resultat 214 1285
Orealiserat resultat:
Forandring i verkligt varde av kvarvarande
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
viaresultatrdkningen - -
Totalt orealiserat resultat - -
Totalt resultat fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt vdrde via
resultatrakningen 214 1285

Resultat fran finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen utgors av resultat fran férandringar i verkligt varde pa sadana
finansiella tillgangar som fran forsta borjan hanforts till kategorin vérderade
till verkligt varde via resultatrakningen.

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen uppgick till 0,21 miljoner SEK (2023: 1,29) avseende
investeringar i likviditetshantering.

2024 2023
Kostnader for ersattningar till anstéllda 41328 69 344
Andra utgifter 13049 13493

Totalarorelsekostnader 54377 82837
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PwC 2024 2023  Raénteintakter 2024 2023  Aktuell skatt 2024 2023
Revisionsuppdrag 1824 1874 Koncerninterna ranteintékter 6948 37365  Aktuell skatt pa arets resultat - -
Revisionsrelaterade tjanster 180 365  Ovrigarénteintakter 20648 14114 Justering for tidigare ar - -
Totalt 2004 2239  Totalt 27596 51479  Totalt - -
Total inkomstskatt - -
Megl ‘reV|S|onsuppdrlag avses rewsorns'ersattmrlg for der) Iagstadgade Réntekostnader 0024 0093
revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och
koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande Réntekostnader obligationer 69789 98008 Skatthédnforlig till posteridvrigt
direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i totalresultat - -
samband med revisionsuppdraget. Totalt 69782 98008
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget avser évriga revisions- ) ) . . . . . N L
uppdrag enligt lagar och féreskrifter samt granskning av kvartals- Mmsknlng?n av rantekostnaderna i ar beror framst pa aterkop av obligatio- Avstdmning mellan teoretisk skattekostnad
rapporter i enlighet med ISRE 2410. Skatteradgivning avser allménna ner under aret. och redovisad skatt 2024 2023
skatteradgivningstjanster.
Resultat fore skatt -302 383 -85654
Inkomstskatt beraknad enligt svensk
skattesats 20,6% (20,6%) 62 291 1762
Skatteeffekt av:
Ejavdragsgilla kostnader, resultat fran
andelar i koncernféretag -42728 22 884
Icke skattepliktig inkomst 44 265
Ej avdragsgilla kostnader -112 -112
Skatteméssiga underskott for vilka icke
uppskjuten skatt redovisas -19 495 -24799

Skattekostnad

VNV Global AB (publ) omfattas inte av OECD:s modellregler Pillar Two.
Bedomningen av potentiell exponering for inkomstskatter enligt Pillar
Two-reglerna baseras pa de senaste skattedeklarationerna, land-fér-
land-rapporteringen och de finansiella rapporterna som finns tillgéngliga
for dotterbolagen i koncernen, dar VNV Global AB (publ) skulle kunna
paverkas. For mer information se koncernens not 8: Skatter.
Moderbolagets outnyttjade skatteméssiga underskottsavdrag som
visas i ovan tabell kan ej med sékerhet nyttjas mot skattepliktiga intakter
inom dverskadlig framtid. Underskottsavdragen kan foras framat pa

obestémd tid.
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Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tilldmpats fér nedanstaende poster:
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Aktier och andelari Land Antal aktier Andel av kapital Bokfortvarde, Bokfortvérde,
direktégda dotterbolag och roster, % 31dec 2024 31dec2023  31december 2024
VNV (Cyprus) Limited Cypern 225006030 100 5494190 5804013 Tijgangaribalansrakningen Upplupet Tillgangar virderade Totalt
VNV Sweden AB Sverige 50000 100 1473 401 1397682 anskaffningsvarde till verkligt varde via
VNV Pioneer AB Sverige 50000 100 67738 89607 resultatrakningen
Ovriga dotterbolag i koncernen . . 0l a u . e
, Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde
VNVAB . - Sverige 50000 100 B ~  viaresultatrékningen - 1974 1974
VNV'Services Limited Cypern 2000 100 - = Lantill koncernféretag 165509 - 165509
VNV Global Ltd Bermuda 1 100 - ~  Qvrigakortfristiga fordringar 3572 - 3572
VNV NV Holdlng AB Sverige 25000 100 - = Likvida medel 40996 _ 40996
Sylarna Holding AB Sverige - - - -
Victory Scout AB Sverige _ _ _ _  Summafinansiella tillgangar 200077 1274 201351
Prorok Invest AB Sverige - - - -
Rarity AB Sverige - - - -
Be Prepared AB Sverige - - - —  Skulderibalansrdakningen Skulder till upplupet Totalt
anskaffningsvarde
Totalt 7035329 7291302
Lan 841268 841268
Summa langfristiga finansiella skulder 841268 841268
Aktier och andelar i direktdgda dotterbolag ~ 31dec 2024  31dec 2023 Kortfristig del av langfristiga skulder - -
Ackumulerade anskaffningsvirden Summa kortfristiga finansiella skulder - -
Vid arets borjan 10123383 10 014 332
Férvérv och kapitaltillskott 66446 109 051 31december 2023
10189 829 10123383 Tillgangar i balansréakningen Upplupet Tillgangar varderade Totalt
Ackumulerade nedskrivningar anskaffningsvarde till verkligt varde via
Vid arets borjan -2832081 -2943169 resultatrakningen
Nedskrivningar ~322419 11088 Finansiella tilgadngar varderade till verkligt varde
-31564500 -2832081 viaresultatrékningen - 11101 11101
Bokfort virde vid arets slut 7035329 7291302 Lan till koncernfbretag 561078 - 661078
Ovriga kortfristiga fordringar 5674 - 5674
Aktier i dotterbolag har skrivits ned med -3 154,5 miljoner SEK d& Likvida medel 342727 - 342727
dotterbolagen har negativa vardeférandringar i sina portféljer. Summa finansiella tillgangar 909 479 11101 990580
Skulder i balansréakningen Skulder till upplupet Totalt
anskaffningsvarde
Lan 1207 344 1207 344
Summa langfristiga finansiella skulder 1207 344 1207 344
Kortfristig del av langfristiga skulder 311338 311338
Summa kortfristiga finansiella skulder 311338 311338
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31dec2024 31dec2023
Koncernintern fordran 165509 561078
Totalt 165509 561078
Moderbolaget har ingen kreditforlustreserv att rapportera.

31dec2024 31dec 2023
If('jrskottsbetalningar och upplupnaintakter
Ovrigt 35672 5434
Totalt 3572 5434
Totalt 6vriga kortfristiga fordringar 3572 5674

31dec2024 31dec2023
Likvida medel 40996 342727
Totalt 40996 342727

Kassa och bank ar de komponenter som ingar i likvida medel.

Ar Handelse Forandringav  Totaltantal aktier Kvotvarde, Forandringav Totalt aktiekapital
antalet aktier efter forandring SEK aktiekapital, SEK efter forandring,

SEK

1jan2022  Ingaende balans - 119494 230 0,10 - 11949 423,46
2022 Indragning av egna aktier -15635078 117 959 152 0,10 - 11949 423,46
2022 Emissionav LTIP 2022 Incitamentsaktier 1190 000 1191491562 0,10 118 999,64 12068 423,00
2022 Aterkép av egna aktier -951830 - - — 12068 423,00
31dec 2022 Utgaende balans, utgivna aktier - 119149152 0,10 - 12 068 423,00
2023 Aktier makulerade -322 871 118 826 281 0,10 432715 12072 750,15
2023 Nyemission 16 412 638 135238919 0,10 1667 524,02 13740 27417
2023 Emissionav LTIP 2023 C Incitamentsaktier 1710 000 136 948 919 0,10 173736,00 13914 010,17
2023 Emission av LTIP 2023 D Incitamentsaktier 1710 000 138 658 919 0,10 173736,00 14 087 746,17
2023 Inlésen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -2008545 136 650 374 0,10 -204 068,17 13883678,00
2023 Inlésen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -502138 136148 236 0,10 -51017,22 13832660,78
2023 Inlésen av LTIP 2021 Incitamentsaktier -560 000 135588 236 0,10 -56 896,00 13775764,78
2023 Inlosen av LTIP 2022 Incitamentsaktier -1078 001 134510 235 0,10 -109 524,90 13666 239,88
31dec 2023 Utgaende balans, utestdende aktier - 134 510 235 0,10 - 13666 239,88
2024 Emissionav LTIP 2024 C Incitamentsaktier 1300000 135810 23b 0,10 132.080,00 13798 319,88
31dec 2024 Utgaende balans, utestdende aktier - 135810235 0,10 - 13798 319,88

Antalet utestaende aktier per 31 december 2024 uppgick till 135 810 235, varav 130 978 236 stamaktier och 4 831999 incitamentsaktier av Serie C 2022,
C 2023, D 2023 och C2024.
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Forandring i rantebéarande lan 31dec2024 31dec2023
2024 Ingéende balans Upptagna/ Betald ranta Icke-kontanta Utgdende balans ~ Skuldtill koncernforetag - -
aterbetalda lan transaktioner: Personalskatt - 9567
Effektiv ranta Pagéaende investeringar - -
— Ovrigt 2015 1905
Obligation 2024/27 - 834302 -8500 15466 841268
Obligation 2022/25 1207 344 -1200 082 -44446 37184 - Totalt 2015 2862
Obligation 2021/24 311338 -311250 -8475 8387 -
Totalt 1518 682 -677030 -61421 61037 841268
2023 Ingdende balans Upptagna/ Betald ranta Icke-kontanta Utgéende balans 31dec 2024 31dec 2023
aterbetaldalan transaktioner:
Effektiv ranta Sociala avgifter 521 1080
Ovrigt - -
Obligation 2022/25 1200 266 -79 -60 000 67157 1207 344
Obligation 2021/24 501884 191332 04439 25906 311338  Totalt 521 1080
Totalt 1702150 -191411 -84 439 92383 1518 682

Langfristiga skulder

Obligation 2024/2027: VNV Global har emitterat ett tredrigt obligationslan
med ett initialt belopp pa 850 miljoner SEK, inom en total ram pa 1250 mil-
joner SEK. Obligationen har en rorlig ranta med en kupong pa 3-méanaders
STIBOR plus 550 baspunkter. Den ar noterad pa bade Nasdag Stockholm
och Frankfurtbdrsen under ISIN: SEO022761011.
Obligationskovenanterna som VNV Global méste uppfylla vid rappor-
teringsdatumet &r att VNV Global alltid ska sakerstalla att soliditeten
overstiger 75%, att férhallandet mellan nettoskulder och substansvérde
ar mindre an 20% och att férhallandet mellan nettoskulder och marknads-
varde ar mindre &n 75%. Det fanns ingen omklassificering av langfristiga
skulder till kortfristiga skulder, eftersom VNV Global uppfyllde kovenan-
terna per rapporteringsdatum.

Stallda panter

Det finns inga stallda sékerheter i Bolaget den 31 december 2024.

Eventualforpliktelser

Det finns inga eventualforpliktelser i Bolaget den 31 december 2024.
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Loner och andra ersattningar 2024 2023
Styrelse, VD och andra ledande

befattningshavare:

L&éner och andra erséttningar 11648 14553
Variabla kompensationer 7095 28 415
Pensionskostnader 1442 2098
Aktierelaterade erséttningar 1445 5892
LTIP ersé&ttningar 10108 23887
Sociala avgifter 8913 14946
Ovriga personalkostnader 677 553
Totalt styrelse, VD och andraledande

befattningshavare 41328 69 344
Ovriga anstillda:

L&éner och andra erséttningar - -
Variabla kompensationer - -
Pensionskostnader - -
Aktierelaterade ersattningar - -
LTIP erséttningar - -
Sociala avgifter - -
Ovriga personalkostnader - -
Totalt 6vriga personalkostnader - -
Totalt I6ner och andra erséttningar 41328 69 344

2024 2023
Genom- Varav Genom- Varav
snittligt kvinnor snittligt kvinnor
antal antal
anstéllda anstéllda
Moderbolag 3 1 4 1
Totalt 3 1 4 1

Férdelning av kvinnor och mén i styrelsen och i ledningsgruppen

2024 2023
Antal pa Varav Antal pa Varav
balans- kvinnor balans- kvinnor
dagen dagen

Styrelsemedlemmar 6 2 6 2
Ledande
befattningshavare 2 1 3 1
Totalt 8 3 9 3

Beslut om erséttning till verkstallande direktéren fattas av styrelsen,
medan beslut om fast erséttning till chefer och évriga anstéllda fattas av
verkstéllande direktoren. For verkstallande direktéren géller en uppséag-
ningstid om tolv manader vid uppsédgning fran Bolagets sida och en upp-
sagningstid om sex manader vid uppsagning fran verkstallande direktérens
sida. For dvriga ledande befattningshavare galler en uppséagningstid om
sex manader vid uppséagning fran Bolagets sida och en uppséagningstid om
tre manader vid uppségning fran évriga ledande befattningshavares sida.
Inga avtal om avgangsvederlag har ingatts med styrelseledamoterna i VNV
Global. Medelantalet anstéllda fér Bolaget exklusive styrelsens medlemmar
var 3 (4), varav 2 (3) var man. Medelantalet ledande befattningshavare
uppgick till 3 (4), varav 2 (3) var man.
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2024 Grundlon/ Rérlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt
styrelsearvode, ersattning kostnader baserade subvention
ersattning ersattningar
revisions- och
erséttnings-
utskott
Tom Dinkelspiel 1296 N - = - 1296
Therese Angel' 744 - - - - 744
Josh Blachman 1073 - - - - 1073
Ylva Lindquist? 371 - - - - 37
Kelly Merryman
Hoogstraten 1009 - - - - 1009
Keith Richman 1073 - - - - 1073
Per Brilioth 3832 4974 915 818 5384 15923
Ledande
befattningshavare 2250 2121 527 627 4724 10249
Totalt 11648 7095 1442 1445 10108 31738
1. Fran och med &rsstamman den 15 maj 2024, da Therese Angel valdes som styrelseledamot.
2. Tilloch med &rsstdmman den 156 maj 2024, da Ylva Lindquist avslutade sitt styrelseuppdrag.
2023 Grundlon/ Rérlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt
styrelsearvode, ersattning kostnader baserade subvention
erséttning erséttningar
revisions- och
erséttnings-
utskott
Tom Dinkelspiel’ 893 - - - - 893
Lars O Gronstedt? 736 - - - - 736
Josh Blachman 1073 - - - - 1073
Ylva Lindquist 1052 - - - - 1052
Kelly Merryman
Hoogstraten' 673 - - - - 673
Keith Richman 1073 - - - - 1073
Per Brilioth 4576 14205 893 2603 1569 23846
Ledande
befattningshavare 4477 14210 1205 3289 1318 24 499
Totalt 14553 28 415 2098 5892 2887 53845

1. Fran och med &rsstamman den 4 maj 2023.
2. Tilloch med arsstdamman den 4 maj 2023.

Den verkstallande direktdren har en avgiftsbestamd pensionsplan enligt svensk ITP-standard. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna &r betalda. Avgifterna redovisas som pensionskostnader nér de
forfaller till betalning. Pensionen ar ej knuten till verkstéllande direktoérens anstallining och berdknas pa basis av
verkstallande direktérens grundlén. Aven 6vriga ledande befattningshavare har avgiftsbestamd pensionsplan.

Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)
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LTIP 2022

LTIP2023C

LTIP2023D

LTIP2024C

Programmets métperiod
Intjanandeperiod

jan 2022—-dec 2026
jul2022-jun 2025

apr 2023—-mar 2028
okt 2023-mar 2028

apr 2023—-mar 2028
okt 2023-mar 2028

apr 2024—-mar 2029
jun 2024—-mar 2029

Maximalt antal aktier 111999 1710 000 1710 000 1300000
Pris for stamaktier vid

tilldelningsdag i SEK 22,10 13,95 13,95 26,68
Pris for stamaktier vid

tilldelningsdag i USD 2,09 1,25 1,25 2,48
Verkligt varde incitaments-

aktier vid tilldelningsdag

i SEK 0,49 1,63 0,89 8,39
Verkligt varde incitaments-

aktier vid tilldelningsdag

iuUSsD 0,05 0,15 0,08 0,78
LTIP-aktiebaserad LTIP 2022 LTIP2023C LTIP2023D LTIP2024C
ersattningskostnad,

exklusive sociala avgifter /

miljoner SEK/

2024 - 0,84 0,39 1,30
2023 0,20 0,29 0,15 -
2022 0,04 - - -
Totalt 0,24 1,13 0,53 1,30




Arsredovisning 2024
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Utestaende program C 2023, D 2023 och C 2024

VNV Global har langsiktiga incitamentsprogram fér ledning och
nyckelpersoner. Syftet med programmen ar att uppmuntra personalen
att arbeta langsiktigt och att ytterligare engagera dem i Bolaget. Under
2023 lanserades tva separata nya incitamentsprogram for ledning och
nyckelpersoner, Serie C 2023 och Serie D 2023, som ersattning for
incitamentsprogram 2019-2022. Programmen 2019-2022 avbréts med
undantag for négra intjdnade aktier i program 2022. Programmen C 2023
och D 2023 innehaller en femarig prestationsperiod (10/2023 till 3/2028).
2024 lanserade VNV Global ett nytt incitamentsprogram innehéallande en
femarig prestationsperiod (672024 till 3/2029), C 2024.

Incitamentsprogrammen C 2023 och C 2024 knyter beldningen till
utvecklingen av VNV Globals aktiekurs och incitamentsprogrammet D
2023 knyter beloningen till utvecklingen av Bolagets nettotillgangsvarde.
Vissa eller alla incitamentsaktier kommer att I6sas in eller omklassificeras
till stamaktier. Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer incitaments-
aktierna att I6sas in till nominellt véarde och makuleras.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra varde-
overforingar till aktiedgarna under programmets I6ptid. Deltagarna har
ocksa ratt att rosta for sina aktier i serie C 2023, D 2023 och C 2024 under
métperioden. Om en deltagare upphdr att vara anstalld under intjanande-
perioden kommer aktierna att I6sas in, utom under begransade omsténdig-
heter som godkénts av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga véardet pa
incitamentsaktierna i serie C 2023, D 2023 och C 2024 faststalldes enligt
Monte Carlo-varderingsmetoden pa basis av marknadspriset for Bolagets
aktier pa tilldelningsdagen samt marknadsforhallandena som da radde.
Bolaget kompenserade for den skatteeffekt som uppstod av det faktum
att teckningskursen 1ag under det verkliga marknadsvéardet. Kostnaden for
denna kompensation, exklusive sociala avgifter, periodiseras over fem ar
och uppgick till 0,3 miljon USD for LTIP C 2023, 0,1 miljon USD for LTIP D
2023 och 1,0 miljon USD for LTIP C 2024.

Not P.18: Transaktioner med narstaende

Moderbolaget har identifierat foljande narstdende: Nyckelpersoner och
styrelseledamoter, vilka inkluderar medlemmar i ledningsgruppen, samt
medlemmar av Bolagets styrelse.

Under rakenskapsaret har moderbolaget redovisat foljande
narstdendetransaktioner:

Rérelsekostnader Kortfristiga skulder
2024 2023 31dec 31dec
2024 2023
Nyckelpersoner och
styrelseledamoter 31736 53 611 - -

Betald eller upplupen ersattning bestar av 16n och variabel ersattning till
ledningen samt arvode till styrelseledamdéter.

Dotterbolag

Moderbolaget, VNV Global AB (publ), har nérstdendetransaktioner med
sina dotter- och underdotterbolag: VNV (Cyprus) Limited, VNV Sweden AB,
VNV Pioneer AB, VNV AB och VNV Services Limited.

Koncerninterna fordringar

31dec2024 31dec2023

Fordringar inom gruppen 165509 561078
Totalt 1565509 561078
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Intygandemening

Styrelsen och verkstallande direktdren forsékrar att
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana

de antagits av EU och ger en rattvisande bild av
koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har
upprattats i enlighet med IFRS och allmént accepterade
redovisningsstandarder i Sverige, och ger en ratt-
visande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Férvaltningsberattelsen for koncernen och moder-
bolaget samt arsredovisningen i dvrigt ger en ratt-
visande Oversikt dver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stélining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
starinfor.

Koncernens arsredovisning ger en rattvisande bild
av utvecklingen for koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat och beskriver vasentliga risker
och osakra faktorer som koncernféretagen star infor.

Stockholm den 21 februari 2025

Tom Dinkelspiel
Ordférande

Therese Angel
Ledamot

Josh Blachman
Ledamot

Kelly Merryman Hoogstraten
Ledamot

Keith Richman
Ledamot

Per Brilioth

Ledamot och verkstéllande direktér

Var revisionsberéattelse har avgivits den 21 februari 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bo Karlsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Johan Broback
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i VNV Global AB (publ),
org.nr 556677-7917

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for VNV Global AB (publ) fér ar
2024. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 16—57 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger enialla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stélining per den
31december 2024 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger enii alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2024 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt IFRS
Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrédkningen och balansrakningen fér moderbola-
get och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen ar forenliga med
innehallet i den kompletterande rapport som har dver-
lamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet
med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga
forbjudnatjanster som avses i revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Viutformade vér revision genom att faststélla vasentlig-
hetsniva och beddma risken fér vasentliga felaktigheter
i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de
omraden déar verkstallande direktéren och styrelsen
gjort subjektiva bedomningar, till exempel viktiga
redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts
med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om
framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom
vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att
styrelsen och verkstallande direktdren asidoséatter

den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt om
det finns belagg for systematiska avvikelser som givit
upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av
oegentligheter.

Vianpassade var revision for att utfora en anda-
malsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen
till koncernens struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.
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Sarskilt betydelsefullaomraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning

var de mest betydelsefulla fér revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen for den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet, men vi
goringa separata uttalanden om dessa omraden.

Sérskilt betydelsefullt omrade

Vérdering av onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav till verkligt varde ar
vasentlig for bolagets finansiella rapporter eftersom

en vasentlig del av koncernens substansvarde utgors
av onoterade innehav i private-equity bolag. Per den
31december 2024 hade dessa innehav ett bokfort
varde uppgéende till 644 miljoner USD, motsvarande
97% av totala tillgangar. Verkligt varde for onoterade
innehav bestams utifran nyligen genomfdrda transak-
tioner enligt rddande marknadsvillkor eller genom olika
varderingsmodeller beroende pa bolagens karaktar
samt den beddmda risken i investeringen. Valet av
varderingsteknik for varje onoterat innehav baseras

pa ledningens beddmning vid varje bokslutstillfalle.

For transaktionsbaserade varderingar behdver varje
transaktion utvarderas av ledningen for att bedéma

om varden baserat pa transaktionerna motsvarar
innehavens verkliga véarde vid bokslutstillfallet. Verkligt
varde fér innehav varderade genom varderingsmodeller
baseras till stor del pa ickeobserverbara data och
kraver att vasentliga antaganden gors av ledningen. Pa
grund av komplexiteten i varderingarna finns det en risk
for vasentliga felaktigheter i vardet pa dessa inne-

hav. De valda varderingsmetoderna och de vasentliga
antaganden som tillampats for varje investering
presenterasinot 3 i de finansiella rapporterna.
Utvecklingen av bolagets substansvarde ar ocksa en
vésentlig parameter i de langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogrammen som beskrivs i not 19.

Hur var revision beaktade det
sarskilt betydelsefulla omradet

Véara revisionsatgarder inkluderade en beddmning

av ledningens process for vardering av onoterade
innehav och ledningens val av varderingsmetod foér
respektive investering. Varderingsspecialister har
medverkat i revisionen av de mest vasentliga inne-
haven. Varderingar baserade pa nyligen genomférda
transaktioner utvarderades genom att inhamta och
analysera underliggande dokument fér att bedéma

om transaktionen kan ligga till grund fér en rimlig
uppskattning av verkligt varde vid bokslutstillfallet.
Denna beddmning innefattade bedémning av parterna
i transaktionen, storleken pa transaktionen samt dvriga
relevanta transaktionsvillkor. Vi har ocksa utvérderat
ledningens beddmning av handelser efter transaktions-
datumet, innefattade bade bolagsspecifika handelser
och makroekonomiska handelser, for att bedéma om
dessa ar reflekterade i vérderingarna. Varderingar
baserade pa varderingsmodeller har granskats genom
att bekrafta indata mot externa kéllor. Vidare har vi
utvarderat ledningens bedémningar i varderingsmodel-
lerna. Var revision innefattade ocksa kontrollberakning
av varderingarna samt avstdmning av de slutliga
varderingarna mot den finansiella rapporteringen samt
granskning av den dvergripande presentationen av
varderingarna i noterna till de finansiella rapporterna.

Annan information an arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller aven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen

och aterfinns pa sidorna 1-14. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna
andra information.

Den andra informationen bestér dven av ersatt-
ningsrapporten som vi férvantar oss fa tillgang till efter
datumet fér denna revisionsberattelse.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa
den information som identifieras ovan och évervédga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vésentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att &rsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncern-
redovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder,
som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar &ven
fér den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig
for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncer-
nens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nadgot av detta.
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Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland
annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en
hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptacka en véasentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Revisorns granskning av férvaltning och forslag till
disposition av bolagets vinst eller forlust
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning for
VNV Global AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i ¢vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker staller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt.
Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nédvéandiga
for att bolagets bokfdring ska fullgéras i dverensstam-
melse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet

kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan féranleda erséttnings-
skyldighet mot bolaget, eller

— panagot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad
av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revi-
sionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberéattelsen.
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Revisorns granskning av
Esef-rapporten

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en granskning av att
styrelsen och verkstallande direktdren har upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen i ett
format som mdjliggdr enhetlig elektronisk rapportering
(Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden fér VNV Global AB (publ)
for ar 2024.

Var granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprat-
tats i ett format somi allt vasentligt mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden
Vihar utfort granskningen enligt FARs rekommendation
RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhal-
lande till VNV Global AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att Esef-rapporten har uppréttats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden, och for att det finns en sadan intern
kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren
bedomer nédvandig for att uppratta Esef-rapporten
utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om
Esef-rapporten i allt vasentligt &r upprattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden, pa grundval av var
granskning.

RevR 18 kréver att vi planerar och genomfor vara
granskningsatgarder for att uppna rimlig sékerhet att
Esef-rapporten &r uppréattad i ett format som uppfyller
dessa krav.

Rimlig sékerhet dar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti fér att en granskning som utférs enligt
RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en véasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter

eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard
on Quality Management 1, som kraver att foretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system
for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder
inhamta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i
ett format som majliggdr enhetlig elektronisk rappor-
tering av &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas, bland
annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur styrelsen och verkstéllande
direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar &ndamalsenliga med
hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.

Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens antaganden.

Granskningsatgéarderna omfattar huvudsakligen
validering av att Esef-rapporten uppréattats i ett
giltigt XHTML-format och en avstdmning av att
Esef-rapporten 6verensstammer med den granskade
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen aven en bedémning
av huruvida koncernens resultat-, balans- och eget
kapitalrédkningar, kassaflddesanalys samt noter i
Esef-rapporten har markts med iXBRL i enlighet med
vad som féljer av Esef-forordningen.
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,
113 97 Stockholm, utsags till VNV Global AB (publ):s
revisor av bolagsstdmman den 15 maj 2024 och har
varit bolagets revisor sedan noteringen pa Nasdaq
Stockholms huvudlista den 29 juni 2020 och déarmed
omfattas av reglerna fér féretag av allmént intresse.

Goteborg den 21 februari 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bo Karlsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Johan Broback
Auktoriserad revisor
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