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Verkstallande direktoren har ordet

Jag vetinte hur det &r for er, men gick inte 2022 riktigt
fort? Det kdnns som bara en kort stund sedan jag

satt har och skrev om hur jag inte ar ett stort fan av
nyarsfirande och —boom! — sa var vi harigen. Jag ar
glad att se slutet pa 2022. For att férsoka sammanfatta
det sa sticker de negativa delarna ut: Vi férlorade nagra
personer nara VNV alldeles for tidigt (den de flesta av
er kdnner ar var tidigare ordférande Lukas Lundin som
gick bortisomras), det kvéljande, vedervardiga kriget i
Ukraina och forodelsen av den vackra framatblickande
optimismen inom tekniksektorn.

De ménniskor vi forlorade kommer inte tillbaka.
Atminstone inte i denna vérld, men som den sténdige
optimisten skyndar jag mig att citera en av mina
absoluta favoritforfattare som tyvarr ocksa gick bort
forra aret, Hilary Mantel. P& frdgan om hon tror palivet
efter detta svarade hon:

"Yes. | can’t imagine how it might work. However,
the universe is not limited by what | can imagine.”

Vad avser de tva andra moérka punkterna fran férra
aret kommer kriget ndgon gang att upphora och
forodelsen pa tekniken kommer definitivt att upphéra.
Forflyttningen fran gamla ineffektiva metoder till
teknik och mjukvara behovs allt mer. Lanseringen av
ChatGPT isitt nyaformatislutet av forra aret var ett
fantastiskt exempel pa dennatyp av framsteg. Till och
med mjukvaru- och teknikjobb stérs, och mjukvara och
uppgifter som vitrodde var ganska moderna... Det ger
mig pa ett bra séatt en kénsla av att kanske dagens "nifty
fifties” — de oberorbara facebook, apple, google och
amazon — ocksa kommer att utmanas. Pa ett bra satt.

ChatGPT och den Al den bygger pa far s& mycket
uppmarksamhet nu att man kan kénna att en bubbla
bérjar bildas runt den. Det finns ocksa saker i var portfolj
som kommer att stiga med den strommen. Babylon
Health forstas, men ocksa Hume, ett Al-verktyg for
att forbattra anstallningsintervjuer. Hume finns i var
scoutportféljoch ar darfor liten a&ven om vi for narva-
rande leder ndsta runda med 1 miljoner USD.

Nar det galler amnet Al och de explosiva steg det
tar och kommer att ta och som nu satts &nnu mer i
rampljuset, &tminstone for VC-investeringsvarlden,
ar det skrammande och ocksainspirerande hur
det kommer att exponera storre och storre delar av
samhillet. Aterigen pa ett bra satt. Datorkraft ar pa
gransen till att utmanaallt som inte haller tillracklig fart
eller som &r mediokert eller osant. Det &r fascinerande

att se hur detta starienorm kontrast till den politiska
delen av samhallet dar det verkar omgjligt att exponera
pasamma satt — dagens politiker verkar kunna frodas
mer &n nagonsin pa att vrida verkligheten till ndgot helt
annat bara for att ga& vidare med den fraga som ar bast
for den enskilde politikern eller partiet. Nar kommer Al
ocksa att kunna exponera politiken sé att demokratin
kan komma tillbaka pa ratt kurs?

Foross pa VNV var 2022 nastan helt fokuserat pa att
goralivet hallbart, vilket i investeringsvarlden innebar
att sanka kostnader och se till att det finns tillrackligt
med likviditet. Kapitalkostnaden normaliseras, vilket ar
bra, vilket tvingar fram rationella affars- och investe-
ringsbeslut. Kom ihag att den genomsnittliga rantan
(USA Federal Funds Target Rate) under de 15 aren fram
till 2008 var 4,11%. Teknikutveckling och risktagande
paden tiden varlevande och bra, vilket skapade manga
av de oberorbara (a&tminstone tills Al kom) stora féretag
vi seridag.

Att sdnka kostnader och fa ordning pa skeppet i tider
da likviditeten inte &r 6verflodig ar inte alltid kul. Harda
beslut méaste tas, bland annat att skiljas fran manniskor
som man gillar och har umgéatts med men som féretagen
man driver inte kan halla fast vid. Aven pa VNV ar var
kostnadsbas for hég och vi harislutet av aret stangt
vart kontor i Amsterdam och skiljt oss fran manniskor
som vi respekterar mycket men som vart nuvarande
fokus pa den befintliga portféljen snarare an manganya
investeringar inte &r kompatibelt med.

Den andra allmanna punkten som jag har funderat
panyligen &r ESG. Vi har en hdgavkastningsfokuserad
investeringsstrategi forst och framst i féretag med
potential for starka natverkseffekter. Meniandra hand
ar vart fokus att de foretag viinvesterar i ocksa bidrar till
vérlden med sina kérnprodukter. Den ESG-uppsattning
av regler och férordningar som alltmer tilldmpas pa
kommersiella foretag och verksamheter ar bra, men jag
kanner ibland att de anvands for att férhindra faktiska
strukturreformer p4, lat saga, rotterna till klimatfor-
andringarna. En del av samhallet tycks radd for en varld
som faktiskt arbetar med vad som behover goras. Vi
investerar i foéretag som faktiskt forbattrar orsakerna
till klimatforandringar oavsett hur manga rutor som &r
bockade i var ESG-rapportering. Ursékta om jag blir lite
val mycket Greta Thunberg for er smak, men om man vill
investeraiféretag som faktiskt &r inblandade i positiva
storningar i milj6, styrning och samhélle... ja, jag k&nner
att det ar precis det vi gor.

Per Brilioth
Verkstallande direktor

Foto: Tobias Ohls
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Var portfolj

| portféljen har Gett omstrukturerats och &r EBITDA-
positivt. Voi var genom en kombination av tillvéxt och
sénkta kostnader ndara EBITDA break-even fér hela
tredje kvartalet 2022 och siktar p& att bli EBITDA-
positivt for helaret 2023. BlaBlaCar gar for nara full
maskin och &r den basta tillgangen i var portfolj nér det
géller Ionsamhet. Babylon har omstrukturerat sin kost-
nadsbas och rest den initiala finansieringen fér att vara
kassaflédespositivt 2025. Booksy, HousingAnywhere,
Collectiv Food, Olio, Hungry Panda, Numan tuffar alla
péa, ser om sina hus och viktigast av allt erbjuder tjanster
som deras kunder efterfragar och betalar for. Vi har
aven haft nagra haverier i ar: sarskilt Inturn, som ansdkte
om konkursskydd i november och Swvl (se nedan), dartill
nagra fler som méter stark motvind nar kassan krymper
och finansieringsmajligheter fértvinar.

Swvl

Swyvl har, som ni kanske har mérkt, totalt fallit ur
sangen sett till sin aktiekurs. Det egyptiska pundet
devalverades, vilket gav verksamheten en minskad
finansiell uthéllighet och en bristande férmaga att skaffa
finansiering eftersom noteringskostnaderna blir en
overskuggande del av varderingen. Vi ar fortfarande
entusiastiska 6ver dess kédrnverksamhet pa tillvaxt-
marknader och arbetar i sann VNV-stil intensivt for
att se om nagot kan rédddas ur den réra som SPAC-
noteringen har lamnat demi.

Gett

| Gett kan vinu varatydligare. Den finansiella omstruk-
tureringen har varit klar ett tag och landat oss pa knappt
B0 procents dgande efter incitamentsprogram och
utestadende teckningsoptioner. Vi normaliserar nu var-
deringen genom att ta bort rabatten som motiverades av
den osdkerhet som var forknippad med den finansiella
omstruktureringen. Detta, i kombination med ett par
superstarka manader under fjarde kvartalet, resulterar

i ett lyftivar vardering. Aven om utmaningar kvarstar ar
jag, som alltid, valdigt entusiastisk éver denna tillgang,
med 30-procentig tillvdxt pd arsbasis i Israel, en fantas-
tisk plattform med enorm uppsidai Storbritannien, en
mjukvaruverksamhet med en framtida potential som &r
nararomantisk i sin uppsida. Skuldfritt, EBITDA-positivt
och véxande. Braledningsgrupp.

Voi

Voifortsatter att prestera bra men den jamforelsegrupp
vianvéander ivar varderingsmodell har kollapsat detta
kvartal, vilket resulterat i en stor nedskrivning av
bolaget. Bolaget ar samtidigt nummer1eller 2i6ver
90% av marknaderna de opererar inom i termer av
marknadsandel av akturer enligt data fran Fluctuo, en
tredjepartskalla. Ja, ni vet var vi star — det har foretaget
borjar bli riktigt billigt!

Voi avslutade fjarde kvartalet 2022 som sitt basta
Q4 hittills nar det géller intékter och bruttovinstmargi-
naler. Bolaget har under aret avsevart 6kat sitt fokus
paatt ndlénsamhet och stangde tredje kvartalet 2022
néra EBITDA break-even for hela foretaget. | december
reducerade Voi sin fasta kostnadsbas med malsatt-
ningen att bli EBITDA-I6nsam for helaret 2023, vilket ar
en viktig milstolpe for foretaget.

Pa den regulatoriska fronten fortsatter Voi att
varaden operator som har den hégsta reglerade
marknadsandelen i Europa. Under fjarde kvartalet
vann bolaget den forsta offentliga upphandlingen for
e-scootrar ndgonsin i Sverige som Géavle stad utfardade,
dar Voi kommer att verka exklusivt. Viser stad efter
stad i Europa ga mot en regleringsmodell dar stader
lagger upp anbud som operatorer kan anséka om och
dar typiskt 1-3 operatorer valjs ut utifran ett antal
kriterier som sékerhet, hallbarhet och parkering. Voi har
vunnit de flestaanbuden i Europa som man deltagit i
hittills. Det ar kul att se att Sverige nu borjar félja denna
regelverkstrend, for att inte tala om fantastiskt att se att
Voifortsatter att vinna anbuden ocksa.

BlaBlaCar

Under kvartalet konverterades vart konvertibellan i
BlaBlaCar till aktier, vilket 6kade vart agande i bolaget
till cirka10,5%. BlaBlaCar avslutade fjarde kvartalet
med 137,2 miljoner medlemmar och noterade 17,4
miljoner passagerare, en 6kning med 18% jamfért med
samma kvartal 2021. Foretaget avslutade ett starkt
2022 med 6 miljoner unika aktiva férare och 20 miljoner
unika aktiva passagerare som reste med BlaBlaCar,
med totalt 65 miljoner platser pa vagen fyllda under
aret.

VNV saminvesteringsfond

Utanfér portfoljen planerar VNV att lansera en VNV
saminvesteringsfond under &ret. Fonden avses
saminvestera med VNV Globals balansréakning i Seed till
Series B. Det kommer att ge fondinvesterare tillgang till

vart dealflow till aktuell vardering i en drawdown-struktur.

VNV Globals aktiedgare kommer att dra nytta avden
Okade likviditetspoolen som gors tillganglig for dess
portfolj samt potentialen till kassaflode genom den
typiska fondavgiftsstrukturen.

Och sa antligen tillbaka till de formativa aren fran férra
rapporten. Efter att haintroducerat Bruce till VNV:s
kvartalsrapporter kédnde jag att det nu skulle vara dags
attinfoga nagraverk av min andra hjalte fran attiotalet,
Paul Hewson mer kdnd som Bono. Jag har spenderat
mycket tid med hans memoarer nyligen eftersom de
slapptesislutet av forra aret. Men inspirationen jag fick
var inte hans texter utan texterna som han inspirerades
av. Forst ut, Bob Dylans Every Grain of Sand, en mycket
vacker lat dar dessa rader sticker ut:

| hear the ancient footsteps like the motion of the sea
Sometimes | turn, there’s someone there, at times it’s
only me

I'm hanging in the balance of a perfect finished plan
Like every sparrow falling, like every grain of sand

Men, for att dra det ytterligare ett varv, den uppenbara
inspirationen i Bob Dylans repliker maste vara William
Blakes Auguries of Innocence, séa min inspiration ar
inspirationens inspiration:

To see a World in a Grain of Sand
And a Heaven in a Wild Flower

Hold Infinity in the palm of your hand
And Eternity in an hour

Whoooha. En evighet pa en timme. Ha. Har kommer
2023! Vises snartallihop!
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Ovrigt
18,2%

Investeringsportfoljen

Digital halsa

9.9% Transport

49,0%
Portféljstruktur — substansvarde (NAV)

En uppstallining av koncernens investeringsportfolj till verkligt varde per den 31december 2022 visas nedan. Marknadsplats

/Tusental USD/ 23,6%
Kategori Foretag Verkligtvarde, Investeringar/ Foéréandringav  Véardeférandring Verkligtvarde, Andelav Agarandel Varderingsmetod
31dec2022 Avyttringar verkligtvérde peraktie 31dec 2021 portfoljen

Transport BlaBlaCar 141902 22922 -22380 -19% 141361 18,2% 10,5% Intaktsmultipel
Transport Gett 126 312 47882 -61867 -33% 140297 16,2% 48,8% EBITDA-multipel
Transport Voi 83672 - -142345 -63% 226 017 10,8% 23,1% Intéaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 39933 5899 17266 103% 16768 5,1% 29,6% Intédktsmultipel
Marknadsplats Booksy 36492 150 1389 4% 34952 4,7% 9,8% Intaktsmultipel
Digital halsa Numan 31393 - -5436 -15% 36828 4,0% 17,4% Intaktsmultipel
Digital hélsa Babylon 249232 19898 -247622 -91% 251956 3,1% 14,5% Noterat bolag
Marknadsplats Wasoko 21064 22500 -1436 -6% - 2,7% 41% Intaktsmultipel
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 20982 2825 -124 -1% 18282 2,7% - Substansvarde
Marknadsplats Breadfast 16700 88bH2 848 14% 7000 21% 9,9% Intdktsmultipel
Marknadsplats Bokadirekt 15766 - -6362 -29% 22129 2,0% 14,9% Intdktsmultipel
Ovrigt Olio 13906 — -1709 -11% 15615 1,8% 11,0% Senaste transaktion
Marknadsplats Hungry Panda 1770 - -10282 -47% 220562 1,5% 4,0% Intéaktsmultipel
Ovrigt VNV Pioneer 10927 2010 1501 0% 7416 1,4% - Intéktsmultipel

Ovrigainvesteringar 81627 -43289 -288187 -78% 413103 10,5%
Transport Voi, lan 17786 — 683 4% 17104 2,3% - Konvertibel

Ovrigakonvertibellan 9757 -23384 -16738 -63% 49879 1,3%

Likviditetshantering 7740 2563 5176 - - 1,0%

Investeringsportfolj 711962 68828 -777625 1420759 91,5%

Kassa 66127 1293056 8,5%

Totaltinvesteringsportfélj 778089 1550064 100,0%

Lan -164 344 -144600

Ovriganettofordringar/skulder -310 -4330

Totalt NAV 613434 1401134

Forytterligare detaljerominnehaven se not 3.
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Koncernens substansvérde per den 31 december
2022 uppgick till 613,43 miljoner USD, motsva-
rande 5,34 USD per aktie. Givet en vaxelkurs
SEK/USD om 10,4273 var motsvarande varden
6 396,45 miljoner SEK respektive 55,68 SEK.
Substansvéardet per aktie i USD minskade med
-55,93% under 20292.

De storstainvesteringarna under 2022 var
Gett (47,8 miljoner USD), Wasoko (20,0 miljoner
USD), Babylon (19,9 miljoner USD), Breadfast
(8,9 miljoner USD), HousingAnywhere (5,9
miljoner USD) och Booksy (5,0 miljoner USD).

Per den 31december 2022 bestod de fyra
storstainnehaven av BlaBlaCar (18,2%), Gett
(16,2%), Voi (10,8%) och HousingAnywhere
(5,1%).

Kvartalsutveckling VNV Global-aktien och substansvérde, 2007-2022 (Kalla: Nasdaqg Stockholm)

@—® VNV Global-aktien, SEK (Justerad historisk SDB-data)

©®-® Substansvérde per aktie, SEK (Justerad historisk substansvéardesdata)
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BlaBlaCar

)

BlaBlaCar
Transport
Initialinvestering, ar 2015
Totalt varde (miljoner USD) 141,9
Andelavden totalaportféljen 18,2%
Andel av totalt utestaende aktier 10,5%
Vardeutveckling 2022 (USD) -19%

blablacar.com

BlaBlaCar &r varldens ledande bilpoolsplattform for
langre resor — en global, palitlig grupp bestaende av
137,2 miljoner medlemmari 22 lander. Plattformen
kopplar ihop méanniskor som vill resa langa strackor med
forare pa samma stracka, sé att de kan resa tillsammans
och dela kostnaden.

BlaBlaCar driver ocksa en bussmarknad, ett
bussnétverk och pendeltrafik. BlaBlaCar siktar pa att
bli den sjalvklara marknaden for delad vagmobilitet.
Prisvard, bekvam och anvandarvénlig, overallt dar det
finns en vég finns det en BlaBlaCar.

Bolaget kommer sannolikt stdnga 2022 med
intakter och bruttovinstmarginaler upp ~2x jamfért med
2021. Bolaget forvantar sig ockséa vara EBITDA-positivt
under Q2-Q4 2022 och for helaret 2023.

BlaBlaCar avslutade fjarde kvartalet 2022 med
137,2 miljoner medlemmar och noterade 17,4 miljoner
passagerare, en 6kning med 18% jamfort med samma
kvartal 2021. Foretaget avslutade ett starkt 2022 med
6 miljoner unika aktiva férare och 20 miljoner unika
aktiva passagerare som reste med BlaBlaCar och fyllde
totalt 65 miljoner platser pa vagarna under aret.

VNV Global har investerat sedan 2015 och har en
representantibolagets styrelse.

Per den 31december 2021 varderar VNV Global
sitt 10,5% &gande i BlaBlaCar till 141,9 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intdktsmodell.

Vasentliga handelser 2022

® Véxte till137,2 miljoner medlemmar vid slutet av
2022

® Under 2022 fyllde BlaBlaCar totalt 65 miljoner
bilsaten pa vagen

® Starktillvaxt avintakter och bruttomarginal under
2022, beraknas véxa ~2x jamfért med 2021

® BlaBlaCar forvantar sig vara EBITDA-positivt under
Q2-Q4 2022 och for helaret 2023

Medlemmar
/miljoner/

2018 2019 2020 2021 2022

BlaBlaCar 7,3 89,2 1020 184 1372

Gett

Transport

Gett

Initialinvestering, ar

Totalt véarde (miljoner USD)
Andelavden totala portféljen
Andelav totalt utestdende aktier
Véardeutveckling 2022 (USD)

2014
126,3
16,2%
48,8%
-33%

gett.com

o7

Gettdr det ledande ride-hailingforetaget i Israel

med ytterligare narvaro i London och andra stéder i
Storbritannien, dar foretaget erbjuder s.k. black cabs.
Foretaget erbjuder ocksa en mobilitetsprogramvara som
verkar globalt och hjalper foretag modernisera deras
transportinfrastruktur.

Under forsta kvartalet 2022 meddelade Gett att
de hade avslutat sina SPAC-planer pa grund av den
overgripande marknadsvolatiliteten och att de skulle
lamna den ryska marknaden.

Under aret genomgick Gett en finansiell omstruktu-
rering som slutférdes under Q3 2022, vilket resulterade
i att Gett blev ett skuldfritt féretag med VNV Global som
storstaagare. Dessutom borjade foretagets fokus pa
|[6nsamhet ge resultat da Gett nu ar EBITDA-positivt.

VNV Global harinvesterat sedan 2014 och har
efter omstruktureringen tva representanteribolagets
styrelse.

Per den 31december 2022 varderar VNV Global sitt
48,8% innehav i Gett till 126,3 miljoner USD, baserat pa
en framatblickande EV/EBITDA-modell.

Vasentliga handelser 2022

® Under forsta kvartalet 2022 meddelade Gett att
de hade avslutat sina SPAC-planer p& grund av den
overgripande marknadsvolatiliteten och att de skulle
lamna den ryska marknaden

® Foretaget enomgick en finansiell omstrukturering
som slutférdes under tredje kvartalet 2022, vilket
resulterade i att Gett var etti huvudsak skuldfritt
féretag med VNV Global som stérsta agare

® Gettar EBITDA-positivt


https://gett.com/
https://www.blablacar.com/
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Voi

Transport

VOlI.

Initialinvestering, ar 2018
Totalt varde (miljoner USD) 83,
Andelavden totalaportféljen 10,8%
Andelav totalt utestaende aktier 23,1%
Vardeutveckling 2022 (USD) -63%
Lan

Totalt varde (miljoner USD) 17,8
Andelavdentotalaportféljen 2,3%
Vardeutveckling 2022 (USD) 4%

voiscooters.com

Voi ar en europeisk mikro-mobilitets-spelare som
erbjuder delade el-scootrar och elcyklar for en
uppkopplad, elektrifierad och delad 'last-mile’-trans-
port. Foretaget lanserades i Stockholm i augusti 2018
och har sedan dess blivit en ledande elscooteraktor i
Europa, med néarvaroimer an 100 stéderielvalander.

Voi avslutade helaret 2022 som sitt basta ar hittills
nér det géller kturer, intédkter och bruttovinstmar-
ginaler. Bolaget stangde tredje kvartalet 2022 nara
EBITDA break-even och i december reducerade
Voi sin fasta kostnadsbas med mélsattningen att bli
EBITDA-I6nsamt for helaret 2023.

Pa den regulatoriska fronten fortsatter Voi att vara
den operatér som har den hogsta reglerade mark-
nadsandelen i Europa. Under fjdrde kvartalet 2022
vann bolaget den férsta upphandlingen ndgonsin i
Sverige dar Voi kommer att verka exklusivt i Gavle.

VNV Global har arbetat ndra Voi sedan starten,
har tva styrelseplatser och &r bolagets enskilt storsta
aktiedagare.

Per den 31december 2022 varderar VNV Global
sitt 23,1% innehav i Voi Technology till 83,7 mil-
joner USD, baserat pa en framéatblickande EV/
intaktsmodell.

Vésentliga hdndelser 2022

® Enledande europeisk delningstjanst for
el-scootrar som finns i mer an 100 stader dver hela
Europa

® Avslutade 2022 med mer an 155 miljoner akturer
totalt sedan starten

® Foretaget har den hdgsta andelen el-scootrar pa
skyddade/exklusiva marknader i Europa bland alla
aktdreribranschen

® Fortsatt tillvaxt for akturer, intakter och
bruttomarginaler under 2022, vilket gjorde att aret
avslutades all time high

® Nara EBITDA break-even pa koncernniva under
helatredje kvartalet 2022

. Housing
HousingAnywhere Anywhere
Marknadsplats
Initialinvestering, ar 2018
Totalt véarde (miljoner USD) 39,9
Andelavdentotala portféljen 51%
Andel av totalt utestdende aktier 29,6%
Vardeutveckling 2022 (USD) 103%

housinganywhere.com
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HousingAnywhere &r en global plattform som hjalper
internationella studenter och utlandsbaserad arbets-
kraft att pa ett sékert satt hyrarum eller Iagenheter fran
hyresvérdar och fastighetsférvaltare éver hela Europa.
Plattformen grundades i Nederlanderna 2009 och har
blivit en plattform dar mer an 30 miljoner anvéndare
soker efter rum och lagenheter.

I bérjan av 2022 ledde VNV tillsammans med
RealWeb en investeringsrunda pé 15 miljoner euro till
HousingAnywhere.

VNV Global har en representantibolagets styrelse.

Per den 31december 2022 vérderar VNV Global sitt
29,6% innehav i HousingAnywhere till 39,9 miljoner
USD, baserat pa en framéatblickande EV/intaktsmodell.

Vésentliga hdndelser 2022

® Forvarvade framgangsrikt en majoritetsandel i
Studapart, den framsta franska marknadsplatsen for
studentbostéader

® Fortsatt expansion 6ver hela Europa, 6kade intakter
med 100 %+ jamfort med foregaende ar med sund
uniteconomics

® Fortséatter att 6ka sitt forsprang jamfort med direkt
konkurrens i Europa


https://www.voiscooters.com/
https://housinganywhere.com
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Booksy

Marknadsplats

~booksy

Initialinvestering, ar

Totalt varde (miljoner USD)
Andelavden totalaportféljen
Andelav totalt utestdende aktier
Vardeutveckling 2022 (USD)

2018
36,6
4,7%
9,8%
4%

booksy.com

Booksy ar en SaaS-driven bokningsplattform for
skdnhetsindustrin. Foretaget har sin hemmamarknad
i Polen och har expanderat till USA, Frankrike,
Storbritannien och Spanien.

Booksy ar ett robust bokningssystem for att boka
behandlingar inom hélsa och skonhet och bestéar
av tva appar, Booksy Biz for foretag och Booksy for
privatpersoner, utformade for att géra bokningar
paett smidigt satt. Booksy Biz later foretagsagaren
skapa en féretagsprofil och helt hantera sin kalender
och sitt motesschema. Booksy later kunden se
foretagets profil, se deras tillganglighet och boka tid
direkt fran appen. Bada apparna fungerar irealtid,
sa kalendern ar alltid uppdaterad. Sa snart en kund
bokar ett mote far foretaget ett meddelande och
motet placeras i dess kalender.

Foretaget fortsatter att vara den obestridda
marknadsledaren i Polen med stark narvaro &ven i
fleraandra geografiska omraden.

Per den 31december 2022 varderar VNV Global
sitt 9,8% innehav i Booksy till 36,5 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intdktsmodell.

Vésentliga hdndelser 2022

® SaaS-driven bokningsplattform for
skdnhetsbranschen

® Obestridd marknadsledare i Polen med ytterligare

stark narvaro i fleraandra geografier

® Bolagetraknar med att n&16nsamhet under 2023,

samtidigt som de behaller sin tillvaxtbana

Numan

Digital hélsa

rman

Initialinvestering, ar

Totalt véarde (miljoner USD)
Andelavden totala portféljen
Andelav totalt utestdende aktier
Véardeutveckling 2022 (USD)

2018
31,4
4,0%
17,4%
-16%

numan.com
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Numan &r en online-hélsoklinik med fokus pa méns
halsoproblem och erektil dysfunktion. Baserat i
London, ar dess mission att befria man fran att mota
obekvama besok, vantrum och harda domar och
istallet fa en snabb onlinekonsultation med expert-
lakare och dérefter kontinuerlig vard.

Numan sag fortsatt tillvédxt under 2022, men'i
enlangsammare takt pa grund av en utmanande
makroekonomisk miljo.

VNV Global har en representant i bolagets
styrelse.

Per den 31december 2022 vérderar VNV Global
sitt17,4% innehav i Numan till 31,4 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intédktsmodell.

Vésentliga hdndelser 2022

® Lanserade kategoridefinierande erbjudanden om
viktkontroll och diagnostik

® Nastan férdubblad LTV/CAC, med en betydande
tillvaxt jamfort med féregaende ar

® Lanserade en ny kreativ plattform och
TV-reklamkampanj


https://booksy.com/
https://www.numan.com/
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Babylon

Digital hélsa

Initial investering, ar 2017
Totalt varde (miljoner USD) 24,2
Andelavden totalaportféljen 3,1%
Andelav totalt utestaende aktier 14,5%
Vardeutveckling 2022 (USD) -91%

1790TUSD &rinnehav genom Global Health Equity AB.
babylonhealth.com

Babylon ar ett av vérldens snabbast védxande digitala
hélsovardsforetag vars 6vergripande mission ar att
gora hogkvalitativ sjukvard tillgénglig och prisvérd

for alla manniskor pajorden. Babylon omdefinierar

hur méanniskor engagerar sig i sin vard vid varje steg i
hélsovardens utveckling. Genom att vdnda modellen
fran reaktiv sjukvard till proaktiv vard via de enheter som
manniskor redan anvander, erbjuder Babylon miljoner
manniskor globalt standigt pagaende vard.

Under 2022 har foretaget fortsatt att leverera ope-
rativt och har indikerat att intakterna for 2022 férvéantas
overstiga 1,05 miljarder USD, upp fran 323 miljoner USD
2021.

I borjan av fjarde kvartalet 2022 tillkdnnagav
Babylon ett kapitaltillskott p& 80 miljoner USD, dér VNV
deltog med 19,9 miljoner USD. Dessa pengar kommer
tillsammans med intédkterna fran en planerad avyttring
av en av Babylons amerikanska tillgangar att ge fore-
taget tillrackligt med kapital for att finansiera Babylon
anda fram till Ionsamhet. Bolaget genomforde ockséa en
omvand aktiesplit 25:1under fjarde kvartalet 2022.

VNV Global fortsatter att vara nara foretaget och
representeras av Per Brilioth i Babylons styrelse.

Per den 31december 2022 varderar VNV Global sitt
14,5% agande i Babylon till 24,2 miljoner USD, baserat
pastangningskursen for aktien den 31 december 2022.

Vésentliga hdndelser 2022

® Ettavvarldens snabbast védxande digitala
halsovardsforetag

® Guidade intakter forvantas overstiga 1,05 miljarder
USD 2022, upp fran 323 miljoner USD 2021

® Reste 80 miljoner USD, varav VNV deltog med
19,9 miljoner USD

® Diversifierade Value-Based-Care intaktsmix for att
inkludera hogre andel av Medicareintakter

® Initierade ett kostnadsbesparingsinitiativ med
malsattningen att pa arsbasis na en justerad
EBITDA-forbattring pa upp till 100 miljoner USD per
ar som forvantas uppnds under 2023

® Tillkdnnagav ett planerat uttrade ur sin amerikanska
IPA-tillgang (Independent Physician Association) for
att tillhandahalla tillrackligt med kapital fér Babylons
finansieringsbehov genom Ionsamhet

Wasoko

Marknadsplats

Initialinvestering, ar

Totalt véarde (miljoner USD)
Andelavdentotala portféljen
Andel av totalt utestaende aktier
Vardeutveckling 2022 (USD)

2022
21,1
2,7%
41%
-6%

wasoko.com
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Wasoko ar den ledande B2B-livsmedelsmarknaden
i Ost- och Centralafrika. Mindre-butiker kan bestalla
mat och hushallsvaror till sina oberoende butiker
via Wasoko-appen. Wasoko forhandlar direkt med
stora leverantérer som P&G och Unilever, tar bort alla
mellanh&nder, vilket gor att de kan erbjuda varorna
till battre priser samtidigt som de sparar tid for de
oberoende butikerna eftersom varorna levereras till
deras dorr. 2022 levererade Wasoko forbattringar av
underliggande méatvarden som tackningsbidrag per
order. Under aret erkéndes foretaget som det snabbast
vaxande foretaget i Afrika av Financial Times.

Per den 31december 2022 varderar VNV Global sitt
41% agande i Wasoko till 21,1 miljoner USD, baserat pa
en framatblickande EV/intaktsmodell.


https://wasoko.com
https://www.babylonhealth.com/
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Ovriga scoutinvesteringar

Ovrigt

Initialinvestering, ar 2021
Totalt varde (miljoner USD) 21,0
Andelavden totalaportféljen 2, 7%
Vardeutveckling 2022 (USD) -1%

VNV Globals scout-investeringsprogram bestar av
mer an 15 olika bolag via tva dedikerade specialfonder
forvaltade av Lars Fjeldsoe-Nielsen och Niels
Nielsen. Programmet omfattar nu en spannande
portfélj med investeringar i bland annat NoTraffic, Tajir,
Study Smarter, Lenus, Byte, The Org, Urban Kisaan,
Guardknox, Celus, QuantrolOx, uLesson och Octifi.
Per den 31december 2022 varderar VNV Global
sitt dgande i dvriga scoutinvesteringar till 21,0 miljoner
USD, baserat pa den senaste transaktionen i vardera
underliggande innehav.

Breadfast @ Breadfast

Marknadsplats

Initialinvestering, ar 2021
Totalt véarde (miljoner USD) 16,7

Andelavden totala portféljen 2,1%
Andel avtotalt utestaende aktier 9,9%
Vardeutveckling 2022 (USD) 12%

breadfast.com

Breadfast ar Egyptens ledande dagligvaruaktor
online. Féretaget driver en helt vertikalt integrerad
forsorjningskedja som levererar 3500 SKUs pa
begéran pa under 60 minuter 6ver hela Egypten.
Breadfasts sortiment inkluderar ett utbud av nybakat
bréd, frukt, gronsaker, 4gg, mejeriprodukter, kdtt och
fagel, tillsammans med en rad konsumentforpackade
produkter utformade for att tillgodose ett hushalls
dagliga och veckovisa livsmedelsbehov. Under 2022
okade foretagets intakter 3x jamfort med féregaende
ar. Foretaget reste ocksé sin serie B-runda fran valre-
nommerade investerare som Y Combinator Continuity
Fund under aret. | december 2022 hade foretaget
25 utlamningsstallen i fyra stader i Egypten.

Per den 31december 2022 vérderar VNV Global
sitt 9,9% agande i Breadfast till 16,7 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intédktsmodell.


https://www.breadfast.com
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Bokadirekt < bokadirekt.se
Marknadsplats

Initialinvestering, ar 2021
Totalt varde (miljoner USD) 15,8
Andelavden totalaportféljen 2,0%
Andel avtotalt utestdende aktier 14,9%
Vardeutveckling 2022 (USD) -29%

bokadirekt.se

Bokadirekt ar Sveriges ledande halso- och skon-
hetsplattform som later konsumenter upptéacka mer
an 24 000 hélso- och skdnhetsexperter, gorareal-
tidsbokningar och betala for tjanster. For foretagarna
underlattar Bokadirekts innovativa plattform sémlésa
onlinebokningar, schemalaggning och betalningsaccep-
tans, vilket minskar administrationen och okar tiden for
slutkonsumenten. Varje manad anvénder mer &n 13 000
foretagare Bokadirekts prenumerationsbaserade
affarsprogramvara for att hantera sin verksamhet, och
mer an en miljon slutkonsumenter upptécker, bokar
och betalar for moéten via Bokadirekts marknadsplats.
VNV Global har en representant i bolagets styrelse.

Per den 31december 2022 varderar VNV Global
sitt 14,9% dgande i Bokadirekt till 15,8 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intdktsmodell.

Olio

Ovrigt

olio

Initialinvestering, ar

Totalt véarde (miljoner USD)
Andelavden totala portféljen
Andel av totalt utestdende aktier
Vardeutveckling 2022 (USD)

2020
13,9
1,8%
11,0%
-11%

olioex.com
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Olio &r en brittisk app som hjalper grannar dela med sig
av mat och lokala foretag erbjuda éverskottsmat som
annars hade kastats bort. Bolaget grundades av Tessa
Clarke och Saasha Celestial-One for att tackla det stora
problemet med matsvinn. Olio har laddats ner 6ver
6 miljoner ganger och har majliggjort delning av 6ver
65 miljoner portioner mat och 6ver sex miljoner hus-
hallsartiklari 62 lander runt om i varlden. Det motsvarar
itermer av miljopaverkan éver 190 miljoner farre bilmil.
Framdéver kommer Olio att vidareutveckla appen kring
engagerade (hyper) lokala samhéllen genom att lagga
till radannonser och andra erbjudanden.

Per den 31december 2022 varderar VNV Global sitt
11,0% agande i Olio till 13,9 miljoner USD, baserat pa
den senaste transaktioneniféretaget.


https://www.bokadirekt.se
https://olioex.com
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Hungry Panda

Marknadsplats

AEIEINSE
HungryPanda

Initialinvestering, ar

Totalt varde (miljoner USD)
Andelavden totalaportféljen
Andel avtotalt utestdende aktier
Vardeutveckling 2022 (USD)

2020
1,8
1,6%
4,0%
-47%

hungrypanda.co

Hungry Panda ar den globala ledaren och specia-
listen pa matbestéliningar pa natet med inriktning
péa asiatiska restauranger och kinesisk diaspora.
Med start i Nottingham, Storbritannien, har Hungry
Panda expanderat till mer an 70 stader i 10 lander,
inklusive Storbritannien, Frankrike, Italien, USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea
och Singapore. Under 2022 forvarvade foretaget den
australiensiska matleveransplattformen EASI och den
asiatiska matleveransplattformen BUY@HOME pa Nya
Zeeland. De tva transaktionerna kommer att hjélpa
HungryPanda att forbattra sin lokala verksamhet, ge
restauranger mojlighet att uppna stérre affarsframgang
och férbéattra konsumentupplevelsen genom att bredda
utbudet av autentiska asiatiska restauranger i dessa
geografier.

Per den 31december 2022 varderar VNV Global
sitt 4,0% &gande i Hungry Panda till 11,8 miljoner USD,
baserat pa en framatblickande EV/intdktsmodell.


https://www.hungrypanda.co
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Ovriga investeringar

Nedan féljer en sammanfattning av de aterstaende investeringarna i VNV Global-portféljen. Var och
en representerar mindre an 1% av den totala portféljen och tillsammans representerar de cirka 18%
av den totala portféljen. Se var webbplats (sv.vnv.global/investments) for mer information.

Ovrigainvesteringar

Digital halsa Vezeeta ® vezeeta.com
Transport Borzo ® borzodelivery.com
Transport Swvl ® swvl.com

Ovrigt Kavall ® kavall.co

Digital halsa Flo ® flo.health

Digital hadlsa Palta ® palta.com
Marknadsplats Tise ® tise.com
Marknadsplats Merro

Ovrigt Glovo ® glovoapp.com
Marknadsplats JamesEdition ® jamesedition.com
Ovrigt Collectiv Food ® collectivfood.com
Marknadsplats Carla ® carla.se
Marknadsplats Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) ® naseebnetworks.com
Marknadsplats Alva ® alvalabs.io
Marknadsplats El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) ® basharsoft.com
Digital hadlsa Stardots ® stardots.se
Ovrigt YouScan ® youscan.io
Marknadsplats Cirplus ® cirplus.com
Ovrigt 2xN Venture Fund |

Marknadsplats Shwe Property ® shweproperty.com
Marknadsplats Dubicars ® dubicars.com
Marknadsplats Myelin I

Ovrigt Baly ® baly.iq
Marknadsplats Parsly ® parsly.com
Digital halsa Pale Blue Dot ® paleblue.vc
Marknadsplats Vinden ® vinden.com
Marknadsplats Campspace ® campspace.com
Ovrigt Captain Cause ® captaincause.com
Marknadsplats UAB Ovoko ® ovokogroup.com
Transport Shohoz ® shohoz.com
Marknadsplats Agente Imoével ® agenteimovel.com.br
Digital halsa Grace Health ® grace.health
Marknadsplats Hype Ventures ® hypeventures.io
Marknadsplats Medoma ® medoma.com
Ovrigt Fika ® keepfika.com
Marknadsplats JobNet ® jobnet.com.mm
Marknadsplats SSE Ventures

Digital hdlsa Yoppie ® yoppie.com

Ovriga konvertibellan

Marknadsplats Booksy ® booksy.com
Transport Shohoz ® shohoz.com

Ovrigt Collectiv Food ® collectivfood.com
Marknadsplats Dubicars ® dubicars.com
Marknadsplats HousingAnywhere ® housinganywhere.com

Likviditetshantering

Bolaget har ocksa investeringar i rdantefonder som en del av sin likviditetshantering.

Perden 31december 2022 uppgick investeringarna inom likviditetshanteringen till 7,74 miljoner
USD (2021: —), baserat pa fondernas senaste NAV och marknadsvérde.


https://sv.vnv.global/investments/
https://www.vezeeta.com
https://borzodelivery.com
https://www.swvl.com
https://kavall.co
https://flo.health
https://palta.com
https://tise.com
https://glovoapp.com
https://jamesedition.com
https://collectivfood.com
https://www.carla.se/
http://naseebnetworks.com/
https://alvalabs.io
https://basharsoft.com
https://stardots.se
https://youscan.io
https://cirplus.com
https://shweproperty.com
https://dubicars.com
https://baly.iq/
https://parsly.com
https://www.paleblue.vc
https://vinden.com
https://campspace.com/en
https://www.captaincause.com
https://ovokogroup.com
https://shohoz.com
https://agenteimovel.com.br
https://grace.health
https://hypeventures.io
https://www.medoma.com
https://keepfika.com
https://jobnet.com.mm
https://yoppie.com
https://booksy.com/
https://shohoz.com
https://collectivfood.com
https://www.dubicars.com
https://housinganywhere.com/
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VNV Global-aktien

Aktieslag
Moderbolagets registrerade aktier bestar av féljande antal aktier:

Aktieslag Antal Antal Aktiekapital, Aktiekapital,

utestédende roster SEK UsD

aktier

Stamaktier 114888469 114888469 11642355 1230150
Aktierav Serie C 2019 2008545 2008545 200855 21793
Aktierav Serie C2020 502138 502138 50214 5448
Aktierav Serie C 2021 560000 560000 56 000 6619
Aktierav Serie C 2022 1190 000 1190 000 119000 11300
Totalt 119149152 119149152 12068423 1264 011

VNV Global-aktien
VNV Globals stamaktier &r noterade pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap-
segmentet, under kortnamnet VNV. Alla aktier har en rést vardera.

Planaktier 2019, 2020, 2021 och 2022/inl6senbara stamaktier

Inom ramen for de aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogrammen 2019,
2020, 2021 0ch 2022 fér ledning och nyckelpersoner i VNV-koncernen
tecknade deltagarna ett fast antal aktier i foretaget. Beroende paresultatet
for bade bolagets substansvarde och av VNV Globals aktiekurs, kommer
vissa eller alla planaktier 2019, 2020, 2021 och 2022 (aktier av Serie C
2019, C 2020, C 2021 respektive C2022) att I6sas in eller omklassificeras
som vanliga stamaktier. Om prestationsvillkoren inte uppfylls kommer

de omvandlingsbara efterstéllda incitamentsaktiernaistallet att [6sas in.
Deltagarna kommer att kompenseras fér utdelning och andra vardedverfo-
ringar till aktiedgarna. Deltagarna har ocksa ratt att rosta for sina planaktier
under méatperioden.

VNV Global-aktiens kursutveckling per manad 2021-2022 (Kalla: Nasdaq Stockholm)
®—® \/NVGlobal-aktien, SEK
VNV Globals genomsnittliga dagliga omsattning, tusental aktier

140

120

100

80

60

40

20

2021

Apr

Jul

Okt

2022

Apr

Jul

Okt



Arsredovisning 2022
VNV Global-aktien

Storsta aktiedgarna

Aktiedgarlistan nedan visar de tio storsta dgarna per
31december 2022. Antalet aktiedgare i VNV Global
den 31december 2022 uppgick till cirka 39 400 (2021:
39500).

Agare Innehav, Innehay,
aktier procent
01 AcaciaPartners 23360 381 19,6%
02 E.Ohman J:or Aktiebolag 20174064 16,9%
03 Baillie Gifford & Co 59249 641 4.4%
04 Asset Value Investors 4798700 4,0%
05 Avanza Pension 4010460 3,4%
06 TIN Fonder 3272335 2, 7%
07 Kayne Anderson Rudnick 2934589 2,5%
08 Per Brilioth 1679 619 1,4%
09 Border To Coast 1647980 1,4%
10 Nordnet
Pensionsférsakring 1605043 1,3%
10 storsta dgarna 68725812 57, 7%
Ovriga 46162657  38,7%
Serie C-aktier 4260683 3,6%
Totalt 119149152 100,0%

Innehav enligt senaste anmalan till foretaget eller senaste
insynsrapportering. Baserat pa Euroclear Sweden
AB-uppgifter ochinnehav som ar kanda for foretaget.
Exklusive forvaltare.

Marknaden

VNV Global-aktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm,
Mid Cap-segmentet, sedan den 4 juli 2007. Till och med
den 26 juni 2020 handlades aktien i form av svenska
depabevis (SDB).

Koder fér VNV Global-aktien

Nya och historiska noteringar for VNV Global-aktien
arlattillgangliga pa ett antal affarsportaler samt via
professionella finansiella leverantérer av marknads-
information i realtid. Nedan finns nagra av symbolerna
och koderna fér VNV Global-aktien.

ISIN-kod: SE0014428835

Nasdaq Stockholm kortnamn (ticker): VNV
Reuters: VNV.ST

Yahoo Finance: VNV.ST

Google Finance: STO:VNV

Bloomberg: VNV:SS

Handelser under aret

Aktiens omséttning

Den dagliga genomsnittliga omsé&ttningen under 2022
uppgick till 531600 aktier (2021: 295 000 aktier).
Handel har genomférts 100 procent av tiden. (Kalla:
Nasdaq Stockholm.)

Aterkép och indragning av aktier

Den 22 juni 2021 meddelade VNV Global att Bolagets
styrelse hade beslutat, i kraft av bemyndigande vid
arsstdmman den 4 maj 2021, att tillata forvarv av
Bolagets egna stamaktier. Under forsta kvartalet 2022
aterkoptes 628 959 aktier.

Den 24 maj 2022 meddelade VNV Global att
Bolagets styrelse hade beslutat, i kraft av bemyn-
digande vid arsstdmman den 12 maj 2022, att tillata
forvarv av Bolagets egna stamaktier. Under andra
kvartalet 2022 aterkoptes 322 871 aktier och 1535078
tidigare aterkopta aktier makulerats. Resterande
322 871 aterkdpta aktiernainnehas per den 31decem-
ber2022iegen bok.

Emission avincitamentsaktier

Under augusti 2022 emitterade VNV Global samman-
lagt 1190 000 incitamentsaktier av serie C 2022 under
Bolagets langsiktiga incitamentsprogram (LTIP) som
antogs vid extra bolagsstdmma den 11 mars 2022.

16

Utestaende aktier

Antalet utestaende aktier vid arets slut var 119 149 1562,
varav 114 888 469 stamaktier och 2 008 545 incita-
mentsaktier av Serie C 2019, 502 138 incitamentsaktier
av Serie C 2020, 560 000 incitamentsaktier av Serie C
20210ch 1190 000 incitamentsaktier av Serie C 2022.

Utdelningar
Ingen utdelning har foreslagits for aret.
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Innehallsforteckning for rakenskaper och noter

Forvaltningsberéttelse
Flerarsoversikt

Koncernens rakningar
Resultatrékning — Koncernen
Balansrakning — Koncernen
Foérandringar i eget kapital — Koncernen
Kassaflodesanalys — Koncernen

Koncernens noter

Not1
Not 2
Not 3
Not 4
Not 5
Not 6
Not 7
Not 8
Not 9
Not 10
Not 11
Not 12
Not 13
Not 14
Not 15
Not 16
Not 17
Not 18
Not 19
Not 20
Not 21
Not 22

Redovisningsprinciper

Risker och riskhantering

Kritiska uppskattningar och bedémningar
Resultat fran finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Rorelsens kostnader

Erséattning till revisorer

Finansnetto

Skatter

Inventarier

Finansiellainstrument per kategori
Langfristiga finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Innehav iintresseforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Rantebarande skulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Stallda sékerheter och eventualférpliktelser
Anstallda och personalkostnader
Transaktioner med narstéende

Alternativa nyckeltal

Handelser efter rakenskapsperiodens utgang

Moderbolagets rakningar
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Arsredovisning 2022

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och den verkstéllande
direktoren for VNV Global AB

(publ.) organisationsnummer
556677-7917, med séate i Stockholm,
presenterar hdrmed arsredovisning
och koncernredovisning for
rakenskapsaret 1 januari 2022-
31december 2022.

Bakgrund

VNV Global AB (publ) registrerades i Stockholm den

11 mars 2005 med organisationsnummer 556677-7917.
Huvudkontoret finns pa Méaster Samuelsgatan 1,

11144 Stockholm, Sverige.

VNV Globals stamaktier ar sedan 29 juni 2020
noterade p& Nasdaqg Stockholm, Mid Cap-segmentet,
under kortnamnet VNV.

Koncernredovisningen presenteras i USD eftersom
det ar den valutaivilken majoriteten av koncernens
transaktioner &r denominerade. Moderbolagets
presentationsvaluta &r i svenska kronor (SEK) enligt
svensk lagstiftning.

Dessa koncernredovisningar godkéndes av
styrelsen den 17 februari 2023.

Affarsidé

VNV Global ar ett investeringsbolag med affarsidén
att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande
nétverk identifiera och investeraitillgangar med
stor vardedkningspotential, med fokus pa bolag med
natverkseffekter.

Sektormandatet &r brett och vart syfte &r att skapa
aktiedgarvarde genom att investeraitillgdngar som &r
forknippade med risker som VNV &r val rustat for att
hantera. Sddana utmarkande risker innefattar bolags-
styrningsrisker, likviditetsrisker och operativa risker.

Strategi
Bolagets investeringsstrategi ér att investera framst i
private equity med hog vardedkningspotential.

Vasentliga hédndelser under aret

De storstainvesteringarna under 2022 var Gett

(47,8 miljoner USD), Wasoko (20,0 miljoner USD),
Babylon (19,9 miljoner USD), Breadfast (8,9 miljoner
USD), HousingAnywhere (5,9 miljoner USD) och Booksy
(5,0 miljoner USD).

Obligationslan 2022/2025

ljanuari 2022 placerade VNV Global framgangsrikt

ett nytt seniorticke sékerstéllt obligationslan.
Obligationerna, med ett initialt belopp om 1200 miljoner
SEKinom enram om 2 000 miljoner SEK, har en 16ptid
patre aroch l6per med en fast kupong om 5,00 procent
perar.

Aterkép av egna aktier

Under forsta kvartalet 2022 aterkdpte Bolaget 628 959
aktier med stéd av bemyndigande som givits vid
arsstdmman den 4 maj 2021.

Den 24 maj 2022 meddelade VNV Global att
Bolagets styrelse hade beslutat, i kraft av bemyn-
digande vid arsstdmman den 12 maj 2022, att tillata
ytterligare forvarv av Bolagets egna stamaktier. Under
andra kvartalet 2022 aterkdpte Bolaget 322 871 aktier
med stdd av det nya bemyndigandet och makulerade
1535 078 tidigare aterkopta aktier. Bolaget innehade
darmed per balansdagen totalt 322 871 aktier.

Emission av incitamentsaktier

laugusti 2022 emitterade Bolaget sammanlagt

1190 000 aktier av Serie C 2022 enligt Bolagets
langsiktiga incitamentsprogram 2022 som antogs vid
extrabolagsstdmma den 11 mars 2022.

Portféljinvesteringar

Swwl

Swuvl slutforde sitt SPAC-samgéaende den 31 mars 2022
och ar noterat pa Nasdaq under kortnamnet SWVL.

Wasoko

VNV Global investerade 20,0 miljoner USD i det nya
portfoljinnehavet Wasoko under forsta kvartalet 2022.
Wasoko ar en ledande B2B-marknadsplats i Afrika som
erbjuder konsumtionsvaror med gratis leverans och
finansieringsldsningar till informella dagligvaruhandlare
i Afrika, vilket &r en marknad pa totalt 600 miljarder
USD.

Gett

Under andra kvartalet 2022 investerade VNV Global
41,8 miljoner USD, av totalt 47,8 miljoner USD under
aret, for att forvarva Getts utestaende skuld. Den
finansiella omstruktureringen av portféljbolaget Gett
slutfordes under tredje kvartalet, vilket resulterat i ett
i princip skuldfritt bolag med VNV Global som stérsta
dgare. Bolaget presterar bra operationellt och &r nu
EBITDA-I6nsamt.

Hemnet

Under andra kvartalet 2022 salde VNV Global sina
aterstaende aktier i Hemnet till en forsaljningslikvid
om 42,0 miljoner USD. Inklusive tidigare salda aktier
genererade VNV Global total forséljningslikvid pa 81
miljoner USD, vilket motsvarar en total IRR pa 50,5%
sedan VNV Globals ursprungliga investering pa 10
miljoner USD i december 2016.
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Property Finder

| juli2022 ingick VNV Global ett avtal om att sélja hela
sittinnehav i Property Finder for en ersattning motsva-
rande 39 miljoner USD vilket var i linje med VNV Globals
vardering av sitt innehav per den 30 juni. Transaktionen
slutférdes i september 2022,

BlaBlaCar

Under oktober 2022 |6stes de konvertibla skuldebreven
fran BlaBlaCar automatiskt in till aktier. Vid konvertering
var VNV Global berattigad till 3 606 148 aktier, vilket
okade VNV Globals dgande till 10,5%.

Babylon

Under fjarde kvartalet 2022 investerade VNV Global
19,6 miljoner USD, av totalt 19,9 miljoner USD under
aret, i Babylon som en del av en privat investering pa
80 miljoner USD i sa kallad private investment in public
equity (the “PIPE”).

Féréndringar i verkligt vérde

Forandringar i verkligt varde i investeringsportféljen
reflekterar effekterna av den 6kade volatiliteteni
marknaden som en féljd av den geopolitiska situationen
samt réntehdjningar.

Finansiell stéllning

Koncernens resultatutveckling

Under aret var resultatet fran finansiella tillgangar var-
derade till verkligt varde 6ver resultatrakningen -777,63
miljoner USD (2021: 80,79), huvudsakligen fran negativa
vardeférandringar fér Babylon, Voi, Swvl och Gett.

Rorelsekostnader (definierat som rérelsens
kostnader minus Ovriga rorelseintédkter) for aret
uppgick till -9,89 miljoner USD (2021: -13,56).
Rorelsekostnadsminskningen ar framst relaterad till
forra arets kostnad fér det kortfristiga incitamentspro-
grammet och det Iangsiktiga incitamentsprogrammet
LTIP2018.

Finansnettot uppgick till 5,52 miljoner USD (2021:
-3,49), framst relaterat till obligationsrantekostnad och
SEK/USD-depreciering.

Arets resultat efter skatt blev -782,00 miljoner USD
(2021: 63,74).

Portféljutveckling och investeringar

Under aret 1januari 2022-31december 2022 minskade
VNV Globals substansvérde per aktie i USD med
-55,93%. Portféljvardesforandringen utgors framst av
negativa vardeforandringar for Babylon, Voi, Swvl och
Gett.
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Under aret 1januari 2022-31december 2022 upp-
gick bruttoinvesteringar i finansiella tillgangar, exklusive
likviditetshanteringsinvesteringar, till 147,8 miljoner
USD (2021: 245,3) och intakter fran forsaljning, exklu-
sive likviditetshanteringsinvesteringar, uppgick till 81,4
miljoner USD (2021: 66,0). Per den 31 december 2022
bestod de fyra stérstainnehaven av BlaBlaCar (18,2%),
Gett (16,2%), Voi (10,8%) och HousingAnywhere (5,1%).

Likviditetshantering
Koncernen har aven gjort likvidinvesteringar i
penningmarknadsfonder som en del av sin likviditets-
hanteringsverksamhet. Per 31december 2022 vérderas
likviditetshanteringsinvesteringarna till 7,74 miljoner
USsD (2021: -).

Koncernens likvida medel uppgick till 66,13 miljoner
USD (2020:129,31).

Eget kapital
Redovisat eget kapital uppgick till 613,43 miljoner USD

perden 31december 2022 (31december 2021:1401,13).

Minskningen av eget kapital om -787,70 miljoner USD
under 2022 ar framst relaterad till investeringsportfél-
jens utveckling.

Langfristiga skulder

Obligation 2021/2024: Under andra kvartalet 2021
placerade VNV Global ett obligationslan patre ar, initialt
500 miljoner SEK, inom en ram om 750 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent med
ranta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna ar
noterade pa Nasdaqg Stockholm och Frankfurtborsen
med ISIN: SEO016275077.

Obligation 2022/2025: Under forsta kvartalet 2022
placerade VNV Global ett obligationslan patre ar, initialt
1200 miljoner SEK, inom en ram om 2 000 miljoner
SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent
med ranta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna
ar noterade pa Nasdaq Stockholm och Frankfurtborsen
med ISIN: SEO017483019.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for
innevarande ar uppgick till -80,6 miljoner USD (2021:
-191,0), varav investeringar i finansiella tillgangar,
exklusive investeringar i likviditetshantering, uppgick
till 147,2 miljoner USD (2021: 247,3) och fran avyttring,
exklusive investeringar i likviditetshanteringen, uppgick
till 81,4 miljoner USD (2021: 66,0). Stérre investeringar

i befintliga portfoljbolag under 2022 var framst i Gett
(47,8 miljoner USD), Wasoko (20,0 miljoner USD),

Babylon (19,9 miljoner USD), Breadfast (8,9 miljoner
USD), HousingAnywhere (5,9 miljoner USD) och Booksy
(5,0 miljoner USD).

Forsaljning av finansiella tillgangar ar framst
relaterade till Hemnet och Property Finder.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 22,74 miljoner USD (2021: 305,20) och ar framst
hanforligt till upplaning 123,2 miljoner USD (2021: 57,7)
och aterbetalning av 1an 83,5 miljoner USD (2021: -).

Arets kassafléde uppgick till -57,82 miljoner USD
(2021: 114,19).

Anstéllda
VNV Global-koncernen hade vid rédkenskapsarets slut
tolv (2021: atta) personer anstéllda.

Portfoljeffekter relaterade till exponering

mot Ryssland och Ukraina

Portféljens verkliga vardeférandring uppgick till -777,6
miljoner USD under 2022, varav -53,0 miljoner USD
var direkt relaterat tillinnehav med deras huvudsakliga
verksamhet i Ryssland och Ukraina. Dessa foretag &r
OneTwoTrip, Monopoliya, BestDoctor, Napopravku,

Dr Ryadom och YouScan. Ryska aktieexponeringar
som innehas av VNV varderas till noll. Den ukrainska
exponeringen stod for cirka 0,2% av VNV Globals totala
investeringsportfol].
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Flerarsoversikt

Resultatrakningari sammandrag

/Tusental USD/ 2022 2021 2020 2019 2018
Resultat fran finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen =777 625 80788 232645 206890 6530
Ovriga rorelseintakter 390 440 286 336 486
Rérelsens kostnader -10 281 -13996 -10 210 -33 641 -132563
Rérelseresultat -787 517 67232 222721 173585 -6238
Finansiellaintakter och kostnader, netto 5519 -3490 -15388 -9 667 1496
Resultat fore skatt -781998 63742 207333 163918 -4743
Skatt - -3 -405 -241 -122
Arets resultat -781998 63739 206928 163677 -4 864
Balansrakningari sammandrag
/Tusental USD/ 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
2022 2021 2020 2019 2018
Materiella anlaggningstillgangar 1165 410 827 1080 203
Finansiella anlaggningstillgangar 711962 1420759 1162916 830982 932482
Likvida medel 66127 129 305 23321 18 855 40303
Skattefordringar och ovriga kortfristiga fordringar 2301 686 1503 951 9556
Totala tillgangar 781554 1551161 1188567 851868 973943
Eget kapital 613434 1401134 1080234 776984 876709
Langfristiga skulder 164116 55155 98743 69233 93944
Aktuell skatteskuld 18 27 44 437 402
Kortfristig del av langfristiga skulder - 89445 - - -
Ovriga skulder och upplupna kostnader 3986 5400 95646 5214 2888
Summa eget kapital och skulder 781554 1551161 1188567 851868 973943
Kassaflodesanalyseri sammandrag
/Tusental USD/ 2022 2021 2020 2019 2018
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -80553 191005 -104 740 282535 -31031
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - - -135
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22736 305198 106786 -297827 23321
Arets kassafléde -57 817 114192 1046 -15292 -7845
Kursdifferens ilikvida medel -5361 -8208 3420 -6156 -2930
Likvida medel vid arets borjan 129305 23 321 18855 40303 51079
Likvida medel vid arets slut 66127 129305 23321 18 855 40303
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Moderbolaget
Resultat
Forar2022 var moderbolagets nettoresultat -3 042,19
miljoner SEK (2021: -103,73, framst relaterat till féljande
poster:

Resultat fran finansiella tillgadngar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen uppgick till
0,04 miljoner SEK (2021: —) avseende investeringar i
likviditetshantering.

Ovriga rorelseintékter for aret uppgick till — miljoner
SEK (2021: -).

Rorelsekostnaderna uppgick till -50,09 miljoner

Aktier i dotterbolag har skrivits ned med -2 943,17
miljoner SEK da dotterbolagen har negativa vardeférand-
ringarisina portféljer.

Finansnettot uppgick till -51,12 miljoner SEK (2021:
-32,91), bestaende av ranteintékter 45,63 miljoner SEK,
framst relaterade till koncerninterna réanteintékter 42,65
miljoner SEK, réntekostnader -134,18 miljoner SEK
relaterade framst till obligationsranta, och valutavinster
uppgick till 37,44 miljoner SEK.

Likvida medel
Moderbolagets likvida medel uppgick till 159,29 miljoner
SEK (31december 2021: 851,45).

Aktiekapital och antal aktier

Vid arets slut uppgick det egna kapitalet till 6 389,29
miljoner SEK (2021: 9 484,76). Minskningen med

-3 095,47 miljoner SEK i eget kapital under 2022 ar
framst relaterad till &rets negativa resultat samt aterkop
av egna aktier.

Antalet utestdende aktier per 31 december 2022
uppgick till 119149152, varav 114 888 469 stamaktier
och 4 260 683 incitamentsaktier av Serie C 2019,
C2020, C20210ch C2022. Bolaget aterkopte 951830
stamaktier uppgéaende till 56,3 miljoner SEK under aret.
De aterkdpta aktiernainnehasieget férvar.

SEK(2021: -72,97). Rorelsekostnadsminskningen

ar framst relaterad till férra &rets kostnad fér det
kortfristigaincitamentsprogrammet och det langsiktiga
incitamentsprogrammet LTIP 2018.

Féréndringen av antalet utestaende aktier férdelas enligt féljande:

Ar Handelse Férandring av Totalt antal aktier Kvotvérde, Forandring av Totalt aktiekapital
antaletaktier efter férandring SEK aktiekapital, efter forandring,

SEK SEK

1jan 2021 Ingéende balans - 97701547 0,10 - 9770154,66
2021 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier 66 045 97767592 0,10 6 604,91 9776 759,57
2021 Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier 16 513 97784105 0,10 1651,39 9778 410,96
2021 Riktad nyemission 11662000 109446105 0,10 1166 200,00 10944 610,96
2021 Inlésen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -167500 109 288 605 0,10 -156750,00 10928 860,96
2021 Inlésen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -39375 109 249 230 0,10 -3937,50 10924 923,46
2021 Emission av LTIP 2021 Incitamentsaktier 560 000 109809 230 0,10 56 000,00 10980923,46
2021 Riktad nyemission 9685000 119494 230 0,10 968 500,00 11949 423,46
2022 Indragning av egna aktier -1635078 117 959 162 0,10 - 11949 423,46
2022 Emission av LTIP 2022 Incitamentsaktier 1190 000 1191491562 0,10 118999,564 12068423,00
31dec 2022 Utgaende balans, utgivna aktier - 119149152 0,10 - 12068423,00
2021 Aterkop av egna aktier -906 119 - - - 12068423,00
2022 Aterkép av egna aktier -951830 - — — 12068 423,00
31dec 2022 Utgaende balans, utestaende aktier - 119149152 0,10 - 12068423,00
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Langfristiga skulder

Obligation 2021/2024: Under andra kvartalet 2021
placerade VNV Global ett obligationslan patre ar, initialt
500 miljoner SEK, inom en ram om 750 miljoner SEK.
Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent med
ranta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna &ar
noterade pa Nasdaqg Stockholm och Frankfurtb&rsen
med ISIN: SEO016275077.

Obligation 2022/2025: Under forsta kvartalet 2022
placerade VNV Global ett obligationslan patre ar, initialt
1200 miljoner SEK, inom en ram om 2 000 miljoner
SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent
med ranta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna
ar noterade pa Nasdaq Stockholm och Frankfurtbdrsen
med ISIN: SEO017483019.
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Kassafléde

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for
innevarande ar uppgick till -88,83 miljoner SEK (2021:
-72,15).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -607,49 miljoner SEK (2021: -1954,63), totalt sett
relaterat till investeringar i koncernforetag.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -33,25 miljoner SEK och ar huvudsakligen
hénforligt upptagna lan, aterbetalning avlan och och
obligationsrantebetalningar.

Arets kassafléde uppgick till SEK -729,6 miljoner
SEK (2021: 677,6).

Anstéllda
Vid arsskiftet har VNV Global AB (publ) fyra (2021: fyra)
anstalldaiSverige.

Risker och riskhantering

Risker, riskhantering och hantering av finansiella risker,
dvs valutakurs-, rante-, likviditets-, finansierings- och
kreditrisk beskrivs i not 2, vilken ocksa ar tillamplig for
moderbolaget.

Styrelse
Styrelsens sammanséttning, valberedning och
erséttningsutskott
Vid arsstamman i VNV Global AB (publ) den 12 maj 2022
i Stockholm beslutades att omvalja Josh Blachman,
Per Brilioth, Lars O Gronstedt, Ylva Lindquist och Keith
Richman till styrelseledaméter och att véljaLars O
Gronstedt som styrelseordférande fram till slutet av
nasta arsstamma.

Arbetet och sammansattningen av styrelsen, val-
beredningen och ersattningsutskottet beskrivs i detalji
bolagsstyrningsrapporten.

Framtida utveckling

Foretaget kommer att fortsatta att utveckla VNV Global
Groups substansvarde med fokus pa majligheter och
utmaningar som drivs av digitalisering och héllbarhet.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
beskrivsibolagsstyrningsrapporten.

Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapporten har upprattats separat

fran arsredovisningen. Bolagsstyrningsrapporten
tillhandahalls i enlighet med Koden fér Bolagstyrning
samt bolagets finansiella rapporter, rapporterade av
Styrelsen samt Revisorernas rapport, tillganglig pa VNV
Globals webbplats sv.vnv.global.

Hallbarhetsrapport

VNV Globals frivilliga hallbarhetsrapportering redovisas
i en separat rapport, tillganglig pa VNV Globals webb-
plats sv.vnv.global.

Héndelser efter rapportperioden
Inga vésentliga handelser efter periodens slut.

Disposition av balanserade vinstmedel
Féljande vinstmedel i moderbolaget star till arsstam-
mans forfogande (i SEK):

Overkursfond: 3100158302
Balanserade vinstmedel 6319256 800
Aretsresultat -3042188613
Totalt 6377226489

Styrelsen foreslar harmed att dessa vinstmedel
ska fordelas enligt féljande:

Balanserasinyrékning: 6377226489

For ytterligare information om moderbolagets resultat
och finansiella status hénvisas till resultatrékningen,
balansrédkningen samt noterna till bokslutet.


https://sv.vnv.global
https://sv.vnv.global
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Koncernens rakningar
Resultatrakning — Koncernen

/Tusental USD/ Not 2099 2021 Rapport 6ver totalresultat for koncernen

Resultat fran finansiella tillgangar varderade /Tusental USD/ 2022 2021
till verkligt véarde via resultatrakningen’ 4 =777 625 80788 -

Ovriga rorelseintakter 390 440 Arets resultat -781998 63739
Rorelsens kostnader 5,6 -10 281 -13996 .

Rérelseresultat 787516 67232 Arets 6vriga totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Valutaomrékningsdifferenser - -

Finansiellaintakter och kostnader

Ovrigt totalresultat for aret - -

Ranteintékter 7 493 286
Rantekostnader 7 -13423 -8482
Valutakursvinster/-férluster, netto 18448 4706 Summa totalresultat for aret “781998 63739
Totala finansiellaintakter och kostnader 5518 -3490 Arets resultat och summa totalresultat for aret
Resultat fore skatt 781998 63742 ovan arisin helhet hanforligt till moderfoéretagets
aktiedgare.
Skatt 8 - -3
Aretsresultat 781998 63739
Resultat per aktie (USD) 21 -6,80 0,61
Resultat per aktie efter utspadning (USD) 21 -6,80 0,61

1. Finansiellatillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till
verkligt varde. Vinster och férluster till foljd av forandringar i verkligt varde avseende kategorin
finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i det
ar da de uppstér ochingériresultatrékningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultatrakningen”.
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Balansrakning — Koncernen

/Tusental USD/ Not 31dec 2022 31dec 2021
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier 9 1165 410
Totala materiella anlaggningstillgangar 1165 410
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgadngar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen 10, 11,12 711962 14207569
Totala finansiella anldggningstillgangar 711962 1420759
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 180 172
Ovriga kortfristiga fordringar 10,13 2120 515
Likvida medel 10,14 66127 129305
Totala omsattningstillgangar 68427 129992
Totala tillgangar 781554 1551161
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/Tusental USD/ Not 31dec 2022 31dec 2021
Eget kapital (inklusive arets resultat) 613434 1401134
Langfristiga skulder
Réantebarande skulder
Langfristiga skulder och leasingskulder 10,15 164116 55155
Totala langfristiga skulder 164116 55155
Kortfristiga skulder
Skatteskuld 18 27
Kortfristig del av langfristiga skulder 10,15 - 89445
Ovriga kortfristiga skulder och leasingskulder 16 15626 2712
Upplupna kostnader 17 2460 2688
Totala kortfristiga skulder 4004 94872
Totalt eget kapital och skulder 781554 1551161
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Forandringar i eget kapital — Koncernen

/Tusental USD/ Not Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per1januari 2021 997 95045 984192 1080234
Resultat for aret 1januari 2021-31december 2021 - - 63739 63739
Arets 6vriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for aret 1januari 2021-31december 2021 - - 63739 63739
Transaktioner med aktiedgare:

Riktad nyemission 251 274 615 - 274 866
Riktad nyemission, kostnad - -10 314 - -10 314
Aterkép av egna aktier - - -9797 -9797
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 19 5 - 2401 2406
Totalt transaktioner med aktiedgare 256 264301 -7396 257161
Eget kapital per 31 december 2021 1253 359346 1040535 1401134
Eget kapital per1januari 2022 1253 359 346 1040535 1401134
Resultat for aret 1januari 2022-31december 2022 - - -781998 -781998
Arets 6vriga totalresultat

Valutaomrékningsdifferenser - - - -
Summa totalresultat for aret1januari 2022-31december 2022 - - -781998 -781998
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkép av egna aktier - - -6004 -6004
Varde pa anstalldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram 19 i - 291 302
Totalt transaktioner med aktiedgare i - -5713 -5702
Eget kapital per 31december 2022 1264 359346 252824 613434
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Kassaflodesanalys — Koncernen

/Tusental USD/ Not 2022 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -781998 63742
Justering for:

Ranteintékter -493 -286
Réntekostnader 13423 8482
Valutakursvinster/-forluster -18 448 -4706
Avskrivningar 311 350
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 777625 -80788
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster -1579 2603
Forandringar i kortfristiga fordringar 265 614
Forandringar i kortfristiga skulder -863 -2180
Kassaflode anvéantiden I6pande verksamheten -11757 -12169
Investeringar i finansiella tillgangar -172 619 -247 248
Forsaljning av finansiella tillgangar 103198 68119
Utdelningsintékter och kupongréanta 150 106
Ranteintakter 493 -
Betald skatt -17 186
Totalt kassafléde anvant i den I6pande verksamheten -80552 -191006
Kassaflode anvant for investeringar

Investeringar i kontorsinventarier - -
Totalt kassafléde anvant for investeringar - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto - 264 551
Upptagnalan 15 123194 5771
Aterbetalda lan 15 -83538 -
Betald rénta palan 15 -10572 -6 925
Aterbetalning av leasingskulder 9 -356 -347
Inbetalningar fran LTIP till anstéllda i 5
Aterkép av egna aktier -6 004 -9797
Totalt kassaflode fran finansieringsverksamheten 22735 305198
Féréndring av likvida medel -567 817 114192
Likvida medel vid arets borjan 129 305 23 321
Kursdifferens i likvida medel -6 361 -8208
Likvida medel vid arets slut 66127 129 305
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/Beloppitusental USD om ejannat framgar/

Not1
Redovisningsprinciper

Grund for redovisning

VNV Global AB (publ) uppréattar koncernredovisning i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utfardade av
International Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar utféardade
av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
som antagits av EU. Dessutom har svenska Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner och Arsredovisningslagen tillampats.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen,
férutom i de fall som beskrivs nedan i avsnittet "Moderbolagets vasentliga
redovisningsprinciper” enligt det svenska Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 2.

Att uppréatta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvand-
ning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare
kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncer-
nens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hdg grad av
beddmning, som ar komplexa eller sdidana omraden dér antaganden och
uppskattningar &r av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges
inot3.

Andringariredovisningsprinciper och upplysningar

Nya och &ndrade standarder som tilldmpas av koncernen

Koncernen har antagit alla relevanta nya och dndrade redovisningsstan-
darder och tolkningar utfardade av International Accounting Standards
Board (IASB) och tolkningar utfardade av International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC).

Nya standarder och tolkningar som tillampas fran 2022
De nya eller andrade standarderna har inte haft ndgon materiell inverkan
pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte tillampas:

Andra ké&nda férandringar av IFRS och IFRIC som kommer att tillampas
i framtiden férvéantas inte ha nagon betydande inverkan pa koncernens
rapportering.

Rékenskapsar
Rékenskapsaret omfattar perioden 1januari till 31 december.

Koncernredovisningsprinciper

Dotterbolag

Ettinvesteringsmoderbolag varderar ett dotterbolag till verkligt véarde
om dotterbolaget erhdller medel fran investerare i syfte att tillhandahalla
investeringsforvaltningstjanster. Ur ett VNV Global-perspektiv, for att
tillampa IFRS 10, utfér VNV Global AB investeringsrelaterade aktiviteter
och tillhandahaller investeringsforvaltningstjanster till sina investerare
och dess dotterbolag tillhandahaller investeringsrelaterade tjanster.
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Villkoren for tillhandahallande av investeringsforvaltningstjanster,
investeringsrelaterade aktiviteter och investeringsrelaterade tjanster ar
avgorande for att avgdra om ett foretag ska betraktas som ett investe-
ringsforetag eller inte. Undantaget fran konsolidering ar avsett att galla
ett dotterbolag som i sig &r ett investeringsféretag. VNV Global AB:s
dotterbolag och dotterdotterbolag tillhandahaller investeringsforvalt-
ningstjanster, investeringsrelaterade aktiviteter och investeringsforvalt-
ningstjanster och konsolideras i de finansiella rapporterna, férutom VNV
Pioneer AB:s dotterbolag, som &r holdingbolag och redovisas till verkligt
vérde.

Innehav i intresseféretag

Investeringarivilka foretaget har ratt att utdva ett betydande inflytande,
vilket normalt ar fallet da foretaget ager mellan 20 procent och 50
procent. Dotterbolagen till VNV Global AB tillampar undantaget fran
kapitalandelsmetodeni IAS 28 for sin andel i intresseféretagen och
redovisar ddrmed sin investering i intresseforetagen till verkligt varde via
resultatrédkningenienlighet med IFRS 9.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstammer med den
interna rapportering som lamnas till den hdgsta operativa beslutsfatta-
ren. Styrelsen har darfor identifierats som Bolagets hogsta operativa
beslutsfattare i fraiga om internrapportering. | den interna rapporteringen
finns bara ett rorelsesegment.

Rapportvaluta

Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK) och

inte koncernens rapporteringsvaluta US-dollar pa grund av svenska
redovisningsregler. Koncernredovisningen presenteras i USD eftersom
det &rdenvalutaivilken majoriteten av koncernens transaktioner ar
denominerade. Alla belopp avrundas till ndrmaste tusen, om inte annat
anges. Sedan 2020 &r valutan for alla féretag som kontrolleras av
koncernen USD.

Tillgadngar och skulder som inte har samma valuta som koncernens
presentationsvaluta omvéarderas till balansdagens valutakurser.
Resultatrakningen omraknas till den valutakurs som bestams av
transaktionsdagen.

Kursvinster och kursforluster redovisas i resultatrakningen vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder till balansdagens kurs,
férutom for investeringar i finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen dér eventuella kursvinster och kursforluster
ingar i vardeférandringen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgadngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar. Avskrivningar for inventarier, installationer och
utrustning gors linjart éver den berdknade nyttjandeperioden pa tre till
femar.
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Finansiella tillgangar

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier
—Finansiella tilgdngar som vérderas till verkligt véarde via resultatrakningen
och

—Finansiella tilgangar som vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell fér hantering av de finan-
siellatillgangarna och avtalsvillkoren fér kassaflédena. For tillgangar varde-
rade till verkligt varde redovisas vinster och forluster i resultatrdkningen.

Redovisning

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar ratten att erhalla
kassafléden fran instrumentet har [6pt ut eller overférts och koncernen
har overfortistort sett alla risker och formaner som &r forknippade med
aganderatten.

Vérdering

Vid forsta redovisningstidpunkten véarderar koncernen en finansiell
tillgang till verkligt varde plus, nar det galler en finansiell tillgang som inte
varderas till verkligt varde via resultatrékningen (FVPL), transaktions-
kostnader som direkt hanfér sig till forvarvet av den finansiella tillgangen.
Transaktionskostnader for finansiella tillgangar som &r foremal for FVPL
kostnadsfors i resultatrédkningen. Finansiella tillgangar med inbaddade
derivat beaktasisin helhet nar de avgors om deras kassafléden ar enbart
betalning av kapital och ranta.

Réantebdrande tillgangar

Klassificeringen av rantebarande tillgangar beror pa koncernens affars-
modell for att forvalta tillgdngen och kassaflédesegenskaperna hos
tillgangen. Det finns tva kategorier dér koncernen klassificerar sina
skuldinstrument: upplupet anskaffningsvéarde och FVPL.

Aktier

Koncernen varderar samtliga aktieinvesteringar till verkligt véarde via
resultatrakningen. Vinster och forluster till féljd av férandringar i verkligt
varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde
viaresultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar
i resultatrékningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt
varde via resultatrakningen”.

Nedskrivningar

Koncernen bedomer pa framtidsbasis de férvéntade kreditférlusterna

i samband med sina rantebarande tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde. Den tillampade nedskrivningsmetoden beror pa om det
har skett en betydande 6kning av kreditrisken dar koncernen beaktar mer
omfattande information vid bedomningen av kreditrisk och varderingen

av forvantade kreditforluster inkluderande tidigare handelser, nuvarande
férhallanden och rimliga och underbyggda prognoser som paverkar den
forvantade méjligheten att erhéalla framtida kassafléden fran tillgangen.

Finansiella skulder

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffnings-
varde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transak-
tionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen
fordelat dver laneperioden, med tilldampning av effektivrantemetoden.
Uppléaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader
efter rapportperiodens slut.

Likvida medel

Likvida medel definieras som kassa och banktillgodohavanden och
ovriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden. Vid aterkép av egna aktier redovisas transaktionen
som en reduktion av balanserad vinst med kopeskillingens dverskjutande
belopp netto efter transaktionskostnader.

Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatteregler som
pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar
moderforetagets dotterféretag och intresseféretag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intakter. Uppskjuten skatt redovisasi sin helhet,
enligt balansrédkningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som uppkom-
mer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas
redovisade varden i koncernredovisningen.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga erséttningar till anstéllda

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara formaner,

som forvantas bli reglerade inom 12 manader efter rékenskapsarets slut,
redovisas som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som
férvantas bli betalt nar skuldernaregleras. Kostnaden redovisas i takt med
att tjainsterna utfors av de anstallda. Skulden redovisas som forpliktelse
avseende ersattningar till anstéllda i balansrékningen.

Pensionsataganden

Koncernens avgiftsbestdmda pensionsplaner baseras pa svensk mark-
nadspraxis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna ar betalda. Avgifterna redovisas som pensionskostnader néar de
forfaller till betalning.

Aktiebaserade erséattningar

I enlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for programmet, inklusive
sociala avgifter, att redovisas over resultatrakningen under programmets
intjdnandeperiod. Vardet redovisas i resultatrakningen som en personal-
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kostnad i driftskostnader fordelat éver intjdnandeperioden med motsva-
rande 6kning av eget kapital. Den redovisade kostnaden motsvarar verkligt
varde pa det uppskattade antalet aktier som férvéantas tillféras. Denna
kostnad justeras i efterféljande perioder for att aterspegla det faktiska
antalet aktier. Ingen justering gors dock nar aktierna léper ut endast for att
aktiekursrelaterade villkor inte nar nivan.

Intdktsredovisning
Intakter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att
erhallas fran Koncernens Iépande verksamhet.

Foraktier som innehafts saval vid ingdngen som utgangen av aret
utgors vardeférandringen av skillnaden i marknadsvarde mellan dessa
tillfallen. For aktier som férvérvats under aret utgors vardeforandringen av
skillnaden mellan anskaffningsvardet och marknadsvardet vid utgangen
av aret. For aktier som avyttrats under aret utgors vardeforandringen av
skillnaden mellan erhéllen likvid och vardet vid ingangen av aret. Samtliga
vardeférandringar redovisas under rubriken "Resultat fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen” eller
"Resultat fran lanefordringar”, beroende pa till vilken kategori tillgangen
hor. Utdelningsintakter intaktfors nar utdelningsintakten bedoéms som
saker. Vidare redovisas utdelningsintakter inklusive kéllskatt. Dessa
kallskatter upptas som en kostnad i resultatredovisningen eller som en
kortfristig fordran beroende pa om kéllskatten ar aterbetalningsbar eller ej.
Rénteintékter palangfristigalanefordringar intédktsredovisas fordelat 6ver
|6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Nér vardet pa en fordran
har gatt ner, minskar Koncernen det redovisade vardet till det atervinnings-
baravardet, vilket utgors av bedomt framtida kassaflode, diskonterat med
den ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter att I6sa
upp diskonteringseffekten som rénteintakt. Ranteintakter pa nedskrivna
lan redovisas till ursprunglig effektiv ranta. Ranteintékter pa kortfristiga
lanefordringar och évriga fordringar redovisas genom att upplupen rénta
tillgodofors t o m balansdagen. Ovriga betalningar som koncernen erhaller
inom ramen for dess I6pande verksamhet redovisas som 6vriga intékteri
resultatréakningen.

Leasing

Koncernens hyresavtal avser framst kontorshyror och kontorsmaskiner. Nar
ett nytt leasingavtal ingas varderas den leasade tillgangen till anskaffnings-
varde. Kortfristiga leasingavtal och leasingavtal av tillgangar med lagt véarde
ar undantagna. Samtidigt redovisas en leasingskuld som representerar
skyldigheten att betala leasingbetalningar fér de leasade tillgangarna.
Leasingskulden vérderas till nuvardet av leasingbetalningarna som inte
betalas vid det datumet.
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Not 2

Risker och riskhantering

I'sin verksamhet utsatts VNV-koncernen for:

1) Investerings- och andra afféarsrisker

2) Marknadsrisk

3) Finansiellarisker inklusive pris-, valutakurs-, rante-, kredit-, likviditets-
och finansieringsrisk

4) Juridiska och regulatoriska risker

Riskhantering

Riskhantering utférs av ledningen enligt policyer som godkéants av styrelsen.
Riskhantering &r en integrerad del av koncernens processer, vilket innebar
att kontroll och ansvar fér kontroll ligger nara affarsverksamheten, Finans
och Juridik.

1) Investerings- och andra affarsrisker

Risker relaterade till portféljbolagens verksamhet

All affarsverksamhet i portfoljbolagen &r forknippad med risken for forluster
pagrund av till exempel bristfalliga forfaranden, underlatenhet att 6ka och
forbattra funktionaliteten och kvaliteten pa befintliga produkter och tjanster,
underlatenhet att utvidga befintliga licensavtal pa gynnsamma villkor,
misslyckande att forbli konkurrenskraftiga eller lansera nya produkter och
tjianster och att framgangsrikt optimera produktionen och inféra kostnads-
minskande atgarder.

Beroende av nyckelpersoner

VNV ar beroende av sina ledande befattningshavare. Dess verkstéllande
direktor, Per Brilioth, &r av sarskild betydelse for foretagets utveckling. Det
kan inte uteslutas att VNV kan paverkas allvarligt om nagon av de ledande
befattningshavarnalamnar féretaget.

Avyttrandehantering

VNV har en uttrycklig exitstrategi for att salja sinainnehav i portféljbolag till
strategiskainvesterare eller via marknaden. Det finns enrisk att VNV inte
lyckas sélja sinainnehav till det pris som upptagits i balansrakningen vid
avyttringstillfallet.

Exponering fér féretag i tidigt utvecklingsskede

Huvuddelen av investeringsportfoljen bestar av investeringar i nystartade
foretag och andra foretag i ett tidigt stadium av tillvaxt. Sddana féretag
genererar vanligtvis negativa kassafléden och kan vara i behov av kapitaltill-
skott for att bedriva sin verksamhet.

Férvérvsrisker

Koncernen forvarvar ofta andelar i onoterade foretag. Sddana forvarv kan
medfora operativa risker, sdsom behovet av att identifiera investerings- och
forvarvsmajligheter pa gynnsamma villkor och om det inte kan paverka
foretagets operativa eller konkurrensmassiga miljo.

2) Marknadsrisk

Tillvédxtmarknader och landspecifika risker

Flera portfoljféretag ar integrerade i och/eller verkar i tillvaxtlander, sarskilt
Forenade Arabemiraten, Turkiet, Egypten, Pakistan och Ryssland. Eftersom
sadanalander fortfarande, ur ekonomisk synvinkel, &r i en utvecklingsfas
kan investeringar paverkas av ovanligt stora fluktuationer i resultat och
forluster och andra faktorer utanfor féretagets kontroll.

Allmé&nna marknadsrisker

Investeringsverksamhet som utférs av Koncernen ar foremal for allménna
marknadsrisker, vilket avser risken for forlust till foljd av forandringar i
portfoljiforetagens marknadsvarde pa grund av en global eller regional
ekonomisk nedgang, sarskilt i Europa. Forandringar i marknadsvérde
paverkar resultatet av koncernens verksamhet genom férandringar i vardet
padess investeringstillgangar.

3) Finansiellarisker inklusive pris-, valutakurs-,

rante-, likviditets- och finansieringsrisk

Koncernens aktiviteter utsatter koncernen for en mangd finansiella risker
som beskrivs nedan. Finansiella marknadsrisker avser risken for en varde-
foérandring i finansiellainstrument pa grund av féréandringar i aktiekurser,
valutakurser och rantor. VNV ar ocksd exponerat for kreditrisk, likviditet och
finansieringsrisker.

Aktiekursrisk

Den 31december 2022 bestod 91,1 procent av koncernens investerings-
portfolj av aktieinvesteringar, inklusive konvertibla skulder, redovisade som
finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrdkningen i koncernens
balansrékning. En minskning av vardet pa de icke-noterade aktierna kan
paverka féretagets nettoresultat och kapital och darmed ha en véasentlig
negativ inverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stéllning. Koncernen tar en aktiv roll i portféljbolag framst genom styrelse-
representation. 10% sé&nkning av kursen pa de icke-noterade aktierna den
31december 2022 skulle ha paverkat vinst och eget kapital efter skatt med
cirka 68 miljoner USD (2021: 131).

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker fran olika
valutaexponeringar, framst med avseende pa den svenska kronan (SEK),
Euro (EUR) och det brittiska pundet (GBP).

Skulle USD per den 31december 2022 ha stérkts med 10,0 procent
mot SEK med alla andra variabler oférandrade, skulle resultatet efter skatt
och eget kapital ha blivit 10,0 miljoner USD hogre (2021: 5,0 lagre), framst
som ett resultat av valutakursvinster vid omrakning av SEK-denominerade
investeringar, kassa och skulder.

Skulle USD per den 31december 2022 ha starkts med 10,0 procent
mot EUR med alla andra variabler oférandrade, skulle resultatet efter skatt
och eget kapital ha blivit 20,5 miljoner USD lagre (2021: 21,5), framst som
ett resultat av valutakursforluster vid omrakning av EUR-denominerad
investering i BlaBlaCar.

29

Skulle USD per den 31december 2022 ha stérkts med 10,0 procent
mot GBP med alla andra variabler oforandrade, skulle resultatet efter skatt
och eget kapital ha blivit 5,1 miljoner USD lagre (2021: 6,5), framst som
ett resultat av valutakursférluster vid omrakning av GBP-denominerade
investeringar i finansiella tillgangar.

Exponering

VNV féljer I6pande valutafluktuationer kontinuerligt och peridag innehas
inga valutaderivat eller sékringar. Koncernens riskexponering i utldndsk
valuta vid utgangen av rapportperioden, uttryckt i USD, var foljande:

31dec 2022 31dec 2021

SEK EUR GBP SEK EUR GBP
Finansiella
tillgangar
vérderade till
verkligt varde 42111 197381 51130 100720 203629 64569
Likvida medel 24 301 8081 57 98484 11318 669
Ovriga
kortfristiga
fordringar 29283 7 - 479 - -
Langfristiga
skulder -164 116 10 - -b5164 - -
Ovriga
kortfristiga
skulder -2790 -33 - -92094 -170 -1
Féljande valutakurser har anvants till valutaexponeringstabellen ovan:

2022 2021

SEK/USD 0,095 0,11
EUR/USD 1,065 1133
GBP/USD 1,203 1,350
Rénterisk

Majoriteten av koncernens finansiella tillgangar &r icke rantebarande

och majoriteten av utestdende rantebérande skulder har en fast rénta.
Koncernen ar inte utsatt fér nagon betydande risk som féljd av fluktuationer
irddande nivéer av marknadsréntor.
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Kreditrisk
Koncernen ar utsatt for kreditrisk genom likvida medel och depéer hos
banker och kreditinstitut. Merparten av Bolagets kontanta medel placeras
i bankkonton hos finansiellainstitut med hog kreditvardighet och en
betydande del av Bolagets kontanta medel placerasiolika typer av likvida
vardepapper som atnjuter fullt skydd i hdndelse av depabankens konkurs,
davéardepapper i depa hélls atskilda fran depabankens balansrékning och
darmed aldrig blir en del av konkursboet.

Koncernen har inga kreditforluster att rapportera.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk ar risken att en enhet far problem med att betala sina
finansiella skulder.

Likviditetsrisk hanteras genom att Koncernen innehar tillrackligt med
likvida medel. Omkring 10,8 procent av Koncernens substansvarde per
den 31december 2022 bestar av kassa. Koncernens nettokassa justerat
for en skuld om 164 miljoner USD motsvarar omkring 16,0% av koncernens
substansvarde.

Koncernen har per den 31december 2022 finansiella skulder till ett
bruttobelopp om 164 miljoner USD, jamfort med 145 miljoner USD per den
31december 2021.

Tabellen visar bolagets avtalade finansiella kassafléden fér kommande
perioder.

Avtalade kassafléden /min/ 31dec 2022 31dec 2021
Upplaning 3—12 manader 8,4 92,5
Upplaning1-2 ar 55,2 3,0
Uppléaning 3—-6 ar 120,9 61,2

Finansieringsrisk

Koncernen ar exponerad for ett antal finansiella risker. Det &r koncern-
ledningens ansvar att hanterarisker i enlighet med styrelsens policy.
Koncernen har en centraliserad finansfunktion som har den priméra
uppgiften att identifiera, begrénsa och hantera finansiella risker pa ett
kostnadseffektivt satt. Koncernen bedriver aktivt likviditetsplanering for
att kontinuerligt utvardera behovet av likviditet. Huvudsyftet med denna
centralisering ar att sékerstalla god intern kostnadskontroll samt adminis-
trativa och finansiella skalfordelar.

4) Juridiska och regulatoriska risker

Redovisningspraxis och tillgang till annan information

Flera portfoljforetag &r integrerade i och/eller verkar pa tillvaxtmarknader.
Redovisningspraxis, finansiell rapportering och revision pa tillvdxtmarkna-

der kan inte jamforas med motsvarande praxis som finns i utvecklade lander.

De formella kraven &r mindre breda vad galler publicering av information &n
pa mer utvecklade marknader. Dessutom finns det en risk att tillgangen till
extern analys, tillforlitlig statistik och historiska data ar otillracklig.

Skatterisker

VNV bedriver sin verksamhet i enlighet med lagstiftningen i relevanta
jurisdiktioner, skatteavtal och skattemyndigheters riktlinjer och andra krav.
Skattelagstiftning och avtal om dubbelskatteavtal tenderar att frekventa
forandringar inklusive inférande av nya skatter och avgifter och sddana
férandringar kan ha en betydande inverkan pa skattepositionen.

Bolagsstyrningsrisker

Missbruk av bolagsstyrning ar fortfarande ett problemi tillvaxtmarknader.
Minoritetsaktiedgarna kan forbises pa olika satt, till exempel vid forsaljning
av tillgangar, dverforingsprissattning, utspadning, begransad tillgang till
arsstdmmaoch begrénsningar pa platser i styrelser for externainvesterare.
Otillrackliga redovisningsregler och standarder har dessutom hindrat
utvecklingen av ett effektivt system fér att upptacka bedragerier och tka
insikten.

Réttsliga tvister

Eftersom VNV investerar i féretag som ar verksamma i lander dar den
rattsligaramen &r mindre séker och affarsmiljon mindre palitlig finns det
en 6kad risk att VNV kan involveras i rattsliga tvister av olika slag, inklusive
arbetskraft, immateriell egendom, avtalsenlig eller reglerande karaktar.
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Not3

Kritiska uppskattningar och bedémningar

VNV gor vid framtagandet av koncernrakenskaperna for Koncernen vissa
uppskattningar och antaganden. Osékerhet i uppskattningar och antagan-
den kan ha paverkan pa det bokforda vardet av tillgangar och skulder och pa
Koncernens resultat. De viktigaste uppskattningarna och antagandena ar:

Verkligt varde pa onoterade finansiella tillgangar

Uppskattningar och antaganden vid bestammandet av verkligt varde av
onoterade finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrdkningen
utvérderas I6pande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer,
sasom férvantningar pa framtida handelser som beddms vara rimliga under
radande forutsattningar.

Uppskattningar av verkligt varde

Majoriteten av VNV Globals finansiella tillgangar varderas till verkligt varde.
Beroende patillgangen av observerbara marknadsdata baseras varde-
ringen pa antingen publicerade prisnoteringar, varderingstekniker baserade
pa observerbara marknadsdata eller bestdms med hjalp av andra tekniker.
Det verkliga vardet av finansiella tillgadngar &r indelat per niva i féljande
verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder (niva).

— Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pé& observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Verkligt varde pa finansiellainstrument som handlas pa en aktiv marknad
baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betrak-
tas som aktivom noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet fére-
kommande marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade
marknadspris som anvands for koncernens finansiella tillgangar ar den
aktuella kopkursen. Dessainstrument aterfinnsiniva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststalls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor
utstréackning som majligt marknadsinformation da denna finns tillganglig
medan féretagsspecifik information anvands i sé liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som krévs for verkligt varde
vérderingen av ett instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i
niva 2.1 de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrument i niva 3.

Omklassificeringar av en investering mellan niva 1, 2, 3 gors till exempel
om och nér nagot av féljande intraffar: borsnotering eller notering/avno-
tering av vardepapper, en ny transaktion pa marknadsvillkor, en tidigare
transaktion pa marknadsvillkor anses mindre relevant eller inte langre
relevant som grund fér en bedémning av verkligt varde.
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Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte handlas pé en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmassiga trans-
aktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende péa féretagets
karaktaristika samt beskaffenheten hos och riskerna forknippade med
investeringen. Varderingen av niva 3-investeringar baseras antingen pa
varderingsmodeller, vanligtvis baserade pa EBITDA eller intaktsmultiplar
av jamforbara noterade bolag eller transaktioner p& marknadsvillkor som
inkluderar mer osékerhet med tanke pa den tid som har forflutit sedan
transaktionernaslutfordes eller strukturen pa transaktionerna. Andra
varderingstekniker som kan anvéndas inkluderar véardering av diskonterade
kassafléden (DCF), vardering utifran avyttringsmultipel (dven kallad LBO-
vardering), tillgdngsbaserad vardering samt vardering utifran framtidsinrik-
tade multiplar baserade pajamférbara noterade foretag.

Multipelbaserade varderingsmodeller fér niva 3-investeringar ar upp-
byggda kring nagra viktiga ingangsparametrar, namligen framtidsbaserade
intakter eller EBITDA-uppskattningar, nettoskuldposition, medianmultipel
féren vald jamforbar grupp och i férekommande fall en justeringsfaktor som
beddms kvalitativt och baserat pa féljande parametrar i forhallande till den
valda jamforelsegruppen: foretagets storlek, affarsmognad, geografifokus,
tillvaxtpotential, omséattbarhet och likviditet. Justeringsfaktorn, om den
tillampas, i multipelbaserade varderingsmodeller ligger mellan 10—-40%.

Vanligtvis anvénds transaktionsbaserade varderingar under en period
om 12 manader forutsatt att ingen betydande anledning for omvérdering
uppstatt. Efter 12 manader anvéands vanligtvis en modell beskriven ovan for
att vardera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som ar baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset da investeringen
gjordes speglar de forhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid varje
rapporttillfalle gérs en bedomning om forandringar eller handelser efter den
relevanta transaktionen skulle innebara en férandring av investeringens
verkliga varde och i sadant fall anpassas varderingen dérefter.

Utestaende konvertibler varderas till verkligt varde inklusive upplupen
ranta.

VNV Global féljer en strukturerad process fér varderingen av onoterade
tillgangar. VNV Global bedémer bolagsspecifik och extern information for
respektive investering pa manadsbasis. Informationen utvéarderas sedan vid
manadsvisa och kvartalsvisa varderingsmoten med den seniora ledningen.
Om interna eller externa faktorer bedéms vara signifikanta gors ytterligare
analys och investeringen varderas dérefter till det basta mojliga verkligt
varde-estimatet. Omvarderingar godkanns av styrelsen i samband med
Bolagets finansiella rapporter.

Kortfristiga skulder
Det bokférda vardet for rantebarande lan, leverantérsskulder och évriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.

Senaste transaktion och vdarderingsmetod
VNV Globals senaste transaktioner i Gett (augusti 2022), Wasoko (februari
2022) och Breadfast (maj 2022) beddms inte vara relevanta ur ett verkligt
vardeperspektiv, darav den intaktsmodell-baserade varderingen.

Ovriga scoutinvesteringar varderas baserat pa redovisat substansvirde
irespektive dgarbolag som i sin tur baseras pa senaste transaktion i
respektive verksamhetsdrivande bolag.

Foréndringar for stérre innehav under 2022
Ombklassificeringar
Voi klassificerades fran niva 2 till niva 3 baserat pa en framatblickande
intaktsvarderingsmodell.

HousingAnywhere, Booksy och Numan omklassificerades fran niva 2 till
niva 3 da de senaste transaktionerna skedde fér mer an ett ar sedan.

Foéréndringar i verkligt varde

Forandringariverkligt varde i investeringsportfoljen reflekterar effekterna
av den 6kade volatiliteten i marknaden som en foljd av den geopolitiska
situationen samt rantehdjningar.
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Forandringar for stérre innehav under 2021

Babylon

Under fjarde kvartalet 2021 noterades Babylon p& NYSE via ett SPAC
samgaende. Som ett resultat av noteringen omklassificerades Babylon fran
niva 3 till niva1.38 643 TUSD ar innehav genom associerat bolag.

Swv/

Under forsta kvartalet 2021investerade VNV Global 10 miljoner USD i
ett konvertibelt 1an. Aktier och konvertibla lan i Swvl redovisas netto med
hansyn till villkoren i konvertibeln.

Hemnet
Under andra kvartalet 2021 noterades Hemnet pa Nasdaqg Stockholm. Som
ett resultat av noteringen omklassificerades Hemnet fran niva 3 till niva .

Borzo (tidigare Dostavista)

Under det tredje kvartalet 2021 omklassificerades Dostavista fran niva 3 till
niva 2 efter en ny transaktion. | samband med transaktionen bytte bolaget
namn till Borzo.
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Nedanstéende tabell presenteras information om investeringar som varderas till verkligt vérde per 31 december 2022.
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Foretag Varderingsmetod Multipel, Niva 1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytt till/ Senaste transaktion Férandring verkligt
jamforelsegrupp (fran) niva 3 till marknadspris varde niva 3
Ing&ende vérde niva 3,1jan 2022 608527
Foérandring verkligt varde niva 3 -376 931
BlaBlaCar Intaktsmultipel 5,0 - - 141902 Ingen forandring 22922 Apr 2021 -22380
Gett EBITDA multipel 19,2 - - 126 312 Ingen férandring 47882 Aug 2022 -61867
Voi Intaktsmultipel 3,3 - - 83672 Fran niva 2 till niva 3 226 017 Aug 2021 -142 345
HousingAnywhere Intaktsmultipel 54 - - 39933 Fran niva 2 till niva 3 22667 Jan 2022 17266
Booksy Intaktsmultipel 71 - - 36492 Fran niva 2 till niva 3 35102 Nov 2020 1389
Numan Intaktsmultipel 5,6 - - 31393 Fran niva 2 till niva 3 36828 Aug 2021 -5436
Babylon Noterat bolag - 24232 - - Ingen forandring - - -
Wasoko Intaktsmultipel 0,9 - - 21064 Ny investering 22500 Feb 2022 -1436
Ovriga scoutinvesteringar Substansvéarde - - - 20982 Ingen férandring 2825 Dec 2022 -124
Breadfast Intéktsmultipel 1,4 - - 16700 Fran niva 2 till niva 3 158562 Maj 2022 848
Bokadirekt Intaktsmultipel 7.1 - - 15766 Fran niva 2 till niva 3 22129 Dec 2021 -6362
Olio Senaste transaktion - - 13906 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Hungry Panda Intaktsmultipel 1,3 . - 11770 Fran niva 2 till niva 3 22052 Dec 2021 -10 282
VNV Pioneer Intéaktsmultipel - - - 10927 Fran niva 2 till niva 3 9426 - 1501
Ovriga investeringar 1981 9478 70167 -69596 -131635
Voi, lan Konvertibel - - - 17786 Fran niva 2 till niva 3 17104 Dec 2021 683
Ovriga konvertibellan - - 9757 -20 681 -16 751
Likviditetshantering - - 7740 - Ny investering - - -
Totalt 26 214 31124 654625 423029 -376 931
Utgaende balans niva 3, 31dec 2022 654 625
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Nedanstéende tabell presenteras information om investeringar som varderas till verkligt varde per 31 december 2021.
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Foretag Varderingsmetod Multipel, Niva 1 Niva 2 Niva 3 Forflyttningar Flytt till/ Senaste transaktion Férandring verkligt
jamforelsegrupp (fran) niva 3 till marknadspris varde niva 3
Ing&ende vérde niva 3,1jan 2021 912482
Foréndring verkligt véarde niva 3 61967
Babylon Noterat bolag - 251956 - - Fran niva 3 till nivai -399 270 - -
Voi Senaste transaktion - - 2926 017 - Ingen forandring - Aug 2021 -
BlaBlaCar Intaktsmultipel 1,2 - . 141361 Ingen forandring 4487 Apr 2021 -41608
Gett Intaktsmultipel 3,4 - - 140297 Ingen forandring 6150 Jul 2021 25 841
Swvl Intédktsmultipel 2,6 - - 116 780 Ingen forandring 10 000 Mar 2021 76398
Hemnet Noterat bolag - 58244 - - Fran niva 3 till niva -40832 - -
Property Finder Intéktsmultipel 11,0 - - 472922 Ingen forandring - Nov 2018 5988
Numan Senaste transaktion - - 36828 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Booksy Senaste transaktion - - 34952 - Ingen forandring - Nov 2020 -
Borzo Senaste transaktion - - 32790 - Frén niva 3 till niva 2 -29025 Jul 2021 -
OneTwoTrip Intaktsmultipel 3,9 - - 26189 Ingen forandring - Okt 2019 610
Bokadirekt Senaste transaktion - - 22129 - Ny investering - Dec 2021 -
Hungry Panda Senaste transaktion - - 220562 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Ovriga scoutinvesteringar Substansvarde 1,0 - - 18282 Ny investering 18137 Dec 2021 144
HousingAnywhere Senaste transaktion - - 16768 - Ingen forandring - Apr 2021 -
Olio Senaste transaktion - - 15615 - Ingen forandring - Aug 2021 -
Ovriga investeringar 680 74 405 71209 17343 -56508
BlaBlaCar, lan Konvertibel - - - 37059 Ny investering 37691 Apr2021 -633
Voi, lan Konvertibel - - 17104 - Ingen forandring - Dec 2021 -
Ovriga konvertibellan - 2692 10129 9393 735
Likviditetshantering - - - - Ingen férandring - - -
Totalt 310880 501352 608527 -365926 61967
Utgéende balans niva 3, 31dec 2021 608527
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Féljande tabell visar koncernens kénslighetsanalys for tillgangar varderade enligt niva 3 samt vardeférandring vid &ndring av antingen multiplar eller respektive benchmark.

Foretag Investerat belopp Agarandel, % Kanslighet i varderingar Varderingsmetod
-15% -10% 2022 +10% +15%
BlaBlaCar 176708 10,6 122 941 129262 141902 1564543 160 863 Intaktsmultipel
Gett 111836 48,8 109676 115 221 126 312 137402 142948 EBITDA multipel
Voi 81749 231 68555 73594 83672 93749 98788 Intéktsmultipel
HousingAnywhere 22000 29,6 34189 36104 39933 43762 45677 Intaktsmultipel
Booksy 15639 9,8 30632 325685 36492 40398 42 351 Intaktsmultipel
Numan 9018 17,4 26775 28 314 31393 34471 36 010 Intaktsmultipel
Wasoko 22500 41 18222 19169 21064 22959 23907 Intéaktsmultipel
Ovriga scoutinvesteringar 21164 - 17835 18 884 20982 23081 24130 Substansvarde
Breadfast 15852 9,9 14254 15069 16700 18330 19146 Intéktsmultipel
Bokadirekt 21887 14,9 13680 14 376 15766 17157 178563 Intaktsmultipel
Hungry Panda 16893 4,0 10183 10712 1770 12829 13358 Intaktsmultipel
VNV Pioneer 93569 - 9288 9834 10927 12019 12566 Intéktsmultipel
Ovrigainvesteringar 192508 60744 63885 70167 76 450 79 591
Voi, lan 17070 - 15119 16008 17786 19565 20454 Konvertibel
Ovriga konvertibellan 12515 8294 8782 9757 10733 1221

Totaltniva 3 746 698 560387 591799 654625 717 450 748 862
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Féréandring av finansiella tillgangar till verkligt véarde via resultatrakningen per 31 december 2022
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. B Ingaende balans, Investeringar/ Forandring i Utgaende balans, . .

Kategori Foretag ¢ 1jan 2022 (avyttringar), n?atto verkligt vérge ¢ 31dec 2022 Vérderingsmetod
Transport BlaBlaCar 141361 22922 -22380 141902 Intaktsmultipel
Transport Gett 140297 47882 -61867 126 312 EBITDA multipel
Transport Voi 226 017 - -142 345 83672 Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere 16768 5899 17 266 39933 Intaktsmultipel
Marknadsplats Booksy 34952 150 1389 36492 Intéktsmultipel
Digital halsa Numan 36828 - -5436 31393 Intaktsmultipel
Digital halsa Babylon 251956 19898 -247 622 249232 Noterat bolag
Marknadsplats Wasoko - 22500 -1436 21064 Intéktsmultipel
Ovrigt Ovriga scoutinvesteringar 18282 2825 -124 20982 Substansvarde
Marknadsplats Breadfast 7000 8852 848 16700 Intéktsmultipel
Marknadsplats Bokadirekt 22129 - -6 362 15766 Intaktsmultipel
Ovrigt Olio 15615 - -1709 13906 Senaste transaktion
Marknadsplats Hungry Panda 22052 - -10282 11770 Intéktsmultipel
Ovrigt VNV Pioneer 7416 2010 1501 10927 Intaktsmultipel

Ovrigainvesteringar 413103 -43289 -288187 81627
Transport Voi, lan 17104 - 683 17786 Konvertibel

Ovriga konvertibellan 49879 -23 384 -16738 9757

Likviditetshantering - 2563 5176 7740

Investeringsportfélj 1420759 68828 -777 625 711962

Kassa 129305 66127

Totalt investeringsportfolj 1550064 778 089

Lan -144 600 -164 344

Ovriga nettofordringar/skulder -4330 -310

Totalt NAV 1401134 613434
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Not 4
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

2022 2021
Realiserat resultat:
Vederlag fran forsaljning av finansiella tillgangar
till verkligt varde via resultatrakningen 103198 68119
Anskaffningsvarde av salda finansiella tillgangar
till verkligt véarde via resultatrakningen -34124 -30176
Forandring i verkligt varde av salda finansiella
tillgangar varderade till verkligt véarde via
resultatrakningen -75310 -35289
Utdelningar 150 106
Totalt realiserat resultat -6 086 2760
Orealiserat resultat
Forandring i verkligt vérde av kvarvarande
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen -771539 78028
Totalt orealiserat resultat -771539 78028
Totalt resultat fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde viaresultatrdkningen  -777 625 80788

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultat-
rakningen utgors av resultat fran férandringar i verkligt varde pa sadana
finansiella tillgangar som fran forsta borjan hanforts till kategorin varderade
till verkligt varde via resultatrakningen.

Utdelnings- och kupongintédkter var USD O,1 miljoner USD rela-
terat till Hemnet-utdelning (2021: USD 0,1 miljoner USD relaterat till
Monopoliya-utdelning).

Not5
Rorelsens kostnader

2022 2021
Kostnader for erséttningar till anstallda 5721 9151
Externatjanster 798 1596
Kostnadsford moms 555 401
Andra utgifter 3207 2848
Totala rorelsekostnader 10 281 13996
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Ersattning till revisorer Skatter
PwC 2022 2022 2022 Aktuell skatt 2022 2021
Sverige Cypern Totalt
Revisionsuppdrag 203 17 220 ﬁkt:e',' Skfft f,z,arets resultat - 2
Revisionsrelaterade tjanster 18 - 1g  wusteringforuidigare ar B )
Skatteradgivningstjanster - 39 39 Totalt _ -3
Andra tjanster - . .
Totalt 221 56 277 Total inkomstskatt - -3
PwC Svegzrci)g?; Cy%%?; TQOCt)e?Il Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat - -
Revisionsuppdrag 230 il 241
Revisionsrelaterade tjanster M - 41 Avstamning mellan teoretisk skattekostnad 2022 2021
Skatteradgivningstjanster 37 33 70  ochredovisad skatt
Andra tjanster 1 - 1 N
Resultat fore skatt -781998 63742
Totalt 319 44 363  Inkomstskatt beraknad enligt svensk
skattesats 20,6% (20,6%) 161092 -13131
Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning fér den lagstadgade
revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och Skatteeffekt av:
koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande Effekt av olika skattesatser for utlandska
direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i dotterbolag -55 897 6792
samband med revisionsuppdraget. o Icke skattepliktig inkomst 103 684 10146
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser ovriga . )
- X . : : Ejavdragsgilla kostnader -13 -8
revisionsuppdrag enligt lagar och féreskrifter samt granskning av kvar- Skattefor! for vilkaick ki
talsrapporter i enlighet med ISRE 2410. Skatteradgivning avser allmanna atteforluster fér vilka icke uppskjuten
skatteradgivningstjéanster. skatt rfedov.!sa.s ) . -1568 -3799
Andra tjanster &r tjinster huvudsakligen relaterade till nyemission. Justering for tidigare ar - -3
Skattekostnad - -3

Not 7

Finansnetto

Réanteintakter 2022 2021
Ovriga ranteintskter 493 286
Totalt 493 286
Réntekostnader 2022 2021
Réntekostnaderobligationer 1341 8448
Ovriga réantekostnader 12 34
Totalt 13423 8482

Okningen av rantekostnader forklaras av fortida inlésen av obligation
2019/2022 och refinansiering genom att emittera obligation 2022/2025.

Uppskjuten skatt

Koncernens ej nyttjade skattemassiga underskottsavdrag har uppstatt i
koncernforetag dar det &r osékert om dessa kommer kunna kvittas mot
skattepliktiga intédkterinom 6verskadlig framtid. Underskottsavdragen kan
foras framat pa obestéamd tid.
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Not9 Not 10
Inventarier Finansiellainstrument per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats for
1januari 2022— Materiella Leasade Totalt  nedanstaende poster:
31december 2022 anldggnings- tillgangar:
tillgangar Lokaler 31december2022 31december 2021
Ingéende bokfort vérde 92 318 410 Tillgangar Upplupet  Tillgangar Totalt  Tillgangar i Upplupet  Tillgangar Totalt
Forvarv - 1105 1105  balansrékningen anskaffnings- varderade till balansrakningen anskaffnings- varderade till
Avskrivningskostnad -35 -076 -311 varde verkligtvarde varde verkligtvarde
Omrakningsdifferenser - -39 -39 via resultat- via resultat-
rékningen rakningen
Utgéende bokfort varde B57 1108 1165
Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde varderade till verkligt varde
1januari 2021— Materiella Leasade Totalt V|va r§sultatrakn|ngen - 711962 711962 V|Ia rgsultatrakmngen - 1420759 1420759
31december 2021 anlaggnings- tillgangar: Irlkwda medel 66127 - 66127 |:IkVIda medel 129305 - 129 3056
tillgangar Lokaler Ovriga kortfristiga fordringar 2120 - 2120  Ovriga kortfristiga fordringar 515 - 515
Ingéende bokfdrt varde 196 701 807  Summafinansiella tillgangar 68 247 711962 780209  Summa finansiellatillgangar 129820 1420759 1660579
Avskrivningskostnad -34 -316 -350
Omrakningsdifferenser - -67 -67
Skulderi Skulder till upplupet Totalt  Skulderi Skulder till upplupet Totalt
Utgaende bokfort varde 99 318 410  balansrdkningen anskaffningsvarde balansréakningen anskaffningsvarde
Lan 164116 164116  Lan 55165 55155
Inventarier 81dec2022  31dec2021 g\ 14 jangfristiga finansiella skulder 164116 164116 Summa langfristiga finansiella skulder 55155 55155
Anskaffningsvarde 2599 1494 ortfristig del av langfristiga skulder 298 998  Kortfristig del av langfristiga skulder 89445 89 445
Ackumulerade avskrivningar -1380 -1069
Valutakursdifferenser -54 -15  Summa kortfristiga finansiella skulder 228 228  Summa kortfristiga finansiella skulder 89445 89445
Utgaende bokfort varde 1165 410

Materiella tillgangar avser inventarier och installationer.
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Not 11
Langfristiga finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Tillgangarnaitabellen nedan &r investeringar i finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
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Foretag Investering Verkligt varde,  Agarandel % av utestaende Investeringar/ Férandring i Verkligt varde, Agarandel av utestaende Andel av portfoljen
denominerad i 31dec 2021 aktier, 31dec 2021 (avyttringar), netto verkligt varde 31dec 2022 aktier, 31dec 2022
BlaBlaCar EUR 141361 8,7% 22922 -22380 141902 10,5% 19,9%
Gett usbD 140297 5,3% 47882 -61867 126 312 48,8% 177%
Voi uUsb 226 017 24,8% - -142 345 83672 23,1% 11,8%
HousingAnywhere EUR 16768 29,5% 5899 17266 39933 29,6% 5,6%
Booksy usb 34952 10,4% 150 1389 36492 9,8% 5,1%
Numan GBP 36828 17,4% - -5436 31393 17,4% 4,4%
Babylon usb 251956 10,5% 19898 -247 622 249232 14,5% 3,4%
Wasoko usD - - 22500 -1436 21064 41% 3,0%
Ovriga scoutinvesteringar usD 18282 - 2825 -124 20982 - 2,9%
Breadfast usD 7000 6,0% 8852 848 16700 9,9% 2,3%
Bokadirekt SEK 22129 15,9% - -6362 15766 14,9% 2,2%
Olio GBP 15615 11,0% - -1709 13906 11,0% 2,0%
Hungry Panda usD 22 052 4,0% - -10282 1770 4,0% 1,7%
VNV Pioneer SEK 7416 - 2010 1501 10927 - 1,5%
Borzo usD 32790 19,7% - -25767 7022 17,3% 1,0%
Flo/Palta, genom GHE Il usb 7691 22,0% 594 -1614 6670 22,0% 0,9%
JamesEdition EUR 5760 26,3% 558 -226 6093 25,5% 0,9%
Glovo usb 1364 - - -56332 6032 - 0,8%
Vezeeta usD 4670 4,8% 6358 -5741 5286 9,1% 0,7%
Tise NOK 5684 10,2% 752 -1247 5189 8,4% 0,7%
Merro usD 6670 22,6% - -1928 4741 6,3% 0,7%
Collectiv Food GBP 6617 10,0% - -2053 4564 10,0% 0,6%
Alva SEK 1106 4,9% 3778 -608 4276 9,6% 0,6%
Kavall SEK 6103 19,4% 4867 -7087 3883 20,0% 0,5%
Stardots SEK 1107 25,0% 1632 900 3540 371% 0,5%
Naseeb Networks (Rozee, Mihnati) usD 4315 27,3% - -888 3427 27,3% 0,5%
El Basharsoft (Wuzzuf, Forasna) usb 7444 23,7% 1923 -7226 2141 25,7% 0,3%
Swyvl usD 16780 13,9% 2668 -117466 1981 10,7% 0,3%
Carla SEK 2023 4,0% 1026 -1164 1896 4,0% 0,3%
Cirplus EUR 1700 1,0% - -105 1595 13,1% 0,2%
2xN Lux EUR - - 1496 83 1579 - 0,2%
YouScan usD 4970 33,2% 1000 -4564 1406 19,2% 0,2%
Dubicars usD 1156 10,2% - 197 1363 1,0% 0,2%
Myelin Il usDb - - 1200 -62 1138 - 0,2%
Baly usD 1000 4,3% - - 1000 4,3% 0,1%
Pale Blue Dot EUR 660 - 337 -38 959 - 0,1%
Parsly SEK - - 10568 -98 959 10,5% 0,1%
Vinden SEK 812 9,0% - -13 800 5,3% 0,1%

YouScan: Aterspeglar VNV Globals indirekta aktieinnehav i YouScan som innehas genom 33,2% &gande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur 4ger 63% av YouScan.
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Not 11
Langfristiga finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen (forts.)
Tillgangarnaitabellen nedan &r investeringar i finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
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Foretag Investering Verkligt varde,  Agarandel % av utestaende Investeringar/ Férandring i Verkligt varde, Agarandel av utestaende Andel av portfoljen
denominerad i 31dec 2021 aktier, 31dec 2021 (avyttringar), netto verkligt varde 31dec 2022 aktier, 31dec 2022
Campspace EUR - - 2932 -2189 743 21,7% 0,1%
Grace Health SEK 3541 28,7% - -3005 536 16,8% 0,1%
Captain Cause EUR - - 500 34 533 2,4% 0,1%
Agente Imoével usD 1075 27,3% 51 -636 490 27,4% 0,1%
UAB Ovoko usb - - 404 39 444 1,0% 0,1%
Shwe Property usD 830 11,8% 300 -792 338 14,0% 0,0%
Medoma EUR - - 250 17 267 1,1% 0,0%
Hype Vent usD - - 264 -0 264 10,4% 0,0%
JobNet usb 41 4,5% - -175 237 4,5% 0,0%
Fika usD 775 10,0% -30 -578 167 9,7% 0,0%
SSE Ventures usb - - 74 4 78 - 0,0%
Shohoz usb 5197 15,5% - -56197 - 15,5% 0,0%
BestDoctor usbD 10210 10,6% - -10210 - 10,6% 0,0%
Dr Ryadom usb 619 26,7% - -619 - 26,7% 0,0%
Hemnet SEK 58244 3,1% -41972 -16 271 - - 0,0%
Inturn usb 10896 9,8% 4297 -15194 - 15,2% 0,0%
Marley Spoon AUD 680 0,4% -666 -15 — - 0,0%
Monopoliya usD 6988 9,1% - -6988 - 9,1% 0,0%
Napopravku usD 4431 21,4% - -4431 - 21,4% 0,0%
OneTwoTrip usb 26189 21,1% - -26189 - 21,1% 0,0%
Property Finder usD 47222 9,5% -38840 -8382 - - 0,0%
Yoppie GBP 5373 47,8% - -5373 - 46,7% 0,0%
Voi, lan usD 17104 - - 683 17786 - 2,5%
Booksy, lan usD - - 5000 429 5429 - 0,8%
Borzo, lan usbD - - 2500 140 2640 - 0,4%
Collectiv Food, lan usD - - 1190 13 1203 - 0,2%
Dubicars, lan usb - - 300 - 300 - 0,0%
HousingAnywhere, lan EUR 192 — - -6 186 - 0,0%
Shohoz, lan usb 2182 - - -2182 - - 0,0%
BlaBlaCar, lan EUR 37059 - -22922 -14137 - - 0,0%
Wasoko (Sokowatch), lan usD 2500 - -2500 - - - 0,0%
Vezeeta, lan Usb 3103 - -3358 254 - - 0,0%
Inturn, lan usD 3016 - -3016 - - - 0,0%
El Basharsoft, lan usD 1828 - -1907 79 - - 0,0%
Kavall, 1an SEK - - -13 13 - - 0,0%
Yoppie, lan GBP - - 1340 -1340 - - 0,0%
Likviditetshantering - 2563 5176 7740 1,1%
Investeringsportfélj 1420759 68828 =777 625 711962 100,0%
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Foregaende ars forandring, totalt:
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Foretag Verkligt varde, Investeringar/ Foérandring i Verkligt varde,
31dec 2020 (avyttringar) verkligt varde 31dec 2021

Summa langfristiga finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen 1160796 179176 80787 1420759

Likviditetshantering 2121 -2122 1 -

Investeringsportfolj 1162 916 177054 80788 1420759

Not12

Innehaviintresseféretag

Intresseforetag ar foretag som VNV Global har betydande intresse i. Betydande intresse innebar majligheten att delta i beslut

som ror bolagets finansiella och operativa strategier men innebar inte kontroll eller gemensam kontroll. Normalt innebéar ett

agande motsvarande minst 20% och upp till 50% av résterna att ett betydande intresse innehas. Omstandigheternaidet

enskilda fallet kan medféra ett betydande intresse dven vid &gande av mindre an 20% av résterna.

Koncernensinnehav iintresseforetag 2022

Foretag Underliggande Kategori Verksamhet Huvudsaklig marknad Registreringsland Verkligt varde, Agarandel

tillgang 31dec 2022

Gett Transport Plattform for hantering av foretags marktransporter Israel, Storbritannien Cypern 126 312 48,8%

Voi Transport Delningstjénst for friflytande el-scootrar for sista kilometern-transport Europa Sverige 83672 23,1%

HousingAnywhere Marknadsplats Online bostadsplattform fér langtidshyra Europa Nederlanderna 39933 29,6%

Global Health Equity Babylon Digital halsa Personlig digital sjukvard Storbritannien Sverige 249232 37,4%

Global Health Equity Il Flo, Palta Digital halsa Halsoteknologi Europa Sverige 6670 22,0%

JamesEdition Marknadsplats Onlineplattform for lyxartiklar Globalt Nederlanderna 6093 25,5%

Kavall Ovrigt Matbutik med snabba hemleveranser Sverige, Norge Sverige 3883 20,0%

Stardots Digital halsa Molnbaserad digital hdlsoplattform for behandling av Parkinsons sjukdom Sverige Sverige 3540 371%

I\N/I?r?r?aetti)) Networks (Rozee, Marknadsplats Plattform for rekryteringsannonser Pakistan USA 3427 27,3%

ELrBaisnh;rSOft (Wuzzuf, Marknadsplats Plattform for rekryteringsannonser Egypten Brittiska Jungfrudarna 2141 25,7%

Kontakt East Holding YouScan Ovrigt Bevakningsplattform for sociala medier baserad pa artificiell intelligens Ryssland, Ukraina Sverige 1406 33,2%

R . Storbritannien, . o
Campspace Marknadsplats Marknadsplats for mikrocampingplatser Nerderlinderna Nederlanderna 743 21,7%
Agente Imével Marknadsplats Fastighetsportal Brasilien Malta 490 27,4%
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Not13 Not15
Ovriga kortfristiga fordringar Rantebarande skulder
31dec2022 31dec 2021 31dec2022  31dec 2021
Kundfordringar till hyresgéster - 19 Upplaning 163240 55165
Kortfristig del av langfristiga skulder - 89445
Totalt - 19 .
Leasingskulder 876 -
Ovriga fordringar
Insattningar 63 69 Totalt 164116 144600
Ovrigt 141 65
Uppléanin
Totalt 204 134 i g
2022 Ingéende balans Uppléaning Betald ranta Icke-kontanta Utgéende balans
Forskottsbetalningar och upplupnaintakter transaktioner:
Forutbetalda hyror - 82 Effektiv ranta samt
Ovrigt 1917 280 valutaeffekter
Totalt 1917 362  Obligation 2022/25 - 123 314 -4373 -3834 115108
o e ) Obligation 2021/24 551565 -120 -2685 -4.218 48132
Totalt 6vriga kortfristiga fordringar 2120 515 L
Obligation 2019/22 89445 -83538 -3514 -2394 -
Totalt 144600 39656 -10 572 -10446 163240
Not 14
Likvida medel
Likvida medel 31dec2022  31dec 9021 2021 Ingéende balans Upplaning Betald ranta Icke—koqtanta Utgéaende balans
transaktioner:
Likvida medel 66127 129305 Effektiv ranta samt
valutaeffekter
Totalt 66127 129 305 o
Obligation 2021/24 - 57723 -1647 -1021 55155
Kassa och bank ar de komponenter som ingar i likvida medel. Obligation 2019/22 98362 -12 -5378 -3526 89445
Totalt 98 362 5771 -6925 -4547 144600
Langfristiga skulder

Obligation 2021/2024: Under andra kvartalet 2021 placerade VNV Global
ett obligationslan patre ar, initialt 500 miljoner SEK, inom en ram om

750 miljoner SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent med
réanta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa Nasdaq
Stockholm och Frankfurtborsen med ISIN: SEO0162750717.

Obligation 2022/2025: Under forsta kvartalet 2022 placerade VNV Global
ett obligationslan patre ar, initialt 1200 miljoner SEK, inom en ram om

2 000 miljoner SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent med
réanta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa Nasdaq
Stockholm och Frankfurtborsen med ISIN: SEO017483019.
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Leasingskulder

31dec2022  31dec 2021
Loptidsanalys — avtalsenligt diskonterat kassafléde
Kortfristiga skulder: utfléde mindre an ett ar 228 345
Langfristiga skulder: utflode ett till fem ar 876 -
Summa diskonterade leasingskulder 1104 345
Totalt 1104 345
Totalt kassaflode for leasing under aret -356 -347
Belopp redovisade i koncernens resultatrakning
Ranta paleasingskulder -12 -34
Valutakursdifferenser 23 -14

Den vagda genomsnittliga marginella upplaningsrantan som anvands for att

méta leasingskulder &r 6,15% for lokaler.

Not16
Ovriga kortfristiga skulder

31dec2022  31dec 2021
Ovriga kortfristiga skulder 308 584
Skulder for investeringar - 1000
Leverantdrsskulder 207 -
Leasingskuld 228 345
Skatteskuld 783 783
Totalt 1526 2712
Not17
Upplupna kostnader och férutbetaldaintdkter

31dec2022 31dec 2021
Sociala avgifter 2260 2240
Forutbetalda hyresintakter och fakturerade
kostnader - 122
Ovriga driftskostnader 200 326
Totalt 2460 2688

Not18
Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

Stéllda panter

Det fanns inga stéllda sékerheter i Bolaget den 31december 2022.
Obligationen 2019/2022 I16stes ini sin helhet innan forfallodatum den
16 februari 2022.

Eventualforpliktelser
Det finns inga eventualférpliktelser i Bolaget per 31 december 2022.

Not19

Anstallda och personalkostnader

Ldner och andra ersattningar 2022 2021
Styrelse, VD och andra ledande

befattningshavare:

Loéner och andra erséttningar 1629 1642
Variabla kompensationer 916 1059
Pensionskostnader 271 256
Aktierelaterade ersattningar 276 2375
LTIP erséattningar 25 492
Sociala avgifter 845 2921
Ovriga personalkostnader 26 38
Totalt styrelse, VD och andra ledande

befattningshavare 3988 8073
Ovriga anstallda:

Ldner och andra ersattningar 1060 405
Variabla kompensationer 79 58
Pensionskostnader 85 31
Aktierelaterade ersattningar 13 250
LTIP erséttningar 19 23
Sociala avgifter 232 295
Ovriga personalkostnader 245 16
Totalt vriga personalkostnader 1733 1078
Totalt I6ner och andra erséattningar 5721 9151

Under rakenskapsaret 2022 inkluderas i 6vriga personalkostnader ersatt-
ningar till anstéllda till f6ljd av uppsagning av anstéliningen och baseras pa
en plan dverenskommen mellan ledning och anstallda.

42
2022 2021
Genom- Varav ~ Genom- Varav
snittligt  kvinnor snittligt  kvinnor
antal antal
anstallda anstallda
Moderbolag 4 1 4 1
Sverige, exklusive
moderbolaget 5 2 4 2
Europa, exklusive Sverige 3 1 - -
Totalt 12 4 8 3
Férdelning av kvinnor och man i styrelsen, ledningsgruppen
samt styrelseridotterbolag
2022 2021
Antal pa Varav  Antal pa Varav
balans-  kvinnor balans-  kvinnor
dagen dagen
Styrelsemedlemmar 5 1 5 1
Koncernens ledande
befattningshavare 4 1 4 1
Styrelseledamoter i
dotterbolag 7 4 7 4
Totalt 16 6 16 6

Beslut om erséattning till verkstéllande direktdren fattas av styrelsen, medan

beslut om fast ersattning till dvriga chefer i koncernen fattas av verkstal-

lande direktoren. For verkstallande direktdren galler en uppsagningstid

om tolv ménader vid uppsagning fran bolagets sida och en uppségningstid

om sex manader vid uppsagning fran verkstallande direktérens sida. For

ovriga ledande befattningshavare i VNV Global géller en uppsagningstid

om tre manader vid uppsagning fran saval bolagets som de dvriga ledande

befattningshavarnas sida. Inga avtal om avgangsvederlag har ingatts med

styrelseledamdternai VNV Global. Antalet anstallda for koncernen exklusive

styrelsens medlemmar var 12 (8), varav 8 (5) var man. Antalet ledande

befattningshavare i koncernen uppgar till 4 (4), varav 3 (3) var man.
Styrelseledamoter i dotterbolag bestér av 4 styrelseledamoter (2021: 4)

i Cypern och 3 styrelseledamdter (2021: 3) i Bermuda.
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2022 Grundlon/ Rorlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt
styrelsearvode, ersattning kostnader baserade subvention
erséattning erséttningar

revisions- och

ersattningsutskott
Lars O Gronstedt 207 - - - - 207
Josh Blachman 101 - - - - 101
Ylva Lindquist 95 - = - - 95
Keith Richman 101 - - - - 101
Per Brilioth 502 320 101 135 10 1068
Koncernens ledande befattningshavare 623 597 170 141 14 1545
Totalt 1629 917 271 276 24 3117
2021 Grundlon/ Rorlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt

styrelsearvode, ersattning kostnader baserade subvention
erséattning ersattningar

revisions- och

ersattningsutskott
Lars O Gronstedt 212 - - - - 212
Josh Blachman 103 - - - - 103
Ylva Lindquist 97 - - - - 97
Keith Richman 103 - - - - 103
Victoria Grace 57 - - - - 57
Per Brilioth 476 471 104 1304 241 2596
Koncernens ledande befattningshavare 594 588 152 1071 251 2656
Totalt 1642 1059 256 2375 492 5824

Den verkstéllande direktoren har en avgiftsbestamd plan enligt svensk
ITP-standard. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna ar betalda. Avgifterna redovisas som pensionskostnader nér de
forfaller till betalning. Pensionen ar ej knuten till verkstéllande direktorens
anstéllning och berdknas pa basis av verkstéllande direktorens grundlon.
Aven 6vriga ledande befattningshavare har avgiftsbestamd pensionsplan.
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Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

LTIP 2019

LTIP 2020

LTIP 2021

LTIP 2022

Programmets méatperiod
Intjanandeperiod

jan 2019—dec 2023
aug 2019—-maj 2024

jan 2020—-dec 2024
jun 2020-maj 2025

jan 2021—-dec 2025
jun 2021-maj 2026

jan 2022—dec 2026
jun 2022—-jun 2025

Maximalt antal aktier 2008545 502138 560000 1190 000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 63,50 68,80 99,20 292,10
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 6,60 744 1,72 2,09
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i SEK 6,84 2,44 7,27 0,49
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i USD 0,71 0,26 0,86 0,05
Maximalt antal aktier férdelade pa: LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021 LTIP 2022
Verkstallande direktor 940943 227500 262500 262500
Ledningen 977133 236 250 273 000 353500
Ovriga anstallda 90475 21875 24 500 574 000
Totalt 2008551 485625 560000 1190 000
LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad, LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021 LTIP 2022
exklusive sociala avgifter /miljoner USD/

2022 0,19 - 0,09 0,01
2021 0,17 - 0,06 -
2020 0,18 0,06 - -
2019 0,09 - - -
2018 - - - -
Totalt 0,63 0,06 0,15 0,01
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Det finns fyralangsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram for ledning
och nyckelpersoner i VNV Global-koncernen. Programmen 2019, 2020,
20210ch 2022 ar kopplade till den langsiktiga utvecklingen av bade
Bolagets substansvarde och till VNV Global-aktiens kurs.

Utestaende program 2019, 2020, 2021 och 2022

Deltagarnaide femariga programmen for 2019, 2020 och 2021 samt det
tredriga programmet 2022 erbjéds att teckna ett visst antal nya omvand-
lingsbara efterstéllda stamaktier (aktier av Serie C 2019, C 2020, C 2021
och C2022)iBolaget forutsatt att deltagarna forst hade allokerat ett
antal egna stamaktier till programmen. Beroende pa utvecklingen av bade
Bolagets substansvarde och VNV Globals aktiekurs kommer nagraeller
samtliga aktier av Serie C 2019, C 2020, C 20210ch C 2022 antingen bli
inlosta eller omvandlas till stamaktier vid programmens slut.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra
vardeoverforingar till aktiedgarna under programmets [6ptid. Deltagarna
har ocksa ratt att rosta for sina aktier i serie C 2019, C 2020, C 2021 och
C 2022 under méatperioden. Om en deltagare upphor att vara anstalld under
intjanandeperioden kommer aktierna av serie C 2019, C 2020, C 20210ch
C 2022 att I6sas in, utom under begransade omstandigheter som godkénts
av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga vardet p& incitamentsaktierna
iserie C2019, C 2020, C20210ch C2022 faststélldes enligt Monte
Carlo-varderingsmetoden pé basis av marknadspriset for Bolagets aktier
pa tilldelningsdagen samt marknadsforhallandena som da radde. For att sti-
mulera deltagande iincitamentsprogrammen fér 2019 och 2020, men inte
20210ch 2022, subventionerade Bolaget teckningskursen fér incitaments-
programdeltagarnaisin helhet. Subventionen uppgick till 2,6 miljoner USD
for LTIP 2019 respektive 0,3 miljoner USD for LTIP 2020, exklusive sociala
avgifter. Kostnaden for finansiering och férvérv av incitamentsaktierna
kostnadsfordes direkt. Darutdver kompenserades deltagarna for formans-
beskattningen pa mellanskillnaden mellan det verkliga marknadsvardet for
incitamentsaktierna vid tilldelningsdagen och den erlagda teckningslikvi-
den. Kostnaden for denna kompensation, exklusive sociala avgifter, uppgick
till 1 miljon USD for LTIP 2019, 0,01 miljoner USD for LTIP 2020, 0,5 miljoner
USD for LTIP 2021 respektive 0,05 miljoner USD for LTIP 2022.

Inlésta och makulerade planaktier

Under maj 2021, har 1567 500 incitamentsaktier av Serie C 2019 och 39 375
aktieriSerie C 2020 I6sts in och makulerats enligt villkoren for respektive
incitamentsprogram.
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Not20

Transaktioner med narstaende

Koncernen har identifierat foljande narstdende: Nyckelpersoner och
styrelseledaméter, vilka inkluderar medlemmar i ledningsgruppen, samt
medlemmar av Bolagets styrelse.

Under rakenskapséret har Koncernen redovisat féljande
narstaendetransaktioner:

Rorelsekostnader Kortfristiga skulder

2022 2021 31dec2022 31dec 2021

Nyckelpersoner och

styrelseledamoter! -3321 -5824 - -26

1. Betald eller upplupen ersattning bestar av |6n och variabel erséttning till
ledningen samt arvode till styrelseledamdéter.

VNV Global haringatt avtal med Bolagets styrelseledamoéter Keith Richman
och Josh Blachman avseende konsulttjanster utéver deras roll som ledamo-
ter av Bolagets styrelse nar det géller befintliga och méjliga investeringar.
Avtalens arliga bruttokostnad uppgar till 0,1 miljoner USD vardera.

Not 21

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (APM) tillampar riktlinjer utgivna av the European
Securities and Markets Authority (ESMA).

Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definie-
rade inom ramen for IFRS.

VNV Global anvander regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommu-
nikation for att forbattra jamférelser mellan olika tidsperioder och ge en
djupare inblick i Bolagets utveckling for analytiker, investerare och andra
intressenter.

Det ar viktigt att notera att inte alla féretag beréknar alternativa nyckeltal
med samma metod och darfér &r anvandbarheten av dess nyckeltal
begransad och ska inte anvdndas som ett substitut for finansiella mattinom
ramen for IFRS.

Definitioner av APM i bruk &terfinns nedan.

IFRS-definierade nyckeltal (ej alternativa nyckeltal)
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Nyckeltal

Definition

Resultat per aktie, USD

Vid berékning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier pa genomsnittliga utestdende stamaktier. 2019,
2020, 20210ch 2022 Planaktier, emitterade till deltagare i féretagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram 2019,
2020, 20210ch 2022 (LTIP 2019, LTIP 2020, LTIP 2021 och LTIP 2022), behandlas inte som utestdende stamaktier och ingar
dérforinte i den vagda berdakningen. Emissionen av 2019, 2020, 2021 och 2022 Planaktier redovisas dock som en 6kning av

eget kapital.

Resultat per aktie efter
utspédning, USD

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for att beakta
effekterna av potentiella utspadda stamaktier som har erbjudits anstéllda med ursprung under de rapporterade perioderna fran
aktiebaserade incitamentsprogram. Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram paverkar antalet aktier och uppstar
endast nar incitamentsprogrammets villkor for respektive program ar uppfyllda.

Védgt genomsnittligt antal
utestaende aktier

Vagt genomsnittligt antal stamaktier for aret.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvédndning

Soliditet, %

Soliditet definieras som eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen som
har finansierats med eget kapital fér bedomning av bolagets
kapitalstruktur och finansiella risk.

Substansvérde, USD och
SEK

Substansvérde definieras som redovisat eget kapital enligt
balansrékningen.

Nyckeltal avger vardet av bolagets nettotillgangar och visar dér-
med det redovisade vardet pa bolaget vilket mojliggor jamforelse
mot bolagets bérsvéarde.

Substansvérde per aktie,
USD och SEK

Substansvarde per aktie definieras som eget kapital
dividerat med totalt antal stamaktier vid arets utgang.

Ett etablerat matt forinvestmentbolag som visar dgarnas andel av
bolagets totala nettotillgangar per aktie samt majliggor jamforelse
med bolagets aktiekurs.

Substansvérde per aktie
Justerat for split- och
inlésenprogrammet frén
februari 2019, USD

Substansvarde per aktie justerat fér split- och inlésenpro-
grammet fran februari 2019 definieras som eget kapital
med aterlaggning av inlésenprogram, som ar uppraknat
pa utvecklingen i eget kapital, dividerat med totalt antal
utestdende stamaktier vid periodens utgang.

Substansvardet rensat for effekter av poster av engangskaraktéar
t.ex. inlosenprogram 2019 vilket m&jliggor en réattvisande
jamfdrelse mot tidigare ar.

Substansvérdeutveckling
per aktie justerat for split-
och inlésenprogrammet
fran februari 2019, USD,
%

Foérandring i substansvardet per aktie i USD jamfort med
féregaende rakenskapsar, i procent, justerat for split- och
inlésenprogrammet fran februari 2019.

Ett I6nsamhetsmatt som visar bolagets avkastning och hur
substansvardet per aktie utvecklas mellan olika ar.

Substansvérde/aktie
Justerat for foretrades-
emissionen och den
riktade nyemissionen,
UsD

Substansvarde/aktie justerat for féretradesemissionen

och den riktade nyemissionen definieras som eget kapital
minskat med ett belopp motsvarande nettoemissionsbelop-
pet 6kat i eget kapital, dividerat med totalt antal utestaende
stamaktier justerat for antalet nyemitterade aktier.

Substansvardet clearat for effekter av féretrddesemissionen och
denriktade nyemissionen vilket méjliggér en sann jamforelse med
tidigare ar.
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Nyckeltal

2022 2021
Resultat/aktie /USD/ -6,80 0,61
Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -6,80 0,61
Antal stamaktier vid arets slut 114 888 469 1155617 428
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 115051067 104118 995
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier — efter utspadning 115051067 104904 489
Alternativa nyckeltal

2022 2021
Soliditet 78,49% 90,33%
Substansvéarde /USD/ 613434 097 1401133713
Substansvérde /SEK/ 6396452772 12663610431
Substansvarde per aktie /USD/ 5,34 12,13
Substansvérde per aktie /SEK/ 55,68 109,63
Substansvardeutveckling per aktie /USD/ -55,93% 6,30%
Avstamningstabeller, VNV Global

2022 2021
Antal stamaktier vid arets slut 114 888 469 115517 428
Antal planaktier vid arets slut 4260683 3070683
Totalt antal aktier vid arets slut 119149152 18588 111
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 115051067 104118 995
Vagt genomsnittligt antal utestdende planaktier 4260683 3070683
Vagt genomsnittligt totalt antal utestaende aktier 119311750 107189678
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier — efter utspadning 115061067 104904 489
Resultat/aktie /USD/
Arets resultat -781998 473 63739 050
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 115051067 104118 995
Resultat/aktie /USD/ -6,80 0,61
Resultat/aktie efter full utspédning /USD/
Arets resultat -781998 473 63739050
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier — efter utspadning 115051067 104904 489
Resultat/aktie efter full utspadning /USD/ -6,80 0,61
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal

2022 2021
Soliditet
Eget kapital /USD/ 613434 097 1401133713
Balansomslutning /USD/ 781553898 1551160946
Soliditet 78,49% 90,33%
Substansvérde /USD/ 613434097 1401133713
Substansvérde /SEK/
Substansvarde /USD/ 613434097 1401133713
SEK/USD 10,4273 9,0381
Substansvarde /SEK/ 6396452772 12663610431
Substansvérde per aktie /USD/
Substansvarde /USD/ 613434097 1401133713
Antal stamaktier vid arets slut 114 888 469 1155617 428
Substansvérde per aktie /USD/ 5,34 12,13
Substansvérde per aktie /SEK/
Substansvarde /USD/ 613434097 1401133713
SEK/USD 10,4273 9,0381
Substansvarde /SEK/ 6396452772 12663610431
Antal stamaktier vid arets slut 114 888 469 1155617 428
Substansvarde per aktie /SEK/ 55,68 109,63
Substansvérde per aktie justerat fér nyemission och aterkép av egna aktier /USD/
Substansvarde /USD/ 613434097 1401133713
Nyemission 18 februari 2021 /USD/ - -140 462 959
Nyemission 18 februari 2021, kostnad /USD/ - 4828445
Nyemission 19 november 2021 /USD/ - -134 401796
Nyemission 19 november 2021, kostnad /USD/ - 5485125
Aterkop av egna aktier /USD/ 6004 345 9797086
Substansvarde justerat fér nyemission och aterkop av egna aktier
/USD/ 619438 442 1146 379 614
Antal stamaktier vid periodens slut 114 888 469 116617 428
Nyemitterade stamaktier 18 februari 2021 - -11662 000
Nyemitterade stamaktier 19 november 2021 - -9685000
Aterkép av egna aktier 951830 906119
Utestaende stamaktier fére nyemission och aterkop av egna aktier 115840299 95 076 547
Substansvarde justerat fér nyemission och aterkdp av egna aktier
/USD/ 619438442 1146 379 614
Utestaende stamaktier fére nyemission och aterkop av egna aktier 115840299 95 076 547
Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna
aktier /USD/ 5,35 12,06
Substansvérde /USD/ 613434 097 1401133713
Antal stamaktier vid arets slut 114 888 469 115617 428
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Avstdmningstabeller alternativa nyckeltal (forts.)

2022 2021
Substansvéarde per aktie inklusive nyemission och aterkdp av egna
aktier /USD/ 5,34 12,13
Substansvarde per aktie justerat fér nyemission och aterkop av egna
aktier /USD/ 5,35 12,06
Substansvéarde per aktie inklusive nyemission och aterkép av egna
aktier /USD/ 5,34 12,13
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, férandring /USD/ 0,01 -0,07
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, kvot 1,00 0,99
Substansvérde per aktie justerat for split- och inlbsenprogram fran februari 2019 /USD/
Substansvarde /USD/ 613434097 1401133713
Split- och inlésenprogram /SEK/
Antal aktier vid inlsen 79 660 042 79 660 042
Inlosenprogram 25 SEK per aktie 25 25
Inlosenprogram /SEK/ 1991501050 1991501050
Split- och inlésenprogram /USD/
SEK/USD inlosen 9,2678 9,2678
Inlésenprogram /USD/ 214882 963 214882 963
Utveckling av pris per aktie /%/
Substansvéarde per aktie —ingédende varde /USD/ 7,57 7,57
Substansvarde per aktie — utgédende varde /USD/ 5,34 12,13
Substansvarde per aktie i USD — utveckling /%/ -29,47% 60,23%
Februari 2019 split- och inldsenprogram — justerat fér utveckling av
pris /USD/ 161564 529 344300915
Antal aktier vid inlésen 79 660 042 79 660 042
Inlosen per aktie /USD/ 1,90 4,32
Fondemissionselement och aterkdp av egna aktier, férandring /USD/ 0,01 -0,07
Substansvéarde per aktie /USD/ 5,34 12,13
Substansvarde per aktie justerat for split och inldsenprogram samt
nyemission /USD/ 7,25 16,38
Substansvérdeutveckling per aktie i USD /%/
Substansvarde per aktie justerat for split och inldsenprogram samt
nyemission — ingéaende varden /USD/ 16,38 16,48
Fondemissionselement effekt NAV per aktie tidigare ar /USD/ 0,07 -1,07
Substansvarde per aktie justerat for split och inldsenprogram
— justerade ingdende varden /USD/ 16,45 15,41
Substansvéarde per aktie justerat for split och inlosenprogram samt
nyemission — utgédende varden /USD/ 7,25 16,38
Substansvardeutveckling per aktie /USD/ -55,93% 6,30%

Not 22
Handelser efter rakenskapsperiodens utgang
Inga vésentliga handelser efter periodens slut.
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Moderbolagets rakningar
Resultatrakning — Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not 2022 2021
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrékningen P.2 42 -
Ovriga rérelseintakter - -
Rorelsens kostnader P.3,P4 -50 093 -72 965
Rorelseresultat -50 051 -72965
Finansiella intakter och kostnader

Resultat fran andelar i koncernféretag P.8 -2943169 -
Ranteintékter P.5 45625 33758
Réntekostnader P.5 -134183 -73929
Valutakursvinster/-forluster, netto 37435 7264
Totala finansiellaintékter och kostnader -51123 -32907
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 2154 2146
Resultat efter finansiella poster -3042189 -103726
Skatt pa arets resultat P.6 - -
Aretsresultat -3042189 -103726
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Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget
/Tusental SEK/ 2022 2021
Arets resultat -3 042189 -103 726
Arets 6vriga totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Valutaomrakningsdifferenser - -
Ovrigt totalresultat for aret - -
Summa totalresultat for aret -3042189 -103726
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Balansrakning — Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not 31dec 2022 31dec 2021
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Hyreslokaler och inventarier P7 - -
Totala materiella anlaggningstillgangar - -
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag P.8 7071163 9406844
Finansiella tillgadngar varderade till verkligt

varde via resultatrakningen P.9 20697 -
Lantill koncernféretag P.9, P10 823782 542 898
Totala finansiella anlaggningstillgangar 7915642 9949742
Omsattningstillgangar

Skattefordringar 1308 1132
Ovriga kortfristiga fordringar P11 17 858 1365
Likvida medel P12 169294 851449
Totala omséttningstillgangar 178 460 853946
Totalatillgangar 8094102 10803688
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/Tusental SEK/ Not 31dec 2022 31dec 2021
Bundet eget kapital
Aktiekapital 12068 11949
Totalt bundet eget kapital 12068 11949
Fritt eget kapital
Overkursfond 3100158 3100158
Balanserade vinstmedel 6319 257 6476 381
Arets resultat -3042189 -103726
Totalt fritt eget kapital 6377226 9472813
Totalt eget kapital P13 6389294 9484762
Langfristiga skulder
Réantebarande skulder
Langfristiga skulder P14 1702149 498 493
Totala langfristiga skulder 1702149 498493
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder P14 - 808415
Ovriga kortfristiga skulder P15 1889 10733
Upplupna kostnader P16 770 1285
Totala kortfristiga skulder 2659 820433
Totalt eget kapital och skulder 8094102 10803688
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Forandringar i eget kapital — Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Totalt
Eget kapital per1januari 2021 9770 834686 6560459 7404915
Resultat for aret 1januari 2021-31december 2021 - - -103 726 -103726
Summa totalresultat fér aret1januari 2021-31december 2021 - - -103726 -103726
Transaktioner med aktiedgare:

Riktad nyemission P13 2134 2355320 - 2357454
Riktad nyemission, kostnad P13 - -89848 - -89848
Aterkép av egna aktier P13 - - -86 225 -86 225
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram P13, P18 45 - 2147 2192
Totalt transaktioner med aktiedgare 2179 2265472 -84078 2183573
Eget kapital per 31 december 2021 11949 3100158 6372655 9484762
Eget kapital per1januari 2022 11949 3100158 6372655 9484762
Resultat for aret 1januari 2022-31december 2022 -3042189 -3042189
Summa totalresultat for aret1januari 2022-31december 2022 -3042189 -3042189
Transaktioner med aktiedgare:

Aterkép av egna aktier P13 - - -56 288 -56 288
Varde pa anstélldas tjanster:

- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram P13, P18 119 - 2890 3009
Totalt transaktioner med aktiedgare 119 - -53398 -53279
Eget kapital per 31december 2022 12068 3100158 3277068 6389294
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Kassaflodesanalys — Moderbolaget

/Tusental SEK/ Not 2022 2021

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -3042189 -103 726

Justering for:

Resultat frdn andelar i koncernforetag P.8 2943169 -
Ranteintékter -45 625 -33758
Rantekostnader 134183 73929
Valutakursvinster/-forluster -37435 -7264
Avskrivningar - -
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -42 -
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster -13604 2148
Foréndringar i kortfristiga fordringar -177 -431
Forandringari kortfristiga skulder -9 369 -4987
Kassaflode anvéantiden I6pande verksamheten -71079 -74 089

Investeringar i finansiella tillgangar -20 654 -
Forsaljning av finansiella tillgdngar -
Utdelningsintakter och kupongrénta - .

Rénteintakter 3074 -
Betald skatt -175 1943
Totalt kassafléde anvantiden I6pande verksamheten -88834 -72146

Kassaflode anvant fér investeringar

Investeringariandelar i koncernforetag, efter avdrag fér forvarvade monetara poster -607 488 -1954 627
Totalt kassafléde anvant fér investeringar -607488 -1954 627

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission, netto P13 - 29267607
Aktiedgartillskott - -
Upptagnalan P14 1166 725 489 094
Aterbetalda lan P14 -800 031 -
Betald réantapélan P14 -105 447 -69 750
Inbetalningar fran LTIP utfardade till anstallda 119 45
Aterkép av egna aktier P13 -56 288 -86226
Féréndring koncernmellanhavanden -238 332 93631
Totalt kassafléde fran finansieringsverksamheten -33254 2704401
Forandring av likvida medel -729576 677628
Likvida medel vid arets borjan 851449 166 558
Kursdifferens i likvida medel 37 421 7263

Likvida medel vid arets slut 159 294 851449
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/Beloppitusental SEKom ejannat framgar/

NotP.1

Moderbolagets vasentliga redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995: 15654) och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Radet for
finansiell rapporterings rekommendationer fér noterade féretag tillampas
ocksa. RFR 2 kréver att moderbolaget, som en juridisk enhet, uppréattar sin
arsredovisning i enlighet med alla IFRS- och IFRIC-tolkningar som antagits
av EU, iden man det &r mojligt inom ramen for den svenska arsredovis-
ningslagen. Moderbolaget tilldmpar redovisningsprinciperna fér koncernen
med undantag av leasing:

Rapporteringsvaluta
Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK) och inte koncer-
nens rapporteringsvaluta US-dollar pa grund av svenska redovisningsregler.

Andelaridotterbolag
Dotterforetag redovisas enligt férvarvsmetoden, vilket innebar att innehav
redovisas till anskaffningsvarde i balansrakningen minus eventuella
nedskrivningar. Utdelningar fran dotterbolag redovisas som utdelnings-
intakter. Aktiedagartillskott redovisas direkt i eget kapital av mottagaren och
aktiverasiAndelarikoncernféretag av givaren i den man ingen nedskrivning
krévs.

Fér mer information, se "Not 1Viktiga redovisningsprinciper” /
"Konsolideringsprinciper” / "Dotterbolag”.

NotP.2
Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
viaresultatrakningen

2022 2021

Realiserat resultat:

Vederlag fran forsaljning av finansiella tillgdngar

till verkligt varde via resultatrakningen - -
Anskaffningsvarde av salda finansiella till-

gangar till verkligt varde via resultatrakningen - -
Totalt realiserat resultat - -
Totalt orealiserat resultat 42 -

Totalt resultat fran finansiella tillgangar varde-
rade till verkligt varde via resultatrékningen 42 -

Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultat-
rakningen utgors av resultat fran férandringar i verkligt varde pa sadana
finansiella tilgdngar som fran férsta borjan hanforts till kategorin varderade
till verkligt varde via resultatrakningen.

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrédkningen uppgick till 0,04 miljoner SEK (2021: —) avseende investeringar
i likviditetshantering.
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NotP.3
Rérelsens kostnader

2022 2021
Kostnader for ersattningar till anstéllda 35105 61179
Andra utgifter 14988 11786
Avskrivningar - -
Totala rérelsekostnader 50093 72 965
Not P.4
Ersattning till revisorer
PwC 2022 2021
Revisionsuppdrag 1830 1405
Revisionsrelaterade tjanster 180 280
Skatteradgivningstjanster - 326
Andra tjanster - 98
Totalt 2010 2109

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade

revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och

koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i

samband med revisionsuppdraget.

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget avser évriga

revisionsuppdrag enligt lagar och foreskrifter samt granskning av kvar-
talsrapporterienlighet med ISRE 2410. Skatteradgivning avser allmanna

skatteradgivningstjanster.

Andratjanster ar tjanster huvudsakligen relaterade till nyemission.
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NotP.5 NotP.6 Not P.7
Finansnetto Skatter Inventarier
Ranteintékter 2022 2021  Aktuell skatt 2022 2021  Inventarier 31dec2022 31dec 2021
Koncerninterna ranteintakter 42 551 33497  Aktuell skatt pa arets resultat - — Ingaende bokfort varde - 1184
Ovriga ranteintakter 3074 261  Justering for tidigare ar - —  Avyttring - -1184
Avskrivningskostnad - -
Totalt 45625 33758  Totalt - -
Utgéende bokfért varde - -
Rantekostnader 2022 2021  Totalinkomstskatt - -
Inventarier 31dec 2022 31dec 2021
Rantekostnader obligationer 134183 73929
Ovriga rantekostnader - - Skatthanforlig till poster i vrigt totalresultat - =~ Ingdende anskaffningsvarde - 2023
Avyttring - -2023
Totalt 134183 73929 Ackumulerade avskrivningar - -
N Avstamning mellan teoretisk skattekostnad 2022 2021
Okningen av rantekostnader forklaras av fortida inlésen av obligation och redovisad skatt Utgaende bokfért varde - -
201972022 och refinansiering genom att emittera obligation 2022/2025.
Resultat fore skatt -3042189 -103726  Materiellatillgangar avser inventarier och installationer som éverférdes till
Inkomstskatt beraknad enligt VNV AB under 2021.
svensk skattesats 20,6% (20,6%) 626 691 21368
Skatteeffektav:
Ejavdragsgilla kostnader, resultat fran
andelar i koncernféretag -606 293 -
Icke skattepliktig inkomst 9 -
Ejavdragsgilla kostnader -106 -63
Skattemassiga underskott for vilka
icke uppskjuten skatt redovisas -20302 -21305

Skattekostnad

Moderbolagets ej nyttjade skatteméssiga underskottsavdrag kan ej med
sakerhet nyttjas mot skattepliktiga intdkter inom éverskadlig framtid.
Underskottsavdragen kan féras framat pa obestéamd tid.
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NotP.8 NotP.9
Andelarikoncernféretag Finansiellainstrument per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats for
Aktier och andelar i direktdgda Land Antal aktier Andel av kapital Bokfort varde Bokfortvarde  nedanstiende poster:
dotterbolag ochroster, % 31dec 2022 31dec 2021
31december 2022
VNV (Cyprus) Limited Cypern 225006 030 100 5392195 7929373
VNV Sweden AB Sverige 50000 100 1579 650 1406346 Tillgangaribalansrakningen Upplupet Tillgangar Totalt
VNV Pioneer AB Sverige 50000 100 99318 71125 anskaffnings-  varderade till
Ovriga dotterbolag i koncernen varde verlkllgt varde
VNV AB Sverige 50000 100 - - V'a,,rfs,“”at'
VNV Services Limited Cypern 2000 100 - - rakningen
VNV Global Lf[d Bermuda 1 100 - - Finansiellatillgéngar
SylarnaHolding AB Sverige - - - —  varderade till verkligt vérde
Victory Scout AB Sverige - - - — viaresultatrdkningen - 20697 20697
Prorok Invest AB Sverige - - - —  Lantillkoncernféretag 823782 - 823782
Hype Global Invest AB Sverige - - - —  Ovriga kortfristiga fordringar 17858 - 17858
Rarity AB Sverige - - - —  Likvida medel 169294 - 169294
Supertramp AB Sverige - - - -
Be Prepared AB Sverige _ _ _ _  Summafinansiella tillgangar 1000934 20697 1021631
Vostok Co-Investment Codperatief B.A Nederlanderna N/A - - -
Totalt 7071163 9406844  Skulderibalansréakningen Skulder till Totalt
upplupet
anskaffningsvarde
Lan 1702149 1702149
Aktier och andelaridirektdagda 31dec 2022 31dec 2021
dotterbolag Summa langfristiga finansiella skulder 1702149 1702149
Ackumulerade anskaffningsvarden Kortfristig del av langfristiga skulder - -
Vid arets borjan 9406844 7452 217 . ]
Férviry och kapitaltillskott 607488 1954627 Summa kortfristiga finansiella skulder - -
10014 332 9406844
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan - -
Nedskrivningar -2943169 =
-2943169 -
Bokfort varde vid arets slut 7071163 9406 844

Aktier i dotterbolag har skrivits ned med -2 943,17 miljoner SEK da
dotterbolagen har negativa vardefoérandringar i sina portféljer.
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31december 2021 Not P11 Not P12
Ovriga kortfristiga fordringar Likvida medel
Tillgangar i balansrakningen Upplupet Tillgangar Totalt .
anskaffnings- varderade till 31dec2022 31dec2021  Likvidamedel 31dec 2022 31dec 2021
varde ve\;l;lir%ts\;ir:i lft')rskottsbetalningar och upplupnaintékter Likvida medel 159 294 851449
al Ovrigt 17 858 1365
rakningen - P oes ottt 169 294 851449
Lan till koncernféretag 542898 - 542898 ot
Ovriga kortfristiga fordringar 1365 - 1365  Totalt 6vriga kortfristiga fordringar 17858 1365  Kassaoch bankar de komponenter somingar i likvida medel.
Likvida medel 851449 - 851449
Summa finansiella tillgangar 1395712 - 1395712
Not P13
Skulder i balansrikningen Skulder till Totalt ~ Aktiekapital och &vrigt tillskjutet kapital
upplupet A
anskaffningsvarde Ar Héndelse Forandringav  Totalt antal aktier Kvotvarde, Forandringav Totalt aktiekapital
antalet aktier efter forandring SEK aktiekapital,  efter férandring,
Lan 498 493 498 493 SEK SEK
Summallangfristiga finansiella skulder 498493 498493 1jan2021 Ingadende balans - 97701547 010 - 9770154,66
2021 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier 66 045 97767 592 0,10 6 604,91 9776 759,57
Kortfristig del av langfristiga skulder 808415 808415 9pof Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier 16513 97784105 0,10 1651,39 9778 410,96
Summa kortfristiga finansiella skulder 308 415 808 415 2021 Riktad nyemission 11662 000 109446105 0,10 1166 200,00 10944 610,96
2021 Inlosen av LTIP 2019 Incitamentsaktier -167500 109 288 605 0,10 -15750,00 10928 860,96
2021 Inlésen av LTIP 2020 Incitamentsaktier -39375 109 249 230 0,10 -3937,50 10924 923,46
Not P10 2021 Emission av LTIP 2021 Incitamentsaktier 560 000 109809230 0,10 56 000,00 10980 923,46
Léon ti.IIkoncernféretag 2021 Riktad nyemission 9685000 119494 230 0,10 968500,00 11949 423,46
2022 Indragning av egna aktier -1635078 117 959 152 0,10 - 11949 423,46
31dec2022  31dec2021 909 Emission av LTIP 2022 Incitamentsaktier 1190000 119149152 0,10 118999,64  12068423,00
Koncernintern fordran 8237892 542898 31dec2022 Utgaende balans, utgivna aktier - 119149 162 0,10 - 12068 423,00
Totalt 893789 540898 2021 Aterkdp av egna aktier -906 119 - - - 12068 423,00
2022 Aterk(’jp av egna aktier -951830 — - — 12068 423,00
Moderbolaget haringen kreditforlustreserv att rapportera. X X -
31dec 2022 Utgéaende balans, utestaende aktier - 119149 162 0,10 - 12068 423,00

Antalet utestdende aktier per 31december 2022 uppgick till 119149 152, varav 114 888 469 stamaktier

och 4 260 683 incitamentsaktier av Serie C 2019, C 2020, C 2021 0och C2022.
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Not P.14
Rantebarande skulder

Foérandring i rantebarande lan

2022 Ingadende balans Upplaning Betald rénta Icke-kontanta Utgaende balans
transaktioner:
Effektiv ranta
Obligation 2022/25 - 1167988 -45000 77278 1200266
Obligation 2021/24 498 493 -1263 -27500 32163 501883
Obligation 2019/22 808 415 -800 031 -32947 24563 -
Totalt 1306908 366 694 -105 447 133994 1702149
2021 Ingéende balans Uppléaning Betald rénta Icke-kontanta Utgéende balans
transaktioner:
Effektiv ranta
Obligation 2021/24 - 489203 -13750 23040 498493
Obligation 2019/22 804 330 -109 -46 000 50195 808415
Totalt 804 330 489 094 -69750 73235 1306908
Langfristiga skulder

Obligation 2021/2024: Under andra kvartalet 2021 placerade VNV Global
ett obligationslan péatre ar, initialt 500 miljoner SEK, inom en ram om

750 miljoner SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,50 procent med
ranta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa Nasdaq
Stockholm och Frankfurtborsen med ISIN: SEO016275077.

Obligation 2022/2025: Under forsta kvartalet 2022 placerade VNV
Global ett obligationslan patre ar, initialt 1200 miljoner SEK, inom en ram
om 2 000 miljoner SEK. Obligationen har en fast kupong pa 5,00 procent
med rédnta som ska betalas kvartalsvis. Obligationerna ar noterade pa
Nasdaq Stockholm och Frankfurtbdrsen med ISIN: SEO017483019.
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Not P15
Ovriga kortfristiga skulder

31dec2022 31dec 2021

Skuld till koncernféretag - 8602
Personalskatt 334 274
Pagéaende investeringar - —
Ovrigt 1666 1857
Totalt 1889 10733
Not P.16

Upplupna kostnader och férutbetaldaintiakter

31dec2022  31dec 2021

Sociala avgifter 770 596
Ovrigt - 689
Totalt 770 1285
Not P17

Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

Stallda panter

Det fannsinga stéllda sékerheter i Bolaget den 31december 2022.
Obligationen 2019/2022 I16stes in i sin helhet innan férfallodatum den
16 februari 2022.

Eventualforpliktelser
Det finns inga eventualforpliktelser i Bolaget per 31december 2022.
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Not P.18
Anstéllda och personalkostnader

Ldner och andraersattningar

2022

2021

Styrelse, VD och andra ledande
befattningshavare:

Ldner och andraersattningar
Variabla kompensationer
Pensionskostnader
Aktierelaterade ersattningar
LTIP erséattningar

Sociala avgifter

Ovriga personalkostnader

13 851
8845
2079
2666

260
6918

486

12083
9078
1693
3822
4160
29932
411

Totalt styrelse, VD och andra ledande
befattningshavare

35105

61179

Ovriga anstallda:

Ldner och andraersattningar
Variabla kompensationer
Pensionskostnader
Aktierelaterade ersattningar
LTIP erséttningar

Sociala avgifter

Ovriga personalkostnader

Totalt 6vriga personalkostnader

Totalt I6ner och andra ersattningar

35105

61179

2022 2021
Genom- Varav  Genom- Varav
snittligt  kvinnor  snittligt  kvinnor
antal antal
anstéllda anstallda
Moderbolag 4 1 4 1
Totalt 4 1 4 1

Fordelning av kvinnor och mén i styrelsen och i ledningsgruppen

2022 2021
Antal pa Varav  Antal pa Varav
balans-  kvinnor balans-  kvinnor
dagen dagen
Styrelsemedlemmar 5 1 5 1
Ledande befattningshavare 4 1 4 1
Totalt 9 2 9 2

Beslut om erséttning till verkstéllande direktdren fattas av styrelsen, medan
beslut om fast ersattning till chefer och 6vriga anstéllda fattas av verkstal-
lande direktdren. For verkstallande direktéren géller en uppségningstid
om tolv manader vid uppsagning fran bolagets sida och en uppsagningstid
om sex manader vid uppsagning fran verkstallande direktérens sida. For
ovriga ledande befattningshavare i VNV Global géller en uppsagningstid
om tre manader vid uppsagning fran saval bolagets som de évriga ledande
befattningshavarnas sida. Inga avtal om avgangsvederlag har ingatts med
styrelseledamoternai VNV Global. Medelantalet anstéllda for bolaget
exklusive styrelsens medlemmar var 4 (4), varav 3 (3) var man. Medelantalet
ledande befattningshavare uppgar till 4 (4), varav 3 (3) var mén.
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2022 Grundlon/ Rorlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt
styrelsearvode, ersattning kostnader baserade subvention
erséttning erséttningar

revisions- och

ersattnings-

utskott
Lars O Gronstedt 2101 - - - - 2101
Josh Blachman 1021 - - - - 1021
Ylva Lindquist 961 - - - - 961
Keith Richman 1021 - - - - 1021
Per Brilioth 4330 3029 854 1247 m 9571
Ledande befattningshavare 4417 5816 1225 1419 149 13026
Totalt 13 851 8845 2079 2666 260 27701
2021 Grundlon/ Rorlig Pensions- Aktie- LTIP Totalt

styrelsearvode, erséattning kostnader baserade subvention
erséttning ersattningar

revisions- och

erséattnings-

utskott
Lars O Gronstedt 1866 - = - N 1866
Josh Blachman 909 - - - - 909
Ylva Lindquist 860 - - - - 860
Keith Richman 909 - - - - 909
Victoria Grace 486 - - - - 486
Per Brilioth 3478 4038 760 2034 2039 12349
Ledande befattningshavare 3575 5040 933 1788 2121 13457
Totalt 12083 9078 1693 3822 4160 30836

Den verkstallande direktoren har en avgiftsbestdmd plan enligt svensk
ITP-standard. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar
avgifterna ar betalda. Avgifterna redovisas som pensionskostnader nar de
forfaller till betalning. Pensionen ar ej knuten till verkstallande direktérens
anstallning och berdknas péa basis av verkstéllande direktorens grundlion.
Aven 6vriga ledande befattningshavare har avgiftsbestamd pensionsplan.
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Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram (LTIP)

LTIP 2019

LTIP 2020

LTIP 2021

LTIP 2022

Programmets méatperiod
Intjanandeperiod

jan 2019—dec 2023
aug 2019—-maj 2024

jan 2020—-dec 2024
jun 2020-maj 2025

jan 2021—-dec 2025
jun 2021-maj 2026

jan 2022—dec 2026
jun2022-jun 2025

Maximalt antal aktier 2008545 502138 560000 1190 000
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i SEK 63,50 68,80 99,20 22,10
Pris for stamaktier vid tilldelningsdag i USD 6,60 7,44 11,72 2,09
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i SEK 6,84 2,44 7,97 0,49
Verkligt varde incitamentsaktier vid tilldelningsdag i USD 0,7 0,26 0,86 0,05
LTIP-aktiebaserad ersattningskostnad, LTIP 2019 LTIP 2020 LTIP 2021 LTIP 2022
exklusive sociala avgifter /miljoner SEK/

2022 1,8 - 0,8 0,0
2021 1,6 - 0,5 -
2020 1,2 0,1 - _
2019 - - - -
Totalt 4,6 0,1 1,3 0,0

Det finns fyra langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram fér ledning
och nyckelpersoneri VNV Global-koncernen. Programmen 2019, 2020,
20210ch 2022 ar kopplade till den langsiktiga utvecklingen av bade

Bolagets substansvérde och till VNV Global-aktiens kurs.

for incitamentsprogramdeltagarnaisin helhet. Subventionen uppgick
till 24,7 miljoner SEK for LTIP 2019 respektive 2,7 miljoner SEK for LTIP
2020, exklusive sociala avgifter. Kostnaden for finansiering och forvarv

av incitamentsaktierna kostnadsfordes direkt. Darutdver kompenserades

Utestaende program 2019, 2020, 2021 och 2022

Deltagarnaide feméariga programmen for 2019, 2020 och 2021 samt det
treériga programmet 2022 erbjdds att teckna ett visst antal nya omvand-
lingsbara efterstéllda stamaktier (aktier av Serie C 2019, C 2020, C 2021
och C2022) i Bolaget forutsatt att deltagarna forst hade allokerat ett
antal egna stamaktier till programmen. Beroende péa utvecklingen av bade
Bolagets substansvarde och VNV Globals aktiekurs kommer nagraeller
samtliga aktier av Serie C 2019, C 2020, C 2021 0ch C 2022 antingen bli
inlosta eller omvandlas till stamaktier vid programmens slut.

Deltagarna kommer att kompenseras for utdelning och andra
vardeodverforingar till aktiedgarna under programmets 16ptid. Deltagarna
har ocksa ratt att résta for sina aktier i Serie C 2019, C 2020, C 2021 0och
C 2022 under métperioden. Om en deltagare upphér att vara anstalld under
intjanandeperioden kommer aktierna av serie C 2019, C 2020, C 20210och
C 2022 att I6sas in, utom under begréansade omstandigheter som godkéants
av styrelsen fran fall till fall. Det verkliga vardet pa incitamentsaktierna
i Serie C2019, C 2020, C20210ch C 2022 faststalldes enligt Monte
Carlo-varderingsmetoden pa basis av marknadspriset foér Bolagets aktier
patilldelningsdagen samt marknadsférhallandena som da radde. For
att stimulera deltagande i incitamentsprogrammen for 2019 och 2020,
men inte 2021 0ch 2022, subventionerade Bolaget teckningskursen

deltagarna for formansbeskattningen pa mellanskillnaden mellan det verk-
liga marknadsvardet for incitamentsaktierna vid tilldelningsdagen och den
erlagda teckningslikviden. Kostnaden fér denna kompensation, exklusive
sociala avgifter, uppgick till 9,5 miljoner SEK for LTIP 2019, 0,1 miljoner SEK
for LTIP 2020, 4,0 miljoner SEK for LTIP 2021 respektive 0,5 miljoner SEK
for LTIP 2022.

Inlésta och makulerade planaktier

Under maj 2021 har 157 500 incitamentsaktier av Serie C 2019 och 39 375
aktieriSerie C 2020 I6sts in och makulerats enligt villkoren fér respektive
incitamentsprogram.
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Not P19

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget har identifierat foljande narstaende: Nyckelpersoner och
styrelseledaméter, vilka inkluderar medlemmar i ledningsgruppen, samt
medlemmar av Bolagets styrelse.

Under rakenskapsaret har Moderbolaget redovisat féljande
narstdendetransaktioner:

Rérelsekostnader Kortfristiga skulder

2022 2021 31dec2022 31dec2021

Nyckelpersoner och

styrelseledamoter 27701 30836 - -

Betald eller upplupen ersattning bestar av 16n och variabel erséttning till
ledningen samt arvode till styrelseledaméter.

Dotterbolag

Moderbolaget, VNV Global AB (publ), har narstdendetransaktioner med
sina dotter- och underdotterbolag: VNV (Cyprus) Limited, VNV Sweden AB,
VNV Pioneer AB, VNV AB och VNV Services Limited.

Koncerninterna fordringar

31dec2022  31dec 2021
Fordringar inom gruppen 823782 542 898
Totalt 823782 542 898
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Intygandemening

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att
koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana

de antagits av EU och ger en réattvisande bild av
koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har
upprattatsienlighet med IFRS och allmant accepterade
redovisningsstandarder i Sverige, och ger en rattvi-
sande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och
moderbolaget samt arsredovisningen i 6vrigt ger en
rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i koncer-
nen starinfor.

Koncernens arsredovisning ger en rattvisande bild
av utvecklingen for koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och resultat och beskriver vasentliga risker och
osékra faktorer som koncernféretagen star infor.

Stockholm den 17 februari 2023

Lars O Gronstedt
Ordférande

Josh Blachman
Ledamot

Ylva Lindquist
Ledamot

Keith Richman
Ledamot

Per Brilioth
Ledamot och verkstéllande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 17 februari 2023

PricewaterhouseCoopers AB

Bo Karlsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Johan Broback
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstédmman i VNV Global AB (publ),
org.nr556677-7917

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér VNV Global AB (publ) for ar
2022. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna18—60 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tatsienlighet med arsredovisningslagen och gerenii
allavésentliga avseenden rattvisande bild av moder-
bolagets finansiella stéllning per den 31december 2022
och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har upprattatsienlighet med arsredovisningslagen och
gereniallavasentligaavseenden réattvisande bild av
koncernens finansiella stélining per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisnings-
lagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga
delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrdkningen och balansrédkningen fér moderbola-
get och koncernen.

Vara uttalanden i dennarapport om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen ar forenliga med
innehalleti den kompletterande rapport som har éver-
lamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet
med revisorsférordningens (637/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Viar oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var basta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna
tjanster somavses irevisorsférordningens (637/2014)
artikel B.1har tillhandahallits det granskade bolaget
eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sarskilt betydelsefullaomraden
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Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning
var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa

omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hurvarrevision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omradet

Vérdering av onoterade innehav

Véarderingen av onoterade innehav till verkligt varde ar
véasentlig for bolagets finansiella rapporter eftersom en
vasentlig del av koncernens substansvérde utgdrs av
onoterade innehav i private-equity bolag.

Per den 31december 2022 hade dessainnehav
ett bokfort varde uppgéende till 678 miljoner USD,
motsvarande 87% av totala tillgangar.

Verkligt varde fér onoterade innehav bestédms utifran
nyligen genomférda transaktioner enligt radande
marknadsvillkor eller genom olika varderingsmodeller
beroende pa bolagens karaktar samt den bedéomda ris-
keniinvesteringen. Valet av varderingsteknik for varje
onoteratinnehav baseras pa ledningens beddémning vid
varje bokslutstillfélle.

Fortransaktionsbaserade varderingar behdver varje
transaktion utvarderas av ledningen for att bedéma
om varden baserat pa transaktionerna motsvarar
innehavens verkliga varde vid bokslutstillfallet.

Verkligt véarde for innehav varderade genom vérde-
ringsmodeller baseras till stor del pa icke-observerbara
data och kraver att vasentliga antaganden gors av
ledningen. Pa grund av komplexiteten i vérderingarna
finns det en risk for vasentliga felaktigheter i vardet pa
dessainnehav.

De valda varderingsmetoderna och de vasentliga
antaganden som tillampats for varje investering
presenterasinot 3ide finansiellarapporterna.

Utvecklingen av bolagets substansvarde &r ocksa
en vasentlig parameteride langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogrammen som beskrivs i not 19.

Véra revisionsatgarder inkluderade en beddmning av
ledningens process for vardering av onoterade innehav
och ledningens val av varderingsmetod for respektive
investering. Varderingsspecialister har medverkat i
revisionen av de mest vdsentligainnehaven.

Véarderingar baserade pa nyligen genomforda
transaktioner utvarderades genom att inhamta och
analysera underliggande dokument fér att bedéma
om transaktionen kan ligga till grund for en rimlig
uppskattning av verkligt varde vid bokslutstillfallet.
Dennabeddmning innefattade bedémning av parterna
i transaktionen, storleken pa transaktionen samt ovriga
relevanta transaktionsvillkor. Vi har ocksa utvarderat
ledningens beddmning av handelser efter transaktions-
datumet, innefattade bade bolagsspecifika hdndelser
och makroekonomiska handelser, for att bedoma om
dessaar reflekterade i varderingarna.

Véarderingar baserade pa véarderingsmodeller har
granskats genom att bekrafta indata mot externa kallor.
Vidare har vi utvérderat ledningens bedomningar i
varderingsmodellerna. Var revision innefattade ocksa
kontrollberékning av vérderingarna samt avstamning av
de slutliga vérderingarna mot den finansiella rapporte-
ringen samt granskning av den dvergripande presen-
tationen av véarderingarnainoterna till de finansiella
rapporterna.
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Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna1-17. Det &r styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret fér denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte dennainformation
och vigoringet uttalande med bestyrkande avseende
dennaandrainformation.

| samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar att l1asa
deninformation som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vii 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avse-
ende dennainformation, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en véasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vihar inget att rapportera
idet avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredo-
visningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncern-
redovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som
de beddmer ar nodvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncer-
nens férmaga att fortséatta verksamheten. De upplyser,
nar saar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvdanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drifttilampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphtra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
tillatt gérandgot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhetinte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och attldmnaen revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.

Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till
disposition av bolagets vinst eller forlust
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for
VNV Global AB (publ) for ar 2022 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for réakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och haridvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker staller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortiopande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Den verkstéllande direktoren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgérder som ar nédvéandiga
for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstam-
melse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pd ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:
— foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig
till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget
— panagotannat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betréaffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet

bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revi-
sionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.
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Revisorns granskning av Esef-rapporten
Uttalanden
Utover var revision av &rsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en granskning av att
styrelsen och verkstallande direktoren har upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen i ett
format som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering
(Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden for VNV Global AB (publ)
forar2022.

Véar granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprat-
tatsiett format somiallt vdsentligt mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort granskningen enligt FARs rekommendation
RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till VNV Global AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och haridvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for att Esef-rapporten har upprattatsi enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden, och for att det finns en sddan intern
kontroll som styrelsen och verkstallande direktoren
beddmer nddvandig for att uppratta Esef-rapporten
utan vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sékerhet om
Esef-rapporteniallt vasentligt &r upprattad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden, pa grundval av var
granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara
granskningsatgarder for att uppnarimlig sakerhet att
Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller
dessa krav.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en granskning som utfors enligt
RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i
Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll
for revisionsforetag som utfor revision och dversiktlig
granskning av finansiella rapporter samt andra
bestyrkandeuppdrag och néraliggande tjanster och
har déarmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll
vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutdévningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder
inhdmta bevis om att Esef-rapporten har upprattatsiett
format som majliggor enhetlig elektronisk rapportering
av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn valjer vilka atgarder som ska utféras, bland
annat genom att bedomariskerna for vasentliga
felaktigheterirapporteringen vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som ar relevanta for hur styrelsen och verkstallande
direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteteniden interna kontrollen.

Granskningen omfattar ocksé en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens antaganden.

Granskningsatgéarderna omfattar huvudsakligen
validering av att Esef-rapporten uppréattats i ett giltigt
XHTML och en avstdmning av att Esef-rapporten
Overensstammer med den granskade arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen &ven en bedémning
av huruvida koncernens resultat-, balans- och eget
kapitalrédkningar, kassaflddesanalys samt noteri
Esef-rapporten har mérkts med iXBRL i enlighet med
vad som foljer av Esef-forordningen.
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PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,113 97
Stockholm, utsags till VNV Global AB (publ)s revisor av
bolagsstamman den 12 maj 2022 och har varit bolagets
revisor sedan 21juni 2005.

Goteborg den 17 februari 2023
PricewaterhouseCoopers AB
Bo Karlsson

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Johan Broback
Auktoriserad revisor
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Forkortningar och termer som
férekommeriarsredovisningen
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CAC Customer Acquisition Cost

EBITDA Rorelseresultat fore finansiella poster, skatter och avskrivningar

EV Enterprise Value, bérsvarde + nettoskuld

KPI Key Performance Indicator, nyckeltal, mater hur ett foretag fungerar och hur braverksamheten gar
LTIP Long-Term Incentive Program,langsiktigtincitamentsprogram

LTV Loan-to-Value ratio

NAV Net Asset Value, substansvarde

VNV Globaleller

VNV Global AB (publ)

Bolaget

Definitioner

Investeringsportféljen
Investeringsportfoljen definieras sominveste-
ringsportféljen inkluderat likviditetshantering,
men exkluderat likvida medel.

Totalainvesteringsportféljen
Totalainvesteringsportfoljen definieras som
investeringsportféljen inklusive likvida medel.
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