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— Periodens resultat blev 364,63 miljoner
US-dollar (MUSD) (119,74 for perioden 1 januari
2012-31 december 2012). Resultat per aktie
blev under perioden 4,10 USD (1,29). Resultatet
for kvartalet uppgick till 390,07 MUSD (82,47).
Resultatet per aktie for kvartalet blev 4,34 USD
(0,92).

- Koncernens substansvarde uppgick till 633,97
MUSD den 31 december 2013 (31 december
2012: 329,58), motsvarande 7,05 USD per aktie
(31 december 2012: 3,67). Givet en vaxelkurs
SEK/USD om 6,5084 var vardena 4 126,10
miljoner svenska kronor (MSEK) (31 december
2012: 2 147,43 MSEK) respektive 45,89 SEK (31
december 2012: 23,94).

- Under perioden 1 januari 2013-31 december
2013 6kade substansvardet per aktie i USD
med 91,96% eller med 110,21% exklusive
effekten av utskiftningen av Bolagets innehav
i Black Earth Farming och RusForest. Under
samma period minskade RTS-index med
5,52% matti USD. Under kvartalet 1 oktober
2013-31 december 2013 6kade koncernens
substansvarde per aktie i USD med 161,34%
(RTS-index: 1,42%).

- Antalet utestaende aktier per utgangen av
december 2013 uppgick till 89 903 020.

- Vid en extra bolagsstamma den 17 oktober
2013 omvaldes Per Brilioth och Lars O
Gronstedt, samt nyvaldes Josh Blachman och
Keith Richman till styrelsen. Lars O Gronstedt
utsags till styrelsens ordférande.

- Den 25 oktober 2013 sdlde Vostok Nafta
sammanlagt 13 824 381 aktieri TCS Group
Holding PLC for totalt 232,25 MUSD efter
transaktionskostnader.

- Investeringen i Avito omvarderades per den
31 december 2013 baserat pa den pagaende
transaktionen i bolaget. Grundarna av Avito
sdljer 10% av sittinnehav vilket motsvarar
omkring 1,7% av Avito. Priset i transaktionen
ar 255 SEK per underliggande Avitoaktie
och motsvarar en vardering pa cirka 1,8 mdr
USD for hela bolaget. Genom transaktionen
kommer Vostok Nafta att 6ka sin &garandel
fran 13,3% till preliminart 13,7% efter full
utspadning.

- Vostok Naftas rapporterade substansvéarde
per aktie per den 31 januari 2014 uppgick
till 4,86 USD (31,74 SEK), exklusive effekt av
omvardering av Avito per den 31 december
2013. Inklusive effekt av omvardering av Avito
baserat pa en transaktion i februari 2014
uppgick substansvardet per aktie per den 31
januari 2014 till 6,56 USD (42,83 SEK).

Bokslutskommuniké avseende perioden
1 januan 2013-31 december2013



Ledningens rapport

Allménna funderingar

Sentimentet kring Vostok Nafta har varit svagt sedan

bérjan av 2014. Jag skulle férklara detta med:

1) Nedgangen av valuator i tillvdxtmarknader pa
grund av farhdgor om en avmattning i Kina efter
férsdk att kontrollera kreditsituationen i landet
samt radsla for atstramning av stimulanserna i
USA,

2) Rubelns efterféljande nedgang péa 6 procent i for-
héllande till USD sedan borjan av 2014 (vara inne-
hav ar i princip bara rubeltillgangar), och

3) Nedgangen bland internetbolag i stort, vilket kan-
ske hérihop med den férsta punkten.

Inget av de ovanstaende anledningarna gér mig oro-
lig. Den ryska rubeln saljs av hart jamfort med andra
tillvaxtvalutor eftersom att den ses som en riskfylld
valuta att 4ga. Aven om Ryssland &r en stékigare
marknad att gora affarer i n t.ex., Sverige ... OCH
att dess institutioner inte &r lika utvecklade och att
dess makroekonomiska situation har férsamrats
under det senaste aret, sa ar Ryssland fortfarande
ett starkt kort jamfort med i stort sett resterande
tillvaxtmarknadsekonomier. Alla som besokt Ryss-
land nyligen har méarkt av den reala véxelkursen som
kants dyr (speciellt i Moskva) och férvantat sig en
korrigering, men det &r svart att tro att vi skulle fa
se en okontrollerbar nedgang nar bade budget och
bytesbalans &r i gott skick och valutareserven stor.
Jag tror sarskilt TCS har drabbats av farhdgorna
om att rubeln &r i fritt fall da dess tillgangar ar rubel-
baserade och atminstone en del av skulderna ligger
i stabila valutor (Aven om de faktiskt ar valutasak-
rade...). Framfor allt tror jag att nar rubeln sjunker
skiftar marknadens fokus fran lokala konsument-
fokuserade bolag (bada vara innehav) till export-
bolag. Konsumentfokuserade aktier har tagit stryk.

Marknadens favorit inom ryska konsumentaktier,
Magnit, visade lite |agre tillvaxt i december vilket
ledde till farhagor om att det ryska konsumenttillvaxt-
caset ar 6ver. Sanningen &r dock att Magnits estimat
for forsaljningstillvaxt fér 2014 har kommit ner fran
25% till 23%, vilket ar naturligt eftersom basen &r
hégre an férut. Aven fast vi inte langre &r i ett tidigt
skede av den ryska konsumentstoryn kan man kon-
statera att &ven de mest mogna delarna av den ryska
konsumentsektorn inte &nnu kommit ner till den lagre
och mogna tillvaxt man ser i utvecklade marknader.

Det finns naturligtvis fortfarande segment i den
ryska konsumentsektorn som ar under penetrerat
och ger goda tillvaxtutsikter och darmed investe-
ringsmdjligheter. Vi kommer att strva efter att bygga
vidare pa var mangariga narvaro pa marknaden for
att f& exponering mot det som ger oss mycket god
avkastning kontra risk.

Angaende den globala internetsektorn ar inte jag
ratt person att sdga om bolag har varit dvervarderade
eller inte, men bortsett fran det fundamentala har ett
par aktier stigit pa ett sétt dar man inte kan utesluta
att sentimentdrivna investerare kommitin och kdpt.
De killarna och tjejerna ar ocksa de som forst kas-
tar sig mot dorren eftersom de inte alltid férstar vad
de har exponerat sig mot. Och déarfér, som vanligt i
breda nedgangar blir allt avsalt oavsett bakomlig-
gande fundamenta och affdrsmodeller. Bolag som
har radannonser pa internet behandlas pd samma
satt som e-handelsbolag, mjukvara, social media
och onlinekasinon etc. Vi pratar i vara egna intressen
har men hdvdar naturligtvis att radannonser online,
som etablerat en stark marknadsledande position
déar konkurrensen ar svag, ar betydligt mindre riskfyllt
jamfort med manga av de andra omradena ndmnda
ovan.

Avslutningsvis vill vi inte sta utanfér den starka
trenden och shabba spridningen av smartphones

bland tillvéxtmarknads konsumenter — ndgot som
ocksa ar patagligt i Ryssland, dar smartphone-pene-
trationen endast ar omkring 25% och véxer snabbt.
Vi ar positionerade fér denna tillvédxt med Avito som
placerar sig i framkant nar det galler utveckling av
mobila plattformar i Ryssland.

Transaktionen i Avito

Grundarna av Avito har anvant sin ratt att salja 10%
av deras innehav (omkring 1,7% av bolaget) till en
vardering pa 1,8 mdr USD for hela bolaget. Vi ar
angelagna képare till detta pris och samtidigt som
vi &r garanterade var pro-rata andel i forséljningen
kommer vi agera for att kopa s& mycket som majligt.

Som ni kommer att |&sa i dennarapport har vi
ocksa anvént denna vardering av Avito i vart sub-
stansvarde och balansrakning per den sista decem-
ber 2013. Aven om transaktionen i friga slutférs forst
i borjan av 2014 anser vi att en sddan transaktion
som sker under marknadsmassiga former reflekterar
det basta marknadsvardet av Avito vid arsskiftet.

Avito fortsatter att utvecklas val. | denna rapport
kommer vi for forsta gadngen aterge den information
som Avito godkéant fér offentliggérande vilket denna
gang handlar om siffror fér det tredje kvartalet 2013.
Aven om dessa siffror &r ett kvartal efter tror vi att
de kommer ge en bra och palitlig utgadngspunkt for
att folja Avitos utveckling. Omséttningen under det
tredje kvartalet uppagick till 632 miljoner RUB, vilket
ar en uppgang pa 173% jamfoért med samma period
forra aret. Samtidigt som tillvaxten naturligtvis kom-
mer sjunka fran dessa nivaer i och med att basen
blir stérre &r vi fortsatt entusiastiska 6ver vad detta
bolag kan leverera langsiktigt.

Ett intressant matt pa utvecklingen av Avito kan
man se i resultatet fran en enkatundersdkning fran
Morgan Stanley och AlphaWise som ett par tusen
ryska internetanvandare har svarat pa. Diagrammet
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nedan visar sidor som ryssar anvént fér e-handel
under november forra ret. Den visar att Avito ar
den nast populdraste, efter Ozon som framférallt
sdljer nya varor som bécker, CDs, DVDs, etc (Ozon
beskrivs ofta som ryska versionen av Amazon) och
den mest populéra nér det galler radannonser (fak-
tum ar att det &r den enda radannons-sidani listan).
Avito har stigit fran plats nummer fem nar enkéten
gjordes tidigare under 2013.

Enligt Livelnternet.ru ar Avito den stdrsta ryska
hemsidan i kategorin varor och tjanster och den
femte stoérsta hemsidan totalt efter VKontakte,
Odnoklassninki Pluso.ru och Mail.ru, raknat pa unika
besotkare per manad.

Vi ser verkligen ingen anledning att avvika fran
var Overtygelse att Avito &r i en utmarkt position fér
att pa lang sikt na intakter pa 10 EUR per internet-
anvandare i Ryssland vilket med en internetpopula-
tion pa 100 miljoner skulle innebéra en intéktsbas pa
omkring 1 miljard EUR. P& EBIT-nivan ser vi heller
ingen anledning att inte halla fast vid var tro pa att
marginalerna i bolaget kommer att stabiliseras runt
50-75% som vi ser i andra delar av varlden. Avito &r
fortsatt ohotad som den starkaste sidan att uppna
sédant marknadsledarskap.

Denna intdktsbas kommer att krdva en stark mark-
nadsledande position i alla s& kallade nyckelkatego-
rierna fordon, jobb och fastigheter. Aven om det finns

Hemsidor dér varor/tidnster kbpts, november 2013 (klla: Morgan Stanley Investment Research, AlphaWise)
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konkurrens inom dessa kategorier som vi tror att det
finns en konsensus om att den bast kan beskrivas
som svag.

Aktieaterkop i Vostok Nafta

Med dessa framtidsutsikter for Avito i atanke anser
vi att det finns en potentiellt betydande uppsida fran
det nuvarande marknadsvardet av Avito. Denna
potential delas av ett antal banker som foljer Avito
genom deras tdckning av andra noterade aktiedgare
i Avito som Kinnevik och Naspers. Genomsnittet av
varderingarna fran dessa banker &r omkring 3 miljar-
der USD.

Mot denna bakgrund har styrelsen i Vostok Nafta
beslutat att ge ledningen mandatet att aterkdpa upp
till 10% av de utestaende aktierna i Vostok Nafta pa
marknaden. Nar aktier aterkopts blir de automatiskt
makulerade, och darmed minskas antalet utesta-
ende aktier. Aterkdp av egna aktier kommer kontinu-
erligt att utvdrderas mot bakgrund av utsikterna fér
Avito, Vostok Naftas likviditet och alternativa investe-
ringsmojligheter.

Februari 2014,
Per Brilioth
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Vostok Naftas portféljutveckling

Under perioden 1 januari 2013-31 december 2013
Okade substansvérdet per aktie i USD med 110,21%
exklusive effekten av utskiftningen av Bolagets
innehav i Black Earth Farming och RusForest. Under
samma period minskade RTS-index med 5,52%
matt i USD. Under kvartalet 1 oktober 2013-31
december 2013 6kade koncernens substansvarde
per aktie i USD med 161,34% (RTS-index: 1,42%).

Portféljstruktur

En uppstallning av koncernens investeringsportfol]
till verkligt varde per den 31 december 2013 visas till
hdéger.

Utveckling i procent, 1 januari-31 december 2013 (Senast betalda pris pé relevant aktiebdrs)

Vostok Nafta NAV (USD) ***

I MSCI EM-index *

|
l RTS-index **
|
. MICEX Start Cap-index ****

-20% lo% | 20% | 40% 60% 80% 100% 120% 140% 160%

usSD

Vostok Nafta )

180%
Utveckling i procent, 1 oktober—31 december 2013 (Senast betalda pris péa relevant aktiebérs)
Vostok Nafta NAV (USD)
Vostok Nafta (USD)
I
I MICEX Start Cap-index ****
|
I MSCI EM-index *
I RTS-index **
l0% 25% 50% 75% 100% 125% 150% 175%
* MSCI Emerging Markets-index &r en "free float”-viktad kombination av 26 index fran tillvaxtmarknader.
** RTS-index (Russian Trading System Index) &r ett kapitalviktat index. Indexet bestar av aktier noterade pa RTS (Moskvaborsen) och ar
baserat pa "free float”-justerade aktier.
**  Exklusive effekten av utskiftningen av innehaven i Black Earth Farming och RusForest
*** MICEX Start Cap-index &r ett realtidsbaserat, kapitalviktat index bestdende av 50 ryska smabolagsaktier.
Antal Foretag Verkligt varde, USD Andelav  Virde per aktie, USD Vérde per aktie, USD
aktier 31 december 2013 portfoljen 31 december 2013 31 december 2012
8742294 Tinkoff Credit Systems
(TCS Group Holding PLC) 3 137 254 016 21,6% 15,7 145,13 1
5975579 Avito2 234124 001 36,9% 39,2 13,21 1

Ovrigt, inklusive kassa 264 022 222 41,6%
Totalt 635400238 100,0%

1. Dennainvestering ar i balansrékningen upptagen som finansiell tillgang varderad till verkligt varde via resultatrakningen.
2. Onoteratinnehav

3. Véardet per aktie i Tinkoff Credit Systems per den 31 december 2012 ar beraknat baserat pa antalet aktier per arsskiftet 2012: 902 667.

Efter en aktiesplit 1:25 den 22 oktober 2013 dgde Vostok Nafta totalt 22 566 675 aktier i bolaget.
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Avito

Avito &r den stérsta och snabbast védxande e-han-
delssajten i Ryssland, och antalet manatliga unika
besdkare fortsatte att védxa i en tillfredstéllande takt
under férsta 2013. Bolaget har sékrat en ledande
position vad géller antal besékare och annonser,
och distanserar sig darmed alltmer fran sina konkur-
renter. Om man jamfor med liknande bolag i andra
l&nder har affarsmodellen stor ISnsamhetspotential
nar vl en stark marknadsledande stéllning &r upp-
nadd. Avito &r redan det ledande varumarket och har
den hégsta varumarkeskdnnedomen i Moskva och
S:t Petersburg och samgaendet med Naspers-agda
Slando.ru och OLX.ru i bérjan av 2013 har ytterli-
gare forstarkt den ledande positionen pa den ryska
marknaden. | jamforelse med vasterlandska mark-
nader har Ryssland en 1&g andel internetanvandare

i forhallande till den totala befolkningen. Vid slutet
av 2016 férvantas Rysslands internetanvéndare
uppga till omkring 100 miljoner jamfért med 70-75
miljoner 2013. Marknaden for internetrelaterade
tjdnster férvantas vaxa avsevart i samband med en
Okad internetanvandning, och antalet ryssar som

vill handla online vaxte kraftigt under det senaste
aret. Den ryska e-handelsmarknaden varderades

till omkring 12 miljarder USD &r 2012 och férvantas
véxa till omkring 25 miljarder USD under 2016 enligt
Goldman Sachs Investment Research. Enligt Liveln-
ternet.ru hade Avito 49,4 miljoner unika besdkare
under senaste 31 dagarna innan datumet fér denna
rapport matt med cookies. Avito har &ven den ledan-
de radannonssidan i Marocko och har verksamhet i
Ukraina och Egypten.

Uppdaterade Avitosiffror per tredje kvartalet 2013

— Omsattningen' for 9M 2013 uppgick till 1,6 miljar-
der RUB (49,5 miljoner USD?) en uppgang pa 167%
jamfort med 9M 2012 (0,6 miljarder RUB). Omsatt-
ningen' for det tredje kvartalet 2013 uppgick till 632
miljoner RUB (19,5 miljoner USD?), en uppgang pa
173% jamfort med tredje kvartalet 2012 (231 miljo-
ner RUB). Ovanstaende siffror har 6versatts med
vaxelkursen per den 30 september 2013. Anvander
man den genomsnittliga vaxelkursen fér perioden
uppgick omsattningen till 50,5 miljoner USD.

— Avito hade ett positivt rorelseresultat under det
tredje kvartalet och under de férsta 9 manaderna
2013.

— Sidvisningar i september 2013 uppgick tilll 4,1 mdr
jamfért med 2,3 mdr under samma period férra
aret.

— Sidvisningar for de férsta 9 manaderna uppgick till
32,9 mdr jAmfért med 17,9 mdr under motsvarande
period forra aret.

— Anvéndare per manad?® under september 2013
enligt TNS Ryssland och Web Index-projektet upp-
gick till 23,1 miljoner.

— Investeringen i Avito omvarderades per den 31
december 2013 baserat pa en padgaende transak-
tioni bolaget som initierades i januari 2014. Grun-
darnaav Avito saljer 10% av deras innehav, vilket
motsvarar cirka 1,7% av det totala antalet aktier i
Avito. Varderingen i transaktionen ar 255 SEK per
underliggande Avitoaktie, vilket motsvarar en vér-
dering pa omkring 1,8 miljarder USD for hela bola-
get. Vostok Nafta &r garanterad sin pro-rata andel
av aktierna som siljs och har ocksé bekréftat sitt

1.
2.

3.

intresse att kbpa ytterligare aktier som Vostok kan ha
ratt till enligt villkoren i transaktionen. De vardepap-
per som séljs ar optioner i Avito som kan |6sas in till
och med 1 januari 2017, till ett I6senpris om 22 SEK.

Under 3 kv 2013 lanserade Avito en TV-kampanj
inriktad mot kategorin jobb och tjanster. Kampanjen
visade omedelbara positiva resultat.

Vid slutet av 3 kv 2013 hade Avito mer &n 100 mil-
joner USD i likvida medel som ska anvéndas till att
starka Avitos position inom nyckelkategorierna for-
don, jobb och tjanster och fastigheter.

Vostok Nafta &ger 13,3% av Avito efter full utspad-
ning per den 31 december 2013. N&r den pagaende
transaktionen ar slutférd kommer Vostok Naftas
andel 6ka till 13,7%.

Oreviderade siffror fran Avito.

Omréknat med den officiella véxelkursen 32,3451 per den 30 september
2013 enligt Rysslands centralbank.

Manadsanvandare har uppmaétts med med en regelbunden enkét av TNS
Ryssland. Detaljer om studien &r tillgangliga hér http://en.tns-global.ru/
services/media/media-audience/internet/description/.

Avito

Vostok Naftas aktieinnehav

per den 31 december 2013

Totalt varde (USD)

Andel av portféljen

Andel av totalt antal utestdende aktier

5975579
234124001
36,9%
13,3%

Utveckling varde

1 oktober-31 december 2013 (i USD)
Utveckling véarde

1 januari-31 december 2013 (i USD)

196,6%

196,6%

Under det fjérde kvartalet 2013 har ostok Nafta képt O aktier
och sélt 0 aktier i Avito.
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Tinkoff Credit Systems
TCS Group Holding PLC &r en innovativ leverantor av
finansiella tjanster i Ryssland. Bolaget har inga bank-

— Bruttorantan f6r 9M 2013 var 52% jamfért med en
genomsnittlig finansieringskostnad pa 12% och
uppgick till 126,4 miljoner USD, en uppgang pa

kontor och ar uppbyggd kring en online-plattform
som understdds av ett natverk av “smarta kurirer”
som tacker omkring 600 stéder i Ryssland. TCS
huvudsakliga erbjudande &r kreditkort och bola-
get hade per den 30 september, 2013 2,2 miljarder
i utestdende lan. Férutom den marknadsledande
kreditkortsverksamheten har bolaget utvecklat ett
framgangsrikt inséttnings- och sparprogram och
nyligen lanserat Tinkoff Mobile Wallet. Vidare ingar
mobila finansiella tjanster, betalningslésningar och
forsdkringar i TCS produktportfdl].

TCS drivs av en ledningsgrupp bestaende av indi-

vider som tidigare varit anstéllda av valkdnda féretag

sasom Visa, McKinsey och flertalet ledande ryska
banker. Genom att kombinera en specialbyggd
plattform med engagerad personal, kan TCS Banks
tjdnster nyttjas av miljontals kunder. Bolagets avan-
cerade process for kreditgivning och kundférvarv
genom inbjudan begrénsar risken for bedragerier

och exponering mot mindre énskvéarda kunder, vilket

darmed reducerar kreditrisken. Den lagkostnadsfo-
kuserade affarsmodellen &r flexibel med en bevisad
formaga till snabb tillvaxt och effektiv hantering av
kreditkortsportféljen.

Den 25 oktober 2013 noterade TCS aktier i form
av globala depabevis pa London Stock Exchanges
huvudlista i samband med en bdrsnotering. Som en
del av noteringen, som innehéll bade en primar och
sekundar del, salde Vostok Nafta ner sin dgarandel
i TCS. Vostok Nafta salde 13 824 381 aktier till priset
17,50 USD till ett totalt varde om 241 926 667 USD
fére transaktionskostnader. Efter bérsintroduktio-
nen ager Vostok Nafta 4,82% av TCS Group Holding
PLC.

Bolagets hemsida: www.tcsbank.ru/eng/

38,9% jamfort med motsvarande period forega-
ende ar.

— Laneportfdljen vaxte till 2,4 mdr USD per den 30
september 2013 ,en uppgang pa 40,6% under
2013. Marknadsandelen var 7,5% per den 30 sep-
tember 2013 vilket placerar TCS som den tredje
stdrsta utgivaren av kreditkort i Ryssland.

— Inséattningarna 6kade till 1,14 mdr USD per den
30 september 2013, upp fran 878,1 per den sista
december 2012. Kassan uppgick till 13,6% av de
total tillgdngarna och 32,3% av kundinsattningar
per den 30 september 2013.

— Noterades pa London Stock Exchanges huvud-
lista (TCS:LI).

— I februari 2014 annonserade TCS lanseringen av

hemforsékringar, under plattformen Tinkoff Online

Insurance.

— Resultatet for 4 kv 2013 férvantas slappas i mars
2014.

Tinkoff Credit Systems
Vostok Naftas aktieinnehav
per den 31 december 2013

Totalt varde (USD) 137 254 016
Andel av portféljen 21,6%
Andel av totalt antal utestdende aktier 4,8%

8742294

Utveckling varde

1 oktober-31 december 2013 (i USD)
Utveckling varde

1 januari-31 december 2013 (i USD)

170,5%

170,5%

Under det fjérde kvartalet 2013 har ostok Nafta képt O aktier
och salt 13 824 381 aktier i Tinkoff Credit Systems.
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Investeringar

Under det fjarde kvartalet 2013 uppgick bruttoinves-
teringar i finansiella tillgangar till 15,49 MUSD (19,67)
och intakter fran férsaljning uppgick till 243,30
MUSD (41,22). Investeringar avser kortfristiga kassa-
placeringar.

Koncernens resultatutveckling

for aret samt substansviarde

Under aret var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde éver resultatrdkningen
389,61 MUSD (114,02). Resultat fran investeringar i
intresseforetag var-16,16 MUSD (-9,06), vilket kan
hénforas till férsaljningen av Clean Tech East Hol-
ding (Cortus AB) (-0,52 MUSD) och férandringen i
verkligt varde av RusForest och Black Earth Farming
till och med datumet for distribution av innehaven till
aktiedgarnaijuni 2013 (-15,64 MUSD). Resultat fran
lanefordringar uppgick till 0,96 MUSD (2,82). Utdel-
ningsintékter och kupongrénta, netto efter kupong-
skattekostnader, har redovisats med 0,60 MUSD
(14,47).

Rorelsekostnader, netto (definierat som rérelse-
kostnader minus 6vriga rorelseintakter) for perioden
blev-10,36 MUSD (-4,77), vilket inkluderar rorlig
ersattning till anstéllda i Bolaget om 5,39 min USD
(inklusive sociala avgifter) och en Ex gratia-ersatt-
ning till RusForest AB:s tidigare verkstallande direk-
tor Garrett Soden om 1 min USD.

Finansnettot uppgick till 0,15 MUSD (3,60).

Arets nettoresultat efter skatt blev 364,63 MUSD
(119,74).

Redovisat eget kapital uppgick till 633,97 MUSD
per den 31 december 2013 (31 december 2012:
329,58).

Koncernens resultatutveckling fér kvartalet
Under kvartalet var resultatet fran finansiella tillgang-
ar varderade till verkligt varde &ver resultatrdkningen
393,62 MUSD (70,87). Resultat fran investeringar

i intresseforetag var 0 MUSD (14,16). Resultat fran
lanefordringar uppgick till 0,07 MUSD (0,21). Utdel-
ningsintékter och kupongrénta, netto efter kupong-
skattekostnader, har redovisats med 0,10 MUSD
(0,18).

Rorelsekostnader, netto (definierat som rorelse-
kostnader minus évriga rorelseintékter) for perioden
blev 3,67 MUSD (1,38).

Finansnettot uppgick till 0,12 MUSD (-1,51).

Kvartalets nettoresultat efter skatt blev 390,07
MUSD (82,47).

Den 10 december 2013 godk&nde Bolaget utfar-
dandet av 1 160 000 képoptioner till ledningen och
anstallda i Bolaget. Optionerna utfardades utifran
de kvarvarande 1 295 000 képoptionerna som god-
kénts i bolagets incitamentsprogram som antogs av
Bolagets arsstamma den 5 maj 2010. Képoptionerna
kan |0sas in tre ar efter utfardandet under perioden
1 december 2016 till 31 januari 2017 med ett inlésen-
pris om 60,35 SEK.

Likviditet

Koncernens likvida medel definierade som kassa
och bankbehallning korrigerad for ej forfallna likvider
fér genomférda kdp och férsaljningar uppgick per
den 31 december 2013 till 246,57 MUSD (31 decem-
ber2012: 31,84).

Extra bolagsstamma (Special General Meeting)
Extra bolagsstdmma i Vostok Nafta hélls torsdagen
den 17 oktober 2013. Stdmman beslutade i enlighet
med valberedningens férslag.

Bolagsstdmman antog ett forslag att styrelsen
skall besta av fyra ledaméter.

Till styrelseledamdter omvaldes Per Brilioth och
Lars O Gronstedt, samt nyvaldes Josh Blachman
och Keith Richman. Stdmman utsag Lars O Gron-
stedt till styrelsens ordférande.

Vidare beslutades att styrelsearvode utgar med
1 300 000 kronor, varav 800 000 kronor till styrelsens
ordférande och 250 000 kronor till var och en av dvri-
ga styrelseledamdter som inte &r anstélld i bolaget.
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(TUSD) 1jan2013- 1jan2012- 10kt2013- 1o0kt2012- (TUSD) 1jan2013- 1jan2012- 10kt2013- 1o0kt2012-
31dec2013 31dec2012 31dec2013 31dec2012 31dec2013 31dec2012 31dec2013 31dec2012

Resultat fran finansiella tillgdngar Periodens resultat 364 626 119742 390067 82 467
varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen 1 389 611 114 023 393 621 70868 Periodens 6vriga totalresultat
Resultat fran investeringar Poster som senare kan dterféras
iintresseféretag -16 159 -9 057 - 14163 iresultatrdkningen:
Resultat fran lanefordringar 1 958 2817 65 208 Valutaomrakningsdifferenser 1 1095 -9 3
Utdelningsintikter och Avyttringar - -951 - -
kupongréanta 627 11246 105 213 otalt 6vrigt totalresultat fér perioden 1 144 -9
Ovriga rorelseintakter 258 436 2 124

otalarorelseintidkter 375296 119464 393793 85 576 otalt totalresultat for perioden 364 626 119 886 390058 82471
Rorelsens kostnader -10614 -5202 -3671 -1509 Totalt totalresultat fér perioden ar i sin helhet hanférligt till moderforetagets aktieégare.
Kupongskattekostnad
pa utdelningsintikter -23 3228 5 -32
Ovriga rorelsekostnader - -1289 - -
Rorelseresultat 364 659 116202 390127 8403

Finansiella intakter och kostnader

Ranteintakter 90 1237 70 1076
Réantekostnader -29 -35 - -35
Valutakursvinster/-forluster, netto 87 2397 51 -2549

otala finansiella intakter

och kostnader

Resultat fore skatt 364 807 119801 390248 82527
Skatt -182 -59 -182 -60
Periodens resultat 364 626 119742 390067 82467
Resultat per aktie (USD) 4,10 1,29 4,34 0,92
Resultat per aktie

efter utspadning (USD) 4,10 1,29 4,34 0,90

-

. Rénta pa lanefordringar som utgér en del av investeringsportfoljen redovisas i resultatrdkningen som Resultat fran
l&nefordringar bland rérelsens intakter. Ovriga ranteintakter redovisas som Rénteintékter bland finansiella poster.
Realiserade och orealiserade valutakursvinster och férluster pa lanefordringar som utgér en del av investerings-
portfoljen redovisas i resultatrakningen som Resultat fran Ianefordringar bland rérelsens intakter. Finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen (inklusive noterade obligationsl&n) redovisas till verkligt
varde. Vinster och forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrédkningen, resultatredovisas i den period d& de uppstar och ingari
resultatrdkningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen”.

Resultatrakningar
—-koncemen



(TUSD) 31dec2013 31dec2012

(TUSD) Aktie- Ovrigt Ovriga  Balan- Totalt
kapital tillskjutet reserver serat
kapital resultat

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar

98470 185382 -1007 209232

Eget kapital per 1 januari 2012
Resultat for aret

Inventarier 11 23 1 januari 2012-31 december 2012 - - - 119742 119742
Krets bvriga totalresultat
Valutaomrékningsdifferenser - - 1095 - 1095
Finansiella anlaggningstillgangar Avyttringar - - - -951 -951
Finansiella tillgangar viarderade till
verkligt varde via resultatrakningen 383 828 142 589 1 januari 2012-31 december 2012
Investeringariintresseforetag - 151 204 Transaktioner med aktieagare:
Lanefordringar 5000 - Inlésenprogram -44 977 - - -201144 -246121
otala finansiella anldaggningstillgangar 388 828 Personaloptionsprogram:
- varde pa anstalldas tjanstg6ring - - - - -
OMSATTNINGSTILLGANGAR Aterkop av egna aktier -8634 -27625 - - =-36259
Likvida medel 246 572 31841 -8634 -27625 - - -36259
Lanefordringar - 5109
Fordringar fran nirstaende 1330 - 31 december 2012 126 879
Skattefordringar 315
Ovriga kortfristiga fordringar 76
Eget kapital per 1 januari 2013 44860 126879
Resultat for aret
OTALA TILLGANGAR 637 133 331 207 1 januari 2013-31 december 2013 - - - 364626 364626
Arets 6vriga totalresultat
Valutaomrédkningsdifferenser - - 1 - 1
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 633 966 329 584 Avyttrade dotterbolag - - -
otalt totalresultat for aret
KORTFRISTIGA SKULDER 1 januari 2013-31 december 2013 - 1 364626 364626
Icke rantebdrande kortfristiga skulder Transaktioner med aktieagare:
Skatteskuld 402 288 Erhéllet frdn nyemission 593 2749 - - 3342
Ovriga kortfristiga skulder 1998 986 Inlésenprogram -13232 - - -47033 -60264
Upplupna kostnader 766 350 Personaloptionsprogram:
otala kortfristiga skulder 3166 1624 - virde pa anstalldas tjdnstgoring - 1322 - - 1322
Aterkop av egna aktier -755 -3889 - - -4644
OTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 637 133 33120 -755 -3889 - - -4644
Eget kapital per
30 september 2013 31466 157939 89 444472 633966

Balansrakningar
—koncemen

Forandringarieget
kapital-koncemen .



(TUSD) 1jan2013-  1jan2012-
31dec2013  31dec2012
Kassaflode fran arets verksamhet
Resultat fére skatt 364 807 119 801
Justering for:
Réanteintakter -90 -1237
Réntekostnader 29 35
Valutakursvinster/-férluster -87 -2397
Avskrivningar 15 31
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultatrdkningen -389 611 -114 023
Resultat fran investeringar i intresseféretag 16 159 9057
Resultat fran lanefordringar -958 -2817
Utdelningsintakter och kupongrénta -627 -11 246
Ovriga icke-kassaflodespaverkande poster 1289

Férandringar i kortfristiga fordringar 175 86

Férandringar i kortfristiga skulder 1442 28
Kassafl6de anvént i verksamheten -8746 -139
Investeringar i finansiella tillgdngar -27 813 -87 226
Forsaljning av finansiella tillgangar 252041 353 351
Forandring av lanefordringar 574 -2963
Erhallen utdelning och kupongrénta 707 11246
Erhallna rantor 40 1237
Betalda rantor =29 =35
Betald skatt -107 -106
otalt kassafléde fran arets verksamhet 216 667 274110
Kassafléde anvant fér investeringar
Investeringar i kontorsinventarier -1 -17
Forsaljning av kontorsinventarier 7 -

otalt kassaflode anvant for investeringar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Transaktionskostnader avseende inlésenprogram -627 -
Inlésenprogram - -246 121
Erhallet frdn nyemission 3342 -
Aterkép av egna aktier -4644 -36 259

otalt kassafléde anvént i finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel 214735 -8 287
Likvida medel vid periodens bérjan 31841 37 665
Kursdifferens i likvida medel -4 2462

246572

Likvida medel vid periodens slut

2013 2012
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % (01) 75,68 29,15
Soliditet, % (02) 99,50 99,51
Eget kapital/aktie, USD (03) 7,05 3,67
Resultat/aktie, USD (04) 4,10 1,29
Resultat/aktie efter full utspadning, USD (05) 4,10 1,29
Substansviarde/aktie, USD (06) 7,05 3,67
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 88899415 92918593
Viagt genomsnittligt antal aktier for perioden
efter full utspadning 88923775 92918593
Antal aktier vid periodens slut 89903020 89719279

01. Réantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus rantekostnader plus/
minus valutakursdifferenser pa finansiella Ian dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt
kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag for icke rantebarande
skulder). Avkastning pa sysselsatt kapital ar ej pa arsbasis.

02. Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.

083. Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid
periodens slut.

04. Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier fér perioden.

05. Resultat per aktie efter full utspadning USD definieras som periodens resultat dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden med beaktande av full utspadning.

06. Substansvéarde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid
periodens slut.

Kassaflodesanalys
—koncemen

Finansiellanyckeltal
—-koncemen ;



(TUSD) 1jan 2013- 1jan2012- 10kt2013- 1okt2012-
31dec2013 31dec2012 31dec2013 31dec2012

(TUSD)

1jan2013-
31dec 2013

1jan2012-
31dec 2012

1 0kt2013-
31dec 2013

1 0kt2012-
31dec 2012

Resultat fran finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde

viaresultatrakningen -225 - -57 -
Resultat fran investeringar

iintresseféretag -8753 - - -
Roérelsens kostnader -10380 -4785 -3619 -1429
Aterféring av nedskrivning

av aktier i dotterbolag 96 463 110094 96 463 110094
Utdelningsintakter och kupongranta 130 276 105 -
Rorelseresultat 77 236 105585 92892 108 66
Finansiella intakter och kostnader

Réanteintakter 1176 12689 67 1042
Valutakursvinster/-forluster, netto 190 2932 51 -2351

otalafinansiella intakter

och kostnader 15621

Periodens resultat 78601 121 206 93010 107 35

Periodens resultat

Periodens 6vriga totalresultat
otalt dvrigt totalresultat
Or perioden

otalt totalresultat for perioden

78601

78601

121206

121206

93010

93010

107 35

107 35

Resultatrakning
—moderbolaget
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(TUSD) 31dec2013 31dec2012 (TUSD) Aktie- Ovrigt  Balanserat Totalt
kapital tillskjutet resultat
kapital
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Eget kapital per 1 januari 2012 98470 185382 206 308
Finansiella anlaggningstillgangar Resultat for aret
Aktier i dotterbolag 84 389 294 507 1 januari 2012-31 december 2012 - - 121 206 121 206
Finansiella tillgdngar varderade till Arets 6vriga totalresultat
verkligt vidrde via resultatrdkningen 12450 Valutaomrékningsdifferenser
Lanefordringar 5000 otalt totalresultat for aret

Lan till koncernféretag 110

1 januari 2012-31 december 2012 121 206

otala finansiella anlaggningstillgangar 101 949 Transaktioner med aktieagare:
Inldsenprogram -44 977 - -201 144 —246 121
OMSATTNINGSTILLGANGAR Personaloptionsprogram:
Kassa och bank 246434 716 - virde pa anstilldas tjanstgéring - - - -
Fordringar fran narstdende 1330 - Aterkop av egna aktier -8634 -27 625 - -36 259
Ovriga kortfristiga fordringar 57 73 -8 634 -27 625 - -36 259

otala omsattningstillgdngar 247 820

OTALATILLGANGAR 349769 329 577

347 344

EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat)

KORTFRISTIGA SKULDER

1 december 2012

157 757 126 370

Eget kapital per 1 januari 2013 44860 157 757 126 370 328987
Resultat for aret
1 januari 2013-31 december 2013 - - 78 601 78 601

Arets 6vriga totalresultat

Icke réantebarande kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 2314
Ovriga skulder 23
Upplupna kostnader 89
otala kortfristiga skulder 2425
OTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 349769 329 577

Valutaomrékningsdifferenser
otalt totalresultat for perioden

1 januari 2013-31 december 2013

Transaktioner med aktieagare:

Erhéllet frdn nyemission 593 2749 - 3342

Inlésenprogram -13232 - -47 033 -60264

Personaloptionsprogram:

- virde pa anstalldas tjénstgoring - 1322 - 1322

Aterkop av egna aktier -755 -3889 - -4 644
-755 -3889 - -4 644

1 december 2013

157 939 157 939

Balansrakning
—moderbolaget

Forandringarieget
kapital-moderbolaget .,



Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréattats i enlighet med
IAS 34 Interim Financial Reporting. Samma redovis-
ningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts
som i framtagandet av arsredovisningen for Vostok
Nafta Investment Ltd 2012.

Utskiftning av Bolagets innehav i Black Earth
Farming Limited och RusForest AB redovisades i
enlighet med IFRIC 17 "Vardedverforing av icke-
kontanta tillgadngar”.

Not 2 Nirstdendetransaktioner
Under perioden har Vostok Nafta redovisat féljande
narstdendetransaktioner:

2013 2012
Intresse- Lundin- Nyckel- Intresse- Lundin- Nyckel-
foretag familjen och personer foretag familjen och personer
foretagi och foretagi och
Lundin- styrelse- Lundin- styrelse-
TUSD gruppen ledamoéter gruppen  ledaméter
| resultatrakningen
Resultat fran lanefordringar 2178 - -
Ovriga rorelseintakter 292 4062 -
Rorelsekostnader - -465° -1128*
Rantekostnader - - -
I balansrakningen
Langfristiga ldnefordringar = - -
Kortfristiga lanefordringar 5096 - -
Ovriga kortfristiga fordringar - - -
Balanserade vinstmedel - - -
Ovriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader -92 —142 -1524

Den 26 juni 2013 utskiftade Bolaget aktieinnehavet i RusForest AB
genom ett aktiesplit- och tvangsinlésenforfarande. RusForest AB var
narstaende till Bolaget tills utskiftningen genomférdes. Vostok Nafta
hade en utestaende kortfristig Ianefordran pa RusForest AB, som
redovisades till ett bokfért varde om 5,36 MUSD per den 30 juni 2013.
Bryggfinansierieng om 5 miljoner USD hade ursprungligen 16 pro-
cent ranta och |6ptid till den 30 april 2013. Den 8 februari 2013 &ndra-
des villkoren for lanet till 9 procent och I6ptiden férlangdes till den 31
december 2013. Den 14 augusti 2013 férlangdes lanet till den 31
december 2014. Réntan &ndrades till 11 procent for de forsta 6 mana-
derna 2014 och till 13 procent fér de sista 6 manaderna 2014. Rantan
betalas kvartalsvis. | februari 2013 lamnades ytterligare ett brygglan
till RusForest fran Vostok Nafta om 3,94 miljoner USD med 9 procent
ranta som blev aterbetalt i mars 2013. | resultatrakningen for perio-
den 1 januari 2013-30 juni 2013 redovisade koncernen rénteintakter
fran RusForest AB till ett belopp om 0,30 MUSD fér bagge lanen.

Fram till den 30 juni 2013 hade Vostok Nafta ett kontorshyresavtal
med RusForest AB och Lundin Mining AB. Fram till den 30 juni 2013

levererade Vostok Nafta huvudkontorstjénster till Lundin Petroleum
AB och investor relations- och corporate communication-tjénster till
Lundin Petroleum AB, Lundin Mining Corporation, Africa Oil
Corporation, Etrion Corporation, ShaMaran Petroleum Corp. och
Lucara Diamond Corp.

Den 21 maj sélde Bolagets storsta aktieagare, Lorito Holdings Ltd
och Zebra Holdings and Investments Ltd, hela sinainnehav av SDB i
Vostok Nafta. Foretag i Lundin-gruppen var narstaende till Bolaget
fram till den 21 maj 2013. Vostok Nafta kdpte management- och
investor relations-tjanster avseende finansmarknader frdn Namdo
Management. Manadsarvode uppgick till 15 000 USD. Vostok Nafta
betalade 78 972 USD (2012: 195 294) till Mile High Holdings Ltd for
erhéllna flygtjanster.

Betald eller upplupen ersattning bestar av I6n och bonus till ledning-
en samt arvode till styrelseledaméter. Total rorlig erséttning (exklu-
sive sociala avgifter) till ledningen under 2013 uppgick till 3,72 min
USD varav 1,25 min avsag en bonusbetalning som efter skatt mot-
svarar 50 procent av optionspremien.
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Not 3 Uppskattningar av verkligt varde
Forandringen i IAS34 pa grund avimplementeringen
av IFRS13 fran och med 1 januari 2013 kraver upp-
lysningar om vérdering till verkligt varde per niva i
féljande verkligt varde-hierarki:

— Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

— Andra observerbara data for tillgangen eller skul-
der an noterade priser inkluderade i niva 1, anting-
en direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

— Data for tillgangen eller skulden som inte baseras
pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observer-
bara data) (niva 3).

Foéljande tabell visar koncernens tillgangar varde-

rade till verkligt varde per 31 december 2013.

Niva 1 Nivd2  Nivd3 Summa
Finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultat-
rékningen 149704 234124 - 383828
Innehav i intresseféretag - - - -
Summatillgangar 149704 234124 - 383828

Foéljande tabell visar koncernens tillgangar varde-
rade till verkligt varde per 31 december 2012.

Niva 1 Nivd2  Nivd3 Summa
Finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultat-
rékningen 11589 131000 — 142589
Innehav i intresseféretag 72262 78942 - 151204
Summatillgangar 83851 209942 - 293793

Under det fjarde kvartalet 2013 flyttades koncernens
investering i TCS Group Holding PLC (TCS) fran

niva 2 till niva 1 i samband med bdérsintroduktionen
av TCS pé London Stock Exchange i oktober 2013.
Vostok Nafta salde 13 824 381 aktier till priset 17,50
USD per GDR for ett total pris om 232 249 596 USD
efter tillampliga avgifter. De aktier Vostok Nafta inte
sélde i borsintroduktionen far ej saljas under en 180
dagars-period. Det skedde inga andra éverféringar
mellan niva 1, 2 och 3 under det fjarde kvartalet 2013.
Koncernens investering i Avito omvéarderades per
den 31 december 2013 baserat pa vardering i en
pagaende transaktion i bolaget.

Verkligt varde pa finansiella instrument som hand-
las pa en aktiv marknad baseras p& noterade mark-
nadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas
som aktiv om noterade priser fran en bors, méaklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller évervak-
ningsmyndighet finns 14tt och regelbundet tillgang-
liga och dessa priser representerar verkliga och
regelbundet férekommande marknadstransaktioner
pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris
som anvands fér koncernens finansiella tillgangar ar
den aktuella kdpkursen. Dessa instrument aterfinns
i niva 1. Verkligt varde pa finansiella instrument som
inte handlas pé en aktiv marknad faststélls med
hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor
utstrackning som mojligt marknadsinformation da
denna finns tillgédnglig medan féretagsspecifik infor-
mation anvands i sa liten utstrackning som majligt.
Om samtliga vasentliga indata som kréavs for verkligt
vérde varderingen av ett instrument &r observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2. | de fall ett eller flera
vasentliga indata inte baseras pa observerbar mark-
nadsinformation klassificeras det berdrda instru-
mentiniva 3.

Verkligt varde pa finansiella investeringar som inte
handlas pa en aktiv marknad faststélls genom priset

pa nyligen gjorda marknadsmassiga transaktioner
eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende
pa foretagets karaktéristika samt beskaffenheten
hos och riskerna férknippade med investeringen.
Dessa varderingstekniker utgérs av vardering av
diskonterade kassafléden (DCF), vardering utifran
avyttringsmultipel (Aven kalla LBO-vardering), till-
gangsbaserad vardering samt vardering utifran
framtidsinriktade multiplar baserade pa jamférbara
noterade féretag.

Investeringen i Koncernens onoterade innehav i
Avito AB ar klassificerat till niva 2 da det ar varderat
baserat p4 den pagaende transaktionen i bolaget.
Den 9 januari 2014 mottog Vostok Nafta och de
andra aktiedgarna i Avito ett erbjudande att képa
optioner i Avito frAn grundarna av bolaget till under-
liggande pris om 255 SEK per aktie, vilket motsva-
rar en vardering pa 1,8 mdr USD for hela bolaget.
Villkoren i transaktionen styrs av aktiedgaravtal i
Avito AB och garanterar alla befintliga aktiedgare
att kdpa sin pro-rata andel av optionerna som séljs
i en tva stegs process. Vostok Nafta har accepterat
detta erbjudande och kommer som ett resultat av
detta kdpa preliminart 183 551 optioner i Avito, vil-
ket motsvarar 0,4% av det totala antalet aktier och
optioner, och ddrigenom 6ka sin andel i bolaget till
13,7%. Transaktion kommer att slutféras i februari
2014. Da denna transaktion initierades under en sa
begransad tid efter slutet pa det fjarde kvartalet och
inga bolags-specifika eller marknadsrelaterade han-
delser skedde under detta tids-spann &r varderingen
pa 255 SEK per aktie det basta estimatet for verkligt
varde av Avito per den 31 december 2013.

Validiteten av varderingar som ar baserade pa
tidigare transaktioner kan oundvikligen urholkas
med tiden, eftersom priset d& investeringen gjor-
des speglar de férhallanden som radde pa trans-
aktionsdagen. Vid varje rapporttillfalle beddmer vi
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om féréndringar eller hAndelser efter den relevanta
transaktionen skulle innebéra en férandring av inves-
teringens verkliga varde och i sddant fall anpassar vi
var vardering dérefter.

Bakgrund

Vostok Nafta Investment Ltd registrerades i Bermu-
daden 5 april 2007 med registreringsnummer 39861.
Vostok Naftas depdbevis (SDB) &r sedan den 4 juli
2007 noterade pa NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet
VNIL SDB.

Per den 31 december 2013 bestar koncernen av
det bermudianska moderbolaget, ett helagt cyprio-
tiskt dotterbolag samt ett helagt svenskt dotter-
bolag.

Rékenskapsaret &r 1 januari-31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahaller koncernens cyprio-
tiska dotterbolag finansiering pa marknadsmassiga
villkor. Resultatet for aret uppgar till 78,60 MUSD
(121,21). Under 2013 aterbetalade det cypriotiska
dotterbolaget ett aktiedgartillskott som uppgick till
306,55 miljoner USD till moderbolaget.

Finansiella och verksamhetsrelaterade risker
Foretagets risker och riskhantering beskrivs i detalj i
not 3 i Vostok Naftas arsredovisning 2012. Efter dist-
ributionen av Bolagets innehav i Black Earth Farming
Ltd och RusForest AB representerar de onoterade
innehaven en betydande del av Bolagets tillgangar,
vilket 6kar den finansiella risken ytterligare.

Kommande rapporttillfallen

Vostok Naftas tremanadersrapport fér perioden

1 januari 2014-31 mars 2014 kommer att publiceras
den 14 maj 2014.

Arsstammaoch arsredovisning 2013
Arsstamman i Vostok Nafta Investment Ltd &r plane-
rad att hallas onsdagen den 14 maj 2014. Arsredo-
visningen kommer att finnas tillgénglig pa foretagets
hemsida (www.vostoknafta.com) fran den 28 mars
2014.

Den 12 februari 2014

Per Brilioth
Verkstallande direktor
Vostok Nafta Investment Ltd

Denna rapport har inte varit féremal fér
granskning av foretagets revisorer.
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