PROSPEKT AVSEENDE
UPPTAGANDE TILL HANDEL
AV 4 154 495 DEPABEVIS



Viktig information

Med ”Vostok New Ventures” cller "Bolaget” avses hiri Vostok
New Ventures Ltd (organisationsnummer 39861, Clarendon
House, 2 Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda).

Med anledning av apportemission av hogst 4 154 495 nya
”Depabevis” som representerar 4 154 495 nya aktier i Vostok
New Ventures ("Apportemissionen”) har Bolaget upprittat
detta prospekt ("Prospektet”) for upptagande av Depdbevisen
till handel pa Nasdaq Stockholm.

Detta Prospekt har godkdnts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25
och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna dr riktiga eller
fullstédndiga.

For Prospektet géller svensk rdtt. Tvist med anledning av
detta Prospekt, Apportemissionen och dirmed sammanhing-
ande rdttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsritt ska utgora forsta instans.

Detta Prospekt dr inte ett erbjudande for forsdljning eller
begdran om ett erbjudande att kopa Depdbevisen i ndgon juris-
diktion. Det har forberetts endast i syfte att mdjliggéra uppta-
gande till handel av Depabevisen pa Nasdaq Stockholm. Inga
teckningsritter, betalda tecknade Depabevis eller nya Depabevis
("Virdepapper”) far erbjudas, tecknas, siljas eller Gverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med ett
undantag fran registreringskraven i United States Securities Act
fran 1933 ("Securities Act”) eller av ndgon federal eller statlig
virdepappersmyndighet i USA. Prospektet riktar sig inte till per-
soner med hemvist i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland,
Japan, Kanada, Hongkong eller Sydafrika eller i ndgon annan
jurisdiktion ddr deltagande skulle krdva ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder &n vad som foljer av svensk ritt.
Foljaktligen far inte detta Prospekt, marknadsféringsmaterial
eller 6vrigt material hdnforligt till Apportemissionen distribue-
ras i eller till nagon jurisdiktion dér distribution krdver sadana
atgdrder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning
och forvdrv av Vdrdepapper i strid med ovanstdende begrins-
ningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta
Prospekt maste informera sig om och f6lja sadana restriktioner.
Atgdrder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot till-
lamplig virdepapperlagstiftning. Vostok New Ventures férbehal-
ler sig ritten att efter eget bestimmande ogiltigférklara teckning
av Depabevis som Vostok New Ventures eller dess uppdragstaga-
re anser kan inbegripa en 6vertridelse eller ett asidosdttande av
lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i Virdepapper dr forenat med risker, se avsnitt
Riskfaktorer”. Ndr investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sin egen bedémning av Vostok New Ventures
enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakférhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investe-
rare anlita egna professionella radgivare samt noga utvédrdera
och Overviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilligg till
detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att ldmna ndgon
annan information eller gora nagra andra uttalanden @n de som
finns i detta Prospekt och, om sa dnda sker, ska sadan informa-
tion eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Vostok
New Ventures och Vostok New Ventures ansvarar inte for saidan
information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet
av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med
anledning hédrav ska under ndgra omstidndigheter anses inne-
béra att informationen i detta Prospekt dr korrekt och gillande
vid nagon annan tidpunkt dn per dagen for offentliggérandet av
detta Prospekt eller att det inte har férekommit nagon férdndring
i Vostok New Ventures verksamhet efter nimnda dag.

Finansiell rddgivare och emissionsinstitut avseende
Apportemissionen #r Pareto Securities AB ("Pareto Securities”)
som bitrétt Vostok New Ventures i upprittandet av Prospektet.
Pareto Securities har forlitat sig pa information tillhandahallen av
Bolaget och dd samtliga uppgifter i Prospektet hirrdr fran Vostok
New Ventures friskriver sig Pareto Securities frdn allt ansvar i
forhallande till Depabevisinnehavare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Pareto Securities foretrdder Bolaget och
ingen annan i samband med Apportemissionen. Pareto Securites
ansvarar inte gentemot nagon annan @n Bolaget for tillhandahal-
landet av det skydd som erbjuds dess klienter eller for tillhanda-
hédllande av radgivning i samband med Apportemissionen eller
nagot annat drende till vilket hdnvisning gors i detta Prospekt.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH
MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar
Vostok New Ventures aktuella syn pa framtida hdndelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som ”avses”, ”beddms”,
’forvintas”, “kan”, ”planerar”, uppskattar” och andra uttryck
som innebdr indikationer eller férutségelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte 4r grundade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information
dr till sin natur férenad med savil kidinda som okénda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhdngig framtida hdndelser
och omsténdigheter. Framadtriktad information utgdr inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vdsentligen skilja sig frdn vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Vostok New Ventures framti-
da resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i fram-
atriktad information innefattar, men dr inte begridnsade till, de
som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information
i detta Prospekt giller endast per dagen for Prospektets offent-
liggdrande. Vostok New Ventures lamnar inga utfdstelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till f6ljd av ny information, framtida héndelser eller
liknande omsténdigheter annat &n vad som foljer av tillimplig
lagstiftning.

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinforma-
tion som kommer frn tredje man. Aven om informationen har
atergivits korrekt och Vostok New Ventures anser att kédllorna dr
tillforlitliga har Vostok New Ventures inte oberoende verifierat
denna information, varfor dess riktighet och fullstdndighet inte
kan garanteras. Savitt Vostok New Ventures kédnner till och kan
férvissa sig om genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av dessa kéllor har dock inga uppgifter uteldmnats
pa ett sdtt som skulle kunna gora den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen Ilattill-
gédnglig for ldsaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet
dé belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sdrskilt i avsnitten ”Finansiell information i sammandrag”
och ”Kommentarer till den finansiella informationen” samt i den
deldrsrapport som infoérlivats genom hénvisning. Férutom nér sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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Sammanfattning

Sammanfattningen stdlls upp efter informationskrav i form av ett antal “punkter” som ska innehdlla viss informa-
tion. Dessa punkter dr numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som
ska ingd i en sammanfattning for denna typ av viirdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behGver
ingd, kan det finnas luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska ingd i sammanfattningen for
denna typ av virdepapper och emittent kan det forekomma att det inte finns ndgon relevant information att ange
betrdffande sddan punkt. I sddana fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsam-
mans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i virdepapperen ska baseras pd en bedomning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida.
Om yrkande avseende information i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som dr
kidrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostna-
derna for Gverséttning av prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrédttsligt ansvar
kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséttningar dérav,
men endast om sammanfattningen 4r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
prospektet, eller om den inte, ldst tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinforma-
tion for att hjdlpa investerare i 6vervigandet att investera i de virdepapper som erbjuds.

A2

Samtycke till
finansiella
mellanhé&nders
anvandning av
Prospektet

Ej tilldimplig. Finansiella mellanhdnder har inte rétt att anvéinda Prospektet for efterfoljande dter-
forsdljning eller slutlig placering av virdepapper.

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.31

Information om
emittenten och
de underliggande
vardepapperen

Firma och handelsbeteckning (B.1)
Vostok New Ventures Ltd, org. nr. 39861. Bolaget anvdnder handelsbeteckningen Vostok New
Ventures.

Emittentens séte och bolagsform (B.2)

Bolaget dr en bermudiansk motsvarighet till aktiebolag som huvudsakligen &dgs av icke-bermudier
(En. exempted company limited by shares), bildat i Bermuda och verksamt under bermudisk lag.
Bolagets bolagsform regleras av Bermuda Companies Act 1981. Bolaget har sitt site i Clarendon
House, 2 Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda.

Beskrivning av emittentens verksamhet (B.3)
Vostok New Ventures dr ett investmentbolag vars afférsidé dr att genom erfarenhet, kunskap och
ett omfattande nétverk identifiera och investera i tillgdngar med stor virdedkningspotential, med
fokus pa bolag med nétverkseffekter. Vostok New Ventures har for avsikt att skapa vérde genom
en professionell investeringsverksamhet som bygger pa en strukturerad process fér kontinuerlig
analys av bade nuvarande och potentiella forvérv.

Bolagets sektormandat dr brett och dess syfte ér att skapa aktiedgarvirde genom att investera
i tillgdngar som dr férknippade med risker som Vostok New Ventures dr vil rustat for att hantera.
Sadana utmérkande risker innefattar bolagsstyrningsrisker, likviditetsrisker och operativa risker.
Under de senaste aren har Vostok New Ventures byggt upp erfarenhet och ett omfattande nitverk
for att hantera de risker som &r forknippade med investeringar i tillvixtmarknader.

Bolagets investeringsstrategi innefattar primért att forvirva andelar i privata bolag med hog
avkastningspotential.



Trender (B.4)

Historiskt har marknadsplatser varit en lokal foreteelse ddr ménniskor samlades for handel och
byte av varor. I takt med att fler och fler manniskor far tillgang till internet har dessa marknads-
platser forflyttats fran den lokala marknadsplatsen till internet. Som en f6ljd dédrav har grinsen
mellan lokal och global luckrats upp och kdpare och séljare dr idag endast knapptryck ifran varan-
dra, trots stora geografiska avstand. I utvecklade linder med en hog grad av internetpenetration
har forflyttningen till internetbaserade marknadsplatser (En. online marketplace) nétt en hog mog-
nadsgrad med flera mangmiljardbolag, ddribland eBay, Amazon och Airbnb.

Nivan av internetpenetration &r av central betydelse for Vostok New Ventures portfoljbolags
férmaga att vixa och verka. I manga utvecklingsldnder ligger internetpenetrationen efter de mer
utvecklade linderna, exempelvis i omraden kring MENA- och OSS-regionen. Aven om internetpe-
netrationen i dessa regioner fortfarande dr lag har den Skat kraftigt och skillnaden jamfort med
de mer utvecklade ldnderna forvéintas minska i snabb takt. I Ryssland, som utgdr en av Bolagets
huvudmarknader, har internetpenetrationen stigit med omkring 10 procent per ar under de senaste
fem aren.

Utdver okad internet- och mobilpenetration forvintas fenomenen delningsekonomi (En. sha-
ring economy) och on-demandekonomi driva tillviixten av konsumentinriktade tjinster pé internet,
i synnerhet internetbaserade marknadsplatser.

Framtiden for delningsekonomin &r ljus och enligt en rapport fran PwC fran 2015 har del-
ningsekonomins kidrnsektorer - resande, bildelning, finans, personal, musik- och videostrémning
- potential att dka fran dagens 15 miljarder USD till omkring 335 miljarder USD 2025.

Ett okat antal internet- och mobilanvindare i flertalet av de regioner dir Bolaget &r verksamt
samt en delnings- och on-demandekonomi som véxer sig allt storre ger en indikation om att efter-
fragan pa internetbaserade tjinster och marknadsplatser kan komma att dka vilket skapar goda
mojligheter for bolag verksamma inom denna sektor.

Beskrivning av Koncernen och Bolagets plats i Koncernen (B.5)

Koncernen omfattar moderbolaget Vostok New Ventures och tre direkt och indirekt dgda dotter-
bolag: ett heligt cypriotiskt dotterbolag, Vostok New Ventures (Cyprus) Limited; ett kontrollerat
nederldndskt kooperativt bolag, Vostok Co Investment Codperatief B.A.; och ett heldgt svenskt
dotterbolag, Vostok New Ventures AB.

Storre Depébevisinnehavare (B.6)
Nedan visas Bolagets tio stdrsta Depabevisinnehavare per den 30 september 2016 inklusive diref-
ter kidnda fordndringar.

Innehav, Dep8bevis Innehav %
Luxor Capital Group, L.P.* 24295 624 30,3%
Ruane, Cunnif & Goldfarb Inc.* 9581 710 11,9%
Swedbank Robur fonder 7727 022 9,6%
Alecta Pensionsforsdkring 7000 000 8,7%
Fidelity fonder* 4349 396 5,4%
Carnegie fonder 1330000 1,7%
Avanza Pension Forsidkring 849 789 1,1%
Svenska Handelsbanken fonder 388 166 0,5%
Catella Bank 342000 0,4%
Madrague Capital 286 763 0,4%
10 storsta Depabevisinnehavare 56 150 470 70,0%
Totalt 80 315 814 100,0%

* Enligt det av Bolaget senast kidnda innehavet eller innehav enligt senaste insynsrapportering.

Savitt styrelsen for Vostok New Ventures kdnner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra &ver-
enskommelser mellan Depabevisinnehavare som syftar till gemensamt inflytande &ver Bolaget.
Savitt styrelsen for Vostok New Ventures kinner till finns det inga 6verenskommelser eller mot-
svarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férdndras.
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Finansiell information i sammandrag (B.7)
Resultatrdkning

2016 2015 2015 2014 2013
(Uttryckt i tusental USD) jan-sep  jan-sep  jan-dec  jan-dec  jan-dec
Resultat fran finansiella tillgangar virderade till
verkligt virde genom resultatrdkningen 84626 155242 120812 -124540 374411
Utdelningsintdkter/kupongréinta och évriga
rorelseintdkter - 935 31544 4316 885
Totala rorelseintikter 84626 156177 152356 -120225 375296
Rérelsens kostnader -3757 -4 103 -5196 -4 296 -10 614
Kupongskattekostnad pd utdelningsintidkter - - - - -23
Rorelseresultat 80 869 152 074 147160  -124 521 364 659
Totala finansiella intdkter och kostnader 3064 -1618 -1911 2877 148
Resultat fore skatt 83933 150 456 145250 -127398 364807
Skatt - - -68 -48 -182
Totalt totalresultat for perioden 83933 150456 145182 -127446 364626
Balansrédkning

2016 2015 2014 2013

(Uttryckt i tusental USD) 30 sep 31 dec 31 dec 31 dec
Materiella anldggningstillgangar 51 - 5 11
Finansiella anldggningstillgangar 623260 486988 375530 388828
Finansiella omsdttningstillgdngar - - - 1261
Likvida medel 34343 43 660 14050 246572
Lanefordringar 10 141 9072 - -
Skattefordringar och &vriga kortfristiga fordringar 450 392 374 460
Totala tillgangar 668245 540111 389959 637133
Eget kapital 632435 503 435 388 470 633 966
Langfristiga skulder 34121 - - -
Skatteskuld 390 393 369 402
Ovriga kortfristiga fordringar 1068 15922 1120 1998
Upplupna kostnader 230 135 - 766
Lan - 20224 - -
Totala tillgangar och skulder 668245 540111 389959 637133
Kassaflodesanalys

2016 2015 2015 2014 2013
(Uttryckt i tusental USD) jan-sep  jan-sep jan-dec  jan-dec  jan-dec
Totalt kassafléde fran/anvént i den 16pande
verksamheten -21633 -9 544 12411  -112452 216 667
Totalt kassaflode fran/anvént i
investeringsverksamheten -52 - - - -4
Totalt kassaflode fran/anvint i
finansieringsverksamheten 14070 -3117 16883  -117919 -1929
Periodens kassaflode -7 615 -12 661 29294 -230371 214735
Kursdifferens i likvida medel -1702 395 315 -2152 -4
Likvida medel vid drets borjan 43 660 14 050 14050 246572 31841
Likvida medel vid periodens slut 34343 1785 43 660 14050 246572




Nyckeltal

2016 2015 2015 2014 2013

jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec

Réntabilitet pa sysselsatt kapital, procent! 14,13 33,54 32,56 -24,93 75,68
Soliditet, procent? 94,64 99,72 93,21 99,62 99,50
Eget kapital/aktie, USD? 7,87 6,92 6,85 5,24 7,05
Resultat/aktie, USD* 1,12 2,04 1,97 -1,62 4,10
Resultat/aktie efter full utspadning, USD? 1,12 2,04 1,97 -1,62 4,10
Substansvirde/aktie, USD¢ 7,87 6,92 6,85 5,24 7,05%

Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden 74 803 451 73 598 264 73 573384 74489261 88899415
Vidgt genomsnittligt antal aktier for perioden

efter full utspadning 74803 451 73598264 73573384 78489261 88923775
Antal aktier vid periodens slut 80315814 73499555 73499555 74097331 89903020
Utdelning/aktie, USD - - - - -
Genomsnittligt antal anstdllda under

perioden 5 4 4 4 6

* Efter utdelning avinnehav i Black Earth Farming Limited och RusForest AB till aktiedgarna genom ett inlésenprogram 2013.

1. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens totalresultat for perioden plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella 14n dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens
balansomslutning med avdrag for icke rdntebdrande skulder). Avkastning pa sysselsatt kapital 4r ej pd drsbasis. Nyckeltalet
har inkluderats for att ge investerare en méjlighet att bedoma hur effektivt kapitalet anvénds.

2. Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital. Nyckeltalet har inkluderats for att visa hur Bolagets kapi-
talstruktur utvecklats 6ver tid.

3. Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut. Nyckeltalet har
inkluderats for att visa hur mycket eget kapital som representeras av en aktie.

4. Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med végt genomsnittligt antal aktier for perioden.
Nyckeltalet har inkluderats for att visa hur mycket resultat som representeras av en aktie.

5. Resultat per aktie efter full utspddning USD definieras som periodens resultat dividerat med végt genomsnittligt antal
aktier for perioden med beaktande av full utspddning. Nyckeltalet har inkluderats for att visa hur resultatet per aktie
paverkas av utspadning.

6. Substansvirde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut. Nyckeltalet har
inkluderats for att visa substansvirdet som representeras av en aktie.

Hiirledning av rédntabilitet pd sysselsatt kapital

2016 2015 2015 2014 2013
(Uttryckt i tusental USD) jan-sep  jan-sep  jan-dec  jan-dec  jan-dec
Koncernens totalresultat fér perioden 83933 150456 145182 -127446 364626
Rintekostnader pa finansiella 1dn -1299 - - - -
Valutakursvinster pa finansiella ldn - - - - -
Summa 82 634 150 456 145182 -127 446 364 626
Periodens ingaende balans totala tillgangar 540111 389959 389959 637133 331207
Periodens utgaende balans totala tillgangar 668245 510150 540111 389959 637133
Periodens ingdende balans icke rdntebdrande
skulder -36 675 -1489 -1489 -3 166 -1624
Periodens utgaende balans icke rdntebdrande
skulder -1 688 -1444 -36 675 -1489 -3 166
Genomsnittligt sysselsatt kapital! 584996 448588 445953 511218 481775
Réntabilitet pa sysselsatt kapital? 14,13% 33,54% 32,56%  -24,93% 75,68%

1. Genomsnittet av ingdende och utgaende balans for totala tillgangar och for icke rintebérande skulder.

2. Summa dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Resultatprognos (B.9)
Ej tilldimplig. Bolaget offentliggdr inte nagon resultatprognos.

Anmérkningar i revisionsberéttelsen (B.10)
Ej tillamplig. Det finns inte ndgra anmérkningar i revisionsberdttelsen.

B.32

Information om
emittenten av
Depébevisen

Emittenten av Depabevisen dr Pareto Securities AB som har sitt sdte i Stockholm. Den juridiska
formen f6r Pareto Securities AB regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
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Avsnitt C - Vardepapper

C.13

Information om
de underliggande
aktierna

Virdepapper som erbjuds (C.1)
Depabevisen representerar stamaktier i Vostok New Ventures.

Denominering (C.2)
Aktierna dr denominerade i amerikanska dollar, USD.

Totalt antal aktier i Bolaget (C.3)
Per dagen for detta prospekt uppgar antal aktier i Bolaget till 80 315 814. Aktierna har ett nominellt
virde (En. par value) om 0,32 USD per aktie.

Réttigheter sammanhéngande med virdepapperen (C.4)

Varje underliggande aktie berdttigar dgaren till en rost pa Bolagets bolagsstimmor. Alla aktier ger
samma rétt till utdelning och samma rétt till Bolagets tillgangar och eventuellt Gverskott vid en
likvidation. Vid bolagsstimma far varje rostberéttigad rosta for det fulla antalet av honom/henne
dgda och foretrddda aktier utan begrénsningar i rostrétten.

Inskrédnkningar i den fria 6verlatbarheten (C.5)
Ej tillamplig. Aktierna &r inte foremal for inskrédnkningar i den fria 6verldtbarheten.

Handelsplats (C.6)
Ej tillamplig. Aktierna &r inte foremal f6r handel pa ndgon handelsplats.

Utdelningspolicy (C.7)
Styrelsen for Bolaget forutser inte att nagon utdelning kommer att féreslas under Gverskadlig tid.

C.14

Information om
Depabevisen

Virdepapper som erbjuds (C.1)

Depébevisen representerar aktier i Vostok New Ventures (ISIN-kod SE0007278965). Depébevisen
dr registrerade hos Euroclear Sweden. Varje Depabevis motsvaras av en aktie i Bolaget och de
nyemitterade aktierna i Bolaget kommer att representeras av Depéabevis.

Denominering (C.2)
Depavisen dr denominerade i svenska kronor, SEK.

Réttigheter som sammanhé&nger med vérdepapperen (C.4)

Ett Depabevis ger samma ritt till utdelning som en underliggande aktie och Depébevisinnehavare
har lika rostrétt pa bolagsstimmor som innehavare av aktier. Varje Depabevis berittigar till en (1)
rost. Samtliga Depabevis dger lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid bolagsstdmma
fir varje rostberdttigad rosta for det fulla antalet av honom/henne dgda och féretrddda Depabevis
utan begrdnsningar i rostritten.

Inskrénkingar i den fria 6verlatbarheten (C.5)
Ej tillamplig. Depabevisen dr inte foremal for inskrdnkningar i den fria Sverlatbarheten.

Faktiska fordelar forenade med de underliggande aktierna

Ett Depabevis ger samma rétt till utdelning som en underliggande aktie och Depabevisinnehavare
har lika rostritt pa bolagsstimmor som innehavare av aktier. Varje Depabevis berittigar till en (1)
rost. Samtliga Depabevis dger lika rétt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid bolagsstdmma
far varje rostberéttigad rosta for det fulla antalet av honom/henne dgda och foretrddda Depabevis
utan begrénsningar i rostrétten. For att delta pa bolagsstdmma krévs dock att Depabevisinnehavare
foljer instruktioner fran depabanken (En. custodian bank).

Garantier
Ej tillimplig. Det finns inga bankgarantier eller andra garantier for Depabevisen.
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Avsnitt D - Risker

D.1 Risker relaterade
till emittenten eller
branschen

Vostok New Ventures verksamhet och marknad dr foremal for ett antal risker som helt eller delvis
dr utanfor Bolagets kontroll och som kan komma att paverka Vostok New Ventures verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse f6r Vostok New Ventures framtida utveck-
ling. Utan ansprak pa att vara heltdckande och utan inbdrdes ordning inkluderar dessa risker bl.a.
nedanstdende huvudsakliga bransch- och verksamhetsrelaterade risker:

e Tillvixtmarknader och landspecifika risker. En investering i Bolaget kommer vara foremal for
risker forknippade med dgande och forvaltning av investeringar och i synnerhet for risker med
dgande och forvaltning i Ryssland och andra tillvixtmarknader. Eftersom dessa lander fortfa-
rande, ur en ekonomisk synpunkt, &dr i en relativt tidig utvecklingsfas jamfort med utvecklade
marknader, kan investeringar paverkas av ovanligt stora variationer i vinst och forlust och andra
faktorer som star utanfor Bolagets kontroll och skulle kunna ha en negativ inverkan pa virdet av
Bolagets Depébevis.

Risker relaterade till forvirv och avyttringar. Risker relaterade till férvidrv och avyttringar dr
per definition ett naturligt element i Koncernens aktiviteter. Alla forvérv och avyttringar dr for-
enade med osidkerhet. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att lyckas sélja sina andelar och
innehav till det bokforda vérdet eller, vad avser borsnoterade virdepapper, till den kurs till vilken
de handlas vid tidpunkten for forsdljningen.

Risker relaterade till konkurrens. Bolaget dr verksamt p& en marknad ddr det 4r konkurrens om
investeringsmdojligheterna. Det finns en risk att Bolaget i framtiden kan bli féremal fér konkur-
rens, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets avkastning fran investeringar.

Redovisningspraxis och tillgang till 6vrig information. Praxis for redovisning, finansiell rap-
portering och revision i Ryssland och andra tillvixtmarknader kan inte jimforas med motsva-
rande praxis i vistvdrlden. De formella kraven &r inte lika breda vad géller offentliggdrande av
information i jimforelse med mer utvecklade marknader. Det finns en risk kring fullstédndighet
och tillférlitlighet av kontoféring och bokféring. Ofullstindig information och svag bokforings-
standard kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning.

Risker relaterade till bolagsstyrning. Missbruk av bolagstyrning forsitter att vara ett problem
i Ryssland och andra tillvixtmarknader. Minoritetsdgare kan komma att missbehandlas pa olika
sdtt, som genom tillgdngsforsdljning, internprissittning, utspadning, begrénsad tillgang till ars-
stimmor och restriktioner for styrelseplatser for externa investerare. Mgjligheten for aktiedgare
att utdva sin rétt att uttrycka sina dsikter och fatta beslut dr betydligt svéarare. Brister i lagstift-
ning for bolagsstyrning, rittsatgdrder och bolagsrétt kan leda till fientliga uppkdp ddr minori-
tetsaktiedigares rdttigheter bortses fran eller missbrukas vilket kan komma att ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Beroende av nyckelpersoner. Bolaget dr beroende av sina ledande befattningshavare. Koncernens
framgang dr ocksd beroende av dess férmaga att attrahera, behalla och motivera lamplig led-
ningspersonal inom Koncernen. Om ndgon ledande befattningshavare ldmnar Bolaget kan det ha
en vésentlig inverkan pa Koncernen.

Internationella kapitalfldden. Ekonomisk oro i tillvixtmarknader tenderar att ha en negativ
inverkan pa kapitalmarknader i andra tillvixtldnder eller pa aktiekurserna for bolag som dr verk-
samma i sadana ldnder, da investerare kan komma att omfordela sina investeringsfléden till mer
stabila och utvecklade marknader. Bolagets aktiepris kan fa en negativ inverkan under sadana
perioder.
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e Exponering mot Ryssland. En visentlig del av Bolagets tillgdngar &r relaterade till Ryssland.
Virdet av Vostok New Ventures tillgangar kan paverkas av osékerheter sa som politiska och dip-
lomatiska utvecklingar, social eller religits instabilitet, fordndringar i regeringspolitik, skatter
och rintor, restriktioner for den politiska och ekonomiska utvecklingen av lagar och regleringar
i Ryssland, stora politiska férandringar eller bristande samf&rstand mellan ledare, verkstéllande
och beslutande organ och starka politiska grupper.

e Exponering mot Avito. Bolagets aktieinnehav i Avito &dr for ndrvarande Bolagets storsta inves-
tering och utgdr 59,4 procent av Bolagets substansvirde. Innehavet i Avito kan fortsdttningsvis
komma att utgora en stor del av Bolagets portfdlj. Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finan-
siella tillstdnd och framtidsutsikter dr ddrmed néra knutna till den risk som tillskrivs Avito och
som innefattar, men inte begrinsas till, konkurrens; konsumenters konsumtion, inkomst och
internetanvidndning; tvister; IT-system; verksamhetsrisk och nérvaron av en stark dgare.

D.3

Risker relaterade till
vardepapperna

e Fluktuationer i kursen for Depabevisen. Aktiemarknaden har upplevt vésentliga fluktuationer
avseende pris och volym som ofta har varit orelaterade eller oproportionerliga i forhallande till
Bolagets redovisade resultat. Sddana variationer i pris kan ha en negativ inverkan p4 priset for
Depabevisen, oberoende av de resultat som faktiskt rapporterats, och marknadspriset eller kurs-
noteringen kan ocks skilja sig avsevirt fran redovisat substansvirde.

Utdelning. Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel hos Bolaget och under for-
utsdttning att sadant beslut framstar som forsvarligt med hénsyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stdller pa storleken av eget kapital i Bolaget savil som Bolagets behov av
att stdrka balansrdkningen, likviditet och finansiella stéllning. Vidare kan Depéabevisinnehavare
som huvudregel inte besluta om hogre utdelning 4n vad som foreslagits eller godkénts av styrel-
sen. Det finns manga risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt och det
finns dérfor en risk for att Bolaget inte kommer att kunna generera resultat som majliggor utdel-
ning i framtiden eller att bolagsstimman inte fattar beslut om nagon utdelning.

Framtida forsiljning och nyemissioner kan spidda ut innehavet for befintliga Depédbevis-
innehavare. Vostok New Ventures aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande forséljning
av Depabevis, sdrskilt om Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare och stdrre
Depabevisinnehavare séljer sina Depabevis. Bolaget kan dven i framtiden komma att besluta
om nyemission av ytterligare aktier eller andra virdepapper for att anskaffa kapital. Alla sadana
ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella dgandet och réstandelen for innehavare
av Depabevis i Bolaget samt vinst per Depébevis i Bolaget och nyemissioner kan ddrmed fi en
negativ effekt pa Depabevisens marknadspris.

Avsnitt E - Erbjudande

E.l1 |Emissionsbelopp Ej tilldmplig.
och
emissionskostnader
E.2a |Motiv och Ej tillamplig.
anvandning av
emissionslikviden
E.3 |Erbjudandets Ej tillamplig.
former och villkor
E.4 |Intresse som har Ej tillamplig.
betydelse for
erbjudandet
E.5 |Lockup-avtal Ej tilldmplig.
E.6 |Utspadningseffekt |Ej tillimplig.
E.7 |Kostnader som Ej tillamplig.

aldggs investerare
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Riskfaktorer

En investering i Vostok New Ventures Depabevis &r
forknippat med osdkerhet och ett antal risker. Ett
antal faktorer paverkar, eller kan komma att paver-
ka, Bolagets verksamhet, béde direkt och indirekt.
Riskfaktorer som anses vara av sarskild betydelse for
Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella till-
stdnd och framtidsutsikter &r beskrivna nedan och
bor enbart ses som riktlinjer. Beskrivningen &r inte
fullstédndig och den ordning i vilken de individuella ris-
kerna presenteras &r inte en indikation pé sannolikhe-
ten for att risken faktiskt realiseras, pé den potentiella
betydelsen av risken eller p4 omfattningen av poten-
tiell skada for Bolagets verksamhet, rorelseresultat,
finansiella stéllning eller framtidsutsikter. Ytterligare
risker och osdkerheter relaterade till Bolaget som for
tillfallet ej ar kénda for Bolaget, eller som Bolaget for
tillfallet beddmer som ovasentliga, kan individuellt
eller tillsammans ha en vdsentlig negativ inverkan pé
Bolagets verksambhet, finansiella stdllning eller fram-
tidsutsikter, och for det fall sddan risk skulle materi-
aliseras skulle priset p4 Depébevisen minska i védrde
och investerare kan ddrmed forlora allt eller delar av
sin investering.

Utdver detta avsnitt bor investerare dven noggrant
beakta Ovrig information i Prospektet. Prospektet
inneh&ller ocksd framatriktade uttalanden som
paverkas av framtida h#ndelser, risker och osdker-
hetsfaktorer. Vostok New Ventures verkliga resultat
kan skilja sig vasentligt fran de forvéntade resultaten
i dessa framatriktade uttalanden pa grund av ménga
faktorer, daribland de risker som beskrivs nedan och
i andra delar av Prospektet.

Risker relaterade till Koncernen och den
marknad Bolaget &r verksamt inom

Risker relaterade till forvirv och avyttringar

Risker relaterade till férvirv och avyttringar dr per defi-
nition ett naturligt element i Koncernens aktiviteter.
Alla forvirv och avyttringar dr férenade med osékerhet.
Bolagets uttalade strategi for avyttringar dr att sélja sina
innehav till strategiska investerare eller via marknaden.
Det finns en risk att Bolaget inte kommer att lyckas sélja
sina andelar och innehav till det vid avyttring radande
marknadspriset eller till det bokforda virdet. Bolaget
kan ddrmed misslyckas med att avyttra ett innehav eller
tvingas avyttra till ett pris under det maximala virdet
eller med forlust. Om Bolaget avyttrar hela eller delar av
en investering i ett portfdljbolag kan Bolaget fa mindre
dn det potentiella virdet av innehavet, och Bolaget kan

fd mindre betalt 4n det investerade beloppet vilket skulle
kunna ha en vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Beroende av portféljbolag

Bolaget dr ett holdingbolag som skoter sina affdrer
genom dotterbolag och anslutna bolag. Bolaget innehar
fa vésentliga tillgdngar annat &n direkta och indirek-
ta investeringar i dess operativa bolag. Féljaktigen dr
Bolaget beroende av erhallande av tillrdckliga intdkter i
samband med driften och 4gandet av sddana bolag for att
uppfylla sina forpliktelser. Bolagets férmaga att dranytta
av fordelningen av tillgangar i dotterbolagen vid likvida-
tion av sddana bolag kommer att vara underkastad tidiga-
re ansprak av sadana bolags borgenérer, inklusive borge-
nérer for leverantorsskulder. En inkomstminskning fran
dotterbolag kan ha en negativ inverkan pd Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Tillviixtmarknader och landspecifika risker

En investering i Bolaget kommer vara féremal for risker
forknippade med dgande och forvaltning av investering-
ar och i synnerhet for risker med dgande och forvalt-
ning i Ryssland och andra tillvixtmarknader. Eftersom
dessa ldnder fortfarande, ur en ekonomisk synpunkt, &dr
i en relativt tidig utvecklingsfas jamfort med utvecklade
marknader, kan investeringar paverkas av ovanligt stora
variationer i vinst och forlust och andra faktorer som
star utanfor Bolagets kontroll och skulle kunna ha en
vésentlig inverkan pd vérdet av Bolagets justerade egna
kapital. Investerare bor dédrfér vara medvetna om att
investeringsverksamhet i Ryssland och andra tillvédxt-
marknader medfor en hog riskniva och kréver sirskilda
hinsynstaganden av faktorer, inklusive de som ndmns
hér, som vanligtvis inte forknippas med investering i
aktier i mer vilreglerade ldnder.

Instabilt statsstyre kan ha en negativ inverkan pa
investeringar. Ingen av tillvixtmarknaderna har ett
fullt utvecklat rittsvdsende jaimforbart med det i mer
utvecklade ldnder. I dessa rittsvdsenden tillimpas ibland
befintliga lagar och regler oenhetligt och bade domstols-
systemets oberoende och effektivitet utgdr en vésentlig
risk. Lagstadgade fordndringar har d4gt rum och kommer
troligen att fortsdtta dga rum i snabb takt, och det forblir
svart att forutse effekten av dessa lagstiftningsdndringar
och lagstiftningsbeslut for foretag. Det skulle kunna bli
svarare att erhdlla ersdttning eller utdva sina réttighe-
ter i tillvixtmarknader dn i mer utvecklade réttssystem.
Om nagon av de ovanstaende riskerna intréffar, eller om
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ndgon av de ovanstdende faktorerna utvecklas negativt,
kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Exponering mot Ryssland
En vésentlig del av Bolagets tillgdngar 4r relaterade till
Ryssland. Ryssland har genomgatt stora politiska och
sociala férandringar pé senare ar. Védrdet av Vostok New
Ventures tillgdngar kan paverkas av osdkerheter sd som
politiska och diplomatiska utvecklingar, social eller reli-
gios instabilitet, fordndringar i regeringspolitik, skatter
och réntor, restriktioner fér den politiska och ekono-
miska utvecklingen av lagar och regleringar i Ryssland,
stora politiska fordndringar eller bristande samforstand
mellan ledare, verkstédllande och beslutande organ och
starka politiska grupper. Dessa risker innefattar i syn-
nerhet expropriation, forstatligande, konfiskering av
tillgdngar och lagidndringar relaterade till tillatna nivéer
for utldndskt dgande. Dessutom kan politiska férédnd-
ringar vara mindre forutségbara én i mer utvecklade l4dn-
der. Denna instabilitet kan under vissa omstédndigheter
ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet. Sedan
Sovjetunionens fall 1991 har den ryska ekonomin tidvis
pavisat:

Pataglig minskning i BNP

Svaga banksystem med begrédnsat likviditetsutbud till

utlidndska bolag

Vixande svarta och graa ekonomiska marknader

Hog grad av kapitalflykt

Hog grad av korruption och 6kad organiserad ekono-

misk brottslighet

Hyperinflation

Betydande 6kningar i arbetsloshet
Den ryska ekonomin dr vidare till stor del beroende av
produktion och export av olja och naturgas vilket gor
den sarbar for fluktuationer i olje- och gasmarknaden.

Skulle nagon av de ovanstdende riskerna materialise-

ras eller om nagon av de ovan beskrivna faktorerna skul-
le utvecklas negativt, skulle det kunna ha en vdsentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Exponering mot Avito

Bolagets aktieinnehav i Avito &r for ndrvarande Bolagets
storsta investering och utgdr 59,4 procent av Bolagets
substansvirde. Innehavet i Avito kan &ven fortsittnings-
vis komma att utgora en stor del av Bolagets portfdl].
Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella till-
stand och framtidsutsikter dr ddrmed ndra knutna till
den risk som tillskrivs Avito och som innefattar, men inte
begrinsas till, féljande:

e Konkurrens — Den ryska e-handelsmarknaden &r, om
dn relativt ny och outvecklad, hart konkurrensutsatt.
Konkurrensen har paverkan pa tillvixten och 16n-
samheten fOr onlinebaserade radannonsplattformar

inklusive bland annat avgiftsnivaer och kostnadsmar-
ginaler. Om Avito misslyckas att pa ett effektivt sétt
konkurrera med andra onlinebaserade radannons-
plattformar, eller potentiella nytillskott till markna-
den, kan det komma att ha en vésentlig negativ inver-
kan pé Avitos verksamhet, resultat, finansiella tillstdnd
och framtidsutsikter.

Konsumenters konsumtion, inkomst och internet-
anvindning — Hur vl Avito kan prestera och utveck-
las inom den ryska e-handelsmarknaden beror till stor
del pd landets ekonomiska tillvixt och utbredningen
av internetanvindandet, samt konsumenternas dis-
ponibla inkomst och konsumtion. JAimfort med vést-
vérlden sldpar Ryssland fortfarande efter med en lig
andel internetanvindare i forhdllande till den totala
befolkningen. Tillvixten av e-handelsmarknaden, och
foljaktigen Avito, dr beroende av 6kad utbredning av
internetanvéndande. Samtidigt kommer det faktum
att konsumenter blir alltmer sofistikerade vad avser
onlinebaserade radannonsplattformar i framtiden
antagligen ha en negativ inverkan pd Avitos avkast-
ning och marginaler. I tilligg till detta skulle en for-
sdmring av den ryska och/eller den globala ekonomin
kunna leda till minskade inkomster, individuella m&j-
ligheter till inkdp eller konsumentfortroende, vilket i
sin tur kan forsvaga konsumtionen. En sddan minsk-
ning skulle kunna ha en visentlig negativ inverkan pa
Avitos verksamhet, resultat, finansiella tillstand och
framtidsutsikter.

Tvister — Pa grund av bolagets typ av verksamhet kan
Avito tidvis vara involverat i rdttstvister. Dessa rdtts-
liga och administrativa férfaranden kan resultera i
negativ publicitet och férlorade intdkter, vilket skul-
le kunna fa en visentlig negativ inverkan pa Avitos
verksamhet, rorelseresultat, finansiella tillstand och
framtidsutsikter.

En stark dgare — Avito kontrolleras i praktiken av
Naspers Limited, vars intressen kan sta i konflikt med
andra aktiedgares. Da Napers Limiteds intressen i
vissa fall kan komma att sta i konflikt med &vriga ak-
tiedgares intressen, kan dessa skillnader ha en vidsent-
lig negativ inverkan pd Bolagets investering i Avito.
Bolagets mojligheter att influera Avitos agerande kom-
mer vara begrinsade.

IT-system — Avitos formaga att uppritthélla finansiell
kontroll och verksamhetskontroll, att granska och
hantera sin riskexponering, att féra korrekta register
och att utveckla sina tjdnster beror delvis pa oavbru-
ten och effektiv drift av dess informationsteknologi
samt andra system som beskyddar kontinuitet i verk-
samheten. Problem med IT-system eller funktions-
storningar kan vara ett resultat av otillridckliga eller



misslyckade interna kontrollprocesser och skyddssys-
tem, den ménskliga faktorn, bedréigeri, stold eller exter-
na hindelser som stor den normala verksamheten. Alla
omfattande storningar mot Avitos IT-system kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa Avitos verksamhet, rorel-
seresultat, finansiella tillstdnd och framtidsutsikter.

e Verksamhetsrisk — Avito dr exponerad mot verksam-
hetsrisk, inklusive risk for bedrdgeri bland anstéllda,
kunder eller utomstaende, vanskdtsel och operativa fel.
Dessutom beror Avitos féormdga att bedriva sin verk-
samhet pa bolagets formaga att skydda datasystem,
nitverk och databaser som Avito driver och anvinder
mot obehdriga intrang frdn utomstdende. Det kan upp-
std forluster till f6ljd av verksamhetsrisk i framtiden.

De globala kapitalmarknaderna

och ekonomin i allmiinhet

Koncernens rorelseresultat paverkas visentligt av for-
hallandena pa de globala kapitalmarknaderna och eko-
nomin i allmédnhet. Oro &ver inflation, energikostnader,
geopolitiska problem och tillgdngligheten till och kost-
naden for krediter har bidragit till 6kad volatilitet och
negativa framtidsférvintningar fér ekonomin och de
globala marknaderna. Dessa faktorer, tillsammans med
volatila oljepriser, minskade affirer och konsument-
fortroende, samt Okad arbetsloshet, har paskyndat en
ekonomisk nedgéng i manga linder. Dessutom upplever
riantemarknaderna en period av extrem volatilitet som
negativt har paverkat marknadens likviditetsforhal-
landen. Vérdepapper som &dr mindre likvida dr svérare
att vdrdera och kan vara svara att avyttra. Inhemska
och internationella aktiemarknader har ocksa upplevt
okad volatilitet och turbulens. Koncernen dr exponerad
for visentlig risk for forlust till f6ljd av volatilitetet pa
marknaden.

Faktorer som konsumtion, fdretagsinvesteringar,
offentliga utgifter, kapitalmarknadens volatilitet och
styrka samt inflation paverkar alla féretagsklimatet och
den ekonomiska miljon och, i slutindan, méngden och
l6nsamheten av Koncernens verksamhet. En ekonomisk
nedgang som karaktériseras av hogre arbetsloshet, ldgre
affdrsinvesteringar och ldgre konsumtion, kan ha en
visentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stédllning.

Tvister
Pa grund av dess typ av verksamhet kan Bolaget, fran
tid till annan, vara involverad i tvister. Sddana tvister
kan resultera i negativ publicitet och forlorade int#k-
ter, vilket kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stdllning och
framtidsutsikter.

Ett av Bolagets dotterbolag, Vostok New Ventures
AB, har oOverklagat ett beslut frdn Skatteverket som
aldgger det att betala ytterligare utegdende moms om

13767 907 SEK och skattetilligg om 2753 579 SEK
(totalt ungefir 2 miljoner USD). Om domstolen faststil-
ler Skatteverkets beslut kan det ha en negativ inverkan
pa Bolagets rorelseresultat.

Risker relaterade till konkurrens

Bolaget dr verksamt pa marknader dir det rader kon-
kurrens om investeringsmdjligheterna, och konkurrerar
med andra investerare om de typer av investeringar som
Bolaget avser genomfora. Det finns en risk att Bolaget
i framtiden kan bli foremal for 6kad konkurrens, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets avkast-
ning frdn investeringar. Det finns en risk att méjligheter
att genomftra gynnsamma forvarv inte kommer att upp-
std eller att Bolaget, om en mdjlighet uppstdr, inte har
tillrdckligt med resurser for att slutfora ett sadant for-
védrv. Om ndgon av de ovanstdende riskerna forverkligas
kan det ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget dr beroende av sina ledande befattningshavare.
Dess verkstdllande direktor, Per Brilioth, ar av sdrskild
betydelse for Bolagets utveckling. Koncernens framgéng
dr ocksd beroende av dess férmaga att attrahera, behalla
och motivera ldmplig ledningspersonal inom Koncernen.
Det finns en risk att Koncernen kan bli vdsentligt paver-
kad om néagon av de ledande befattningshavarna lamnar
Bolaget. Om ndgon av de ovanstdende riskerna intriffar
kan det ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stédllning.

Internationella kapitalfloden

Ekonomisk oro i tillvixtmarknader tenderar att ha en
negativ effekt pd kapitalmarknader i andra tillvéxtldn-
der eller pa aktiekurserna for bolag som dr verksamma
i sadana ldnder, da investerare véljer att omfordela sina
investeringsfléden till mer stabila och utvecklade mark-
nader. Bolagets aktiepris kan under sddana perioder
paverkas negativt. Finansiella problem eller en upplevd
Okad risk relaterad till tillvixtmarknader kan hdmma
utldndska investeringar i dessa marknader samt ha en
negativ inverkan pé dessa ldnders ekonomier. En sddan
ekonomisk nedgang kan ha en visentlig negativ inver-
kan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att ett bolag har svarighet att
mota sina betalningsataganden. Utan tillrdcklig likvidi-
tet kommer Koncernen tvingas att inskridnka sin verk-
samhet. I hindelse avatt befintliga resurser inte uppfyller
Koncernens krav kan Koncernen behdva soka ytterligare
finansiering. Tillgédngligheten av ytterligare finansiering
beror pa ett antal faktorer, sdsom marknadsférhallan-
den, den generella tillgdngligeten av kredit, mdngden
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affdrsverksamhet, den Gvergripande tillgéngligheten av
kredit till sektorn for finansiella tjénster, Koncernens
kreditvérdighet och kreditkapacitet samt méjligheten att
konsumenter eller langivare kan utveckla en negativ upp-
fattning om Bolagets 1dng- eller kortsiktiga ekonomiska
utsikter om Koncernen &drar sig stora investeringsfor-
luster eller om nivan pa dess verksamhet minskar som
resultat av en nedgang pa marknaden.

Storningar, osidkerhet eller volatilitet pa kapital- och
kreditmarknaderna kan &ven begrinsa Koncernens
tillgang till kapital som krévs for att bedriva dess verk-
samhet. Sddana marknadsfoérhdllanden kan begridnsa
Koncernens féormadga att i tid betala férfallande skulder,
att generera avgiftsintdkter och marknadsrelaterade
intdkter for att uppfylla likviditetsbehov och fi tillgang
till kapitalet som krévs for att utveckla sin verksamhet.
Dirmed kan Koncernen tvingas att skjuta upp kapital-
anskaffning eller tvingas att béra en oattraktiv kapital-
kostnad, vilket kan minska Koncernens 1dnsamhet och
vésentligt minska dess finansiella flexibilitet. Om nagon
av de ovanstaende riskerna forverkligas, eller om nagon
av de ovanstaende faktorerna utvecklas negativt, kan det
ha en visentlig negativ inverkan pd Koncernens verk-
sambhet, resultat och finansiella stdllning.

Inrikespolitiska konflikter och risken for terrorism

Eventuella terrorattacker och de resulterande forhéjda
sikerhetsatgdrderna kan orsaka storningar i inhemsk
handel och kan ha en visentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Redovisningspraxis och tillgdng till

ovrig information

Praxis for redovisning, finansiell rapportering och revi-
sion i Ryssland och andra tillvixtmarknader 4r inte
jdmfdrbar med motsvarande praxis i vdstvirlden. Detta
beror huvudsakligen pa att redovisning och rapportering
enbart dr anpassad efter skattelagstiftning. Traditionen
att inte offentliggtra ndr sd inte dr nodvéndigt dr fortfa-
rande vildigt tydlig. De formella kraven dr inte lika breda
vad giller offentliggdrande av information i jimforelse
med mer utvecklade marknader. Dérutéver finns det en
risk att tillgdngen till extern analys, palitlig statistik och
historisk data dr lag. Effekten av inflation kan vara svar-
analyserad for externa observatdrer. Det finns en risk
kring informationens fullstdndighet och tillforlitlighet.
Ofullstdndig information och svag redovisningsstan-
dard kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stédllning.

Risker relaterade till bolagsstyrning

Missbruk av bolagstyrning forsitter att vara ett problem
i Ryssland och andra tillvixtmarknader. Minoritetsdgare
kan komma att missgynnas pa olika sdtt, som genom
tillgdngsforsdljning, internprissdttning, utspiddning,
begrinsad tillgang till arsstimmor och restriktioner fér

styrelseplatser for externa investerare. Dessutom &r det
vanligt med forsédljning av tillgangar och transaktioner
med nédrstdende aktdrer. Internprissdttning sker van-
ligtvis genom 6verforing av vdrden fran dotterbolag och
externa investerare till diverse typer av holdingbolag.
Det hénder att bolag forbiser regler som styr emissioner,
som exempelvis forhandsanmélan med skdlig tidsfrist,
for att kunna utnyttja foretrddesritter. Férhindrande
av aktieregistering dr ocksd ett utbrett fenomen. Trots
att de flesta aktiedgarregister ska hallas av oberoende
auktoriserade bokhéllare finns vissa aktiedgarregister
kvar hos de enskilda bolagens ledningsgrupper, vilket
kan medfdra manipulation av dessa register. I sddana fall
skulle ett bolags ledningsgrupp kunna vidta omfattande
strategiska dtgirder utan erforderligt samtycke fran ak-
tiedgare, och aktiedgares mojlighet att utdva sin rétt till
inflytande och fatta beslut dr betydligt simre &n i mer
utvecklade marknader.

Ofullstédndiga regler och standarder fér redovisning
har hindrat utvecklingen mot ett effektivt system for att
avsldja bedrégeri och 6kad insyn. Aktiedgare kan dolja
sina innehav genom att forvirva aktier via utlandsbase-
rade skalbolag som inte kan kopplas till férménstagaren
vilket kan leda till egenhandel, insiderhandel och intres-
sekonflikter. Tillsynsmyndigheternas arbete med att
sikerstilla effektiv tillsyn och se till att oegentligheter
avslojas, forsvdras av bristen pé juridiska och adminis-
trativa verkstéllighetsverktyg.

Brister i lagstiftning for bolagsstyrning, réttsatgdr-
der och bolagsritt kan leda till fientliga bud dir minori-
tetsaktiedgares réttigheter bortses fran eller missbrukas
vilket kan komma att ha en vésentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning.

Prisrisker

Bolaget redovisar i sin balansrdkning innehav i aktier
som finansiella tillgangar virderade till verkligt virde
och dr ddrfor exponerat till den prisrisk som finns hos
onoterade aktier. Om priset pa de finansiella tillgdngar-
na skulle g& ner kan det ha en vésentlig negativ inver-
kan pa Koncernens verksambhet, resultat och finansiella
stdllning.

Marknadsrinterisk

Koncernen dr exponerad for en marknadsrinterisk pa
grund av utestdende ldnefordringar till Delivery Hero
Holding GmbH och Kite Ventures, vilka virderas till fast
rdnta. Delivery Hero Holding GmbH-lanet &r virderat till
upplupet anskaffningsvirde enligt effektivrintemetoden
baserad pa marknadsvdrdesdata. Om den gédllande kapi-
talmarknadsrdntan hdjs finns det en risk att Koncernen
erhdller mindre rdnteinkomster d4n om lanefordringar-
na hade vérderats med en rorlig rinta, vilket kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stillning.



Kreditrisk

Kreditrisk avser risken att en part i ett finansiellt instru-
ment kommer att orsaka en forlust for den andra par-
ten genom att underlata att betala enligt sin forpliktel-
se. Inom Koncernens portfoljinvesteringar uppkommer
kreditrisk fran lang- och kortfristiga lanefordringar.
For investeringar i ladnefordringar finns inga formella
begriansningar i forhallande till motpartens kreditvér-
dighet. Koncernen dr dven exponerad for motpartskredi-
trisk pd likvida medel och tillgodohavanden hos banker
och finansinstitut. Om en motpart dr oférmogen eller
ovillig att mota sina forpliktelser till Koncernen kan
detta ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Skatterisker

Det finns en risk for att Bolagets tolkning av gillan-
de regler och administrativ praxis pa skatteomradet dr
felaktig, eller att regler eller praxis kommer att @ndras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Om nagon av de ovan-
staende riskerna realiseras kan det ha en vésentlig nega-
tiv inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Ett av Bolagets dotterbolag, Vostok New Ventures
AB, har oOverklagat ett beslut frdn Skatteverket som
aldgger det att betala ytterligare utegdende moms om
13767 907 SEK och skattetilligg om 2753 579 SEK
(totalt ungefir 2 miljoner USD). Om domstolen faststil-
ler Skatteverkets beslut kan det ha en negativ inverkan
pa Bolagets rérelseresultat.

Valutakursrisk

Koncernen idr internationellt verksam och dr ddrmed
exponerad for valutarisk som uppstar fran olika valuta-
exponeringar, framforallt avseende SEK, EUR och RUB.
Vixelkurserna for dessa och andra operativa valutor
paverkar dérfor, direkt eller indirekt, vdrdet pa inves-
teringar, men det &r inte mojligt att kvantifiera denna
paverkan eftersom foretag har varierande valutakdns-
ligheter. Bolagets bokf&ring forbereds i USD da detta ar
den funktionella valutan. Sammantaget innebdr detta
att fluktuationer i valutakurser kan paverka nettobehall-
ningen av portfdljen pa olika sdtt som inte nddvindigtvis
avspeglar realekonomiska forandringar i de underliggan-
de tillgdngarna. Valutakursférindringar kan ddrmed ha
en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till Depébevisen

Fluktuationer i kursen for Depdbevisen
Aktiemarknaden har upplevt visentliga fluktuationer
avseende pris och volym som ofta har varit orelaterade
eller oproportionerliga i férhéllande till Bolagets redovi-
sade resultat. Sddana variationer i pris kan ha en nega-
tiv inverkan pa priset for Depabevisen, oberoende av de
resultat som faktiskt rapporterats, och marknadspriset

eller kursnoteringen kan ocksa skilja sig avsevért fran
redovisat substansvirde.

Utdelning

Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara
medel hos Bolaget och under forutsdttning att sddant
beslut framstar som forsvarligt med hénsyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets behov
av att stdrka balansrdkningen, likviditet och finansiella
stdllning. Vidare kan Depébevisinnehavare som huvud-
regel inte besluta om hgre utdelning én vad som foresla-
gits eller godkdnts av styrelsen. Det finns manga risker
som kan komma att paverka Bolagets verksamhet nega-
tivt och det finns dérfor en risk for att Bolaget inte kom-
mer att kunna generera resultat som mojliggér utdelning
iframtiden eller att bolagsstimman inte fattar beslut om
ndgon utdelning.

Framtida forséiljning och nyemissioner kan spdda ut
innehavet for befintliga Depdbevisinnehavare

Vostok New Ventures aktiekurs kan sjunka om det
sker omfattande forsdljning av Depabevis, sidrskilt om
Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
och stérre Depabevisinnehavare séljer sina Depabevis.
Bolaget kan &ven i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier eller andra vdrdepapper
for att anskaffa kapital. Alla sddana ytterligare erbju-
danden kan minska det proportionella dgandet och rost-
andelen for innehavare av Depabevis i Bolaget samt vinst
per Depabevis i Bolaget och nyemissioner kan ddrmed fa
en negativ effekt pa Depébevisens marknadspris.
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Bakgrund och motiv

Vostok New Ventures (ursprungligen under namnet
Vostok Nafta Investment Ltd) bildades 2007 i samband
med rekonstruktionen av Vostok Gas-Koncernen. Som
en del av rekonstruktionen blev aktierna i Vostok New
Ventures (Cyprus) Limited (d4 Vostok Komi (Cyprus)
Limited) och dess svenska dotterbolag Vostok New
Ventures AB (d4 Vostok Nafta Sverige AB) forvirvade
av Vostok Gas Ltd varefter icke Gazpromrelaterade till-
gangar blev overférda fran Vostok Gas-Koncernen till
Vostok New Ventures (Cyprus) Limited.

Sedan bildandet av Vostok New Ventures har bola-
get gatt fran att investera enligt de makroekonomiska
temana ansedda som de mest vésentliga vad géller den
framtida utvecklingen i Ryssland och Oberoende sta-
ters samvilde (”0SS”): ”Olja och Energi”, "Révaror”,
“Infrastruktur”, ”Jordbruk” och ”Konsumenttjdnster”,
till att investera i bolag med nidtverkseffekter i Ryssland
och andra marknader. Investeringar gors i huvudsak i
onoterade bolag.

Vostok New Ventures offentliggjorde den 28 oktober
2016 att det hade ingdtt ett avtal om att forvdrva akti-
er i den Paris-baserade samdkningstjdnsten Comuto SA
(”BlaBlaCar”) till ett belopp om cirka 32 miljoner EUR
enligt samma virdering som Vostok New Ventures tidiga-
re investering i BlaBlaCar i juli 2016 ("Transaktionen”
eller ”Forvirvet”)

Forvirvet gjordes fran Lead Edge Capital II LP,
Lead Edge Capital QP II LP och Lead Edge Partners
Opportunity III LP ("Lead Edge Capital”) och betal-
ning sker i form av nyemitterade aktier i Vostok New
Ventures genom Apportemissionen. Det totala veder-
laget uppgar till 4 154 495 aktier i Vostok New Ventures,
vilket motsvarar cirka 4,9 procent av det utestdende
aktiekapitalet i Bolaget efter Transaktionens genom-
forande. Det totala vederlaget motsvarar ett virde om
75 SEK per nyemitterad Vostok New Ventures-aktie.

Forvdrvet forutsatte att bolagsstimman i Vostok New
Ventures beslutar att 6ka Bolagets aktiekapital i enlig-
het med styrelsens forslag till apportemission. Kallelse
till bolagsstimman offentliggjordes genom separat
pressmeddelande.

Den 18 november 2016 beslutade Vostok New
Ventures extra bolagsstimma att 6ka Bolagets aktiekapi-
tal i enlighet med styrelsens forslag till apportemission.

De nya Depabevisen for aktierna som ges ut i emis-
sionen berdknas bli upptagna till handel pd Nasdaq
Stockholm omkring den 24 november 2016.

Styrelsen dr ansvarig for innehdllet i Prospektet i den
utstriickning som reglervas av svensk lagstiftning. Styrelsen
forsikrar hirmed att den har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsdtgdrder for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet,
savitt styrelsen kinner till, overensstimmer med de faktis-
ka forhdllandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Hamilton, Bermuda den 23 november, 2016

VOSTOK NEW VENTURES LTD
Styrelsen
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Marknadsoversikt

Prospektet innefattar information om Bolagets mark-
nader.” Informationen har atergivits korrekt, och
savitt Bolaget kdnner till och kan férsdkra sig om
genom jamforelse med annan information som offent-
liggjorts av sddana kallor, har inga uppgifter uteldm-
nats pa ett sétt som skulle géra den atergivna infor-
mationen felaktig eller missvisande.

Vostok New Ventures investerar i bolag verksam-
ma inom internetsektorn, i synnerhet inom inter-
netbaserade marknadsplatser i tillvixtmarknader.
Ddrav kommer marknadsoversikten dels att fokusera
pé internet- och e-handelssektorn samt ge en kortare
beskrivning av de olika typerna av internetbaserade
marknadsplatser och dels ge en 6versikt av de bredare
makrotrenderna inom tillvixtmarknader.

Internet- och e-handel

Den globala detaljhandelsférsiljningen online har under
de senaste dren upplevt en snabb tillvixt. Mellan dren
2010 och 2014 ©kade den globala detaljhandelsfor-
sdljningen online med en genomsnittlig arlig tillvixt
(CAGR”) om 22,5 procent. Tillvixten drevs frimst av
Asien och stillahavsomradet vilka vixte med en CAGR
om 39,1 procent under samma period.®? Under 2015 upp-
gick detaljhandelsforsiljningen globalt till 1 548 miljar-
der USD och férvintas nd drygt 4 000 miljarder USD
till 2020, motsvarande en CAGR om 20,9 procent.”® De
storsta marknaderna for detaljhandelsforsiljning online,
sett till vérde, &r; Europa (34,8 procent) foljt av USA
(30,6 procent), Asien- och stillahavsomradet (28,1 pro-
cent), Mellandstern (0,8 procent) och resten av virlden
(5,6 procent).*

I Ryssland som &r en av Bolagets huvudmarknader dr
e-handel relativt outvecklad men férvéntas vixa i snabb
takt. Enligt Data Insights uppgick vdrdet for den inhem-
ska e-handelsmarknaden for fysiska varor i Ryssland till
10,5 miljarder USD 2015, en minskning med 28 procent
jadmfort med 2014 métt i USD. Métt i RUB, védxte markna-
den med 16 procent vilket forklaras av en kraftig depreci-
ering av den ryska valutan.

Starka strukturella faktorer, didribland en stor befolk-
ning, o©kad internetpenetration, forbéttrade betal-
ningslésningar och infrastruktur gor att den ryska

01. Om inte annat anges baseras informationen i Prospektet p& Bolagets
utvardering av flera kéllor, daribland McKinseys Global Institute,
PwC Outlook Insights och statistik frén IMF, World Bank, FN med
flera.

02. MarketLine Industry Profile, ”Global Online Retail”, november 2015.

03. eMarketer genom Statista.

04. MarketLine Industry Profile, ”Global Online Retail”, november 2015.

e-handelsmarknaden for fysiska varor férvintas fortsit-
tavédxa i snabbt takt och den kan enligt East-West Digital
News komma att nd ett virde om 50 miljarder USD om
fem ar.”

Internetbaserade marknadsplatser

Historiskt har marknadsplatser varit en lokal foreteelse
ddr ménniskor samlades f&r handel och byte av varor.
I takt med att allt fler ménniskor far tillgdng till inter-
net har dessa marknadsplatser forflyttats frdn den loka-
la marknadsplatsen till internet. Som en foljd ddrav har
griansen mellan lokal och global luckrats upp och kdpa-
re och siljare dr idag endast knapptryck fran varandra,
trots stora geografiska avstand. I utvecklade linder med
en hog grad av internetpenetration har forflyttningen till
internetbaserade marknadsplatser (En. online marketpla-
ces) natt en hdg mognadsgrad med flera mangmiljardbo-
lag, ddribland eBay, Amazon och Airbnb.

I manga utvecklingslidnder ligger nivan av internet-
penetration langt efter de utvecklade linderna. Aven om
internetpenetrationen i dessa regioner fortsatt dr lag,
exempelvis i omradet kring Mellandstern och Nordafrika
("MENA-regionen”) och OSS-regionen, har den &kat
kraftigt och skillnaden jamfort med de mer utvecklade
linderna foérvédntas minska i snabb takt.

Vad dr en internetbaserad marknadsplats?

Internetbaserade marknadsplatser dr en typ av e-hand-
elsbutik som sammanlédnkar dem som har en vara eller
tjdnstatt silja med dem som avser kopa nimnda produkt.
Innan tillkomsten av internetbaserade marknadsplatser
hade kdpare och siljare svdrt att finna varandra. Genom
att ge minniskor tillgang till en internetplattform ddr
sdljare enkelt kan ldgga upp sina produkter och dér kopa-
re enkelt kan stka bland de erbjudna produkterna skapas
en effektiv marknad ddr det tidigare saknats.

De flesta internetbaserade marknadsplatserna bor-
jar som P2P-plattformar (peer-to-peer) dér majori-
teten av anvdndarna dr privatpersoner. Allt eftersom
marknadsplatsen véxer och nir en hdgre mognad borjar
dven befintliga foretag att befolka marknadsplatsen och
privatpersoner tenderar att formalisera sina aktivite-
ter till mer foretagslika verksamheter. Som ett resultat
ddrav utvecklas dessa marknadsplatser vanligen till att
bli mer och mer B2C- och B2B-fokuserade (Business-
to-Consumer respektive Business-to-Business) nir

05. East-West Digital News, ”E-Commerce in Russia”, Market Insights
- september 2016. Siffrorna inkluderar inte férséljning utomlands,
matleveranser, C2C, MLM, biljetter med mera.
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anvindarbasen &vergar till att bli av mer professionell
karaktdr. Evolutionen fran P2P till B2C kan observeras
hos bland andra Airbnb och eBay som initialt dominera-
des av privatpersoner men i takt med 6kad mognad har
fatt starkare fotféste hos foretag.

Internetbaserade marknadsplatser skiljer sig frdn
traditionella B2C-e-handelssidor framst pd tva punkter.
Férst och framst tillhandahdller inte internetbaserade
marknadsplatser ndgra produkter eller tjinster sjdlva.
Istéllet tillhandahalls allt som siljs pd marknadsplat-
sen av en tredjepart ddr marknadsplatsen endast agerar
som en mellanhand mellan kdpande och siljande part.
Den andra punkten som de skiljer sig fran de traditio-
nella e-handelssidorna dr genom att managera delar eller
hela transaktionsmomentet kdpare och siljare emellan.
Betalningen gors sdledes direkt till marknadsplatsen
som sedan distributerar pengarna till respektive part
och tar ut en avgift som en andel av transaktionsvoly-
men. Inom denna kategori aterfinns bland annat bolag
som eBay och Uber.

Niitverkseffekter

En av de stora fordelarna med internetbaserade mark-
nadsplatser 4r den inneboende styrkan i de ndtverks-
effekter som uppstar ndr en marknadsplats véxer sig
storre. Nir antalet anvindare Okar, 6kar ocksa virdet
av tjdnsten for Ovriga anvidndare inom nétverket. Ett
bra exempel dr radannonser (En. classifieds) - fér kopa-
re innebdr en storre anvindarbas att antalet produkter
som erbjuds okar liksom mdjligheten att jamfora priser.
For sidljare innebdr fler anvindare en hogre likviditet
och snabbare transaktioner. Sammantaget gynnas bade
kopare och siljare av att endast ha en eller ett fatal mark-
nadsplatser dér all handel sker. Fér on-demandtjdnster
sdsom taxitjanster géller en liknande relation och vir-
det av tjinsten Okar ndr fler anvindare tillkommer da
det bidrar till kortare vintetider. Nir en kritisk volym
och likviditet vl har uppnatts kommer dess anvidndare
vara motvilliga att byta till en mindre marknadsplats
med lidgre likviditet vilket skapar ideala férhallanden for
framvéxt av ett naturligt monopol. Marknadsstrukturen
i sektorer som préglas av starka nitverkseffekter ten-
derar ddrfor att vara koncentrerad till en eller ett fital
dominanta aktorer dd anvindarna kommer att gé till den
plattform som har flest anvéndare.

Till f6ljd av denna ”winner-takes-all”-dynamik har
ménga internetbaserade marknadsplatser snabbt nétt
en stark position i ett flertal sektorer. Exempelvis har
Airbnb haft en omvilvande effekt pa hotellbranschen
och har pd mindre dn ett artionde lyckats bli en av de
storsta aktdrerna i branschen med fler 4n 155 miljo-
ner gédstbesok per dr, nidstan 22 procent fler d4n Hilton
Worldwide.” Uber har haft en liknande utveckling men
revolutionerade istéllet transportsektorn. Tack vare de

06. PwC, Consumer Intelligence Series ”The Sharing Economy”, april
2015.

unika egenskaperna hos internetbaserade marknadsplat-
ser med hog skalbarhet och naturliga intrddesbarridrer
har Uber pa drygt sju ar lyckats na ett marknadsvirde pa
66 miljarder USD.” Aven om dessa bara ir ett par av de
mdnga framgangssagor som den nya internetekonomin
fort med sig visar de tydligt pa den skalbarhet och poten-
tial som finns hos bolag aktiva inom denna sektor.

Radannonser online

Radannonser, som ocksa dr en typ av internetbaserad
marknadsplats, utgdr ett av Vostok New Ventures fokus-
omraden och majoriteten av dess portfoljbolag dr aktiva
inom detta omrade.

Radannonser online pdminner mycket om traditionel-
la radannonser i tidningar, ddr den enda skillnaden &r att
kopare och siljare ldgger upp sina annonser pd en inter-
netbaserad plattform istéllet for i en tidning. Radannonser
online kan ses som en internetbaserad marknadsplats
men skiljer sig stort pd en punkt - fér radannonser agerar
marknadsplatsen endast som mellanhand mellan kdpare
och séljare utan att vara inblandad i sjédlva transaktions-
momentet. For radannonsbolag uppkommer intdktstrém-
men istéllet frdn en avgift i samband med att annonsen
publiceras och dr saledes helt oberoende av transaktionen
mellan de tva parterna. Jimfort med traditionella radan-
nonser i tidningar &dr fordelarna uppenbara och radannon-
ser online ersitter traditionella radannonser i snabb takt.
Enligt US Census Bureau har intékterna frdn radannon-
ser i tidningar fallit med mer 4n 35 procent mellan 2010
och 2014 till f6ljd av en snabb migration till radannonser
online, en trend som véntas fortsdtta dven framgent.

Det finns primért tva typer av affirsmodeller som
tillimpas av radannonsbolag, horisontell och vertikal.
Den forsta — horisontell - erbjuder annonser 6ver en
stor bredd av kategorier, ddribland bilar, kldder, plats-
annonser med mera. Denna affirsmodell tillimpas av
bland andra Craigslist i USA, Blocket i Sverige och Avito
i Ryssland. Den andra, vertikal, dr en affdrsmodell som
fokuserar pa en specifik kategori. Bolag som tilldimpar
denna modell dr bland andra AutoScout24 for bilar i
Europa och Hemnet for bostdder i Sverige. En trend
bland storre radannonsbolag har varit att ga fran att
initialt verka horisontellt till att g& mot en mer vertikal
struktur. Exempelvis ingar en rad vertikala affirsom-
raden i Avitos plattform sdsom bilar, bostédder, jobb och
tjdnster. Genom att dvergd till en mer vertikal struktur
kan bolaget erbjuda en mer nischad och kundanpassad
produkt och séledes ta en storre del av viardekedjan.

Marknaden for radannonser online har den senaste
tiden upplevt en stark tillvixt, i synnerhet i tillvixtmark-
nader, med flera regioner som pavisat tvasiffrig arlig till-
vixt.”® Medan radannonsbolag initialt kdnnetecknas av

07. Marknadsvarde utifrén finansieringsrundan i juni 2016 dar man
tog in 12,5 miljarder USD.

08. McKinsey&Company, “Online classifieds ads: Digital, dynamic and
still evolving”, oktober 2015.



hog risk, dr risken lag nér en kritisk volym uppnatts tack
vare de naturliga intrddesbarridrerna som skapas. Som
en foljd av detta dr det inte ovanligt att marknadsledarna
bland radannonsbolag uppnar vinstmarginaler pa mellan
40 och 50 procent.”

Den globala marknaden for radannonser online upp-
gick till ndstan 15 miljarder USD 2015 och forvéntas na
25,6 miljarder 2021.%°

Trender inom konsumentinriktade tjéinster

For konsumentinriktade tjédnster online &r det primért
tva koncept som forvintas driva tillvixt och efterfragan
av internetbaserade marknadsplatser - delnings- (En.
sharing economy) och on-demandekonomin.

Delningsekonomin

Delningsekonomin bygger pa att sammanldnka Over-
skottskapacitet, framst inom materiella tillgdngar, med
demibehov. For att gbradetta pa ett effektivt sdtt dr inter-
netbaserade marknadsplatser essentiella. Exempelvis
hjédlper Airbnb till att sammanldnka minniskor med ett
extra rum eller en ldgenhet med ménniskor pd resan-
de fot i behov av logi och BlaBlaCar att sammanlédnka
ménniskor med extra kapacitet i sin bil med ménniskor i
behov av transport. Pé efterfragesidan skapar delnings-
ekonomin tillgdnglighet till tillgdngar utan att anvin-
daren for den skull behéva dga dem. P& utbudssidan
ges minniskor mojlighet att kapitalisera pa sina under-
utnyttjade tillgdngar.

09. McKinsey&Company, ”Online classifieds ads: Digital, dynamic and
still evolving”, oktober 2015.

10. Statista, september 2016.

Framtiden for delningsekonomin dr ljus och enligt
en rapport fran PwC fran 2015 har delningsekonomins
kdrnsektorer - resande, bildelning, finans, personal,
musik- och videostrdmning - potential att ¢ka fran
dagens 15 miljarder USD till omkring 335 miljarder USD
2025.1

On-demandekonomin

Det vitt spridda anvindandet av smartphones har bidra-
git till att skapa en kultur ddr konsumenter i allt stor-
re utstrickning forvintar sig produkter och tjinster
”on-demand”, det vill sdga direkt ndr behovet uppstér.
Smarta telefoner spelar en viktig roll i on-demandekono-
min och anvinds for att insamla information savil som
att bestilla produkter och tjinster for snabb leverans.
Exempel pd rena on-demandtjinster dr Uber och Gett
som i realtid sammanlédnkar chaufférer och ménniskor
i behov av transport. On-demandtjinster har dock bli-
vit ett brett anvént begrepp och innefattar idag mycket
mer n rena on-demandtjdnster och exempelvis ingar
hushallsndra tjinster vanligen i denna kategori, trots att
behovet sédllan dr direkt. P4 manga sitt kan on-demand-
tjdnster ses som en forldngning av delningsekonomin da
individer istéllet for att hyra ut sina underutnyttjade till-
gangar hyr ut sin tid.

Intresset for on-demandmarknadsplatser dr stort och
riskkapitalinvesteringar inom on-demandtjinster har
Okat frdn 57 miljoner till 4 miljarder USD mellan 2010
och 2014, bara i USA." Under 2015 tog on-demandbolag
in ndstan 18 miljarder USD globalt, dir majoriten gick till
Uber, Didi Kuaidi och Airbnb.?

11. PwC, Consumer Intelligence Series ”The Sharing Economy”, april
201s.

12. CB Insights, ”An Overview of The On-Demand Landscape: Rise of
the On-Demand Economy”, 2015.

13. CB Insights, ”On Demand Funding Trends”, 2016.
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Tillvaxtmarknader:

makro- och demografisk utveckling

Tillviixt och inkomstspridning

Den ekonomiska tillvixten i utvecklingsldnder har under
det senaste decenniet férdndrat den globala ekonomis-
ka inkomstfordelningen avsevdrt. Vid millennieskiftet
fanns tva tydligt differentierade inkomstkluster, dér
inkomsten per capita i den utvecklade vdrlden lag kring
25000 USD medan samma siffra for utvecklingsldnder
lag i spannet 2 000-5 000 USD per capita. Idag har skill-
naderna borjat minska och ar 2021, trots en fortsatt stor
spridning, férvéntas skillnaderna ha minskat ytterligare,
vilket illustreras i figuren nedan.* Trots denna snabba
minskning avinkomstspridningen bedéms skillnaderna i
inkomstnivaer fortfarande vara av signifikant natur.

I takt med att de globala inkomstklyftorna minskar
har en medelklass tydligt vuxit fram i utvecklingsldnder-
na. Ar 2009 utgjorde Asien, Stillahavsomréadet, Afrika och
Mellandstern hemvist for 46 procent av vérldens med-
elklass.”® Denna siffra forvéntas oka till 79 procent till
2030 samtidigt som virldens medelklass vintas vara mer
dn tva ganger storre dn den var 2009.'® Detta kan komma
att innebéra stora méjligheter for foretag i dessa regio-
ner verksamma inom konsumtionsdrivna sektorer, dér-
ibland e-handel och internetbaserade marknadsplatser.

Demografiska trender

Vid 2020 forvintas tillvixtmarknader bebos av fem
ganger sa stor befolkning som i utvecklade ldnder och de
kommande tio aren forvintas 92 procent av befolknings-
tillvixten ske i dessa ldnder, sdrskilt i Afrika och Asien.
Den unga delen av befolkningen forvintas driva sam-
lade inkomster och leda framvixten av en medelklass
och dédrigenom fora dessa marknader fran att vara mer
exportorienterade tillverkare till att bli mer konsument-
drivna. Konsumtionen i tillvixtmarknader férvintas 6ka
till 30 biljarder USD &r 2025, en 6kning fran 12 biljarder
USD 2010.7

Internet- och mobilpenetration

Da Vostok New Ventures portféljbolag huvudsakligen dr
verksamma inom internetbaserade marknadsplatser dr
graden av internet- och mobilpenetration i dessa markna-
der av stor betydelse for portfoljbolagens férutsittning-
ar att vixa och verka. Internetpenetrationen i Ryssland
och framforallt i MENA-regionen ligger efter Sverige
och 6vriga OECD-ldnder. I Ryssland har gapet minskat i
snabb takt och Ryssland ligger idag nidra OECD:s nivder
och antalet internetanvindare har under de senaste fem
dren okat med omkring 10 procent per ar.’® Ar 2015 lag
Rysslands internetpenetration pa omkring 70 procent

BNP per capita (USD) och genomsnittlig &rlig tillvaxt (CAGR) 2000-2021E
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Kalla: IMF, World Economic Outlook Database, oktober 2016. * Prognos for 2021 finns ej tillgdnglig.
Storleken pé& medelklass och region**
2009 2020E 2030E
Miljoner Miljoner Miljoner

manniskor Global andel manniskor Global andel manniskor Global andel
Nordamerika 338 18% 333 10% 322 7%
Europa 664 36% 703 22% 680 14%
Central- och Sydamerika 181 10% 251 8% 313 6%
Asien- och Stillahavsomradet 525 28% 1740 54% 3228 66%
Afrika s6der om Sahara 32 2% 57 2% 107 2%
MENA-regionen 105 6% 165 5% 234 5%
Virlden 1845 100% 3249 100% 4 884 100%

** JEMS Kharas & Gertz, ”The New Global Middle Class: a Cross-Over from West to East”, 2010.

14. IMF, World Economic Outlook.

15. Medelklass definieras enligt IEMS Kharas & Gertz artikel som hus-
hall med dagliga utgifter pa mellan 10-100 USD per person i termer
av kopkraftsparitet.

16. IEMS Kharas & Gertz, ”The New Global Middle Class: a Cross-Over
from West to East”, 2010.
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17. McKinsey Global Institute, ”Global flows in a digital age: How trade,
finance, people, and data connect the world economy, april 2014.

18. East-West Digital News, E-commerce in Russia, Market insights -
September 2015.
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och i november 2016 uppgick antalet internetanvindare i
Ryssland till éver 100 miljoner.” Ryssland har natt betyd-
ligt lingre géllande mobilpenetration och ligger vésentligt
fére bade OECD-snittet och Sverige med cirka 1,6 mobil-
abonnemang per invanare.”

Internetpenetrationen i MENA-regionen har okat
snabbt, men dr fortfarande mirkbart ldgre dn i bade
Ryssland och OECD-ldnderna. Mobilpenetrationen i
regionen dr hég och har okat fran knappt 0,6 mobil-
abonnemang per person 2008 till 1,0 under 2015 och
4r nistan i paritet med OECD-snittet. Aven om statis-
tiken for mobilabonnemang innefattar kontantkort och
abonnemang som ej har tillgdng till internet, kan detta
ge en fingervisning om respektive regions mottaglighet
fér smarta telefoner som kan anvéndas for att komma at
tidigare nimnda marknadsplatser i framtiden.

Ett annat land av intresse dr Pakistan dir tva av
Vostok New Ventures portféljbolag (IZH Holding och
Naseeb Networks) dr verksamma. Enligt PwC tillhor
Pakistan ett av de ldnder i virlden med snabbast 6kning
av mobil internetaccess. Frdn 2012 till 2015 6kade anta-
let mobila internetabonnemang frdn strax under 10 till
ndstan 20 miljoner abonnemang. Framgent vintas till-
véixten fortsdtta och PwC bedomer att antalet mobila
internetabonnemang i Pakistan kommer att nd 60 mil-
joner 2019.#

Den snabba Skningen i bade mobil- och internetpe-
netration i dessa regioner ger en indikation om att efter-
frdgan pa internetbaserade tjdnster kan komma att 6ka
vilket skapar goda mojligheter for bolag aktiva inom
marknaden for internetbaserade tjénster riktade mot
konsumenter och foretag.

19. Internetlivestats.com
20. World-statistics.org

21. PwC, ”Outlook insights: an analysis of the Global entertainment and
media outlook 2015-2019”, 2015.

Internetpenetration 2008-2015

B MENATegionen M Ryssland M OECD M Sverige

100%

90%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kailla: World-Statistics.org

Antal mobilabonnemang per person 2008-2015

B MENA-regionen M Ryssland M OECD M Sverige

1,8

2008

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kélla: World-Statistics.org

19



Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé, strategi och mal

Vostok New Ventures dr ett investmentbolag vars afféirsidé dr
att genom erfarvenhet, kunskap och ett omfattande nitverk
identifiera och investera i tillgaingar med stor virdedknings-
potential, med fokus pd bolag med nétverkseffekter. Vostok
New Ventures har for avsikt att skapa viirde genom en pro-
fessionell investeringsverksamhet som bygger pd en struktu-
rerad process for kontinuerlig analys av bide nuvarande och
potentiella forviry.

Bolagets syfte dr att investera i bolag ddr Bolagets
aktiedgare finner begrdnsningar eller andra svarighe-
ter med att utféra dessa investeringar pa egen hand.
Detta innebdr att hantera risker forknippade med lag
transparens och svag bolagsstyrning samt bristande lik-
viditet. En aktiv investeringsfilosofi bedéms som nod-
vindig for att nd en ldmplig riskniva i forhdllande till
avkastningspotentialen.

Grunden for investeringsverksamheten dr fundamen-
tal analys av framforallt onoterade bolag. Inom markna-
der och sektorer didr Vostok New Ventures har sdrskild
kunskap och expertis, sdsom Ryssland och radannonser,
kan avkastningskravet ibland bli ligre medan kravet kan
vara hogre inom omraden dir Bolaget inte har samma
erfarenhet av att investera. Det sistnimnda &r avsett att
kompensera for en f6rhojd risk.

Bolagets sektormandat dr brett och dess syfte &r att
skapa aktiedgarvirde genom att investera i tillgdngar
som dr forknippade med risker som Vostok New Ventures
dr vl rustat for att hantera. Sddana utmérkande risker
innefattar bolagsstyrningsrisker, likviditetsrisker och
operativa risker. Under de senaste aren har Vostok New
Ventures byggt upp erfarenhet och ett omfattande nit-
verk for att hantera de risker som dr forknippade med
investeringar i tillvixtmarknader.

Ett sdtt att hantera bolagsstyrningsrisker i portfolj-
bolagen dr att bedriva en aktiv dgarpolitik. Aktivt dgan-
de dr viktigt pa alla marknader, men sdrskilt pd tillvixt-
marknader, ddr bolagsstyrningsrisker kan ha ytterligare
dimensioner jaimfért med mer utvecklade marknader.
Under drens lopp har Vostok New Ventures byggt upp
en god formaga att genomfora ett aktivt dgande i till-
vaxtmarknader. Detta kan ta ménga olika former, varav
styrelserepresentation dr en.

Strategi

Bolagets investeringsstrategi innefattar primdrt att
forvdrva andelar i privata bolag med hog avkastnings-
potential.
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Kortsiktiga mal

Det huvudsakliga kortsiktiga malet for Vostok New
Ventures dr att distribuera investerarnas potential i en
attraktiv portfd]j av snabbvidxande bolag med internet-
baserade marknadsplatser.

Langsiktiga mal

Det framsta langsiktiga malet for Vostok New Ventures dr
att skapa virde genom Bolagets portfd]j av bolag. Vostok
New Ventures strdvar efter att generera en Overavkast-
ning for sina aktiedgare genom att investera i moderna,
snabbvidxande internetbolag med nédtverkseffekter och
potential for virdedkning. For att uppnd sddana mal tar
Bolaget ofta en aktiv roll pd styrelseniva for att sedan
avyttra innehaven med vinst.

Historik

Vostok New Ventures grundades 2007 i samband med
omstruktureringen av det ”Gamla Vostok Nafta” (som
bytte namn till Vostok Gas i samband med omstrukture-
ringen). Trots att Vostok New Ventures bildades si sent
som 2007, gar dess historia tillbaka till 1996 nidr Adolf H.
Lundin grundade ”Gamla Vostok Nafta” med affédrsidén
att genomfora portfdlj- och direktinvesteringar i det
forna Sovjetunionen. Investeringarna gjordes ursprung-
ligen inom olje-, gas- och gruvindustrin, men &r idag
koncentrerade mot internet- och konsumentrelaterade
sektorer i Ryssland och andra marknader.

2007

e Bolaget dndrar namn frdn Vostok Nafta Holding
Investment Ltd till Vostok Nafta Investment Ltd och
distribueras till aktiedgarna i samband med omstruk-
tureringen av dess moderbolag, det ”Gamla Vostok
Nafta”, som bytte namn till Vostok Gas.

e Bolaget noteras pa Nasdaq Stockholm den 4 juli.

2008

e Bolaget forvdrvar 13,9 miljoner aktier for 35 SEK
per aktie i Kontakt East Holding AB (ett svenskt hol-
dingbolag som da inkluderade tillgdngar som senare
knoppades av som Avito), motsvarande 98,7 procent
av det totala antalet aktier i bolaget. Forvérvet gors
genom ett specialféretag till hdlften dgt av Vostok
New Ventures och till andra hélften av Investment
AB Kinnevik.

e Den 3 november forvirvar Bolaget 1,4 miljoner aktier,
motsvarande 10,8 procent av det totala antalet aktier




och roster, i bolaget Varyag Resources (senare omddpt
till RusForest).

e Bolaget har ett mycket utmanande &r och mot bak-
grund av finanskrisen, allmin oro kring Ryssland och
dess utveckling samt en kraftig nedgdng i oljepriset
nedvirderas flera portfdljbolag kraftigt och bolaget
gor under aret en férlust om 556 miljoner USD.

2009
e Bolaget tillférs 67 miljoner USD genom en
foretrddesemission.

e Genom en riktad nyemission av cirka 8,9 miljoner
Depabevis forvdrvar Bolaget en portfdlj med ryska
noterade aktier till ett virde av 34,4 miljoner USD.

2010

e Bolaget forvérvar 242,6 miljoner aktier och 121,4 mil-
joner teckningsoptioner i bolaget Clean Tech East
Holding AB. Efter forvdrvet uppgdr Vostok New
Ventures totala dgande och roster i bolaget till
42,8 procent.

e Bolaget sdljer av 6,9 procent av sitt innehav i RusForest
i samband med en foretrddesemission i RusForest.

e Nadja Borisova tilltrdder den 1 juli som ekonomichef
for Bolaget.

2011

e Bolaget avyttrar delvis innehaven i Alrosa (21,5 mil-
joner USD) och Transneft (18,5 miljoner USD), samt
avyttrar hela koncernens innehav i RusHydro (7,4 mil-
joner USD), Ufaneftekhim (5,2 miljoner USD), Ufa Oil
Refinery (14,1 miljoner USD) och Inter RAO (13,7 mil-
joner USD).

2012

e Bolaget gor en delvis avyttring av innehavet i Tinkoff
Credit System (15,3 miljoner USD), samt en fullstin-
dig avyttring av koncernens innehav i Acron (11,4 mil-
joner USD), Alrosa (14,4 miljoner USD), Gornozavodsk
Cement (11,4 miljoner USD), InterRao (9,8 miljo-
ner USD), Kuzbassrazrezugol (474 miljoner USD),
Priargunsky Ind stam (12,4 miljoner USD), TNK-BP
Holding stam (52,7 miljoner USD), TNK-BP Holding
pref (66,8 miljoner USD) och Transneft pref (13,8 mil-
joner USD).

e Bolaget gor en utskiftning av 246 miljoner USD till
Depédbevisinnehavarna genom en aktiesplit i kombina-
tion med ett obligatoriskt inldsenférfarande.

e Bolaget gor under aret ytterligare tva investering-
ar i Black Earth Farming (19,7 miljoner USD) och
RusForest (20,2 miljoner USD).

2013

e Vostok New Ventures da storsta aktiedgare Lorito
Holdings (Guernsey) Limited ("Lorito”) och Zebra
Holdings and Investment (Guernsey) Limited

(”Zebra”) siljer samtliga Depdbevis i Bolaget, motsva-
rande 31,1 procent av det dé totala antalet utestdende
Depéabevis i Bolaget. Samtliga Depébevis som siljs av
Lorito och Zebra forvdrvas av Luxor Capital Group,
L.P.

e Lukas H. Lundin och C. Ashley Heppenstall avslutar
sina styrelseuppdrag i Bolaget.

e Vostok New Ventures portféljbolag TCS Group (tidi-
gare Tinkoff Credit System) noteras den 25 oktober pa
London Stock Exchange och Bolaget séljer i samband
med borsnoteringen ungefdr 13,8 miljoner aktier till
ett pris av 17,50 USD per depabevis.

e Bolaget skiftar ut sitt innehav i Black Earth Farming
och RusForest till sina aktiedgare, motsvarande ett
vérde av 68,8 miljoner USD.

2014

e Bolaget gor tre aktieinvesteringar - Yell.ru (8 miljo-
ner USD), Quandoo (5,5 miljoner EUR) och GetTaxi
(25 miljoner USD).

e Bolaget gor en skuldinvestering i Delivery Hero (25 mil-
joner EUR), en marknadsplats for hemlevererad res-
taurangmat. Investeringen gors som en kombination
av prioriterat sdkerstillt lan och teckningsoptioner.

e Bolaget gor ytterligare en skuldinvestering - Kite
Venture (8 miljoner EUR).

e Bolaget genomfdr aktiedterkdp for totalt 118 miljoner
USD.

e Bolaget gor under 2014 en stor forlust till f6ljd av att
Bolagets nést storsta innehav, TCS Group, foll med
nidstan 80 procent under aret.

2015

e Bolaget gor tva avyttringar - Delivery Hero (85 procent
av aktiekomponenten) och Quandoo (hela innehavet).

e Bolaget byter namn fran Vostok Nafta Investment Ltd
till Vostok New Ventures Ltd.

e Bolagets innehav i TCS Group 6verfors till det nyska-
pade bolaget Vostok Emerging Finance Ltd. Vostok
Emerging Finance Ltd uppstar som ett sjilvstdndigt
bolag den 16 juli nédr det genom ett obligatoriskt inl6-
senprogram skiftas ut till depdbevisinnehavarna i
Bolaget. Vostok Emerging Finance Ltd noterades pa
Nasdagq First North i samband med detta.

e Bolaget offentliggdr den 17 september en investering
om totalt 34 miljoner USD i BlaBlaCar, virldens storsta
community fér samakning dver ldngre strickor.

e Bolaget investerar en miljon USD i El Basharsoft
(Wuzzuf och Forasna, som bada dr jobbportaler i
Egypten), 7,5 miljoner USD i Merro (ett investment-
bolag med fokus pd marknadsplatser pd internet),
4 miljoner USD i OneTwoTrip (en resesajt i Ryssland)
och 4 miljoner USD i Wallapop (en marknadsplats pa
internet som mdjliggér for anvdndare att kdpa och
sélja varor inom ett antal kategorier).




e Bolaget erhéller den 9 oktober en sdkerstdlld kredit-
facilitet om 25 miljoner USD fran Pareto Bank ASA,
Pareto Securities AB och Pareto Bank AS.

e Bolaget gor en investering om 20 miljoner USD i
Propertyfinder, en portal for fastighetsannonser i
MENA-regionen.

2016

e Bolaget investerar 10 miljoner SEK i Garantibil
(Carable), en peer-to-peer-marknadsplats fér begag-
nade bilar.

e Bolaget emitterar en sdkrad foretagsobligation om
300 miljoner SEK. Obligationen forfaller i juni 2019
och betalar en fast kupongrénta om 6,5 procent.

e Bolaget gor en tilliggsinvestering om 40 miljoner
EUR i BlaBlaCar genom en apportemission till Luxor
Capital Group och Lead Edge Capital.

e Bolaget investerar ytterligare 2,5 miljoner USD i
OneTwoTrip.

e Bolaget investerar 1,5 miljoner USD i Vezeeta
(DrBridge), en bokningsplattform fér likare i Egypten.

e Bolaget gOr en ytterligare tilldggsinvestering om
32 miljoner EUR i BlaBlaCar genom en apportemission
till Lead Edge Capital.

Organisation

Stdmman utgdr Bolagets hogsta beslutsfattande organ,
medan styrelsen ansvarar for den I6pande férvaltningen
och fattar beslut om 6vergripande fragor som ror Vostok
New Ventures-koncernen. Styrelsen sammantrdder
fysiskt minst tre gdnger om aret, dock mer frekvent nér
det erfordras. Dessutom genomfdrs nér sa anses nod-
vindigt moten Over telefon. Héremellan har verkstél-
lande direktoren regelbundna kontakter med styrelsens
ordférande och de 6vriga styrelseledamdoterna. Styrelsen
beslutar om de 6vergripande fragorna rérande Vostok
New Ventures-koncernen. Verkstéllande direktdren for-
bereder och utfdrdar investeringsrekommendationer till-
sammans med &vriga styrelseledaméter. Moderbolagets
styrelse utfirdar investeringsrekommendationer till
styrelsen i det cypriotiska dotterbolaget, varefter sty-
relsen for Vostok New Ventures (Cyprus) Limited fattar
investeringsbesluten.
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Politiska atgérder som kan paverka

Bolagets verksamhet

Bolaget investerar i tillvixtmarknader och dr for ndrva-
rande exponerat mot Ryssland genom sina investering-
ar i Avito, Gett, OneTwoTrip och Yell.ru. Ryssland har
genomgatt stora politiska och sociala férdndringar pa
senare dr. Vdrdet av Vostok New Ventures tillgangar kan
paverkas av osdkerheter sdsom politisk eller diplomatisk
utveckling, social eller religids instabilitet, férdndring
av regeringspolitiken, skatte- och réntesatser, inskrink-
ningar i politisk och ekonomisk utveckling av lagar och
bestdmmelser i Ryssland, stora policyfoérdndringar eller
brist pa intern samsyn mellan ledare, verkstillande
och beslutande organ samt starka ekonomiska grupper.
Viénligen 1ds avsnittet ”Riskfaktorer — Exponering mot
Ryssland” for mer information.

Vostok New Ventures efterlever till fullo Europeiska
Unionens (EU) férordningar 833/2014 och 960/2014 samt
bilagor. Vostok New Ventures varken producerar eller
handlar med négra av de varor eller tjdnster som omfat-
tas av restriktioner enligt EU:s férordningar 833/2014
och 960/2014. Vidare tillhandahdller Bolaget inte heller
ndgon slags finansiering eller ekonomiskt bistand till
ndgra av de enheter eller personer som omndmns i for-
ordningarnas bilagor.

Férutom grundlig analys av de inférda sanktioner-
na har Vostok New Ventures inte vidtagit ndgra ytter-
ligare dtgdrder, eftersom sanktionerna, som beskrivits
ovan, riktar sig mot varor och tjdnster som ligger utan-
for Vostok New Ventures verksamhet och Bolaget ej har
ndgot kommersiellt utbyte med personer i férordning-
arnas bilagor. Vostok New Ventures avser att till fullo
efterleva befintliga och eventuella nya EU-férordningar
om restriktiva dtgdrder mot Ryssland. I syfte att forenk-
la regelefterlevnad av exportkontroll och sanktionsregler
har Vostok New Ventures utvecklat ett detaljerat com-
plicance-program som i dagsldget héller pa att lanseras.



Investeringsporttol]

Vostok New Ventures investeringsportfolj per den 30 september 2016.

Kassa 5,1%

Kite Ventures (1&n) 1,5%~_

Delivery Hero (1&n) 3,8%.

Delivery Hero (aktiekomponent) 0,4% «_
Carable 0,2% :

Vezeeta 0,2%

El Basharsoft 0,2% —

Naseeb Networks 0,6%
Yell.ru 0,6%

IZH Holding 0,7%
OneTwoTrip 1,2%
Merro 1,9% -
Wallapop 1,9%
Propertyfinder 3,0%
Gett 7,5%

/

BlaBlaCar 11,8%

Portfoljstruktur - substansvérde

Avito 59,4%

En uppstéllning av koncernens investeringsportfdlj till marknadsvirde per den 30 september 2016 visas nedan.

Foretag Verkligt vérde, Andel av Verkligt vérde, Vérderings-
USD portfdljen USD foréandring per
30 september 2016 31 december 2015 aktie frén borjan
av 2016, USD
Avito? 396 363 117 59,4% 338 481 743 17% !
BlaBlaCar* 78 737 156 11,8% 33181762 = N
Gett? 50358 980 7,5% 34516 317 52% 1
Propertyfinder? 19999 199 3,0% 19999 199 =B
Wallapop? 12 527 740 1,9% 10 302 197 22% 1
Merro? 12384907 1,9% 7 513 333 48% !
OneTwoTrip? 7 848 060 1,2% 4000 000 33% !
IZH Holding (Zameen och Bayut)? 4742 928 0,7% 2000 000 137% !
Yell.ru? 4156201 0,6% 5662418 -27% !
Naseeb Networks (Rozee och Mihnati)? 3958 879 0,6% 4 500 000 -12% *
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna)? 1563205 0,2% 968 000 61% !
Vezeeta (DrBridge)? 1500 000 0,2% - -1
Carable (Garantibil)? 1160 280 0,2% - -1
Delivery Hero Holding GmbH, aktiekomponent* 2792511 0,4% 2412857 16%*!
Delivery Hero Holding GmbH, 1an 25166 468 3,8% 23 449753
Kite Ventures, lan 10 141 352 1,5% 9071 642
Kassa 34343122 5,1% 43 660 119
Totalt investeringsportfoljen 667 744 105 100,0% 539719 340
Lan -34 121 432 -20 224 498
Ovriga nettoskulder -1187 322 -16 059 377
Totalt substansviirde (NAV) 632 435 351 503 435 465

1. Denna investering dr i balansrdkningen upptagen som finansiell tillgang virderad till verkligt vdrde via resultatrdkningen.

2. Onoterat innehav.

3. Virdeforandring till f6ljd av USD/EUR-kursférédndring.
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Kvartalsutveckling substansvérde (staplar) och Depébevis (prickad linje), maj 2007-september 2016
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Koncernens substansvdrde per den 30 september 2016
var 632,44 miljoner USD, motsvarande 7,87 USD per
aktie. Givet en vixelkurs SEK/USD om 8,6187 var

Avito

Vostok New Ventures aktieinnehav per den
30 september 2016 6166 470

Totalt viirde, Vostok New Ventures andel (USD) 396 363 117
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfolj 59,4%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 13,3%
Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (USD) 17%

HenlSlda. avito.ru
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motsvarande virden 5 450,77 miljoner SEK respektive
67,87 SEK. Substansvirdet per aktie 6kade med 25,6 pro-
cent under perioden 1 januari 2016-30 september 2016.

Avito dr det storsta radannonsbolaget i Ryssland, och dr
med stor marginal marknadsledande i termer av bade
besdkare och annonser.?% Under de forsta nio ménader-
na 2016 har bolaget fortsatt leverera stark tillvixt. Avitos
starka, marknadsledande position har visat sig vara en
nyckelfaktor fér bolagets stora ldnsamhetspotential vil-
ken &r i nivd med jimforelsebolag i andra ldnder. Avito
dr det ledande varumirket med stark varumérkeskénne-
dom 6ver hela Ryssland.” I jamforelse med visterlindska
marknader har Ryssland en 1ag andel internetanvindare
i forhallande till den totala befolkningen. Marknaden
for internetrelaterade tjdnster fortsitter att vixa i sam-
band med en ¢kad internetanvdndning, och antalet rys-
sar som vill handla online har vuxit kraftigt under det

01. TNS, oktober 2016.
02. Publik information insamlad fran hemsidor, oktober 2016.
03. Synovate Comcon, oktober 2016.



senaste aren. Den ryska e-handelsmarknaden forvén-
tas ocksd vixa med den Skande internetpenetrationen
och med konsumenters och foretags 6kande nidrvaro pa
internet. Enligt LiveInternet.ru hade Avito 70 miljoner
unika besokare under oktober métt i antal unika cookies.
Majoriteten av Avitos sidvisningar kommer fran mobil-
enheter, och andelen har vixt kontinuerligt under de
senaste aren. Med detta i atanke ldgger Avito stort fokus
pd sin tjdnst i mobilen och arbetar stindigt med att for-
bittra och utveckla det erbjudandet till sina anvéndare.

Vertikaler
Under 2015 och 2016 har Avito fortsatt forstdrka sin
position inom de viktiga kategorierna fordon, fastigheter
och jobb och tjinster med utdkat produkterbjudande for
professionella siljare. Avito driver d4ven Domofond.ru,
en dedikerad fastighetsportal som riktar sig till fastig-
hetsmiklare och fastighetsbyggare pa den vixande ryska
fastighetsmarknaden. Domofond siktar pd att bli en av
de ledande fastighetsvertikalerna i Ryssland och kommer
hjédlpa Avito att skapa ett starkare varumérke och stirka
intjiningsformagan i fastighetssegmentet. Domofond &dr
fortfarande i ett utvecklingsstadium och har inga bety-
dande intékter. Under 2015 och 2016 har Avito investe-
rat betydande belopp i Domofond f6r marknadsféring
och Domofond har lanserat tv-kampanjer i Moskva, S:t
Petersburg och ménga av Rysslands storsta stidder.
Sedan lanseringen har Domofond haft stark tillvixt
av besokare om 4n frdn en ldg nivd. Den ryska fastig-
hetsmarknaden dr underutvecklad och har stor poten-
tial i framtiden. Nagra av de mest l6nsamma och hogst
virderade internationella radannonssidorna &r fastig-
hetsportaler, till exempel bolag som Rightmove, Zillow,
REA Group och Seloger. Avitos fordonskategori har ocksé
utvecklats vil under 2015 trots att den totala bilmarkna-
den i Ryssland krympte under 4ret till f6ljd av en svaga-
re ekonomi. I mitten av oktober 2016 fanns det omkring
4,6 miljoner annonser i fordonskategorin fran professio-
nella siljare pd Avito. Avito lanserade sin kategori for jobb
och tjdnster under 2013 och har sint flera TV-kampanjer
i kategorin. I mitten av oktober 2016 fanns det omkring
1,7 miljoner annonser i jobbkategorin och 1,2 miljoner
annonser i tjanstekategorin pa Avito.

Viirdering

Den 23 oktober 2015 tillkdnnagav Vostok New Ventures
en betydande sekunddrmarknadstransaktion i sitt stors-
ta portfoljinnehav, Avito. Naspers Limited, en av Avitos
aktiedigare, kopte Avito-aktier frdn andra befintliga ak-
tiedgare och Okade sitt dgande fran 174 procent till
67,9 procent av de utestdende aktierna i Avito pd en vir-
dering om 2,7 miljarder USD, inklusive bolagets kassa pd
omkring 240 miljoner USD eller ett foretagsvirde (En.
enterprise value) om 2,5 miljarder USD. Transaktionen
slutférdes i november 2015. Vostok New Ventures var
inte part i transaktionen och forblir en minoritetsidgare

i Avito med en dgarandel om 13,3 procent efter full
utspddning. Andra kvarvarande minoritetsdgare efter
transaktion dr Baring Vostok och de tva grundarna.
I slutet av december 2015 erholl Vostok New Ventures
30,6 miljoner USD i utdelning frén Avito.

Per den 30 september 2016 har Vostok New Ventures
vdrderat om sitt innehav i Avito frdn en transaktions-
baserad virdering fran oktober 2015 till en modell-
baserad multipelvdrdering om 2,9 miljarder USD for hela
bolaget eller 396 miljoner USD for Vostok New Ventures
andel i bolaget. Detta motsvarar en 6kning om 17 procent
frdn den senaste virderingen av Avito om 2,5 miljarder
USD £or hela bolaget.

Per den 30 september 2016 dger Vostok New Ventures
13,3 procent i féretaget efter full utspadning.

Nyckeltal for det tredje kvartalet 2016*

e Omsittningen uppgick till 3 203 miljoner RUB,
(50,7 miljoner USD®) en Skning med 83% jamfort med
det tredje kvartalet 2015 (1 750 miljoner RUB).

¢ Den justerade EBITDA-marginalen® uppgick till 59,7%
eller 1 911 miljoner RUB (30,3 miljoner USDY) jam-
fort med det tredje kvartalet 2015 (justerad EBITDA-
marginal om 58,5% eller 1 024 miljoner RUB).

o Sidvisningar uppgick till 29 miljarder (mobila visning-
ar: 57%) jamfort med 25 miljarder (mobila visningar:
47%) for samma period forra aret.%

Nyckeltal for de forsta nio manaderna 2016

e Omsittningen uppgick till 8376 miljoner RUB,
(132,7 miljoner USDY) en 6kning med 85% jaimfort
med samma period 2015 (4 529 miljoner RUB).

¢ Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 56,4%
eller 4 752 miljoner RUB (74,8 miljoner USD™) jamfort
med samma period 2015 (justerad EBITDA-marginal
om 52,5% eller 2 378 miljoner RUB).

o Sidvisningar uppgick till 92 miljarder (mobila visning-
ar: 55%) jamfort med 75 miljarder (mobila visningar:
429%) for samma period forra aret.2

04. Ej reviderade siffror fran Avito.

05. Omréaknat med véxelkurs 63,1581 per den 30 september 2016.

06. Justerad EBITDA-marginal definieras som nettoresultat plus
avskrivningar och nedskrivningar, aktierelaterade erséttningar
och inkomstskatt minus finansiella intdkter och kostnader divi-
derat med bolagets omsattning. Bolaget har valt att visa justerad
EBITDA-marginalen for att ge investerare mdjlighet att beddma
Avitos operativa 1énsamhet.

07. Omraknat med vaxelkurs 63,1581 per den 30 september 2016.

08. Livelnternet.ru

09. Ej reviderade siffror fran Avito.

10. Omréknat med véaxelkurs 63,1581 per den 30 september 2016.

11. Omréknat med véaxelkurs 63,1581 per den 30 september 2016.

12. LiveInternet.ru
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BlaBlaCar

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 8238079
Totalt virde, Vostok New Ventures andel (USD) 78 737 156
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfolj 11,8%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 5,4%

Utveckling viirde 1 jan-30 sep 2016 (USD) -

Hemsida: blablacar.com

(00 0

BlaBlaCar

BlaBlaCar sammanfdr ménniskor som vill resa en ldng-
re stricka med forare som ska aka samma stricka med
lediga platser i bilen. P4 sa sétt kan bada spara pengar
genom att dela pa kostnaden. Denna affdrsmodell har
gjort BlaBlaCar till en stor aktdr i den globala delnings-
ekonomin med 6ver 36 miljoner medlemmar i 22 linder,
och bidrar till att gora resande med bil mer effektivt och
prisvart.

BlaBlaCar grundades 2006 av Frédéric Mazzella,
CEO, Francis Nappez, CTO, och Nicolas Brusson, COO,
och har hittills tagit in mer &n 300 miljoner USD i finan-
siering. For tillfdllet 4r BlaBlaCar verksamt i Benelux,
Kroatien, Frankrike, Tyskland, Ungern, Indien, Italien,
Mexiko, Polen, Portugal, Ruménien, Ryssland, Serbien,
Spanien, Turkiet, Ukraina och Storbritannien.

BlaBlaCar fortsdtter att leverera imponerande till-
vixt, sidrskilt i tillvixtmarknader. Efter ett ar i Indien
har bolaget erbjudit en miljon resor i landet, vilket har
resulterat i resor om totalt 55 miljoner kilometer mel-
lan 700 indiska stéder. Bolaget lanserade sina tjdnster
i Brasilien under november 2015 och om den initiala
utvecklingen i Indien, Ryssland, Turkiet och Polen &r
nagon indikation bdr bolaget se god tillvixt dven i detta
land.

I maj 2015 meddelade BlaBlaCar ett europeiskt part-
nerskap med AXA for att gdra samdkningstjdnsten mer
palitlig for sina anvéndare. Efter att ha gjort samédkning
vardaglig, erbjuder nu BlaBlaCar tillsammans med AXA
forsdkringslosningar kostnadsfritt. Partnerskapet lanse-
rades forst i Frankrike och Storbritannien.

Under de forsta nio manaderna 2016 har BlaBlaCar
Okat sin ndrvaro i utvecklingsmarknader inklusive
Ryssland och Indien, samt lanserat tjdnsten i ett antal
sydamerikanska ldnder, dédribland Brasilien. BlaBlaCar
har under 2016 dven lanserat sin tjdnst pa tvd andra nya
marknader, Tjeckien och Slovakien.

Vostok New Ventures investerade 30 miljoner EUR i
BlaBlaCar i samband med en storre finansieringsrunda
pa 200 miljoner USD, vilken leddes av Insight Ventures
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och Lead Edge Capital i september 2015. Investeringen
omfattade bade nyemitterade och befintliga aktier. I juli
2016 meddelade Vostok New Ventures att de gatt med
pa att investera ytterligare 40 miljoner EUR i BlaBlaCar
genom att forvirva aktier frdn tvd andra aktiedgare i
BlaBlaCar, Lead Edge Capital och Luxor Capital. Vid en
extra bolagsstimma i Vostok New Ventures den 5 augus-
ti 2016 godkindes foérvirvet som skedde genom betal-
ning i nyutgivna aktier i Vostok New Ventures. Bolaget
investerade under fjdrde kvartalet ytterligare 32 miljo-
ner EUR i BlaBlaCar genom en apportemission till Lead
Edge Capital. Bada transaktionerna genomfdrdes till
samma vardering som vid Bolagets initiala investering i
BlaBlaCar.

Per den 30 september 2016 dger Vostok New Ventures
omkring 5,4 procent av BlaBlaCar efter full utspadning.
Per den 30 september 2016 virderas BlaBlaCar baserat
pa det betalda priset i denna transaktion.


http://www.blablacar.com

Gett

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 18 171 609
Totalt virde, Vostok New Ventures andel (USD) 50 358 980
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfolj 7,5%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 4,2%
Utveckling viirde 1 jan-30 sep 2016 (USD) 52%

Hemsida: gett.com

Gett

Gett dr ett bolag fér on-demand-transport som forénd-
rar hur folk forflyttar sig och far saker levererade.

Med Gett kan man pd ett enkelt och snabbt sitt
bestilla en taxi genom sin telefon. Getts system hittar
automatiskt den taxi som 4r ndrmast kunden och pa sa
sdtt minskar véntetiden till mindre &n 10 minuter. Getts
anvindare har tillgdng till information om forare och bil
och kan se i realtid var taxin befinner sig. Anvindare kan
betygsdtta forare, se sin egen historik och tjana kund-
podng for gratis resor och andra bonusar.

Gett tillhandahdller transporttjdnster for féretag och
individer genom en mobil- och webbaserad plattform
med malsédttningen att bli en global ledare inom sek-
torn. Andra aktiedgare dr bland annat Access Industries,
Inventure Partners och MCI.

Till skillnad fran dess mest kinda konkurrent, Uber,
erbjuder inte Gett bara en B2C-produkt, utan ocksa en
B2B-produkt, och servar idag 6ver 5 000 foretag med sin
produkt ”Gett for Business”. Foretagskunderna genere-
rar betydligt béttre Ionsamhet och har dessutom enorma
tillvixtmojligheter pa grund av den ldgre konkurrensen.
Dessutom erbjuder Gett enbart fullt licensierade taxi-
bilar till skillnad fran Uber, vilket gor tjinsten mindre
kontroversiell for redan etablerade 16sningar.

Gett finns for ndrvarande i fyra ldnder och &ver
80 stdder inklusive Moskva, S:t Petersburg, Tel Aviv,
London och New York. Getts teknik mojliggor for kunder
att omedelbart boka on-demand-transport, leverans och
logistik. Den tillgdngliga marknaden for bolaget i dess
befintliga marknader uppskattas till omkring 30 miljar-
der USD. Getts intdkter dr normalt 15-30 procent av tax-
iresans kostnad beroende pd om det dr en privat- eller
affdrskund. Totalt har Gett tagit in 6ver 520 miljoner
USD i riskkapital.

Under det forsta kvartalet 2016 annonserade Gett ett
forvirv av Radio Taxi i Storbritannien, vilket kommer
Oka Getts antal licensierade taxibilar till 11 500, vilket
motsvarar hilften av alla licensierade taxibilar i London.
Gett forvdrvade Radio Taxis moderbolag Mountview

Group som ocksa dger One Transport, som &r en global
transportlosning for foretagskunder och ger tillgang till
fordon i néstan alla vérldens linder.

Under det andra kvartalet 2016 meddelade Gett att
bolaget tagit in mer finansiering och ingatt ett strate-
giskt samarbete med Volkswagen. Transaktionen vérde-
rar hela Gett till 6ver en miljard USD.

Under det tredje kvartalet lanserade Gett och
Volkswagen Group sitt fOrsta gemensamma initiativ
genom att erbjuda Gett-forare i Moskva férdelaktiga vill-
kor pa Volkswagen- och Skodabilar.

Vostok New Ventures investerade 25 miljoner USD i
Gett under mitten av 2014 i form av ett konvertibelt 1dn
som konverterades till aktier i december 2014.

Per den 30 september 2016 virderas Gett till 50,4 mil-
joner USD, 52 procent hogre 4n Vostok New Ventures
virdering per den 31 december 2015. Vérderingen
dr baserad pd den nyligen genomférda Volkswagen-
transaktionen. Som en del av Volkswagen-transaktionen
salde Vostok New Ventures en mindre del av Bolagets
innehav i Gett.



Propertyfinder

Wallapop

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 137916
Totalt viirde, Vostok New Ventures andel (USD) 19 999 199
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfolj 3,0%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 10,0%

Utveckling viirde 1 jan-30 sep 2016 (USD) -

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 218729
Totalt virde, Vostok New Ventures andel (USD) 12 527 740
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfdlj 1,9%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 3,0%

Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (USD) 22%

Hemsida: propertyfinder.ae

Q@ propertyfinder.ae

Propertyfinder grundades fér 10 ar sedan av Michael
Lahyani och driver portaler for fastighetsannonser
i sju linder i MENA-regionen. Propertyfinder dr en
framstdende aktOr inom fastighetsannonser i Forenade
Arabemiraten och Qatar med ett fatal konkurrenter pa
de marknader dér bolaget dr verksamt. Propertyfinder
har sitt huvudkontor i Dubai, har dver 150 anstillda
och dr EBITDA-positivt® i flera nyckelmarknader och
pa koncernnivd. Under det andra kvartalet 2016 med-
delade Propertyfinder att bolaget férvirvat en mindre
konkurrent i Marocko. Vostok New Ventures investerade
20 miljoner USD f&r 10 procent av bolaget under det fjar-
de kvartalet 2015. I december 2015 betalades de forsta
5 miljonerna USD till bolaget och de resterande 15 miljo-
nerna USD betalades under det férsta kvartalet 2016. Per
den 30 september 2016 virderas Propertyfinder enligt
denna transaktion.

Propertyfinders utveckling av trafik och
annonser under forsta halvaret 2016

¢ Antalet sidvisningar har 6kat 67% pa arsbasis

¢ Antalet sessioner har Skat 54% pd drsbasis

¢ Antalet genererade leads har dkat 43% pd drsbasis
¢ Antalet unika annonser har ékat 72% pa arsbasis

01. Med detta avses att bolaget har ett positivt rérelseresultat fére ran-
tor, skatter, nedskrivningar/avskrivningar och amorteringar.
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01. Indirekt &gda aktier genom ett limited partnership.

Hemsida: wallapop.com

€2 wallopop

Wallapop dr en marknadsplats som later anvidndarna
kopa och sélja varor i kategorier sasom mode, inredning,
motorcyklar, elektronik och annat. Wallapop grunda-
des ijanuari 2013 av Augustin Gomez, Gerard Olivé och
Miguel Vicente.

Wallapop har under en kort period utvecklats snabbt
i termer av marknadsandel inom online-radannonser i
Spanien och dr ocksa pa god vig i Frankrike. Wallapop
dr dven aktivt i Storbritannien och har nyligen lanse-
rats i USA. Under hosten 2015 har Wallapop okat sin
marknadsforing i USA for att konkurrera med aktorer
som Craigslist och eBay, och under det andra kvartalet
2016 meddelade Wallapop att de kommer fusionera sin
USA-verksamhet med det av Nasper dgda Letgo. Som en
del av denna fusion har det nya USA-baserade foretaget
tagit in ytterligare kapital frdn sina aktiedgare. USA-
verksamheten har fortsatt vixa i snabb takt efter fusio-
nen med Letgo, och tévlar for tillfdllet med OfferUp om
positionen som marknadsledare inom online-radannon-
ser f&r mobila enheter.

Under det tredje kvartalet 2016 har Wallapop bor-
jat testa monetarisering i Spanien och later nu anvén-
darna betala for att gora sin annons mer synlig under
24 timmar. Priset for denna extra tjinst varierar bero-
ende pa kategori och region men kostar runt 1,99 EUR
i Wallapops huvudmarknader Barcelona, Madrid och
London.

Vostok New Ventures har totalt investerat cirka 9 mil-
joner USD i tre separata transaktioner under 2015. Per
den 30 september 2016 dger Vostok New Ventures indi-
rekt 3,0 procent av foretaget och virderar sitt indirekta
dgande i foretaget baserat pa den senaste primidrmark-
nadstransaktionen av foretagets aktier.


http://www.wallapop.com
http://www.propertyfinder.ae

Merro

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 10 900
Totalt virde, Vostok New Ventures andel (USD) 12 384 907
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfolj 1,9%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 21,6%
Utveckling viirde 1 jan-30 sep 2016 (USD) 48%

MERRO

Merro ér ett investmentbolag med fokus pa marknads-
platser pa internet med nitverkseffekter i utvecklings-
marknader. Merro grundades 2014 av Henrik Persson,
Michael Lahyani och Pierre Siri med en tredjedel var
av bolaget. Henrik Persson var tidigare investerings-
ansvarig pd Kinnevik och har varit partner vid flera tidi-
gare investeringar, dédribland Avito. Michael Lahyani &r
grundare och VD for Propertyfinder, den storsta fastig-
hetsportalen i MENA-regionen. Pierre Siri har en ldng
bakgrund inom radannonser pd internet. Han har bland
annat varit VD och investerare i Blocket.se, den svenska
radannonssajten som idag dgs av Schibsted, som manga
anser vara typexemplet for radannonsbolag globalt.
Merros portfolj bestar av ett antal innehav, varav
de flesta dr inom online-radannonssegmentet i
MENA-regionen: Opensooq, ett framstdende online-
radannonsbolag i MENA-regionen, Propertyfinder,
en fastighetsportal i MENA-regionen och Dubicars,
en nystartad radannonsportal for bilar i Forenade
Arabemiraten, samt fyra mindre investeringar.
Opensooq representerar det storsta vdrdet i Merros
portfdlj och i juli 2016 hade Opensooq mer 4n 1,4 mil-
jarder sidvisningar. Opensooq dr pa god vég att bli
MENA-regionens motsvarighet till Avito.
Propertyfinder representerar det n#st stOrsta vir-
det i Merros portfdlj. Under de senaste 10 aren har
Propertyfinder blivit en mycket framgangsrik fastig-
hetsvertikal i Forenade Arabemiraten, Qatar, Bahrain
och Libanon och vixer i popularitet i Saudiarabien,
Eqypten och Marocko.
Dubicars har mer 4n en miljon sidvisningar i veckan
och mer @n 400 aktiva bilhandlare fran hela Férenade
Arabemiraten pd plattformen.
Camfind dr ett teknologiforetag som dramatiskt for-
enklar skapandet av radannonser genom sitt API (pro-
grammeringsgrinssnitt for applikationer).
Objektia dr ett bolag som forenklar processen att
hitta kommersiella lokaler att kdpa eller hyra. Genom
att samla relevant information om fastigheten och

omrddet i en klassisk marknadsplatsmiljo, siktar
Objektia pa att motsvara Trulia pa marknaden for
kommersiella fastigheter.

TipTapp 4r en mobil marknadsplats i Sverige som
erbjuder “reverse classifieds” dédr anvdndare kan ligga
upp annonser for saker de inte vill ha, ofta otympliga
saker som annars skulle behovts transporteras till en
atervinningscentral eller liknande.

Per den 30 september 2016 virderas Merro enligt priset i
den senaste transaktionen i bolaget som slutférdes under
det andra kvartalet 2016. Vostok New Ventures investe-
rade ytterligare 1,3 miljoner USD i bolaget i en finansie-
ringrunda som inkluderade ett antal nya investerare. Den
nya transaktionen gjordes till en virdering 48 procent
hogre dn vdrderingen vid Vostok New Ventures initala
investering i bolaget.



OneTwoTrip

IZH Holding

(Zameen och Bayut)

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 50485
Totalt viirde, Vostok New Ventures andel (USD) 7 848 060
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfolj 1,2%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 9,5%
Utveckling viirde 1 jan-30 sep 2016 (USD) 33%

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 374935
Totalt viirde, Vostok New Ventures andel (USD) 4742 928
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfdlj 0,7%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 5,9%
Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (USD) 137%

Hemsida: onetwotrip.com

OneTwoTrip dr aktiva inom den underpenetrerade
ryska resemarknaden som kdnnetecknas av bristen pd
fokuserade inhemska/utlindska aktérer, och den stora
mdjligheten for uppskalning genom migration till inter-
net. OneTwoTrip dr en framstaende aktor inom online-
segmentet och har ett brett produktutbud, en resultat-
fokuserad ledningsgrupp och en stark mobiltillvixt. Det
finns stora mdjligheter fér bolaget att genom 6kad inter-
netpenetration i resesegmentet utveckla olika intédkts-
strommar med stor uppsida i f6ljande segment:

(1) korstorsdljning inom hotell,

(2) dynamiska produkterbjudanden (biljetter+boende)
och

(3) geografisk expansion.

Trots ett tufft makroekonomiskt klimat for reseindu-
strin under de senaste 18 manaderna, med volatil RUB
och andra oturliga externa faktorer som paverkat popu-
ldra ryska resmal, har OneTwoTrip lyckats fortsdtta att
uppvisa en god utveckling, och &r vl positionerat f&r nér
den makroekonomiska situationen forbéttras.

Vostok New Ventures investerade 4 miljoner USD i
OneTwoTrip under 2015 och ytterligare 2,5 miljoner
USD under tredje kvartalet 2016. Per den 30 september
2016 virderas bolaget baserat pa priset i den senaste
transaktionen, vilken genomfdrdes i augusti 2016.
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Zameen.com

Pakistan’s No.1 Property Website

IZH Holding dger och driver en plattform for fastighets-
annonser i Pakistan, Zameen.com och Bayut, en mot-
svarande plattform for fastighetsannonser i Forenade
Arabemiraten.

Zameen.com fokuserar pad professionella siljare av
fastigheter (mé#klare och fastighetsutvecklare) och sél-
jer olika typer av annons- och marknadsforingstjdnster.
Zameen.com erbjuder olika typer av premiumannonse-
ring, extra synlig annonsering, email-marknadsforing
till speciella kundgrupper och banners. Zameen.com
arrangerar ocksa fastighetsméssor och distribuerar en
fastighetstidning.

Bayut.com fokuserar ocksa pa det professionella seg-
mentet och olika typer av annons- och marknadsforings-
tjdnster till sédljare av fastigheter. Bayut erbjuder likna-
de typer av produkter som Zameen.com i Pakistan men
med en hogre prisnivd: premiumannonsering, extra syn-
liga annonser, email-marknadsféring och banners. Bayut
arrangerar fastighetsméssor flera gdnger om aret.

Andra investerare i IZH Holding &r bland annat grun-
darna, Gilles Blanchard, med en bakgrund hos franska
Seloger, och Simon Baker, med en bakgrund fran austra-
liensiska REA Group.

I september 2015 bytte holdingbolaget som Vostok
New Ventures investerat genom namn till Zam Zama
Property Group. Andra investerare i holdingbolaget &r
Gilles Blanchard, med en bakgrund hos franska Seloger,
och Simon Baker, med en bakgrund fran australiensiska
REA Group.

Vostok New Ventures har investerat totalt 2 miljoner
USD i IZH Holding. Per den 30 september 2016 vérde-
rar Vostok New Ventures sitt innehav i IZH Holding till
4,7 miljoner USD baserat pd en nyligen genomférd trans-
aktion i IZH Holding som slutférdes under forsta kvar-
talet 2016. IZH annonserade sin nya finansieringsrunda
om 20 miljoner USD i slutet av januari 2016. Vostok New
Ventures deltog inte i denna transaktion.


http://www.onetwotrip.com

Yell.ru

Naseeb Networks
(Rozee och Mihnati)

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 8 808 426
Totalt viirde, Vostok New Ventures andel (USD) 4156 201
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfolj 0,6%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 33,9%
Utveckling viirde 1 jan-30 sep 2016 (USD) -27%

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 11 481 176
Totalt viirde, Vostok New Ventures andel (USD) 3958879
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfdlj 0,6%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestaende aktier 23%
Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (USD) -12%

Hemsida: yell.ru

u YELL ru

Hacrosumne oT3bIBbI

Yell.ru dr en webbaserad lokal soktjédnst med recensioner
pa lokala foretag och tjdnster i Ryssland. Yell.ru leds av
svenske internetentreprendren Mathias EkI6f, som driver
bolaget frdn Moskva. Recensioner hjédlper konsumenter
att hitta det bésta stillet att kdpa en tjidnst eller vara pd.
Yell.ru har flera noterade jamforbara bolag pa andra mark-
nader som fokuserar pa lokalt s6k och recensioner, bland
annat Yelp.com i USA. Yell tjdnar pengar genom att sélja
olika typer av abonnemang till féretag som finns pa Yell.
For tillféllet kostar dessa mellan 40 000-250 000 RUB for
12 ménader beroende pa vilka verktyg man far tillgang till.

I september 2016 hade Yell.ru 2,9 miljoner sessioner
och 9,3 miljoner sidvisningar enligt liveinternet.ru. Yell.ru
har nu 6ver 1,5 miljoner recensioner skrivna av tjdnstens
anvindare. Omkring 30 procent av Yells internettrafik
kommer fran mobila plattformar.

Under det andra kvartalet 2016 lanserade Yell en ny
produkt, en bordsbokningsapp for restaurangbesokare,
som visat en lovande initial utveckling. Under det tred-
je kvartalet bytte Yells restaurangplattform namn till
EatOut.ru och fortsétter att vixa starkt sett till antalet
bokningar genomforda via plattformen varje manad.

Vostok New Ventures tillkdnnagav investeringen i Yell.
ru i juni 2014. Vostok New Ventures investerade 8 miljoner
USD som en del av en total kapitalanskaffning om totalt
11 miljoner USD i vilken Yell.ru:s befintliga investerare
Investment AB Kinnevik ocksa deltog. Under det forsta
kvartalet 2015 investerade Vostok New Ventures ytterligare
94 380 USD i bolaget i samband med en mindre transaktion.

Per den 30 september 2016 vidrderar Vostok New
Ventures Yell baserat pd multipelbaserad vidrderingsmo-
dell d4 den senaste transaktionen dr mer dn 12 manader
gammal. Modellen som baseras pa EV/Sales-multiplar™
for noterade jamforelsebolag inom lokalt sék och annon-
sering pd internet genererar en virdering om 4,2 miljoner
USD f&r Vostok New Ventures andel av bolaget.

Hemsida: naseebnetworks.com

naseeb networks
rozee

e
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Naseeb Networks driver jobbplattformar i Pakistan
(Rozee) och Saudiarabien (Mihnati), vars mal dr att
matcha jobbsokare med anstéllningsmojligheter. Deras
heltdckande 16sning anvénds av ver 10 000 arbetsgivare
och 5 miljoner jobbsdkande och hanterar éver 1,5 miljo-
ner jobbansdkningar varje manad.

Under 2013 forvdrvade Naseeb Networks
Mihnati.com, en inhemsk rekryteringsplattform i Saudi-
arabien. Naseeb Networks har lyckats driva Mihnati
till 16nsamhet och en trafiktillvixt pa 6ver 500 procent
med hjilp av sina molnbaserade rekryteringsverktyg, sin
forbdttrade operationella effektivitet och expertis inom
marknadsplatser for jobb.

Vostok New Ventures investerade 4,5 miljoner USD i
Naseeb Networks under 2015. Den totala finansierings-
rundan uppgick till 6,5 miljoner USD och inkluderade
dven Piton Capital.

Per den 30 september 2016 vdrderar Vostok New
Ventures Naseeb baserat pa multipelbaserad virde-
ringsmodell d& den senaste transaktionen &r mer &n
12 manader gammal. Modellen som baseras pa EV/Sales-
multiplar® for noterade jamforelsebolag inom jobbpor-
taler och online classifieds genererar en vdrdering om
3,9 miljoner USD f&r Vostok New Ventures andel av bola-
get. Detta dr 12 procent ldgre dn Vostok New Ventures
senaste virdering och drivet fraimst av att Naseebs intik-
ter har varit ndgot ldgre dn den ursprungliga planen.

01. Foretagsvarde (En. enterprise value) ar summan av marknadsvardet av bolagets eget kapital och marknadsvéardet av bolagets skulder efter att
man subtraherat likvida medel. Varderingsmultipeln far man genom att dividera detta vérde med bolagets omséattning. Genom att titta pé jam-
férbara bolag inom samma kategori och se vilka multiplar dessa betingar kan man fa fram ett estimat av féretagsvérde genom att multiplicera

multipeln med portféljbolagets omsattning.
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http://www.yell.ru
http://www.naseebnetworks.com

El Basharsoft

(Wuzzuf och Forasna)

Vezeeta
(DrBridge)

Vostok New Ventures aktieinnehav per den
30 september 2016 275

Totalt viirde, Vostok New Ventures andel (USD) 1563 205
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfolj 0,2%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 14,8%

Utveckling viirde 1 jan-30 sep 2016 (USD) 61%

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 292 965
Totalt viirde, Vostok New Ventures andel (USD) 1500 000
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfdlj 0,2%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 7,8%

Utveckling virde 1 jan-30 sep 2016 (USD) -

wuzzur
Lin,0

Wuzzuf dr en plattform for jobbannonser i Egypten.
Den storsta konkurrenten dr Bayt, en regional plattform
fokuserad pd Forenade Arabemiraten. Wuzzuf fokuserar
pd tjdnstesektorn med engelska som sprék. Mitt i antalet
nya jobbannonser per manad inom detta segment leder

Wuzzuf 6ver Bayt och om man tittar pa besdkare per

manad vixer Wuzzuf snabbt och dr snart i kapp. Wuzzuf

har, enligt bolagets egen beddémning, sd mycket som

27 procent av jobbmarknaden for nyexaminerade hégut-

bildade jobbstkande.

Bolaget har ocksa ett annat varumirke, Forasna, som
fokuserar pd den enorma och icke-utvecklade mark-
naden for ligutbildade i Egypten. Aven om detta ir ett
nyare projekt dn Wuzzuf, skulle en lyckad satsning inom
detta segment ha stor potential &ven utanfor Egypten
och mota vildigt lite konkurrens.

Wuzzuf grundades 2009 av Ameer Sherif frin
Egypten. Hans forméga att starta bolaget med vildigt
lite kapital och speciellt att ta sig igenom det politiska
tumultet 2011 och né 16nsamhet 2014 ser Bolaget som ett
gott tecken pa hans formaga som entreprendr. Bolaget
500 Startups har ocksa investerat i Wuzzuf.

Per den 30 september 2016 virderar Vostok New
Ventures El Basharsoft baserat pd multipelbaserad vir-
deringsmodell da den senaste transaktionen dr mer &n
12 manader gammal. Modellen som baseras pa EV/Sales-
multiplar® for noterade jamforelsebolag inom jobbpor-
taler och online classifieds genererar en virdering om
1,6 mljoner USD for Vostok New Ventures andel av bola-
get. Detta dr 61 procent hogre dn Vostok New Ventures
senaste virdering och framst drivet av stark utveckling
av bolaget trots en svag egyptisk valuta.

01. Foretagsvarde (En. enterprise value) dr summan av marknadsvér-
det av bolagets eget kapital och marknadsvérdet av bolagets skul-
der efter att man subtraherat likvida medel. Varderingsmultipeln
f&r man genom att dividera detta varde med bolagets oms&ttning.
Genom att titta pa jamférbara bolag inom samma kategori och se
vilka multiplar dessa betingar kan man f& fram ett estimat av fore-

tagsviarde genom att multiplicera multipeln med portféljbolagets
omsattning.
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Hemsida: vezeeta.com

Vezeeta.on

Vezeeta dr en digital sjukvardsplattform och bedriver sin
verksamhet i MENA-regionen. Bolaget &r tidigt ute med
att digitalisera sjukvdrdssystemet genom att samman-
koppla olika aktorer i sjukvdrdsekosystemet.

Vezeeta l6ser manga problem for patienter som beho-
ver komma i kontakt med en ldkare och sjukvarden.
Vezeeta erbjuder en gratis sékmotor och app ddr man
kan stka och boka ldkarbestk inom ménga olika omra-
den. Mer 4n 20 000 omddmen fran patienter finns till-
gdngliga for att hjdlpa anvdndare att vilja en ldmplig
likare med kort véntetid.

Under det tredje kvartalet 2016 investerade Vostok
New Ventures 1,5 miljoner USD i Vezeeta i samband med
en storre finansieringsrunda. Per den 30 september 2016
dr investeringen i Vezeeta virderad enligt priset i denna
nyligen genomférda transaktion.


http://www.vezeeta.com

Carable

(Garantibil)

Vostok New Ventures aktieinnehav per den

30 september 2016 18 332
Totalt viirde, Vostok New Ventures andel (USD) 1160 280
Andel av Vostok New Ventures investerings-

portfolj 0,2%
Vostok New Ventures andel av totalt antal

utestdende aktier 8,0%

Utveckling viirde 1 jan-30 sep 2016 (USD) -

Hemsida: garantibil.se

Garantibil

Carables vision dr att skapa den forsta globala helauto-
matiska nédtverksbaserade marknadsplatsen for begagna-
de bilar. Carable forsoker helt enkelt demokratisera kdp-
och siljprocessen av en begagnad bil genom att ta bort
friktionen mellan kdpare och séljare genom en auktions-
process och en smidig besiktningsprocess samtidigt som
man tillhandahaller garanti och forsikring.

De provar modellen i Sverige, men ambitionen &r att
bli globala.

Under 2016 har bolaget anstillt ett antal nyckel-
personer inklusive Peter Alvarsson (CTO), som senast
kommer frdn en CTO-position pa det svenska bolaget
Storytel, och Maria Bjérkander (COO), som senast kom-
mer fran Schibsted Classified Media.

Vostok New Ventures investerade 10 miljoner SEK
i Garantibil under det andra kvartalet 2016 och per
den 30 september 2016 virderas bolaget enligt denna
transaktion.

Skuldinvesteringar

£

Delivery Hero

Delivery Hero

Delivery Hero dr ett globalt ndtverk av hemsidor for
bestédllning av hemlevererad restaurangmat med mer
dn 300 000 anslutna restauranger. Bolaget dr verksamt
i 33 linder pd fem kontinenter, ddribland Tyskland,
Sverige, Storbritannien, Korea, Kina och Indien. Delivery
Heros partners genererar mer dn en miljard USD i arlig
omsittning genom bestéllningar via nitet eller mobilen
och levererar mer dn 14 miljoner maltider varje manad.
Delivery Hero har éver 3 000 anstillda runt om i virlden.

Vostok New Ventures investerade 25 miljoner EUR i
form av ett lan till Delivery Hero under sommaren 2014.
I augusti 2015 omstrukturerades lanet vilket resultera-
de i nya lanevillkor som inkluderade ytterligare rénta
i form av en aktierelaterad komponent och en justerad
nominell rdnta. Den nya nominella réntan ligger inom
spannet 7,25-10,25 procent och ldnet har en 16ptid till
augusti 2018.

Per den 30 september 2016 vdrderas aktiekomponen-
teniDelivery Hero till 2,8 miljoner USD enligt den senas-
te betydande aktietransaktionen i bolaget. Lanedelen
vérderas till 25,2 miljoner USD enligt en modell for
nuvirdesberdkning.

Kite Ventures

Kite Ventures
Kite Ventures dr ett globalt riskkapitalbolag specialiserat
pa investeringar i marknadsplatser och transaktionsba-
serade nitverk. Bolaget letar investeringar i Europa och
New York. Kite Ventures grundades 2009 och har inves-
terat 6ver 250 miljoner USD i 6ver 20 olika portfoljbolag.
Vostok New Ventures innehar 8 miljoner EUR i ett
prioriterat sdkerstdllt 1dn till Kite Ventures. Lanet har
13 procent arlig rdnta och tva ars 16ptid. I september
2015 betalade Kite en miljon EUR i rénta till Vostok New
Ventures for lanets forsta 12 ménader. Kite-investeringen
inkluderar ocksa en aktierelaterad komponent, som per
den 30 september 2016 inte hade ndgot vdrde. Den 18
september 2016 utévade Kite sin rétt enligt laneavtalet
att forldnga aterbetalningstiden med 6 manader. Lanet
forldngdes saledes till den 17 mars 2017. Lanet delaterbe-
talades till ett belopp om 2 miljoner EUR i oktober 2016.
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http://www.garantibil.se
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Ovanndmnda arsredovisningar och delarsrapport
finns tillgdngliga elektroniskt pa Bolagets hemsida
www.vostoknewventures.com och gar dven att erhal-
la i pappersformat fran Bolaget i enlighet med avsnittet
?Legala friagor och ovrig information — Handlingar tillging-
liga for inspektion”.

Investerare bor ldsa all information som inforli-
vats 1 Prospektet genom hénvisning. Informationen
i ovannimnda handlingar som inte inforlivats i
Prospektet genom hinvisning eller dr tickta i andra
delar av Prospektet beddms av Bolaget inte vara rele-
vanta for investerare i Depdbevisen. Handlingarna
kan erhallas i pappersformat pad Bolagets huvudkon-
tor och finns ocksa tillgéngliga pa Bolagets hemsida,
WWw.vostoknewventures.com.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats vid upprét-
tandet av Bolagets finansiella rapporter som presenteras
nedan har tillimpats konsekvent for alla 4r som presen-
terats om inte annat framgar.

Den finansiella informationen for ridkenskapsaren
som slutade 31 december 2013-2015 samt deldrsrappor-
ten for perioden 1 januari-30 september 2016 har upp-
rdttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (’IFRS”).

Bolagets konsoliderade drsredovisningar for rdken-
skapsédren som slutade den 31 december 2013-2015 och
deldrsapporten for perioden 1 januari-30 september
2016 har inforlivats i Prospektet genom hédnvisning.
De konsoliderade arliga rapporterna har reviderats av
Bolagets revisorer och revisionsberéttelsen har inforli-
vats i Prospektet genom hénvisning till de konsolidera-
de arsredovisningar for rikenskapsaren som slutade den
31 december 2013-2015. Deldrsraporten for 1 januari-
30 september 2016 har dversiktligt granskats av Bolagets
revisorer.
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Finansiell information 1 sammandrag

Informationen for rakenskapsaren 2013-2015 &r hdmtad fran Bolagets arsredovisningar for respektive ar, vilka
har uppréttats i enlighet med IFRS och reviderats av Bolagets revisorer. Informationen avseende de forsta nio
ménaderna 2015 och 2016 dr hdmtad fran Bolagets deldrsrapport for 1 januari-30 september 2016, vilken har
uppréttats i enlighet med IFRS och har ¢versiktligt granskats av Bolagets revisorer. Sammandraget av den finan-
siella informationen nedan bor lasas tillsammans med Bolagets érsredovisningar fér perioden 2013-2015 inklusi-
ve noter och Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari-30 september 2016, vilka dr inforlivade i Prospektet
genom hanvisning och utgér en del av detta Prospekt. Alla finansiella rapporter finns tillgingliga p& Vostok New
Ventures hemsida www.vostoknewventures.com.

Resultatrdkning
(Uttryckt i tusental USD) 2016 2015 2015 2014 2013
jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
Resultat fran finansiella tillgdngar vdrderade till
verkligt virde genom resultatrdkningen 84 626 155 242 120 812 -124 540 374 411
Utdelningsintdkter/kupongréinta och 6vriga intdkter - 935 31544 4316 885
Totala rorelseintikter 84 626 156 177 152 356 -120 225 375 296
Rorelsens kostnader -3757 -4103 -5196 -4 296 -10 614
Kupongskattekostnad pa utdelningsintékter - - - - 23
Rorelseresultat 80 869 152 074 147 160 -124 521 364 659
Totala finansiella intékter och kostnader 3064 -1618 -1911 -2877 148
Resultat fore skatt 83933 150 456 145 250 -127 398 364 807
Skatt - - -68 -48 -182
Totalt totalresultat for perioden 83933 150 456 145 182 -127 446 364 626
Balansrékning
(Uttryckt i tusental USD) 2016 2015 2014 2013
30 sep 31 dec 31 dec 31 dec
Materiella anldggningstillgangar 51 - 5 11
Finansiella anldggningstillgdngar 623 260 486 988 375530 388 828
Finansiella omsdttningstillgdngar - - - 1261
Likvida medel 34343 43 660 14 050 246 572
Lanefordringar 10 141 9072 - -
Skattefordringar och 6vriga kortfristiga fordringar 450 392 374 460
Totala tillgangar 668 245 540111 389959 637133
Eget kapital 632435 503 435 388470 633 966
Léngfristiga skulder 34121 - - -
Skatteskuld 390 393 369 402
Ovriga kortfristiga fordringar 1068 15922 1120 1998
Upplupna kostnader 230 135 - 766
Lan - 20224 - -
Totala tillgangar och skulder 668 245 540111 389 959 637 133
Kassaflodesanalys
(Uttryckt i tusental USD) 2016 2015 2015 2014 2013
jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
Totalt kassaflode fran/anvint i den 16pande verksamheten -21 633 -9 544 12411 -112 452 216 667
Totalt kassaflode fran/anvént i investeringsverksamheten -52 - - - -4
Totalt kassaflode frdn/anvént i finansieringsverksamheten 14 070 -3 117 16 833 -117 919 -1 929
Periodens kassaflode -7 615 -12 661 29 294 -230371 214 735
Kursdifferens i likvida medel -1702 395 315 -2152 -4
Likvida medel vid rets borjan 43 660 14 050 14050 246 572 31841
Likvida medel vid periodens slut 34343 1785 43 660 14 050 246 572
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Nyckeltal

Fran och med den 3 juli 2016 tillimpas nya riktlinjer for alternativa nyckeltal (APMs) utgivna av the European
Securities and Markets Authority (ESMA). Med alternativa nyckeltal avses finansiella métt som inte finns definierade
inom ramen for IFRS. Vostok New Ventures anvinder regelbundet alternativa nyckeltal i sin kommunikation for att
forbdttra jamforelser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i Bolaget utveckling fér analytiker, investe-
rare och andra intressenter.

2016 2015 2015 2014 2013
jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, procent! 14,13 33,54 32,56 -24,93 75,68
Soliditet, procent 94,64 99,72 93,21 99,62 99,50
Eget kapital/aktie, USD3 7,87 6,92 6,85 5,24 7,05
Resultat/aktie, USD* 1,12 2,04 1,97 1,62 4,10
Resultat/aktie efter full utspddning, USD® 1,12 2,04 1,97 -1,62 4,10
Substansviarde/aktie, USD® 7,87 6,92 6,85 5,24 7,05%*
Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden 74803451 73598264 73573384 74489261 88899415
Vigt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full
utspddning 74 803 451 73598264 73573384 78489261 88923775
Antal aktier vid periodens slut 80315814 73499555 73499555 74097331 89903020
Utdelning/aktie, USD - - - - -
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden 5 4 4 4 6

* Efter utdelning av innehav i Black Earth Farming Limited och RusForest AB till aktiedgarna genom ett inlésenprogram 2013.

1. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens totalresultat fér perioden plus rdntekostnader plus/minus valutakursdifferenser
pa finansiella 1an dividerat med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag for icke
rdntebirande skulder). Avkastning pa sysselsatt kapital 4r ej pa drsbasis. Nyckeltalet har inkluderats for att ge investerare en méjlighet att
beddma hur effektivt kapitalet anvénds.

2. Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital. Nyckeltalet har inkluderats for att visa hur Bolagets kapitalstruktur
utvecklats Gver tid.

3. Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut. Nyckeltalet har inkluderats for att visa
hur mycket eget kapital som representeras av en aktie.

4. Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden. Nyckeltalet har
inkluderats for att visa hur mycket resultat som representeras av en aktie.

5. Resultat per aktie efter full utspddning USD definieras som periodens resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier for perioden
med beaktande av full utspadning. Nyckeltalet har inkluderats for att visa hur resultatet per aktie paverkas av utspddning.

6. Substansvirde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut. Nyckeltalet har inkluderats for att
visa substansvirdet som representeras av en aktie.

Med undantag for ”Resultat per aktie fore och efter utspadning” dr nyckeltalen inte definierade enligt IFRS, vilket
innebdr att de inte nddvéndigtvis dr jamfoérbara med motsvarande nyckeltal for liknande bolag. Nyckeltalen som inte
dr definierade enligt IFRS har inkluderats for att underlitta for investerare att skapa sig en rittvisande bild av Bolaget.
Nyckeltalen for heldren 2013, 2014 och 2015 &r reviderade, medan nyckeltalen for perioden 1 januari-30 september
2015 och 2016 dr oreviderade men har &versiktlig granskats av Bolagets revisorer.

Hérledning av rantabilitet pa sysselsatt kapital

(Uttryckt i tusental USD) 2016 2015 2015 2014 2013

jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
Koncernens totalresultat for perioden 83933 150 456 145 182 -127 446 364 626
Rintekostnader pa finansiella 1dn -1299 - - - -
Valutakursvinster pd finansiella 1an - - - - -
Summa 82 634 150 456 145 182 -127 446 364 626
Periodens ingdende balans totala tillgangar 540111 389 959 389 959 637 133 331207
Periodens utgdende balans totala tillgangar 668 245 510150 540111 389 959 637133
Periodens ingdende balans icke rintebdrande skulder -36 675 -1489 -1489 -3 166 -1 624
Periodens utgdende balans icke rdntebdrande skulder -1 688 -1444 -36 675 -1489 -3 166
Genomsnittligt sysselsatt kapital 584996 448 588 445 953 511218 481775
Rintabilitet pa sysselsatt kapital? 14,13% 33,54% 32,56% -24,93% 75,68%

1. Genomsnittet av ingdende och utgdende balans for totala tillgangar och for icke rantebdrande skulder.
2. Summa dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
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Kommentarer till den

finansiella informationen

Informationen nedan bér ldsas tillsammans med
avsnittet “Finansiell information i sammandrag” samt
Bolagets reviderade drsredovisningar for aren 2013-
2015 och den oversiktligt granskade delarsrapporten
for perioden 1 januari-30 september 2016, vilka alla ar
inforlivade i Prospektet genom hénvisning.
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Jamforelse mellan januari-september 2016 och
januari-september 2015

Siffror inom parentes avser motsvarade period féregaen-
de ar.

Resultat

Periodens resultat uppgick till 83,9 miljoner USD (150,5).
Resultat fran finansiella tillgangar virderade till verkligt
vdrde genom resultatrdkningen uppgick for perioden till
84,6 miljoner USD (155,2). Resultatet var huvudsakligen
hinforligt till en positiv omvirdering av finansiella till-
gangar, framst kopplat till innehaven Avito och Gett.

Eget kapital och skuldsdttning

Bolagets eget kapital och skulder uppgick den 30 septem-
ber 2016 till 668,2 miljoner USD (510,2). Bolagets eget
kapital 6kade under perioden fran 508,7 miljoner USD
till 632,4 miljoner USD. Vid periodens slut uppgick rin-
tebirande skulder till 34,1 miljoner USD (0). Okningen
av rdntebdrandeskulder var hdnférlig till att Bolaget
emitterade en prioriterad sékrad obligation om 300 mil-
joner SEK. Okningen av eget kapital var hinforlig till en
uppvérdering av Bolagets portfoljbolag samt en apport-
emission om 40 miljoner EUR i samband med en tilldggs-
investering i BlaBlaCar.

Kassaflode

Bolagets totala kassaflode uppgick under perioden till
-7,6 miljoner USD (-12,7). Kassaflédet fran den lépan-
de verksamheten uppgick till -21,6 miljoner USD (-9,5).
Nettokassaflodet fran investeringar i finansiella till-
gangar, som ingdr i den 16pande verksamheten, upp-
gick till -19,4 miljoner USD (-9,4) och var huvudsakligen
hinforligt till forvirv av aktier i Propertyfinder, Merro,
OneTwoTrip och Vezeeta samt forsdljning av aktier i
Gett. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 14,1 miljoner USD (-3,1). Skillnaden forklaras
frimst med en 6kning av rdntebédrande skulder.

Fordndringar i portfoljen

Storre portfoljhédndelser under perioden var aktieinves-
teringar i BlaBlaCar (45,5 miljoner USD), OneTwoTrip
(2,5 miljoner USD), Vezeeta (1,5 miljoner USD),
Garantibil (1,2 miljoner USD), Merro (1,2 miljoner USD)
och El Basharsoft (0,03 miljoner USD). Intdkter frin
forséljning av aktier (2,1 miljoner USD) avser Gett. Per
den sista september 2016 var de fyra storsta investering-
arna Avito (59,4 procent), Gett (7,5 procent), BlaBlaCar
(11,8 procent) och Delivery Hero (4,2 procent).



1 januari 2015-31 december 2015 jamfort med

1 januari 2014-31 december 2014

Siffror inom parentes avser motsvarade period foregaen-
de ar.

Resultat

Arets resultat uppgick till 145,2 miljoner USD (-127,4).
Periodens resultat fran finansiella tillgdngar vérde-
rade till verkligt virde via resultatrikningen uppgick
till 120,8 miljoner USD (-124,5). Arets resultat var till
storsta delen hdnforlig till och en omvirdering av Avito,
Bolagets storsta innehav, vars viarde 6kade med 59,2 pro-
cent under 2015.

Eget kapital och skuldsdittning

Per den 31 december 2015 uppgick Bolagets eget kapital
och skulder till 540,1 miljoner USD (390,0). Eget kapi-
tal 6kade under perioden fran 388,5 miljoner USD till
503,4 miljoner USD, dir 6kningen framst var hdnforlig
till en positiv omvérdering av Avito och Gett. Vid perio-
dens slut uppgick riantebdrande skulder till 20,2 miljoner
USD (0), dér dkningen bestod av en nyupptagen siker-
stdlld kreditfacilitet.”

Kassaflode

Under perioden uppgick Bolagets totala kassaflode till
29,3 miljoner USD (-230,4). Kassaflodet fran den 16pan-
de verksamheten uppgick under perioden till 12,4 miljo-
ner USD (-112,5). Nettokassaflédet fran investeringar i
finansiella tillgdngar, som ingér i den I6pande verksam-
heten, uppgick till -17,2 miljoner USD (-78,3) och kan
hinforas till forvirv av aktier i Wallapop, BlaBlaCar och
Propertyfinder samt forsédljning av aktier i Quandoo och
Delivery Hero. Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 16,9 miljoner USD (-117,9). Den stora
skillnaden &r hinforlig till ett aterkOpsprogram av egna
aktier under 2014 till ett virde av 118,0 miljoner USD.

Fordndringar i portfoljen
Stoérre portfoljhindelser under 2015 innefattar aktie-
investeringar i atta nya portfoljbolag: Naseeb Networks
(4,5 miljoner USD), IZH Holding (2 miljoner USD), El
Basharsoft (1 miljon USD), OneTwoTrip (4 miljoner
USD), Merro (7,5 miljoner USD), Wallapop (8,1 miljoner
EUR), BlaBlaCar (30 miljoner EUR) och Propertyfinder
(20 miljoner USD, varav 15 miljoner USD betalades under
forsta kvartalet 2016). I slutet av december 2015 utgjordes
Bolagets fyra storsta investeringar av Avito (62,7 procent),
Gett (6,4 procent), BlaBlaCar (6,4 procent) och Delivery
Hero (4,7 procent). Under det forsta kvartalet 2015 sélde
Vostok New Ventures hela innehavet i Quandoo och
85 procent av aktickomponenten i Delivery Hero.
01. Bolaget erhdll i oktober 2015 en sédkerstdlld kreditfacilitet till ett
vérde av 25 miljoner USD fran Pareto Bank ASA, Pareto Securities
AB och Pareto Securities AS, och utnyttjade 20 miljoner USD i en

forsta begéran. De resterande 5 miljoner USD med sista aterbetal-
ningsdag den 15 december 2015 har inte utnyttjats.

1 januari 2014-31 december 2014 jamf{ort med

1 januari 2013-31 december 2013

Siffror inom parentes avser motsvarade period féregden-
de 4r.

Resultat

Arets resultat uppgick till -127,4 miljoner USD (364,6).
Periodens resultat fran finansiella tillgangar vérdera-
de till verkligt vdrde via resultatrdkningen uppgick till
-124,5 miljoner USD (374,4). Den stora forlusten &r till
stor del hinforlig till en kraftig virdenedgéng i Tinkoff
Bank (TCS Group), som sjonk med nistan 80 procent
under perioden.

Eget kapital och skuldsdttning

Per den 31 december 2014 uppgick Bolagets eget kapital
och skulder till 390,0 miljoner USD (634,0). Eget kapital
minskade under perioden fran 634,0 miljoner USD till
388,5 miljoner USD. Den kraftiga nedgéngen i eget kapi-
tal berodde dels pé en kraftig nedgang om néstan 80 pro-
cent i TCS Group, ett av Bolagets storsta portfoljinnehav
samt ett aterkOpsprogram av egna aktier till ett viarde av
118,0 miljoner USD. Vid periodens slut hade Bolaget inga
réntebirande skulder (0).

Kassaflode

Under perioden uppgick Bolagets totala kassafldde till
-230,4 miljoner USD (214,7). Kassaflodet fran den l6pan-
de verksamheten uppgick under perioden till -112,5 mil-
joner USD (216,7). Nettokassaflodet fran investeringar i
finansiella tillgdngar, som ingér i den 16pande verksam-
heten, uppgick till -78,3 miljoner USD (224,2) som kan
hinforas till forvirvet av aktierna i Gett, Yell, Delivery
Hero, Quandoo, Avito och transaktioner for likviditets-
hantering. Kassaflddet frdn finansieringsverksamheten
uppgick till -117,9 miljoner USD (-1,9). Den stora skillna-
den dr hénforlig till ett dterkdpsprogram av egna aktier
till ett virde av 118,0 miljoner USD.

Fordndringar i portfoljen

Storre portfoljhdndelser under dret inkluderar aktie-
investeringar i Yell.ru (8 miljoner USD), Quandoo
(5,5 miljoner EUR) och GetTaxi (25 miljoner USD) och
skuldinvesteringar i Delivery Hero (25 miljoner EUR)
och Kite Ventures (8 miljoner EUR). I slutet av decem-
ber 2014 utgjorde Avito (59,6 procent), Delivery Hero
(9,0 procent), Tinkoff Bank (74 procent) och GetTaxi
(6,6 procent) Bolagets fyra storsta investeringar.
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Kapitalstruktur, skuldsattning och
ovrig finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapital-
struktur och skuldséttning p& koncernniva per den
30 september 2016. Se avsnittet “Aktien, aktiekapi-
tal och dgarforhdllanden” for ytterligare informa-
tion om Bolagets aktiekapital och aktie. Tabellerna
i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med avsnittet
”Kommentarer till den finansiella informationen” och
Bolagets finansiella information, inklusive noter, vil-
ken &terfinns i prospektet.

Eget kapital och skulder

Per den 30 september 2016 uppgick Bolagets totala egna
kapital till 632,4 miljoner USD. Bolagets kortfristiga skul-
der per den 30 september 2016 uppgick till 1,7 miljoner
USD. Bolagets langfristiga skulder uppgick till 34,1 mil-
joner USD. I tabellen nedan sammanfattas Vostok New
Ventures kapitalstruktur per den 30 september 2016, det
vill sdga den sista rapporteringsdagen fére datumet for
detta Prospekt.

(i miljoner USD) 30 september

2016
KORTFRISTIGA SKULDER
Mot borgen 0
Mot sdkerhet 0
Blancokrediter 1,7
Totala kortfristiga skulder 1,7
LANGFRISTIGA SKULDER
Mot borgen 0
Mot sidkerhet 341
Blancokrediter 0
Totala langfristiga skulder 34,1
EGET KAPITAL
Aktiekapital 257
Overkursfond 0
Ovriga reserver 522,8
Periodens resultat 83,9
Totalt eget kapital 632,4
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Nettoskuldséttning

I tabellen nedan sammanfattas Vostok New Ventures
rdntebdrande nettoskuldsdttning per den 30 september
2016, det vill sdga den sista rapporteringsdagen fore
datumet for detta Prospekt. Per den 30 september 2016
hade Vostok New Ventures en kassa om 34,3 miljoner
USD och en rédntebdrande skuldsdttning om 34,1 mil-
joner USD, vilket innebar en total rdntebdrande net-
toskuldsdttning om -0,2 miljoner USD.

(i miljoner USD) 30 september

2016
(A) Kassa 34,3
(B) Likvida medel 0
(C) Létt realiserbara vérdepapper 0
(D) Summa likvida medel (A)+(B)+(C) 34,3
(E) Kortfristiga fordringar 0
(F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
(G) Kortfristig del av 1angfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 0
(I) Summa kortfristiga riintebirande
skulder (F)+(G)+(H) 0
(J) Kortfristig nettoskuldsittning
(M-(&)-(D) -34,3
(K) Langfristiga skulder till kreditinstitut 0
(L) Emitterade foretagsobligationer 34,1
(M) Ovriga langfristiga rintebirande skulder 0

(N) Summa langfristiga rintebirande
skulder (K)+(L)+(M) 34,1

(0) Total rintebirande nettoskuld-
sdttning (J)+(N)

_0’201

Rorelsekapital

Per den 30 september 2016 uppgick Bolagets likvida
medel till 34,3 miljoner USD och de ridntebdrande skul-
derna uppgick till 34,1 miljoner USD. Bolagets kort-
fristiga skuldsdttning uppgick till 1,7 miljoner USD.
Rorelsekapitalbehovet dr hanforligt till rorelsekostnader
av vilka merparten bestar av personalkostnader. Det dr
styrelsens beddmning att Vostok New Ventures tillging-
liga kapital dr tillrdckligt for att tdcka rorelsekapital-
behovet for de kommande tolv ménaderna.

01. Detta innebdr att Bolagets kassa Overstiger dess rdntebarande skul-
der med 0,2 miljoner USD.



Anléggningstillgdngar

Per den 30 september 2016 uppgick Vostok New Ventures
finansiella anldggningstillgdngar till 598,1 miljoner USD
och bestod i huvudsak av andelar i portfoljbolag. Vostok
New Ventures har for ndrvarande inga visentliga mate-
riella anldggningstillgangar.

Immateriella tillgangar
Bolaget hade per den 30 september 2016 inga vdsentliga
immateriella tillgangar.

Tendenser

Utover de tendenser och trender gillande ny teknologi
och omvilvande innovation, internetmarknadsplatser
och utvecklingen i Ryssland samt andra tillvixtmarkna-
der som beskrivs ndrmare i avsnitten "Marknadsoversikt”
och ”Riskfaktorer” kinner Vostok New Ventures inte till
ndgra direkta eller indirekta tendenser som vdsentligt
paverkat eller visentligt kan komma att paverka Bolagets
verksamhet.

Investeringar

Vostok New Ventures investeringar utgdrs huvudsakli-
gen av investeringar i finansiella tillgangar vilka utgors av
eget kapital eller skuldinvesteringar ddr Bolaget férvén-
tar sig en virdetillviaxt. I juli offentliggjorde Bolaget att
man investerat ytterligare 40 miljoner EUR i BlaBlaCar.
Bolaget har dven tillkdnnagivit en ytterligare investering
om 2,5 miljoner USD i OneTwoTrip samt en ny investe-
ring i Vezeeta (DrBridge), en plattform for att boka lika-
re i Egypten. I tabellen nedan sammanfattas Bolagets
investeringar under rikenskapsperioden 2013-2015 och
for perioden januari-september 2016.

Investeringar
(i tusental USD)

2016 2015 2014 2013
jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec

Investeringar i finansiella

tillgdngar -21 583 -78 806 -145330 -27 813
Nettoinvesteringar i
kontorsinventarier -52 - - -4

Summa investeringar 21595 -78 806 -145 330 -27 817

Pagdende och planerade investeringar

I oktober tillkdinnagav Bolaget att man investerar ytterli-
gare 32 miljoner USD i BlaBlaCar genom en apportemis-
sion till Lead Edge Capital. Genom transaktionen kom-
mer Bolagets dgande i BlaBlaCar att ¢ka fran omkring
5,4 till 8,0 procent. Dd investeringar utgdr en naturlig
del i Bolagets verksamhet pagar alltid diskussioner om
potentiella investeringar. Bolaget har dock, utdver inves-
teringen i BlaBlaCar, inte ndgra védsentliga pagdende eller
beslutade investeringar.

Vésentliga forandringar och

nyligen intréffade héndelser

Det har inte skett nagon vésentlig negativ forédndring i
Bolagets utsikter sedan den senaste reviderade finan-
siella rapporten eller ndgon visentlig fordndring i
Koncernens finansiella position eller marknadsposition
sedan slutet av den senaste perioden for vilken finansiell
information har publicerats.

Under det andra kvartalet 2016 investerade Bolaget
1,2 miljoner USD i det svenskgrundade Carable
(Garantibil) vars malséttning dr att bli en fullt automa-
tiserad peer-to-peer-marknadsplats for begagnade bilar.
Vidare har styrelsen beslutat att bemyndiga Bolaget att
aterkopa upp till 10 procent av de utestdende aktierna i
Bolaget.

Under det andra kvartalet 2016 emitterade Bolaget
dven en tredrig prioriterad sdkrad obligation om 300 mil-
joner SEK. Obligationen, vilken f&rfaller i juni 2019,
uppbir en arlig fast rdnta om 6,5 procent som betalas
kvartalsvis. I samband med obligationsemissionen ater-
betalade Bolaget en kreditfacilitet om cirka 20,2 mil-
joner USD som tillhandaholls av Pareto Bank ASA och
Pareto Securities AB.

Under tredje kvartalet investerade Bolaget 40 mil-
joner EUR i BlaBlaCar genom en apportemission till
huvudigaren Luxor Capital Group och till Lead Edge
Capital. Bolaget tillkdnnagav under fjdrde kvartalet en
ytterligare investering i BlaBlaCar om 32 miljoner EUR
genom en apportemission till Lead Edge Capital. Efter
transaktionerna har genomforts kommer Bolagets dgar-
andel i BlaBlaCar att uppga till 8,0 procent.

Foérutom ovan nimnda héndelser har det inte nyligen
skett ndgra héndelser som till en visentlig grad dr rele-
vant for en bedomning av Bolagets utsikter.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Enligt bolagsordningen ska Vostok New Ventures sty-
relse bestd av tre till femton ledaméter utan supple-
anter. Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av sex
personer, inklusive ordfdranden. Samtliga styrelse-
ledamdéter dr valda for perioden fram till slutet av
nésta arsstdmma. Styrelseledaméterna listas nedan
med uppgift om fodelsedr, utbildning, erfarenhet,
det ar de valts in i styrelsen, padgéende uppdrag och
uppdrag de haft de senaste fem &ren samt aktie- och
optionsinnehav. Med aktieinnehav i Bolaget avses
eget direkt och indirekt innehav samt nirstdendes
innehav.

Styrelsen
Postadressen for alla medlemmar i styrelsen och ledan-
de befattningshavare dr: Codan Services, Clarendon
House, 2 Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda.
Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av sex ledamo-
ter. Uppgifter av relevans for Bolaget rérande styrelse-
ledamoterna och de ledande befattningshavarna, inklu-
sive uppgifter om vésentliga uppdrag vid sidan av dem i
Bolaget, anges nedan.

Foljande tabell visar styrelseledaméterna, nér de val-
desinistyrelsen, samt huruvida de &r sjdlvstdndiga i for-
hallande till Bolaget och/eller Huvudigaren.

Sjélsténdig i
forhallande till

Bolaget

och

ledande

befatt-
Medlem  nings- Huvud-
Namn Position sedan  havare &garen
Lars O Gronstedt Styrelseordférande 2010 Ja Ja
Josh Blachman  Styrelsemedlem 2013 Ja Ja
Per Brilioth Styrelsemedlem 2007 Nej Ja
Victoria Grace  Styrelsemedlem 2015 Ja Ja
Ylva Lindquist ~ Styrelsemedlem 2015 Ja Ja
Keith Richman  Styrelsemedlem 2013 Ja Ja
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LARS O GRONSTEDT

Fédd 1954. Styrelseordfdrande sedan 2010.

Utbildning: MBA fran Handelshogskolan i Stockholm och
kandidatexamen i sprak- och litteraturvetenskap fran
Stockholms universitet.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseordfdrande for East
Capital Explorer AB (publ), Scypho AB, Manetos AB,
Realcap Ventures AB, Fabius Sud AG, Fabius East Pte
Ltd och Vostok Emerging Finance Ltd. Styrelseledamot
for Fabius Holding AB, Pro4u AB, Scypho Solutions AB
och Institutet for internationell ekonomi vid Stockholms
universitet. Styrelsesuppleant fér Fabius Management
AB. Vice ordftrande fér Riksgdlden. Ordférande i Trygg-
Stiftelsens presidium. Senior radgivare at Nord Stream.
Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Styrelseordférande
for Artipelag AB och Scypho Solutions AB. Styrelse-
ledamot f&r MDM Bank. Deldgare i Gronstedt & von
Schirach Intertechnologies Handelsbolag.

Innehav i Bolaget: 1 500 Depabevis.

PER BRILIOTH

Fodd 1969. Styrelseledamot och verkstdllande direktor
sedan 2007.

Utbildning: Kandidatexamen i foretagsekonomi fran
Stockholms universitet och Master of Finance fran
London Business School.

Andra  pdgdaende uppdrag: Styrelseordférande och
verkstdllande direktor for Vostok New Ventures AB.
Styrelseordférande for Pomegranate Investment AB
(publ), Pet Sounds AB, Gavald Holdings AB och Pet
Sounds Digitalt AB. Styrelseledamot foér Tethys Oil
AB, Kontakt East Holding AB, RusForest AB, FG Stores
Stockholm AB, Fotografiska Holding AB, LeoVegas AB
(publ), Garantibil Sverige AB, Avito AB, Vostok Emerging
Finance Ltd och NMS INVEST AB. Styrelsesuppleant for
Digital Agency Ryssland AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Styrelseordférande
for Cortus Energy AB, Vosvik AB och MRRM-
Investment AB. Styrelseledamot och vice verkstéllande
direktdr for Johan Ortegren AB. Styrelseledamot for
RusForest Holding AB, Bukowski Strandvigen Auktioner
Aktiebolag, Aktiebolag H Bukowskis Konsthandel,
Bukowskis Market AB, Bukowskis Real Estate AB,
Konsthandels Aktiebolaget Nybroviken, X5 Group AB
och Fotografiska International AB. Styrelseledamot
och styrelsesuppleant for Kalasbiten AB och Avito
Holding AB. Styrelsesuppleant for Avitohi JV AB och
SMALLROOM AB.



Innehav i Bolaget: 200 000 Depabevis, varav 25 000 utgor
Spardepébevis enligt LTIP 2016 (se avsnittet “Aktien,
aktiekapital och dgarforhdllanden — Aktierelaterade incita-
mentsprogram — LTIP 2016”) samt 500 000 Optioner.

JOSH BLACHMAN

F6dd 1974. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: MBA fran Stanford Graduate School of
Business. Civilingenjorsexamen i industriteknik frin
Stanford University.

Andra pdgiende uppdrag: Deldgare i och verkstédllande
direktor for Atlas Peak Capital.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot
for Vostok Emerging Finance Ltd fran dess bildande den
29 maj 2015 till den extra bolagsstdmman den 9 novem-
ber 2015.

Innehav i Bolaget: 1 100 Depabevis.

VICTORIA GRACE

F6dd 1975. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Kandidatexamen i biokemi och ekonomi fran
Washington University i St. Louis.

Andra pdgiende uppdrag: Grundare och deldgare i
Colle Capital Partners LP. Styrelseledamot fér Health
Platforms, Inc., Sensydia Corp., Allergy Amulet, Inc.,
TicketSauce, Inc. och InstEvent Inc (bedriver verksam-
het under bifirman VenueBook).

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Deldgare i Wall
Street Technology Partners LP. Styrelseledamot for
Apriso Corporation och Silvercarrot, Inc.

Innehav i Bolaget: Inga.

YLVA LINDQUIST

Foédd 1961. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Juris kandidatexamen fran Stockholms
universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande och chefs-
jurist for Xylem Water Solutions Global Services AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Vice verkstillande
direktor och chefsjurist for Water & Wastewater, ITT
Corp. Styrelseordférande for Xylem Water Solutions
Manufacturing AB och Xylem Water Solutions Sweden
AB.

Innehav i Bolaget: Inga.

KEITH RICHMAN

Fédd 1973. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: Filosofie masterexamen i International Policy
Studies fran Standford University.

Andra pagdende uppdrag: Verkstdllande direktdr for Defy
Media, Inc. Styrelseledamot f6r GrubHub, Inc.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot
for Vostok Emerging Finance Ltd frdn dess bildande den
29 maj 2015 till den extra bolagsstdmman den 9 novem-
ber 2015. Verkstéllande direktor for Break Media.
Innehav i Bolaget: Inga.

Ledande befattningshavare
PER BRILIOTH
Vinligen se avsnitt ”Styrelsen” ovan.

NADJA BORISOVA

F&dd 1968. Ekonomichef sedan 2010.

Utbildning: Certified Accountant fran ACCA i England
och en ingenjorsexamen fran St. Petersburg Institute of
Mechanics.

Andra pagdiende uppdrag: Styrelseledamot for St Peters-
burg Property Company AB, Vostok New Ventures AB
och Vostok Emerging Finance AB. Styrelsesuppleant for
PDFinance Sweden AB, Russian Real Estate Investment
Company DVA AB, Russian Real Estate Investment
Company TRI AB och Russian Real Estate Investment
Company Chetire AB. Medlem i revisionsutskottet for
GT Gettaxi Limited och Property Finder International
Ltd. Ekonomichef fér Vostok Emerging Finance Ltd och
tillférordnad ekonomichef for Pomegranate Investment
AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Inga.

Innehav i Bolaget: 8 000 Depébevis, varav samtliga utgor
Spardepabevis enligt LTIP 2016 (se avsnittet “Aktien,
aktiekapital och dgarforhdllanden — Aktierelaterade incita-
mentsprogram — LTIP 2016”) samt 315 000 Optioner.

ANDERS F. BORJESSON

F6dd 1971. Chefsjurist sedan 2008.

Utbildning: Juris kandidatexamen fran Stockholms uni-
versitet och LL.M. frdn NYU School of Law. Ryska sprak-
studier vid Stockholms universitet.

Andra pagiende uppdrag: Chefsjurist och verkstéllan-
de direktor for RusForest AB. Tillférordnad chefsjurist
for Vostok Emerging Finance Ltd. Styrelseledamot och
tillférordnad chefsjurist fér Pomegranate Investent AB
(publ). Styrelseledamot fér Vostok New Ventures AB,
Vostok Emerging Finance AB, RusForest Holding AB och
Autumn Investments AB. Styrelsesuppleant for Eastern
Bio Holding AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Verkstillande
direktor for RusForest Holding AB. Styrelseledamot
for Kontakt East Holding AB, Ystad Pellets AB, Vosvik
AB och MRRM-Investment AB. Styrelsesuppleant for
Kalasbiten AB.

Innehav 1 Bolaget: 22 500 Depabevis, varav 8 000 utgor
Spardepébevis enligt LTIP 2016 (se avsnittet “Aktien,
aktiekapital och dgarforhallanden — Aktierelaterade incita-
mentsprogram — LTIP 2016”) samt 315 000 Optioner.

Ersédttning, pensioner och férmaner

Styrelsen

Bolagets styrelse har rdtt till en darlig ersdttning.
Ordforanden har rétt till 130 000 USD och var och en av
de aterstaende styrelseledamoterna som inte dr anstéll-
da i Bolaget dr berittigade till en drlig ersdttning om
53 000 USD.
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Tabellen nedan visar en &versikt &ver ersittningen
till styrelsen som valdes av aktiedgarna for rdkenskaps-
aret 2015.

Styrelsearvode

Namn Funktion (USD)
Lars O Gronstedt Ordférande 97 000
Josh Blachman Styrelseledamot 300001
Per Brilioth Styrelseledamot -
Victoria Grace Styrelseledamot 19 000
Ylva Lindquist Styrelseledamot 19000
Keith Richman Styrelseledamot 300001
Totalsumma 195 000

1. Exkl. ex gratie-ersdttning om 50 000 USD som beslutats vid ars-
stimman 2015.

Utover ersdttningarna presenterade i tabellen ovan har
Lars O Gronstedt, Josh Blachman och Keith Richman
vardera erhdllit en ex gratie-ersdttning om 50 000 USD
som kompensation for 6kad arbetsborda under perioden
2014-2015.

Verkstdillande direktdren och 6vriga ledande
befattningshavare

Under 2015 erhdll Bolagets verkstéllande direktor en fast
ersdttning om 453 000 USD samt en pensionsavsittning.
Vidare kompenserades den verkstédllande direktoren med
en ex gratie-ersdttning om 1 miljon USD. I enlighet med
de riktlinjer som beslutades vid drsstdimman 2015 ska
ersdttningen till den verkstéllande direktdren och 6vriga
ledande befattningshavare utgdras av fast 16n, eventuell
rorlig ersiittning, dvriga fSrmaner samt pension. Ovriga
férméner inkluderar privat liv- och sjukvardsforsikring.

Verkstillande direktéren har en pensionsplan base-
rad pd svensk marknadspraxis, en avgiftsbestdmd plan i
enlighet med IAS 19. Pensionspremien berdknas pa basis
av verkstdllande direktdrens grundlon.

Den sammanlagda fasta arslénen till 6vriga ledan-
de befattningshavare uppgick f&r rikenskapsaret 2015
till cirka 328 000 USD. Utdver detta utgick dven ex
gratie-ersdttningar om totalt 200 000 USD. Vidare har
ovriga ledande befattningshavare ett pensionsprogram
baserat pa svensk marknadspraxis, vilket redovisas som
en avgiftsbestimd plan i enlighet med IAS 19. Premien
berdknas pd basis av grundlénen.

Tabellen nedan visar en Oversikt Over ersdttningen
till verkstéllande direktdren och 6vriga ledande befatt-
ningshavare for rikenskapsdret 2015. Samtliga siffror
visas i USD.

Verkstdllande direktdren har rétt till tolv manaders full
16n i hdndelse av uppsédgning fran Bolagets sida. Skulle
han vilja att avgd, dr uppsidgningstiden sex manader. For
ovriga ledande befattningshavare giller en Omsesidig
uppsigningstid om tre manader.

Ovrig information rérande styrelsen och
ledande befattningshavare

Det finns inga ©vriga avtal med styrelsemedlemmar,
ledande befattningshavare eller medlemmar av kon-
trollorgan som dldgger Bolaget ytterligare dtaganden
avseende pensioner eller férmaner efter det att deras
uppdrag avslutats. Inga upplupna belopp finns och inga
avsidttningar har gjorts for pensioner eller andra férma-
ner for tiden efter att uppdraget har avslutats.

Inga styrelsemedlemmar eller ledande befattnings-
havare har nagra privata intressen som kan komma i
konflikt med Bolagets intressen.

Aven om det inte existerar nagra nuvarande intres-
sekonflikter kan det inte uteslutas att intressekonflikter
kan komma att uppstd mellan f&retag i vilka styrelsele-
daméterna och Ovriga ledande befattningshavare har
uppdrag, som beskrivits ovan, och Bolaget.

Flera styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare har finansiella intressen i Bolaget genom deras
direkta och indirekta dgande i Bolaget.

Inga styrelsemedlemmar eller ledande befattningsha-
vare har doémts for bedrégeri eller under de senaste fem
aren varit foremal for nagra sanktioner frdn en myndig-
het som enligt lag har ritt att utfdrda sddana sanktio-
ner (inklusive godkdnda branschorganisationer). Inga
styrelsemedlemmar eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren i egenskap av styrelsemedlem,
styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare varit
inblandade i ndgon konkurs, tvingslikvidation eller lik-
nande process. Inga styrelsemedlemmar eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem éren varit
foremal for nagra officiella anklagelser eller sanktioner
fran en tillsyns- eller lagstiftande myndighet och ingen
av dem har av domstol forbjudits att vara verksam som
styrelsemedlem eller ledande befattningshavare eller att
i ndgon annan form bedriva affdrsverksamhet.

Grundlén Roérlig erséttning  Ovriga férmé&ner Pensionskostnader Totalt
Per Brilioth, verkstillande direktor 453 000 1000000 - 95000 1548 000
Ovriga ledande befattningshavare 328 000 200 000 - 80 000 608 000
Totalt 781 000 1200000 - 175 000 2156 000
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Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB har varit Bolagets revisor
sedan 2007 (dvs. for perioden som omfattas av den his-
toriska finansiella informationen inférlivad i Prospektet
genom hinvisning). Ulrika Ramsvik har varit ansvarig
revisor sedan 2014 och framat och Bo Hjalmarsson har
varit medundertecknad revisor sedan 2014 och framat.
Ulrika Ramsvik och Bo Hjalmarsson dr medlemmar i
FAR. PricewaterhouseCoopers AB:s adress dr Torsgatan
21, 113 97 Stockholm, Sverige.

Utdver Bolagets revisorers granskning av historisk
finansiell information infdrlivad i Prospektet genom
hinvisning (se avsnitt “Oversikt dver handlingar som
inforlivats genom hinvisning”), har ingen information i
det hir Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisorer.
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Bolagsstyrning

Som beskrivits i avsnittet Aktien, aktiekapital och
dgarforhdllanden”, representeras aktier utgivna
av Bolaget av Depdbevis med Pareto Securities som
depé@bank och registrerad innehavare av aktierna.
Depébevisvillkoren ger Dep&bevisinnehavarna de rat-
tigheter som hor till de aktier som Dep8bevisen repre-
senterar. Dock kommer det inte alltid att framgd av
nedanstdende redogorelse att aktierna i realiteten ags
indirekt via Depé&bevisen. Redogdrelsen kommer istél-
let att koncentreras pa de regler som styr Bolagets
organisation samt aktiedgarnas mojligheter att paver-
ka Bolagets verksamhet. Eftersom innehéllet i Bolagets
bolagsordning till stor del motsvarar bestdmmelser-
na i svensk lag i dessa avseenden kommer framst att
redogoras for sddana bestdmmelser som avviker frén
de regler som ér tilldampliga for svenska aktiebolag.

Introduktion

Bolaget dr bildat pa Bermuda enligt Bermuda Companies
Act 1981 (”Companies Act”). Bolagets verksambhet reg-
leras darfor inte bara av Companies Act, utan dven av
dess stiftelseurkund och bolagsordning samt av bermu-
disk rdtt i 6vrigt. Bolagets aktier har utgivits i enlighet
med Companies Act. Bolaget uppfyller samtliga reg-
ler for foretagsstyrning i Bermuda. Eftersom Bolagets
depdbevis dr noterade pa en svensk reglerad marknad
dr Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) tillimplig.
Bolaget kommer att tillimpa Koden i den man den &r for-
enlig med Companies Act, eller, ddr tillimpligt, forklara
avvikelser fran den. For ndrvarande avviker Bolaget fran
Koden pa sé vis att det inte har en intern revisorsfunk-
tion och att styrelsen inte har ett utsett revisionsutskott.
Eftersom det inte finns ett utsett revisionsutskott &r
styrelsen i sin helhet ansvarig for att granska de finan-
siella rapporter som ges ut av Bolaget, inklusive de fyra
kvartalsrapporterna savil som drsredovisningen, och att
papeka redovisningsfragor.

Stiftelseurkund
Stiftelseurkunden innehéller vissa grundldggande
bestdmmelser rérande Bolagets namn, aktiekapitalets
storlek samt Bolagets verksamhetsféremal och befogen-
heter. Bolagets verksamhetsforemal dr obegridnsat och
omfattar ddrmed att verka som investmentbolag, att kdpa
och silja virdepapper samt att dga virdepapper i investe-
ringssyfte, direkt eller genom heldgda dotterbolag.
Bolagets stiftelseurkund &r en offentlig handling. En
dndring av stiftelseurkunden kréver ett beslut av bolags-
stimman med tva tredjedels majoritet.
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Bolagsordning

Bolagets organisation och verksamhet regleras av dess
bolagsordning (s.k. ”Bye-Laws”). Companies Act kré-
ver att bolagsordningen innehaller regler bland annat
om Overldtelse av aktier, bokféring samt de uppgifter
som tillkommer Bolagets sekreterare. Bolagsordningen
betraktas som interna regler och registreras inte hos
ndgon myndighet. En @ndring av bolagsordningen kréd-
ver ett beslut av bolagsstimman med tva tredjedels
majoritet.

Aktier och aktiebok

Aktier och aktiedgarnas rdttigheter

Samtliga aktier i Bolaget innehar samma rittigheter.
Varje aktie ger en rost. Alla aktiedgare skall behandlas
lika och Bolaget dger inte rdtt att vidta dtgidrd som kan
férmodas ge aktiedigare eller tredje man en otillborlig
fordel till forfang f&r Bolaget eller dess aktiedigare. Det
foreligger inte nagra restriktioner f&r utdelning eller
sdrskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare har vidare rétt till andel av &verskott
vid en eventuell likvidation i férhallande till det antal
aktier som innehavaren 4ger.

Companies Act mdjliggér utgivande av aktier i flera
klasser, och att Bolaget ddrvid kan foreskriva att vissa
aktier skall ha preferensritt eller efterstdlld rdtt eller
att i ovrigt sdrskilda villkor skall gélla. Detta kréver ett
beslut av arsstimman eller att bolagsordningen dndras.
Styrelsen kan, inom ramen for Bolagets auktoriserade
aktiekapital, besluta om antalet aktier som ska anses
utgdra vanliga aktier och antalet aktier som dr inlds-
ningsbara. Inlosningsbara aktier kan 16sas in av Bolaget
efter beslut av styrelsen.

Aktiebok och Depdbevis

I Bolagets medlemsfdrteckning kommer samtliga aktier
vara registrerade hos Pareto Securities som depabank
och registrerad innehavare av aktierna. Som framgar
av avsnittet “Aktien, aktiekapital och dgarforhdllanden”
nedan, kommer aktier utgivna av Bolaget att represen-
teras av Depébevis. Euroclear Sweden AB ("Euroclear
Sweden”), det svenska centret for registrering av vér-
depapper, kommer att vara ansvarigt for att ett register
fors Gver Depébevisen i enlighet med lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och andra reg-
ler tillimpliga pa Euroclear Swedens aktiekontosystem.
Bestdmmelserna i Companies Act och bolagsordningen
om aktiebok och &verldtelse av aktier har dirfor begrin-
sat intresse for Depabevisinnehavare. Emellertid medger



Depabevisvillkoren att innehavaren skall ha rétt att 16sa
in sina Depabevis i utbyte mot aktier genom skriftlig
anmilan till Pareto Securities, varvid Pareto Securities
debiterar en avgift enligt sedvanliga villkor.

Nyemissioner, dndring av aktiekapital etc.
Nyemissioner

Sévil bolagsstdimman som Bolagets styrelse har rétt att
besluta om emission av nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler forutsatt att emissionen inte med-
for att Bolagets hogsta tilldtna aktiekapital dverskrids.
Om det hogsta tilldtna aktiekapitalet 6verskrids maste
bolagsstimman forst besluta om att 6ka den 6vre grin-
sen for det tilldtna aktiekapitalet.

Aktiedgare har foretrddesritt vid tecknande av nya
aktier i forhallande till det antal aktier denne &ger.
Undantag fran sddan foretrddesritt forutsitter beslut
av bolagsstimman med tva tredjedels majoritet. En mot-
svarande foretrddesritt géller betrdffande teckningsop-
tioner eller konvertibler. Foretrdadesritt gédller dock inte
vid apport- eller kvittningsemission. Apport- eller kvitt-
ningsemission skall dock alltid godkdnnas av bolags-
stimman. Aktier och Ovriga ovanndmnda vérdepapper
kan endast utfdrdas mot full betalning.

Bolagets k6p av egna aktier, etc.

Enligt stiftelseurkunden far Bolaget kopa sina egna akti-
er med iakttagande av bestimmelserna i Companies Act.
Bolaget dger ocksa rdtt att utfdrda aktier som pd begéran
av innehavaren kan 16sas in.

Tvdngsinlésen av aktier tillhérande
minoritetsaktiedgare

Companies Act ger en majoritet representerande minst
95 procent av aktierna eller av ett visst aktieslag i
Bolaget ritt att 16sa in minoritetsaktiedgares aktier. Sa
sker genom att majoritetsaktieigaren meddelar mino-
ritetsaktiedgarna om avsikten att 19sa in deras aktier
samt de villkor pa vilka inl6sen ska ske. Aktiedgare som
inte vill bli utképta maste vinda till Hégsta Domstolen
i Bermuda ("Domstolen”) inom en manad frin ett
sadant meddelande for att fa virdet pa sina aktier fast-
stillt av Domstolen och om en minoritetsaktiedgare
vinder sig till Domstolen och far faststéllt en hogre
védrdering, ska ett sddant virde dven betalas till de 6vri-
ga aktiedgarna vars aktier dr foremal for inlosen. Det
finns ingen motsvarande réttighet for minoritetsaktie-
dgarna att krédva att aktiedgarmajoriteten l0ser in deras
aktier.

Bolagsstamma
De bestdmmelser i bolagsordningen som rér bolags-
stimman, till exempel reglerna om vilka fragor som skall
behandlas vid bolagsstdimman och forfarandet vid stim-
man, motsvarar till stora delar den svenska aktiebolags-
lagen (2005:551).

Enligt bolagsordningen skall kallelse skickas per post
till aktiedigare vars adress dr kdnd for Bolaget tidigast
fem veckor och senast tvd veckor fore stimman. Rétt
att delta i stdmman har den som fem dagar fore stdm-
man dr registrerad som aktiefigare i Bolagets aktiedgar-
register. Enligt Depabevisvillkoren skall Pareto tillse
att Depabevisinnehavare erhdller kallelse till bolags-
stimma med uppgift om vad Depabevisinnehavare skall
iaktta om denne onskar nédrvara och rosta vid stdm-
man. Vidare skall Pareto Securities fore bolagsstimman
utfiarda fullmakter for Depabevisinnehavarna att fore-
trdda och rosta for de aktier som representeras av deras
Depabevis.

Enligt bolagsordningen skall bolagsstdmma héllas i
Stockholm, Sverige.

Bolagets forvaltning

De regler som ror Bolagets forvaltning dr, liksom bestdm-
melserna om bolagsstdmman, baserade pa den svenska
aktiebolagslagen.

Enligt bolagsordningen &ger styrelsen foretrdda
Bolaget och vidta dtgirder i samtliga Bolagets angeldgen-
heter forutsatt att inte Companies Act, bolagsordningen
eller ett tidigare bolagsstimmobeslut krdver att viss
frdga skall beslutas av bolagsstimman. Bolagsordningen
foreskriver att styrelsen skall besté av minst 3 och hogst
15 ledamdter.

Styrelsen far befullméktiga en styrelseledamot eller
annan person att foretrdda Bolaget och teckna dess
firma. En sadan fullmakt dr dock inte registrerad i nagot
officiellt register. Enligt svensk lag dr det mojligt att pa
begiran registrera en sadan fullmakt.

Enligt bolagsordningen kan styrelsen inom ramen for
sin kompetens delegera beslutsbefogenhet till en kom-
mitté, direktdr, befattningshavare eller annan individ.

Bolagets ledning bestar av verkstédllande direktor Per
Brilioth, ekonomichef Nadja Borisova och chefsjurist
Anders F. Borjesson.

De dligganden och skyldigheter som tillkommer en
styrelseledamot eller annan befattningshavare i Bolaget
foljer av common law och bestimmelserna i Companies
Act.

Enligt Companies Act skall en befattningshavare, da
denne utdvar sina befogenheter och utfor sina uppgifter
i ett bolag, (i) agera lojalt med det relevanta bolagets
bista och (ii) iaktta den forsiktighet, det fornuft och
den skicklighet som en normalt ansvarstagande person
skulle iaktta i en motsvarande situation. Vidare foreskri-
ver Companies Act att varje befattningshavare skall iakt-
ta reglerna i Companies Act och det relevanta bolagets
bolagsordning och andra foreskrifter.

I likhet med vad som giller i de flesta andra jurisdi-
ktioner genomfor revisorerna inte nidgon granskning av
ledningens forvaltning av Bolaget och uttalar sig inte om
denna. Vid arsstimman behandlas sdledes inte fragan
om styrelseledamoternas ansvarsfrihet.
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Vinstutdelning

Beslut om utdelning och andra virdeoverforingar fattas
av bolagsstimman. Utdelning far ske i valfri valuta eller
pd annat jamforbart sédtt. Stimman far dock inte besluta
om utdelning som &verstiger styrelsens forslag. Ritt till
utdelning har den som pé avstimningsdagen &r registre-
rad i Bolagets aktiebok. Om en aktiedigare inte kan nds
kvarstdr aktiedgares fordran pa Bolaget avseende utdel-
ningsbelopp och begrinsas endast genom regler om pre-
skription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Enligt Depébevisvillkoren skall den som &r regist-
rerad som innehavare av Depabevis pa aktiekonto fort
av Euroclear Sweden, pd den dag som anges i Bolagets
beslut om vinstutdelning, ha rétt att erhalla vinstutdel-
ning. Enligt Depabevisvillkoren skall utdelning ske i SEK
eller EUR.

Avsittning till fonder

Bermudisk lag kréver inte att Bolaget beslutar om vinst-
utdelning. Bolagets vinst kan dirfor i stéllet balanseras
och anvédndas i Bolagets verksamhet. Bolagsordningen
ger styrelsen ritt att gora de avsidttningar den finner
lampligt, innan forslag till vinstutdelning ldimnas.

Aktiedgarnas rattigheter i hdndelse av
felaktigheter vid bolagsstdmmor, etc.

Grupptalan och talan baserad pa hirledd rétt dr generellt
inte tillgdngliga for aktiedgare enligt bermudisk ritt.
Diremot forvintas bermudiska domstolar vanligtvis
tillata att en aktiedgare vécker talan i ett bolags namn f6r
att avhjilpa ett fel gentemot bolaget nir den klandrade
handlingen péstds ligga utanfor bolagets kompetens eller
vara olaglig i sig, eller om handlingen skulle resultera i
brott mot bolagets stiftelseurkund eller bolagsordning.
En bermudisk domstol skulle vidare beakta handlingar
som pastas utgdra bedrédgeri mot minoritetsidgare eller
exempelvis nér en viss handling kridver godkdnnande av
ett storre antal aktiedgare dn det antal som faktiskt god-
kénde handlingen.

Bolagshandlingar

Grundldggande bolagshandlingar (sdsom aktieboken,
register Over styrelseledamdter och andra befattnings-
havare, bolagsstimmoprotokoll, etc.) skall forvaras pa
Bolagets registrerade adress.

Rakenskapsar
Rikenskapsaretomfattarperiodenljanuari-31december.
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Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden

Aktien, aktiekapital och

uppdelning enligt aktieslag

Bolagets hogsta tilldtna aktiekapital dr 110 miljoner USD.
Per datumet for detta Prospekt finns det 80 315 814%
utestdende stamaktier med ett nominellt virde (En.
par value) om 0,32 USD, vilket ger ett aktiekapital om
25701 060,5 USD. Givet att Bolagets hogsta tilldtna
aktiekapital dr 110 miljoner USD med ett nominellt virde
om 0,32 USD per aktie dr det hogsta méjliga antal aktier i
Bolaget 343 750 000 stycken. Samtliga utestaende aktier
dr fullt betalda, emitterade i enlighet med bermudisk lag
och denominerade i USD. Bolagets nuvarande aktier &r
representerade av depabevis som dr utgivna enligt svensk
rétt, fritt Gverlatbara, registrerade hos Euroclear Sweden
och handlas pa Nasdaq Stockholm, vilket ocksa kommer
att gélla for de nyemitterade Depabevisen. Aktierna dr
inte foremal for handel i Bermuda. Depabevisen som
representerar sadana aktier &r denominerade i SEK.

Att utfirda Depabevis dr en metod att mdjliggora
handel i en utldndsk aktie i Sverige. Samtliga nyemitte-
rade aktier kommer att deponeras hos Pareto Securities,
som dr depdbank, genom att Pareto Securities registre-
ras som aktiedgare i Bolagets aktiebok. Pareto Securities
registrerades hos Bolagsverket den 10 oktober 1980 och
har sitt site i Stockholm. Den juridiska formen for Pareto
Securities regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Ett
Depabevis ger samma ritt till utdelning som en under-
liggande aktie och Depabevisinnehavare har lika rost-
ritt pd bolagsstdimmor som innehavare av aktier. Varje
Depabevis berittigar till en (1) rdst. Samtliga Depabevis
dger lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid
bolagsstimma far varje rostberéttigad rosta for det fulla
antalet av honom/henne dgda och foéretrddda Depabevis
utan begrinsningar i rostrétten. For att delta pa bolags-
stimma krdvs dock att Depabevisinnehavare foljer
instruktioner frdn depdbanken. For fullstdndiga villkor
gdllande Depdbevis, se avsnittet ”Villkor for Depdbevis”.

De underliggande aktierna dr inte féremdl for erbju-
dande som limnats till f6ljd av budplikt, inldsenritt eller
16sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
har ldmnats avseende Bolagets aktier under innevarande
eller féregdende rakenskapsar.

01.1 bdrjan av 2016 var antalet utestdende stamaktier i Bolaget
73 499 555.

Utdelning
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimman efter
forslag fran styrelsen. Ritt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstimman faststélld avstimningsdag &r
registrerad i den av Euroclear Sweden foérda aktieboken.
Bolagets samtliga Depabevis berdttigar till utdelning
och det foreligger inte nagra sérskilda restriktioner for
Depébevisinnehavare bosatta utanfdr Sverige att ta del
av utdelning. Rétt till utdelning tillkommer den som
pd avstimningsdagen for utdelningen &r registrerad
som Depabevisinnehavare i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Eventuell utdelning ombesorjs av
Euroclear Sweden eller, for forvaltarregistrerat inne-
hav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
Depédbevisinnehavare inte kan nds genom Euroclear
Sweden kvarstdr Depédbevisinnehavarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrénsas
endast genom regler fér preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget har hittills
inte lamnat nadgon utdelning. Det finns heller inga garan-
tier for att det for ett visst ar kommer att foreslds eller
beslutas om ndgon utdelning i Bolaget.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige ska vanligtvis
betalakéllskatt, se vidare i avsnitt ”Skattefrdgor i Sverige”.

Utdelningspolicy

Styrelsen f&r Bolaget forutser inte att ndgon utdelning
kommer att foreslds under 6verskadlig tid.
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Férédndring av aktiekapitalet
Tabellen nedan visar historiska férdndringar i Bolagets aktiekapital sedan 2013.

Aktiedata
Ar Handelse Férandring av Antal Kvotvarde, Foéréndring av Aktiekapital,
antalet aktier aktier USD aktiekapital, USD UsSD
Januari 2013 Aterkdp av aktier -1 509 279 88210 000 0,50 -754 640 44 105 000
Maj 2013 Aktiesplit- och inlésenprogram - 88 210 000 -0,15 -13 231 500 30873 500
Augusti 2013 Utnyttjande av personaloptioner 1693 020 89903 020 0,35 592557 31466 057
Juni 2014 Utnyttjande av personaloptioner 24,360 89 927 380 0,35 8526 31474 583
2014 Aterkdp av aktier -15 830 049 74 097 331 0,35 -5 540 517 25934 066
2015 Aterkdp av aktier -597 776 73 499 555 0,35 -209 222 25724 844
Juli 2015 Aktiesplit- och inldsenprogram - 73 499 555 -0,03 -2204 987 23519 858
Maj 2016 Aterkédp av aktier 50507 73 449 048 0,32 -16 162 23 505 695
Augusti 2016 Riktad nyemission 6 866 766 80315 814 0,32 2197 365 25701 060
Under 2013 genomfordes dterkdp av Depébevis som en  Agarstruktur
mekanism for att distribuera en del av Bolagets kassa Innehav,
till dess dgare. Samma ar delade Bolaget ut sitt innehav Depdbevis __ Innehav %
3 * O,
i RusForest och Black Earth Farming till 4garna genom Luxor Caplta% Group, L.P. 24295624 30,3%
ett split- och tvingsinlosenfdrfarande. Under 2014-2016 Ruane, Cunnif & Goldfarb Inc.* 2581710 11,9%
h 15 ) . k? Depabevis i svf ’ beeri b Swedbank Robur fonder 7727022 9,6%
ar Bolaget aterkopt Depa eVl'S 1 sylte att egranszft su Alecta Pensionsforsikring 7 000 000 8,7%
stansrabatter. Under det tredje kvartalet 2015 skiftade Fidelity fonder* 4349 396 5,4%
Bolaget ut alla aktier i det heldgda dotterbolaget Vostok  Garnegie fonder 1330000 1,7%
Emerging Finance Ltd till aktiedgarna genom ett split- Avanza Pension Forsikring 849 789 1,1%
och tvangsinlosenforfarande. Svenska Handelsbanken fonder 388 166 0,5%
Catella Bank 342 000 0,4%
Handel med Depébevisen Madrague Capital 286 763 0,4%
Bolagets Depibevis handlas sedan den 4 juli 2007 pi 10 storsta Depabevisinnehavare 56 150 470 70,0%
Totalt 80 315 814 100,0%

Nasdaq Stockholm under kortnamnet VNV SDB och
med ISIN-koden SE0007278965. De nya Depabevisen for
aktierna som ges ut i emissionen beréknas bli upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm omkring den 24 novem-
ber 2016.

Agarstruktur

Vostok New Ventures hade per den 30 september 2016
cirka 8 500 Depédbevisinnehavare. Bolagets tio storsta
Depabevisinnehavare per den 30 september 2016 samt
dédrefter for Bolaget kdnda fordndringar framgar av
tabellen nedan. Samtliga Depdbevis i Bolaget har samma
rostvérde. Savitt styrelsen for Vostok New Ventures kin-
ner till finns det inga aktiefigaravtal eller andra 6verens-
kommelser mellan Depébevisinnehavare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen for
Vostok New Ventures kédnner till finns det inga &verens-
kommelser eller motsvarande som kan komma att leda
till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras. Det forekom-
mer inte heller, savitt styrelsen kdnner till, nagra &ver-
enskommelser om &verlatelsebegrdansningar under viss
tid (s.k. lock up-avtal).

S0

* Enligt det av Bolaget senast kdnda innehavet eller innehav enligt
senaste insynsrapportering.

Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

Utover vad som anges nedan i avsnittet ”Aktierelaterade
incitamentsprogram” finns det inte nagra utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelate-
rade instrument i Bolaget.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Incitamentsprogram 2010

Arsstimman den 5 maj 2010 beslutade i enlighet med
styrelsens forslag att godkidnna antagandet av ett inci-
tamentsprogram (”incitamentsprogram 2010”) som
innebdr att nuvarande och framtida anstéllda tilldelas
kopoptioner, vilka berittigar optionsinnehavaren att for-
virva aktier i form av Depébevis i Bolaget ("Optioner”).
Villkoren for incitamentsprogram 2010 justerades senare
for att dterspegla resultatet av de aktiesplit- och inldsen-
program som slutfordes i oktober 2012 och juni 2013 och
ater i juli 2015 i samband med avknoppningen av Vostok
Emerging Finance Ltd.



Allméanna villkor och anvisningar

Losenpriset f&r Optionerna ska motsvara 120 procent

av marknadsvirdet for Depabevisen i Bolaget vid tid-

punkten dd Optionerna stélldes ut.

Optionerna far Isas in under en inlésenperiod om en

mdnad. Denna inlosenperiod startar tre ar efter det att

Optionerna har stéllts ut.

Anstillda som dr bosatta utanfor Sverige ska inte beta-

landgon premie for Optionerna. Optionerna fir endast

16sas in om innehavaren fortfarande &dr anstélld inom

Koncernen vid tidpunkten for inldsen.

Anstillda som dr bosatta i Sverige kan vilja mellan fol-

jande alternativ:
Ingen premie betalas f6r Optionerna och Optionerna
far endast l6sas in om innehavaren fortfarande ir
anstélld inom Koncernen vid tidpunkten for inlésen
(samma som for anstillda bosatta utanfor Sverige);
eller
Optionerna erbjuds den anstillde till ett pris som
motsvarar marknadsvirdet av Optionerna vid tid-
punkten for erbjudandet. Optionerna dr fullt ut
Overlatbara och ska ddrfor anses vara virdepap-
per. Detta innebdr att Optioner som stélls ut under
detta alternativ (b), inte forutsitter anstéllning och
inte kommer forfalla om den anstillde avslutar sin
anstdllning inom Koncernen.

Optionerna kan utfidrdas av Bolaget eller av andra

bolag inom samma Koncern.

Férberedelse och administration

Villkoren fér Optionerna ska bestimmas av Bolagets
styrelse, eller en av styrelsen tillsatt kommitté, enligt
de allménna villkor och anvisningar som angivits ovan.
Bolagets styrelse kan komma att géra nddvéndiga juste-
ringar for att uppfylla bestimmelser eller marknadsfor-
utsittningar i utlandet. Bolagets styrelse har dven mojlig-
het att besluta om andra justeringar till f6ljd av vésentliga
férandringar som paverkar Koncernen eller dess omgiv-
ning och som skulle innebéra att ovan angivna villkor f6r
incitamentsprogrammet inte lingre dr lampliga.

Tilldelning
Incitamentsprogrammet omfattar utfirdande av hogst

5115600 (ursprungligen 2 miljoner) Optioner. De
Optioner som tilldelas Bolagets verkstillande direktor
far inte Overstiga 2 557 800 (ursprungligen 1 miljon)
Optioner och tilldelning av Optioner till varje medlem av
Bolagets ledning och andra ledande befattningshavare
inom Bolaget far inte Gverstiga 1 023 120 (ursprungligen
400 000) Optioner.

Tilldelning av Optioner skall beslutas av Bolagets
styrelse, eller en av Bolagets styrelse utsedd kommitté,
med hinsyn tagen till bland annat den anstélldes presta-
tioner och hans eller hennes betydelse foér Koncernen.
Sdrskilda faktorer som ska tas i beaktande inkluderar
den anstilldes formaga att forvalta och utveckla den

befintliga portfoljen, férmaga att utvdrdera omsténdig-
heter kring nya investeringar, avkastning pa kapital eller
forvintad avkastning pa kapital fran investeringsobjekt.
Den anstédllde kommer inte inledningsvis att erbjudas
maximal tilldelning av Optionerna och ett prestations-
baserat tilldelningssystem kommer f6ljas da tilldelning
av ytterligare Optioner kommer kriva att angivna krav
och mal uppnas. En av Bolagets styrelse utsedd kommit-
té ska vara ansvarig for att utvdrdera de anstdlldas pre-
stationer. Utfallet av de stillda kraven ska, om mdjligt, i
efterhand rapporteras.

Styrelsemedlemmar som inte &r anstéllda av
Koncernen omfattas inte av incitamentsprogrammet.

Bonusar for anstéllda som ar bosatta i Sverige (b)
For att stimulera deltagande i incitamentsprogrammet
av anstillda i Sverige som viljer alternativ (b) ovan har
Bolaget for avsikt att subventionera deltagande genom
en bonusutbetalning vilken efter skatt kommer motsva-
ra Optionspremien. Hélften av bonusen kommer utbeta-
las vid kopet av Optionerna och resterande hilft kommer
betalas vid inlosen av Optionerna, eller, om Optionerna
inte utnyttjas, pd forfallodagen. For att efterlikna meka-
nismernaialternativ (a) dr den andra hilften av bonusen
villkorad av att innehavaren dr anstdlld inom Koncernen
antingen, beroende pa utfallet, vid tidpunkten for utnytt-
jandet eller pa forfallodagen. Foljaktligen innebdr delta-
gande i programmet en viss risk for anstéllda i Sverige
som viljer alternativ (b).

Utspadning
Totalt utfirdades 5115 600 (ursprungligen 2 miljoner)

Optioner under incitamentsprogram 2010. I det fall
samtliga Optioner utnyttjas fullt ut kommer innehavar-
na erhdlla aktier representerade av Depéabevis motsva-
rande maximalt cirka 1,66 procent av aktiekapitalet per
den 31 december 2015. Det foreslagna antalet Optioner
forvintas uppnd tilldelningskravet for nidrmast kom-
mande 4dr, dven nir hinsyn tas till eventuella framtida
rekryteringsbehov.

I det fall samtliga 2 miljoner Optioner utnyttjas fullt
ut kommer innehavarna erhdlla aktier representera-
de av Depabevis motsvarande maximalt cirka 2,7 pro-
cent av aktiekapitalet. Det foreslagna antalet Optioner
forvintas uppnd tilldelningskravet for ndrmast kom-
mande ar, dven nir hinsyn tas till eventuella framtida
rekryteringsbehov.

Den totala negativa kassaflodespaverkan av ovan
beskrivnha bonusutbetalningar uppskattas att under
tiden for incitamentsprogrammet uppga till omkring
12 miljoner SEK, forutsatt att alla Optioner erbjuds till
anstillda som dr bosatta i Sverige, att alla dessa anstall-
da viljer att kdpa Optionerna enligt alternativ (b) och
att alla innehavare av Optionerna fortsatt dr anstéll-
da av Bolaget vid tidpunkten for utnyttjandet eller pa
Optionernas forfallodag.



Ovriga kostnader for incitamentsprogrammet, inklu-
sive avgifter till externa rddgivare och administrativa
kostnader for programmet, beddms uppga till omkring
250 000 SEK over incitamentsprogrammets livstid.

Syfte
Syftet med incitamentsprogrammet dr att skapa férut-

sdttningar for att behaélla och rekrytera kompetent per-
sonal till Koncernen samt att frimja Bolagets langsiktiga
intressen genom att bereda anstillda mdjlighet att ta del
av en positiv virdeutveckling i Bolaget. Styrelsen ansag
inférandet av ett incitamentsprogram vara sérskilt moti-
verat mot bakgrund av att anstédllda i Bolaget tidigare
inte omfattades av nagot rdrligt bonusprogram.

LTIP 2016

Arsstimman den 17 maj 2016 beslutade att godkinna
ett nytt langsiktigt incitamentsprogram ("LTIP 2016”).
LTIP 2016 omfattar upp till sex anstdllda i Bolaget.
Deltagarna i LTIP 2016 mdste investera i Bolaget
genom forvirv av aktier i form av Depabevis i Bolaget
(”Spardepabevis™). Dessa Spardepabevis erhélls genom
att deltagarna forvirvar Depabevis (representerande
aktier i Vostok New Ventures) till marknadsvirde eller
overlater Depabevis som redan innehas i enlighet med
villkoren under ”Privat investering” nedan. Direfter
kommer deltagarna att ges mojlighet att vederlagsfritt
erhalla Depédbevis inom ramen f6r LTIP 2016, sa kallade
”Prestationsdepabevis”.

Privat investering

For att kunna delta i LTIP 2016 krdvs att deltaga-
ren bidragit med en privat investering genom (i) kdp
av Depébevis (representerande aktier i Vostok New
Ventures) till marknadspris till ett virde motsvarande
hdogst 1,25 miljoner® SEK beroende pa deltagarens posi-
tion i Vostok New Ventures och enligt vad som nérmare
beskrivs nedan, eller (ii) genom &verlatelse av Depébevis
som sédan deltagare redan innehar (under forutsittning
att deltagaren innehar minst 100 procent av den darliga
nettogrundlénen i Depabevis) till ett virde motsvaran-
de hogst 1,25 miljoner® beroende pd deltagarens posi-
tion i Vostok New Ventures och enligt vad som nérmare
beskrivs nedan.

For varje Spardepabevis som innehas inom ramen
for LTIP 2016 kommer Bolaget att tilldela deltagaren
tio rdttigheter till Prestationsdepédbevis, innebdrande
ritten att vederlagsfritt erhdlla Prestationsdepabevis
("Rittigheter”). Det antal Prestationsdepibevis som
varje deltagares Spardepdbevis berittigar till beror pa
Bolagets uppfyllande av prestationsvillkoren. Maximalt

02. Motsvarande 25 000 Depéabevis baserat pa ett antaget pris om 50
kronor per Depabevis.

03. Motsvarande 25 000 Depéabevis baserat pa ett antaget pris om 50
kronor per Depabevis.

kan en deltagare erhdlla tio Prestationsdepabevis for
varje Spardepabevis.

Det hogsta beloppet for privata investeringar dr base-
rat pa ett antaget marknadspris om 50 SEK per Depabevis
i Vostok New Ventures. Depabevisens marknadspris kan
ha o6kat eller minskat vid tiden f&r den privata investe-
ringen och styrelsen bemyndigas att dndra det hogsta
beloppet for den privata investeringen for att ta hdnsyn
till eventuella vdsentliga férdndringar i priset for Vostok
New Ventures Depdbevis, i syfte att ge sa bra effekt som
mojligt for Depabevisinnehavarna i Bolaget.

Generella villkor

Under forutsdttning att den s.k. entry-nivin av de pre-
stationsbaserade villkoren uppnds avseende perioden
1 januari 2016 till 31 december 2018 samt forutsatt att
deltagaren fran tilldelning av Réttigheterna till dagen for
offentliggérande av delarsrapporten for perioden 1 janu-
ari till 31 mars 2019 (intjinandeperioden) har behallit
sina Spardepabevis och dessutom, med vissa undan-
tag, fortfarande dr anstdlld i Vostok-koncernen och
inte heller har sagt upp sig vid denna tidpunkt, ger tva
Réttigheter deltagaren mdjlighet att vederlagsfritt erhal-
la ett Prestationsdepabevis per Rittighet.

Mal- och prestationsvillkor

Det antal Prestationsdepdbevis som deltagarens
Spardepabevis berdttigar till beror pa Bolagets upp-
fyllelse av prestationsvillkoren under mitperioden.
Prestationsvillkoren baseras pd Bolagets substansvir-
de. Prestationsvillkoren #r faststdllda till tre nivaer
benimnda entry-, target- respektive stretch-nivd, nir
det giller det antal Réttigheter som intjdnas. Entry-
nivdin utgdr miniminivan vilken maste Overskridas
for att erhalla Rittigheter. Om miniminivan uppnas
eller 6verskrids, kommer varje deltagare att erhil-
la tva Prestationsdepabevis for varje Spardepédbevis.
Om target-nivin uppnds eller O&verskrids, kommer
varje deltagare att erhdlla fem Prestationsdepébevis
for varje Spardepdbevis. Om stretch-nivin uppnas
eller 6verskrids, kommer varje deltagare att erhalla tio
Prestationsdepdbevis for varje Spardepéabevis. Styrelsen
avser att presentera uppfyllandet av de prestationsba-
serade villkoren i arsredovisningen for rédkenskapsdret
2018.

Rattigheterna
For Réttigheterna ska foljande villkor gilla:

Rittigheterna tilldelas vederlagsfritt snarast mojligt
efter arsstimman 2016 och senast den 31 augusti 2016.
Intjinas efter offentliggérandet av Bolagets del-
arsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2019
(intjinandeperioden).

Rittigheterna kan inte &verlatas eller pantsdttas.

Tva Rittigheter ger deltagaren rétt att erhal-
la ett Prestationsdepabevis per Réttighet efter



intjinandeperiodens slut, under forutsittning att
entry-nivin av prestationsvillkoren dr uppnadd och att
deltagaren, med vissa undantag, vid offentliggdran-
det av delarsrapporten for perioden 1 januari-31 mars
2019 fortfarande dr anstilld i Vostok-koncernen, inte
heller har sagt upp sig vid denna tidpunkt och har kvar
sina ursprungliga Spardepabevis i Bolaget.

e For att likstdlla deltagarnas intresse med Depabevis-
innehavarnas kommer Bolaget att kompensera del-
tagarna for ldmnade utdelningar under intjinande-
perioden. Kompensation kommer bara att ldmnas for
utdelning som beslutas efter tilldelningen.

Utformning och hantering

Styrelsen ska ansvara for den nirmare utformningen
och hanteringen av villkoren fér LTIP 2016, inom ramen
fér ndmnda villkor och riktlinjer. I samband ddrmed ska
styrelsen dga rdtt att géra anpassningar for att uppfylla
sdrskilda utldndska regler eller marknadsforutsittning-
ar. Styrelsen ska éven dga rétt att vidta andra justeringar
om det sker betydande férdndringar i Vostok-koncernen
eller dess omvirld som skulle medfdra att beslutade vill-
kor for LTIP 2016 inte ldngre uppfyller dess syften.

Foérdelning
Deltagarna dr indelade i olika kategorier och i enlighet

med ovanstdende kommer LTIP 2016 att innebéra f6ljan-

de antal Spardepabevis och hogst antal Réittigheter for

de olika kategorierna:

e verkstéllande direktoren: kan forvirva Spardepabevis
till ett viirde av upp till 1,25 miljoner SEK* inom ramen
for LTIP 2016, vilket ger innehavaren ritt till ldgst tva
och hogst tio Rittigheter per Spardepédbevis;

¢ andra ledamoter inom koncernledningen utéver verk-
stillande direktdren (tva individer): kan férvirva
Spardepabevis till ett virde av upp till 400 000 SEK®
vardera inom ramen foér LTIP 2016, vilket ger inneha-
varen ritt till ldgst tvd och hogst tio Réttigheter per
Spardepabevis;

e andra anstillda (tre individer): kan f&rvirva
Spardepabevis till ett virde av upp till 100 000 SEK®
vardera inom ramen for LTIP 2016, vilket ger inneha-
varen rétt till lagst tva och hogst tio Rittigheter per
Spardepabevis.

Omfattning och kostnader

Kostnaden for LTIP 2016 antas uppga till cirka 11,75 mil-
joner SEK, exklusive sociala avgifter, berdknad enligt
IFRS 2. Kostnaderna for sociala avgifter berdknas till
cirka 3,69 miljoner SEK, under forutséttning av antagan-
dena ovan.

04. Motsvarande 25 000 Depabevis baserat pa ett antaget pris om 50
kronor per Depabevis.

05. Motsvarande 8 000 Depébevis baserat pé ett antaget pris om 50
kronor per Depabevis.

06. Motsvarande 2 000 Depé&bevis baserat pé ett antaget pris om 50
kronor per Depabevis.

I tilldgg till vad som anges ovan, har kostnaderna for
LTIP 2016 berdknats utifran att LTIP 2016 omfattar upp
till sex deltagare och att varje deltagare utnyttjar den
maximala investeringen.

Om det maximala utfallet uppnas, alla investerade
Spardepabevis behalls i enlighet med LTIP 2016 och de
prestationsbaserade villkoren uppfylls till 100 procent,
kommer kostnaden fér LTIP 2016 maximalt att uppga
till cirka 23,5 miljoner SEK i enlighet med IFRS 2 och
den maximala kostnaden for sociala avgifter till cirka
7,38 miljoner SEK. Kostnaderna forvintas ha en margi-
nell inverkan pé Vostok-koncernens nyckeltal.

Syfte
Syftet med LTIP 2016 dr att skapa incitament f6r ledning-

en att arbeta for en langsiktigt god utveckling i Bolaget.
Vidare ska LTIP 2016 skapa forutsdttningar for att
behalla kompetent personal i Vostok-koncernen genom
att erbjuda konkurrenskraftig ersittning. LTIP 2016 har
utformats baserat pa att det dr onskvirt att anstdllda
inom Koncernen dr Depabevisinnehavare i Bolaget och
att de ser att ett langsiktigt arbete lonar sig. Deltagande
i LTIP 2016 kréver att deltagaren har bidragit med privat
investering genom forvirv av Spardepabevis.

Nuvarande status for incitamentsprogram 2010
Sammanlagt 1717380 (ursprungligen 705000) av
de sammanlagt 5115600 (ursprungligen 4 872 000)
Optionerna som bemyndigats enligt incitamentspro-
gram 2010 har tilldelats anstdllda under 2010 och 2011.
Av dessa har totalt 1 495 500 Optioner, medfrande
ritt att forvdrva 1 693 020 Depabevis till ett 16senpris
om 12,83 SEK (ursprungligen 31,41 SEK) utnyttjats
i augusti 2013, medan de dterstdende 21 000 som ger
ritt att forvirva 24 360 Depdbevis till inldsenpris 19,18
SEK (ursprungligen 46,94) f6rfoll och utnyttjades i juni
2014. Sammanlagt 1218 000 (ursprungligen 1 160 000)
av de aterstdende 3 312351 (ursprungligen 3 154 620)
képoptionerna tillgdngliga for tilldelning under samma
program tilldelades anstédllda under 2013, varav 525 000
(ursprungligen 500 000) till verkstdllande direktdren.
Dessa har ett inldsenpris om 57,40 SEK (ursprungligen
60,35 SEK) och férfaller i januari 2017. Samtliga anstill-
da valde att forvérva de tilldelade Optionerna till mark-
nadsvirde, enligt alternativ (b) ovan. Av totalt 2 094 351
kopoptioner tillgidngliga for tilldelning under samma
program tilldelades 100 000 till anstdllda under 2016.
Dessa har ett inldsenpris om 58,19 SEK och forfaller i
juli 2019. Samtliga anstéllda valde att forvirva de tillde-
lade Optionerna till marknadsvirde, enligt alternativ (b)
ovan.
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Utestéende personaloptioner under incitamentsprogram 2010

Tilldelade 2013 Tilldelade 2016  Totalt 30 sep 2016

Ledande befattningshavare och styrelseledaméter i dotterbolag

Per Brilioth 525000 525000
Nadja Borisova 315000 315000
Anders F. Brjesson 315000 315000
Ovriga 63 000 100 000 163 000
Totalt 1218 000 100 000 1318 000
Losenpris, SEK? 57,40 58,19

Marknadsvérde per Option vid utgivningstillféllet, SEK 7,463 10,56*

Loptid 10 dec 2013-31 jan 2017 30 juni 2016-30 juni 2019
Utnyttjandeperiod 1dec2016-31jan 2017 1 juli 2019-31 juli 2019

1. Ursprungligen emitterades 1,16 miljoner Optioner under 2013. Styrelsen har sedan justerat villkoren fér Optionerna till f6ljd av utskiftningen

av Vostok Emerging Finance under det tredje kvartalet 2015 enligt villkoren i incitamentsprogram 2010. Under de justerade villkoren ger varje
Option som emitterades 2013 ritt till att teckna 1,05 Depébevis till 13senpriset 57,4 SEK (ursprungligen 60,35).

. Losenpriset vid utnyttjande av Optionerna har faststdllts utifrdn 120 procent av Depébevisens genomsnittliga senaste betalkurs under tio

bdrsdagar fore tidpunkten for utstédllandet i enlighet med villkoren for incitamentsprogram 2010.

. Verkligt vdrde for utstéllda personaloptioner i Vostok New Ventures har berdknats enligt Black & Scholes vdrderingsmodell. Viktiga indata i

modellen var aktiepriset pa tilldelningsdagen, 16senpris, aktieprisets forvintade volatilitet baserat pa analys av historiska kurser, Optionernas
16ptid samt svensk marknadsrédnta vid tilldelningstillféllet. Det urspungliga virde som beréknades vid tilldelningstidpunkten och baserat pa
det ursprungliga antalet Optioner var 7,46 SEK. Indata i modellen var en aktiekurs om 50,29 SEK, volatilitet om 29 procent, utdelningskvot om
0 procent, forvintad optionsloptid om tre dr och en arlig riskfri rdnta om 1,12 procent.

. Verkligt vdrde for utstéllda personaloptioner i Vostok New Ventures har berdknats enligt Black & Scholes virderingsmodell. Viktiga indata i

modellen var aktiepriset pa tilldelningsdagen, 16senpris, aktieprisets forvintade volatilitet baserat pa analys av historiska kurser, Optionernas
16ptid samt svensk marknadsrédnta vid tilldelningstillféllet. Det urspungliga virde som berdknades vid tilldelningstidpunkten och baserat pa
det ursprungliga antalet Optioner var 10,56 SEK. Indata i modellen var en aktiekurs om 50,75 SEK, volatilitet om 37,5 procent, utdelningskvot

om 0 procent, férvintad optionsloptid om tre ar och en arlig riskfri rdnta om -0,38 procent.

Nuvarande status for LTIP 2016

Programmet l0per fran den 1 januari 2016 till den
31 mars 2019 och omfattar hogst 413 000 aktier, mot-
svarande en utspadning om 0,59 procent av totalt antal
utestdende aktier. Under det tredje kvartalet uppgick
kostnaderna for programmet till 0,06 miljoner USD.
Fyra anstillda har erbjudits att delta i programmet, med
totalt 43 000 Depdbevis.

Utestéende optioner

Per dagen f6r detta prospekt finns det totalt 1 318 000 ut-
stdllda Optioner under incitamentsprogram 2010, varav
1 218 000 med ett 16senpris om 57,4 SEK och 100 000
med ett 16senpris om 58,19 SEK. Om samtliga Optioner
under incitamentsprogram 2010 utnyttjas tillfors
Bolaget totalt 75 732 200 SEK och Bolagets aktiekapital
Okas med 421 760 USD. LTIP 2016 kommer inte medfora
att Bolaget tillfors nagot belopp eller att Bolagets aktie-
kapital okar.
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Bolagsordning

1 TOLKNING
1.1 Definitioner

I denna Bolagsordning ska foljande ord och uttryck

ha nedan angivna innebdrd om inte annat framgar av

sammanhanget:

”Companies Act” Bermuda Companies Act 1981,
enligt vid var tid gillande version;

”Bermuda” Bermudadarna;

”Styrelsen” Styrelsen i Bolaget eller de sty-
relseledamodter som dr ndrvaran-
de vid ett styrelsemote ddr sty-
relsen #r beslutsfor, beroende pa
sammanhanget;

”Bolags- Denna Bolagsordning i dess nuva-

ordningen” rande form eller vid var tid géllan-
de version;

”Bolaget” Bolaget med firma Vostok Nafta
Investment Ltd, bildat i Bermuda
den 10 april 2007;

”Aktieboken”  Aktieboken &ver befintliga Aktie-
dgare i Bolaget;

”Registrerad Den adress pa vilken Bolaget dr

adress” registrerat vid varje given tidpunkt;

”Sigill” Det allménna sigillet fér Bolaget,
inklusive eventuella kopior;

”Sekreterare”  Den person, firma eller annan juri-
disk person utsedd av Styrelsen
att utféra uppdraget som Bolagets
sekreterare, inklusive suppleanter
eller en assisterande, tillféllig eller
tillférordnad sekreterare;

”Aktie” En aktie i Bolaget;

”Aktiedgare” En Aktiedgare i Bolaget.

1.2 Vissa ord och uttryck

Om inte annat framgar av sammanhanget ska i denna

Bolagsordning:

a) ord i singular innefatta pluralformen och vice
versa;

b) ord i en genusform innefatta #ven alla andra
genusformer;

¢) ord som hinvisar till personer innefatta #ven
bolag, féreningar eller andra juridiska personer;

d) med skrift avses dven maskinskrift, tryckt skrift,
litografier, fotografier och andra former av fram-
stdllningar och reproduktioner av ord i ldsbar
form;

1.3

e) ord eller uttryck som definieras i den version av
Companies Act som var gillande vid tidpunkten
da denna Bolagsordning, eller del av Bolagsord-
ningen, antogs, ha motsvarande innebdrd i denna
Bolagsordning, eller del av Bolagsordningen; och

f) om inte annat foreskrivs hiri, hinvisningar
till lagar, férordningar, foreskrifter eller andra
bestdimmelser tolkas i foérhéllande till eventuella
dndringar eller fornyelser av dessa som vid var tid
dr gillande.

Vissa bestdmmelser i Bolagsordningen

Om inte annat foljer av denna Bolagsordning, anvis-

ningar fran bolagsstimman eller av tvingande

bestdmmelser i Companies Act, ska bestimmelserna

i Bolagsordningen nedan (som utformats, helt eller

delvis, efter gédllande svensk aktiebolagsrétt vid tid-

punkten for antagandet av denna Bolagsordning)

tolkas i enlighet med svensk ritt (med beaktande av

bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), rele-

vant rittspraxis och Gvriga réttskillor), enligt den

version som giller vid tidpunkten f&r tolkningen eller,

om det skett en lagdndring mellan tidpunkten f6r den

hédndelse eller omstidndighet pad vilken en bestim-

melse ska tillimpas och tidpunkten for tolkningen,

vid den tidpunkt dé hidndelsen eller omstédndigheten

intréffade.

De bestdmmelser i Bolagsordningen som upprét-

tats enligt svensk ritt dr:

2.1  Aktiedgares lika rétt

2.3.2 Aktiedgares foretrddesratt

3.1 Ritten att ndrvara vid bolagsstdmma

3.2 Tid, plats och drenden som ska behandlas vid
bolagsstimma

3.3 Kallelse till bolagsstimma

3.4 Forfarandet vid bolagsstimma

3.5 Beslut vid bolagsstdmma

4.1 Val av styrelseledamdoter

4.2 Verkstidllande direktor och styrelseordférande

4.3 Styrelsens och den verkstdllande direktdrens
uppdrag och behorighet

4.4  Styrelsens sammantridden

4.5 Beslut av Styrelsen

4.6 Jdvvid behandling av vissa fragor

4.7  Behorighet att foretrdda Bolaget

4.8 Likabehandling av Aktiedgare

6.1 Beslut om vinstutdelning och andra virdedver-
foringar

6.2 Utbetalning av vinstutdelning
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AKTIE, AKTIEBOK, ETC

Aktiedgares rattigheter

2.2

Alla Aktier ska ha lika rdtt om inte annat foljer av
denna Bolagsordning.

Andring av aktiekapital

2.3

Bolagsstimman far besluta

(i) att oka det tillditna aktiekapitalet till ett belopp
som stdmman finner lampligt och vidta de atgér-
der som néimns i punkterna (a), (¢), (d), (dd) och
(f) i paragraf 45 i Companies Act; och

(ii) att minska det tilldtna aktiekapitalet i enlighet
med paragraf 46 i Companies Act.

Emission av Aktier

2.3.1

2.3.2

2.3.3

24

Om inte annat foljer av bestimmelserna i 2.3.2 och

3.5.2 nedan, far antingen bolagsstdmman eller Sty-

relsen besluta om emission av nya Aktier, warrants,

konvertibler, eller andra eget kapital-relaterade vir-

depapper (En. equity-related securities), pa de villkor

som bolagsstimman eller Styrelsen bestdmmer, fran

fall till fall, under forutsittning att

(i) det sammanlagda beloppet for det emitterade
aktiekapitalet (inklusive det maximala antal Akti-
er som kan komma att emitteras vid full konverte-
ring av utgivna virdepapper) inte verskrider det
tillatna aktiekapitalet i Bolaget, och

(ien nyemission som betalas med apportegen-
dom eller genom kvittning fir endast beslutas av
bolagsstimman.

Aktier sd vdl som andra virdepapper kan endast emit-

teras mot full betalning.

Om inte annat beslutats av bolagsstdmman i enlighet
med bestimmelsen i 3.5.2 nedan, ska en Aktiedgare
ha foretrddesritt att teckna nya Aktier eller andra
eget kapital-relaterade vdrdepapper emitterade av
Bolaget i férhallande till det antal Aktier denne inne-
har omedelbart innan emissionen av de nya vérdepap-
prena; dock under forutsittning att en sadan foretré-
desritt inte ska gélla vid en nyemission som betalas
med apportegendom.

Med undantag for vad som framgér av villkoren for
emissionen eller i 6vrigt i denna Bolagsordning, ska
kapital som tillférts Bolaget genom skapandet av
nya Aktier behandlas som om det var en del av det
ursprungliga kapitalet i Bolaget, och sddana Aktier ska
omfattas av bestimmelserna i denna Bolagsordning.

Agande och 6verldtelse av Aktier

2.4.1

56

I enlighet med denna Bolagsordning kan en Aktie-
dgare Overldta alla eller ndgra av sina Aktier genom
att nyttja en overldtelseférbindelse (En. “instrument
of transfer”).

2.4.2

2.4.3

2.4.4

2.4.5

2.4.6

Overlitelseforbindelsen ska utféras av eller pa upp-

drag av 6verldtaren och mottagaren och ska innehalla

féljande uppgifter:

(i) fullstindiganamn padverlataren och mottagaren;

(ii) antalet Aktier som &verfors;

(iii) storleken p& mottagarens betalning;

(iv) datumet for verkstillandet av dverlitelseforbin-
delsen; och

(v) eventuella villkor for verlatelsen.

Styrelsen har ritt att neka registrering av en &ver-
latelse av Aktie, om Overlatelseférbindelsen inte &r
(i) inldmnad till den Registrerade adressen eller till
sddant annat stélle i Bermuda dir Aktieboken halls i
enlighet med Companies Act, eller (ii) &tfoljt av de
uppgifter som Styrelsen rimligen kan kréva som utvi-
sar befogenheten for den som agerar pa uppdrag av
Overlataren och mottagaren att genomfdra Overla-
telsen. Overlataren ska anses vara innehavare av de
overldtna Aktierna till dess att mottagaren har forts
in i Aktieboken som dgare av Aktierna.

Bolaget ska betrakta den som &r upptagen i Aktie-
boken som innehavare av Aktier i Bolaget som en Ak-
tiedgare avseende de Aktier denne &r registerad for.

Om en Aktiedigare dér kommer den eller de kvarva-
rande dgarna, om den avlidne var innehavare tillsam-
mans med annan, och den avlidnes legala personli-
ga foretrddare, om den avlidne var ensam eller enda
overlevande innehavare, vara de enda som Bolaget
erkdnner ha en ritt i den avlidnes Aktier; men inget
i denna bestdmmelse 16ser en avliden Aktiedgares
dddsbo (ensam eller tillsammans med annan) frin
skyldigheter som uppstéatt med anledning av en aktie
som innehavts, ensamt eller tillsammans med annan,
av den avlidne.

I enlighet med Companies Act, far en person som fatt
rétt till en Aktie med anledning av en Aktiedgares
déd, konkurs eller likvidation, genom att visa pd sin
rétt pd sd sdtt som Styrelsen kréver, vélja att anting-
en bli innehavare av Aktien eller att utse ndgon annan
att bli registrerad som mottagare av Aktien. Om per-
sonen viljer att sjdlv bli innehavare ska denne skriftli-
gen meddela detta till Bolaget genom ett meddelande
till Bolagets Registrerade adress. Om personen viljer
att fa en annan person registrerad ska personen med
rdtt till Aktierna tillse att en &verlatelse av Aktierna
sker till den andre personen. Bestdmmelserna i denna
Bolagsordning som avser verlatelse och registrering
av Overlatelse av Aktier ska gilla f&r sédant meddelan-
de eller 6verlatelse enligt ovan som om en Aktiedgares
déd eller konkurs inte intrédffat och som om medde-
landet eller &verlatelsen var en &verlatelse underteck-
nad av Aktiedgaren.



BOLAGSSTAMMA

3.1

Rétten att nédrvara vid bolagsstdmma

3.1.1

3.1.2

3.1.4

3.2

En person ska ha ritt att delta vid en bolagsstimma
under forutsdttning att denne dr inférd som Aktie-
dgare 1 Aktieboken fem dagar innan bolagsstimman
halls.

For att fa delta pd en bolagsstdimma ska en Aktie-
dgare som tdnker delta pa stimman meddela Bolaget
om detta inte senare dn den dag som anges i kallel-
sen till stdimman. Denna far inte infalla pa en sondag,
ndgon annan dag som dr allmin helgdag i antingen
Sverige eller Bermuda, 16rdag, midsommarafton, jul-
afton eller nydrsafton och far inte heller infalla tidi-
gare 4n den femte dagen fore stimman. Varje aktie-
dgare eller ombud har rétt att ha med sig ett eller tva
bitrdden vid bolagsstimman, under forutsdttning
att aktiedgaren har meddelat Bolaget om detta pa sa
sdtt som ndmns ovan. Nédrvarande bitrdden har ritt
att yttra sig pa bolagsstimman men har inte ritt att
rosta.

En Aktiedigare kan utdva sin rétt pa bolagsstimman
antingen personligen eller genom ett ombud med
en skriftlig, undertecknad och daterad fullmakt, for
vilken originalet ska ldmnas in till den Registrera-
de adressen minst tva dagar innan bolagsstimman
eller vid annan tid och plats som anges i kallelsen till
stimman. En Aktiefigare har rétt att utse olika ombud
och utfédrda olika fullmakter for olika delar av den-
nes innehav i Bolaget. Om flera ombud utses ska varje
fullmakt ange det antal Aktier som respektive ombud
har rétt att foretrdda.
En fullmakt géller hogst ett dr fran utfardandet.

Styrelseledamdoter och revisorer har ritt att delta pd
bolagstdmma.

Nir en Aktie innehas av tva eller flera personer, kan
innehavarna endast utdva sin ritt som Aktiedgare i
Bolaget genom ett gemensamt ombud med en gemen-
sam fullmakt.

Tid, plats och drenden som ska behandlas vid

3.2.1

3.2.2

bolagsstdamma
Bolagsstimma ska héllas i Stockholm, Sverige, och

Oppnas av Styrelsens ordfdrande eller den som ordfo-
randen utser.

Arsstdimma ska héllas inom sex manader frin utgéng-

en av varje rikenskapsar.
Vid varje drsstimma

behandlas:

(i) Valav ordférande vid bolagsstimman.

ska fdljande &drenden

(ii) Uppréttande och godkidnnande av rostldngd.
(iii) Godkinnande av dagordningen.

3.2.3

3.3

(iv) Val av en eller tvd justeringspersoner att justera
protokollet tillsammans med ordféranden.
Provning av om stdmman blivit behorigen
sammankallad.

W)
(vi) Framliggande av darsredovisningen och revi-
sionsberittelsen samt, ifall Bolaget dr ett moder-
bolag, koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberittelse.
(vii) Beslut om
a. faststdllande avresultatrdikningen och balans-
rikningen samt, ifall Bolaget dr ett moder-
bolag, faststdllande
rikningen och koncernbalansrikningen,
b. dispositioner betrdffande Bolagets vinst eller
férlust enligt den faststdllda balansrdkningen,
(viii) Faststéllande av antalet styrelseledaméter.

av  koncernresultat-

(ix) Faststillande av arvoden &t Styrelse och
revisorer.

(x) Val av Styrelse och revisor eller revisionsbolag.

(xi) Annat #rende som ankommer pa bolagsstim-
man enligt Companies Act, stiftelseurkunden
eller denna Bolagsordning.

Ett beslut i en frdga som avses i punkt (vii) ovan ska

ansta till fortsatt bolagsstimma om en majoritet eller

en minoritet bestdende av dgare till minst en tion-

del av samtliga Aktier begédr det. En sddan fortsatt

bolagsstimma ska hallas minst en mdnad och hogst

tva manader direfter. Ytterligare uppskov ska inte

tillatas.

En extra bolagsstimma ska behandla drendena i
punkterna (i) (v) ovan, samt de drenden for vilken
den extra bolagsstdmman blivit sammankallad.

En Aktiedgare har ritt att fa ett drende behandlat vid
en bolagsstimma, under forutséttning att en begdran
mottagits av Styrelsen minst 48 timmar innan kallel-
sen till stimman utfirdas.

Kallelse till bolagsstdmma

3.3.1

3.3.2

3.3.3

Styrelsen kallar till bolagsstdmma. Kallelse ska skick-
as med post till varje Aktiedgare vars postadress &r
kédnd for Bolaget och ska skickas tidigast fem veckor
och senast tvé veckor innan stimman.

Om fortsatt bolagsstimma ska hallas fyra veckor
eller senare rdknat fran bolagsstimmans Sppnan-
de, ska en sirskild kallelse utfirdas for den fortsatta
bolagsstdmman.

De drenden som ska behandlas vid stimman ska tyd-
ligt anges i kallelsen. Ndr stdimman ska behandla ett
drende som avser en dndring av Bolagsordningen eller
stiftelseurkunden, ska det huvudsakliga innehallet i
forslaget till andring anges i kallelsen.
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3.34

3.3.5

3.4

Kopior av arsredovisningen och revisionsberdttelsen
ska bifogas till kallelsen till arsstdmman.

Om en bestimmelse i Companies Act eller denna
Bolagsordning som r&r kallelse till bolagsstimma
eller tillhandahallande av handlingar har asidosatts
i ndgot drende, far stdimman inte besluta i drendet.
Stdmman far trots detta besluta i ett 4rende som inte
tagits upp i kallelsen, om drendet enligt denna Bolags-
ordning ska tas upp vid stimman eller att det foran-
leds av ett drende som ska behandlas enligt kallelsen.
Stimman fir ocksd besluta att en extra bolagsstimma
ska sammankallas for att behandla drendet.

Forfarandet vid bolagsstdmma
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3.4.2
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Ordféranden vid bolagsstdmman ska utses av stim-
man. Ordforanden ska uppritta en lista 6ver Aktie-
dgare och ombud som 4r nirvarande vid bolagsstdm-
man, for vilka antalet Aktier och roster var och en
foretrider ska anges (“rostlingden”). Rostlingden,
efter att blivit godkénd av stimman, ska gélla om inte
stdimman beslutar att dndra den. Om bolagsstdmman
skjuts upp till en senare dag &n ndrmast foljande var-
dag, ska en ny rostldngd upprittas.

Ordfdranden ska se till att det fors protokoll vid
bolagsstimman. Rostldngden ska tas in i eller lag-
gas som en bilaga till protokollet. Om ett beslut har
fattats av stdimman ska detta antecknas i protokol-
let och, om ett beslut fattats genom omrdstning, ska
dven resultatet av omrodstningen antecknas. Protokol-
let ska undertecknas av ordféranden och minst en jus-
teringsperson som stdmman har utsett. Protokollet
ska férvaras pa ett betryggande sétt. En kopia av pro-
tokollet ska séndas till de Aktiefigare som begir det,
dock tidigast tvé veckor efter stimman.

Styrelsen och den verkstédllande direktdren ska, om
nagon Aktiedigare begdr det och Styrelsen anser att sa
kan ske utan vésentlig skada for Bolaget, vid bolags-
stdimman ldmna upplysningar om foérhdllanden som
kan inverka pd beddmningen av Bolagets drsredovis-
ning och dess ekonomiska position eller ett drende
som ska behandlas pd stimman. Om Bolaget ingar i
en koncern avser upplysningsplikten ocksa Bolagets
forhéllande till annat koncernféretag och, om Bola-
get dr moderbolag, koncernredovisningen samt sada-
na forhéllanden betréffande dotterféretag som avses i
forsta meningen.

Om en upplysning som har begérts endast kan
ldimnas med stdd av uppgifter som inte &r tillgdngli-
ga vid stdimman, ska upplysningen inom tva veckor
frdn stimman hallas tillginglig samt sdndas till Ak-
tiedgare som har begirt att ta del av upplysningen.

Om Styrelsen finner att en upplysning som har
begirts inte kan ldmnas till Aktieigarna utan vdsent-
lig skada for Bolaget, ska upplysningen istillet, om en
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Aktiedgare begir det, ldimnas till Bolagets revisorer
inom tva veckor frdn begiran. Revisorerna ska, inom
en manad fran stdmman, avge ett skriftligt yttrande
till Styrelsen dir det ska framga om de har mottag-
it den begidrda upplysningen, samt om upplysningen
enligt revisorernas mening borde ha féranlett ndgon
andring i revisionsberittelsen eller, i forekommande
fall, koncernredovisningsberdttelsen eller om upplys-
ningen pd annat sdtt ger anledning till erinran. Om
sa dr fallet, ska dndringen eller erinran anges i reviso-
rernas yttrande. Styrelsen ska skicka en kopia av revi-
sorernas yttrande till den Aktiedgare som har begért
upplysningen, samt till annan Aktiedgare som begért
att ta del av upplysningen.

Inga drenden far behandlas vid en bolagsstimma om
inte stdimman #r beslutsfor nir stéimman ska paborja
behandling av drenden. Att stdmman inte &r besluts-
for utesluter inte att ordfdrande utses eftersom detta
inte ska ses som ett drende pd stimman. Om inte
annat foreskrivs i denna Bolagsordning, ska stim-
man vara beslutsfor i alla drenden om minst tva Ak-
tiedgare dr nédrvarande, antingen personligen eller
genom fullmakt med befogenhet att rosta. Detta gél-
ler under forutsdttning att om Bolaget ska ha endast
en Aktiedgare, ska en ndrvarande Aktiedgare, anting-
en personligen eller genom fullmakt med befogenhet
att rosta, medfora att stimman dr beslutsfor.

Med undantag fér vad som framgar av bestimmelse
3.5.2 utgors bolagsstimmans beslut av den mening
som fitt mer &n hilften av de angivna rosterna,
och vid lika rostetal har ordféranden fér stimman
utslagsrost. Vid val anses den vald som fatt de fles-
ta rosterna. Vid lika rostetal avgors valet genom lott-
dragning, om stdimman inte fore valet beslutar om ett

I foljande fall dr ett beslut vid bolagsstimman giltigt
endast om det bitrétts av minst tva tredjedelar av de

(iii) avvikande fran Aktiedgarnas foretridesrétt till
nya Aktier eller andra eget kapital-relaterade vir-
depapper, som framgar av bestimmelse 2.3.2;

(iv) dndring av de rittigheter som tillkommer till

3.5 Beslut vid bolagsstdmma
3.5.1
annat forfarande.
3.5.2
avgivna rosterna:
(i) #ndring av stiftelseurkunden;
(ii) dndring av denna Bolagsordning;
och
redan utgivna Aktier.
3.5.3

Bolagsstimman far inte fatta ett beslut som &r dgnat
att ge en otillborlig férdel 4t en Aktiedigare eller nagon
annan till nackdel f&r Bolaget eller nigon annan
Aktiedgare.



BOLAGETS LEDNING

4.1

Val av styrelseledamoter

4.1.1

4.2

Styrelsen ska bestd av minst 3 och hogst 15 styrelsele-
damoter utan styrelsesuppleanter.

Styrelsen utses arligen vid arsstdmman for tiden
intill slutet av nista drsstdmma.

Bestdmmelserna i denna Bolagsordning som avser
styrelseledamoter ska, i tilldimpliga fall, gélla for verk-
stidllande direktéren och vice verkstdllande direk-
téren samt kommittéledamoter som utses i enlighet
med denna Bolagsordning.

En styrelseledamots uppdrag kan upphdra i fértid

(i) pa styrelseledamotens egen begiran till Styrel-
sen; eller

(ii) efter beslut av bolagstimman.

Dérutover kan en styrelseledamots uppdrag upphora

i fortid efter beslut av Styrelsen till f6ljd av ndgon av

nedan angivna hdndelser:

(iii) om ledamoten drabbas av psykisk ohélsa eller av
nagon anledning far behandling med stéd av vil-
ken som helst forfattning eller tillimplig lag som
hénfér sig till psykisk hilsa;

(iv) om ledamoten blir forsatt i konkurs eller ingar en
ackorduppgorelse med sina borgendrer; eller

(v) om ledamoten #r hindrad enligt lag fran att vara
ledamot.

Om en styrelseledamots uppdrag upphor i fortid, ska
ovriga styrelseledaméter vidta dtgirder for att en ny
styrelseledamot utses av bolagsstimman for den dter-
stdende mandatperioden. Sddana atgdrder kan dock
anstd till ndsta drsstdimma, dér val av styrelseledamo-
ter ska ske, om Styrelsen &r beslutsfor med kvarsta-
ende ledamdter samt att kvarstdende ledaméter inte
understiger det ldgsta antal som anges i bestdmmelse
4.1.1.

Verkstallande direktdr och styrelseordférande

4.2.1

Styrelsen ska utse en verkstdllande direktdr. Den
verkstillande direktoren ska vara ledamot i Styrelsen.
Styrelsen far dven utse en vice verkstédllande direktor.

4.2.2 En av styrelseledamdterna ska vara ordférande i Sty-

4.2.3

relsen. Om inte annat har beslutats av bolagsstdm-
man, ska Styrelsen vilja ordférande. Vid lika rostetal
ska valet avgoras genom lottdragning. Den verkstil-
lande direktoren far inte vara ordférande.

Styrelsens ordférande ska @ven vara Bolagets ordfo-
rande i enlighet med paragraf 91(4) i Companies Act,
dock under forutsdttning att de legala forpliktelser
och den behérighet som fljer av uppdraget som Bola-
gets ordfdrande inte gdr utdver de forpliktelser och
den behdrighet som foljer av uppdraget som ledamot
och ordférande i Styrelsen.

4.3

Styrelsens och den verkstallande direktorens

4.3.1
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4.3.3

4.4

uppdrag och behorighet
Om inte annat framgar av bestimmelser i Compa-
nies Act, denna Bolagsordning eller anvisningar givna

av bolagsstimman, ska Styrelsen svara for Bola-
gets verksamhet och ha full behdrighet att fér Bola-
gets rikning vidta atgédrder, inklusive behorighet att
anskaffa eller lana pengar och att inteckna eller bela-
na del av eller hela verksamheten, fastigheter och till-
gangar i Bolaget.

Den verkstdllande direktoren ska skota den l6pande
forvaltningen i Bolaget enligt Styrelsens riktlinjer
och anvisningar.

Styrelsen ska se till att Bolagets bokféring och med-
elsforvaltning foljer tillimpliga internationella redo-
visningsstandarder och allmédnt accepterad lidgsta
standard for kontroll. Den verkstédllande direktdren
dr ansvarig for att sdkerstélla att bokforingen sker
i enlighet med tilldimplig lag och 6vriga bestimmel-
ser, samt att medelsforvaltningen sker i enlighet med
Bolagets investeringspolicy.

Styrelsens sammantraden

4.4.1

4.4.2

4.4.3

444

4.5

Styrelsens ordférande ska se till att sammantri-
den hélls nédr det behovs. Styrelsen ska alltid sam-
mankallas om en styrelseledamot begir det av
styrelseordfdranden.

Vid Styrelsens sammantridden ska det féras proto-
koll, vilka ska undertecknas eller justeras av Styrel-
sens ordférande samt den som varit protokollférare
vid sammantréddet. Styrelseledamoterna har ritt att
fa en avvikande mening antecknad till protokollet.
Protokollen ska féras i nummerfoljd och férvaras pa
ett betryggande sitt pd den Registrerade adressen.

Styrelsen far fatta beslut per capsulam. Under for-
utsdttning att ett sadant beslut 4r undertecknat av
samtliga styrelseledamoter, har det samma giltighet
som ett beslut fattat under ett sammantréde.

Styrelsen far delegera till en kommitté, styrelseleda-
mot, anstdlld eller ndgon annan att utféra de uppgif-

ter som ankommer pa Styrelsen.

Beslut av Styrelsen

4.5.1

Styrelsen dr beslutsfér om mer &n hilften av hela
antalet styrelseledamdter dr ndrvarande. Dock far
inte beslut fattas i ett 4rende om inte, savitt mojligt,
samtliga styrelseledamoter har fatt tillfdlle att delta
i drendets behandling och fatt ett tillfredsstdllande
underlag for att avgora drendet.
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4.5.2 Som Styrelsens beslut giller den mening som mer dn
hilften av de nirvarande rostar for vid sammantré-
det, under férutsittning att de som rostar fér beslutet
utgdr mer dn en tredjedel av hela antalet styrelseleda-
moter. Vid lika rostetal har ordféranden utslagsrost.

4.6 Jav vid behandling av vissa frégor
En styrelseledamot far inte rdsta i eller handldgga en
fraga om avtal eller atgérder i domstol eller annan
rittslig fraga mellan styrelseledamoten och Bolaget,

och inte heller i fraga om avtal eller atgédrder i domstol
eller annan rittslig frdga mellan Bolaget och en tredje
man, om styrelseledamoten i frdgan har ett visentligt
intresse som kan strida mot Bolagets.

4.7 Behorighet att foretrdda Bolaget
4.7.1 Styrelsen ska foretrdda Bolaget och har ritt att teck-

na dess firma. Styrelsen har ritt att bemyndiga en
styrelseledamot eller en tredje man eller tva eller
fler personer i foérening att foretrdda Bolaget och
teckna dess firma. Bestimmelsen om jiv (bestim-
melse 4.6) dr tillimplig pa sidan person som inte dr
styrelseledamot.

4.7.2 Styrelsen far ndr som helst aterkalla ett bemyndigan-
de som avses i bestimmelse 4.7.1.

4.7.3 Den verkstillande direktoren far alltid foretrida
Bolaget och teckna dess firma betriffande uppgifter
som denne ska skdta enligt bestdmmelse 4.3.

4.8 Likabehandling av Aktiedgare
Varken Styrelsen, nagon styrelseledamot eller annan
foretrddare for Bolaget far foreta en rdttshandling

eller annan atgédrd som &r dgnad att ge en otillborlig
fordel at en Aktiedgare eller ndgon annan till nackdel
for Bolaget eller ndgon annan Aktiedgare.

Styrelseledamdterna eller andra foretrddare far
inte folja en anvisning av bolagsstimman eller ndgot
annat bolagsorgan, om anvisningen strider mot Com-
panies Act eller denna Bolagsordning.

4.9 Styrelseledamoternas arvoden och dvriga
ersattning

4.9.1 Styrelseledamoterna har rdtt till ett arvode som
beslutas av Aktiedgarna.

Utover arvodet som utgar med anledning av upp-
draget som styrelseledamot, ska varje styrelseleda-
mot ersdttas for alla utgifter som uppstatt i vederbor-
ligordning som ett led i Bolagets verksamhet eller med
anledning av dennes dligganden som styrelseledamot.

4.9.2 En styrelseledamot far inneha annan befattning,
tjinst eller uppdrag inom Bolaget (férutom uppdraget
som revisor) pé de villkor och med den extra ersétt-
ning som beslutas av Styrelsen. En styrelseledamot
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4.10

far dven tillhandahalla professionella tjdnster till
Bolaget och har ritt till ersdttning for dessa.

Kommittéers sammantriaden

Kommittéer och kommittémedlemmar ska, i tillimp-
liga fall, folja de bestimmelser som giller for Styrel-
sen och dess ledamoter géllande sammantrdden och
forfarandet vid sammantrdden, om inte Styrelsen
infort sirskilda foreskrifter.

BEFATTNINGSHAVARE

6

Styrelsen ska utse och meddela instruktioner for en
sekreterare for Bolaget, en bosatt representant och
annan befattningshavare som krévs enligt Compa-
nies Act (férutom styrelseledamdter). Dirutdver far
Styrelsen utse och meddela instruktioner for andra
anstdllda sa som den finner lampligt.

VINSTUTDELNING OCH VARDE-

6.1

OVERFORINGAR TILL AKTIEAGARE
Beslut om vinstutdelning och andra

6.2

vardedverféringar
Bolagsstdimman far nir den finner det limpligt beslu-

ta om utdelning och andra virdedverforingar fran det
upparbetade 6verskottet ("utdelning”) i vilken som
helst valuta och form, att utbetalas till Aktiefigarna.
Dock far bolagsstdimman inte besluta om utdelning av
storre belopp 4n vad Styrelsen foreslagit.

Utbetalning av vinstutdelning

6.3

De som dr upptagna som Aktiedgare i Aktieboken pa
den avstimningsdag som anges i beslutet om utdel-
ning ska ha rétt till utdelning.

. Reserver

Styrelsen far, innan den ldmnar forslag till utdelning,
sdtta undan ett sadant belopp som den anser vara en
lamplig reserv for att, pa sa sitt Styrelsen finner lamp-
ligt, nyttjas for Bolagets dndamal, och i véintan pa att
de anvénds far de, pa sa sdtt Styrelsen finner ldmp-
ligt, antingen anvédndas i Bolagets verksamhet eller
investeras i en investering som Styrelsen finner lamp-
lig. Styrelsen far d4ven utan att placera det i reserv fora
over i ny rikning den summa den inte anser bor delas
ut.



7
7.1

7.2

SIGILL

Bolaget ska ha ett eller flera Sigill, vilka ska beslutas
om av Styrelsen. I syfte att forsegla dokument som
skapar eller utvisar vdrdepapper som emitterats av
Bolaget (i de fall sddana virdepapper representeras
av certifikat), far Bolaget ha ett sikerhetssigill som
utgors av ett faksimil av Bolagets Sigill med tilldgg
av orden ”Securities Seal” pa dess yta eller pa annat
sdtt som Styrelsen godkdnner. Styrelsen ansvarar for
att forvara Sigillen och inget Sigill far anvidndas utan
tillstdnd av Styrelsen eller den kommitté i Styrelsen
som blivit bemyndigad av Styrelsen att limna
sadant tillstdnd. Om inte annat framgar av denna
Bolagsordning, ska ett dokument pa vilket Sigillet dr
fast undertecknas for hand av en styrelseledamot och
Sekreteraren eller av tva styrelseledaméter eller av en
eller flera personer (inklusive styrelseledamot) som
Styrelsen utser, antingen tillsvidare eller i enskilt fall,
forutom nér det giller certifikat for aktier eller obli-
gationer eller andra vdrdepapper i Bolaget for vilka
Styrelsen far fatta beslut om att sadana signaturer
eller nagon av dem ska bli undantagna eller féstas pa
certifikatet genom nagon form av mekanisk signatur.
Varje instrument utfirdat pd sa sidtt som foreskrivs
i denna bestdimmelse ska anses vara forseglat och
utfdrdat med bemyndigande fran Styrelsen.

I de fall Bolaget har ett Sigill fér anvindning utom-
lands, far Styrelsen i skrift inom ramen for Sigillet
utse ett ombud eller en kommitté utomlands att
vara bemyndigat ombud f6r Bolaget med uppdrag att
fdsta och anvinda ett sddant Sigill och Styrelsen far
infora restriktioner géllande hur Sigillet far anvén-
das efter vad den finner ldmpligt. Dir det i denna
Bolagsordning hénvisas till Sigillet, ska hdnvisning-
en, i den utstridckning det 4r tillimpligt, anses inne-
fatta dven sadant Sigill fér anvindning utomlands.

FRAGOR SOM INTE OMFATTAS AV DENNA

BOLAGSORDNING
Om inte annat framgér av denna Bolagsordning eller

av en anvisning fran bolagsstdmman, ska skotseln
av Bolaget och andra fragor regleras av och utforas i
enlighet med Companies Act.

TVISTER

En tvist, meningsskiljaktighet eller ansprak som upp-
kommer mellan Bolaget och en styrelseledamot eller
Aktiedgare eller mellan en styrelseledamot och en
Aktiedgare ska slutligt avgdras av Stockholms tings-
ritt i enlighet med rédttegangsbalken.
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Legala fragor och ovrig information

Information om Bolaget

Vostok New Ventures Ltd 4r en bermudiansk motsva-
righet till aktiebolag som huvudsakligen &gs av icke-ber-
mudier (En. exempted company limited by shares) Bolaget
dr registrerat i Bermuda med registreringsnummer
39861. Bolagets registrerade adress dr Codan Services,
Clarendon House, 2 Church Street, Hamilton HM1108,
Bermuda. Bolaget bildades den 4 april 2007 och regist-
rerades av Bermudan Companies Registration Office
den 5 april 2007. Bolaget regleras av bermudisk lag och
anvinder handelsbeteckningen Vostok New Ventures.

Legal koncernstruktur
Bolaget dr fér ndrvarande moderbolag for tre dotterbolag;
i Sverige, Nederldnderna och Cypern. Gruppstrukturen
illustreras i figuren nedan.

Bolaget dr moderbolag och holdingbolag i Koncernen.
Bolaget #dger, forvaltar och finansierar sitt innehav
genom det heldgda, cypriotiska dotterbolaget Vostok
New Ventures (Cyprus) Limited. Vostok New Ventures
(Cyprus) Limited ansvarar for Koncernens port-
f6lj (i vissa fall genom bolaget Vostok Colnvestment
Codperatief B.A.). Vostok Colnvestment Codperatief B.A
och Vostok New Ventures AB dr dotterbolag till Vostok
New Ventures (Cyprus) Limited. Vostok New Ventures
AB tillhandahéller information och analystjdnster till
Bolaget.

Vostok New Ventures Ltd

Vostok
New Ventures

Vostok
Co-Investment
Cooperatief B.A.

(Cyprus) Limited

Vostok
New Ventures AB

Vasentliga avtal

Med undantag for avtal som ingatts inom ramen for
den 16pande verksamheten har Koncernen under de tva
senaste dren inte ingatt ndgot avtal som 4r av storre
betydelse eller som innehéller réttigheter eller skyldig-
heter som &r av visentlig betydelse for Koncernen.
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Finansiella arrangemang

Obligationsemission

Den 9 juni 2016 emitterade Bolaget sikrade, uppsig-
ningsbara obligationer till ett virde om 3 miljoner SEK
som l6per med ridnta och foretrddesrétt, och forfaller
efter tre ar. Obligationerna 16per med fast rdnta om
6,5 procent per ar. Som sidkerhet for Bolagets forplik-
telser enligt villkoren f&r obligationerna och andra rela-
terade dokument, har Bolaget pantsatt (i) alla aktier
utstillda i Vostok New Ventures (Cyprus) Limited, (ii)
en fordran enligt ett lan som Bolaget beviljat till formédn
fér Delivery Hero Holding GmbH, (iii) ett bankkonto
som innehas av Bolaget och (iv) ett sparkonto som inne-
has av Bolaget. Obligationsvillkoren innehaller dtagand-
en avseende bland annat restriktioner for utbetalning av
utdelning, bestdmmelser som begrdnsar Bolagets moj-
lighet att limna sdkerheter, avyttring av tillgdngar samt
finansiell skuldsdttning. Vidare innehaller obligations-
villkoren sedvanliga bestimmelser rorande i vilka situ-
ationer aterkdp ska ske, sdsom dr fallet vid dgarforind-
ringar eller om Bolagets aktier upphor att vara upptagna
till handel pa en reglerad marknad.

Tvister

Skatteverket har under 2015 granskat Vostok New
Ventures AB:s momsdeklaration for perioden janua-
ri 2013-december 2014. Enligt Skatteverkets beslut dr
Vostok New Ventures AB skyldig att betala ytterligare
utegdende moms om 13 767 907 SEK och skattetilligg
om 2 753579 SEK (totalt ungefir 2 miljoner USD) for
tjdnster som har tillhandahallits Bolaget. Vostok New
Ventures AB har &verklagat Skatteverkets beslut till
forvaltningsritten och begirt betalningsuppskov vilket
bifélls. Vostok New Ventures anser inte att det for nirva-
rande finns anledning att foreta ndgon atgérd i redovis-
ningen for eventuella tillkommande skatter i anledning
av denna fraga, en uppfattning som delas av Bolagets
legala rddgivare. Detta anses dock utgora en ansvarsfor-
bindelse i Bolagets arsredovisning.

Med undantag for det som angetts ovan dr Bolaget
inte, och har heller inte under de senaste tolv manaderna
varit, part i nagra réttsliga forfaranden eller skiljeforfa-
randen (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sada-
na som Bolaget 4r medvetet om kan uppkomma) som
skulle kunna ha eller som nyligen har haft en visentlig
inverkan pa Bolagets och/eller Koncernens finansiella
stdllning eller 16nsamhet. Bolaget dr dock, fréan tid till
annan, involverat i rittsliga férfaranden inom ramen for
Bolagets 16pande verksambhet.



Forsédkring

Vostok New Ventures har en forsiakringsportfdlj som ar
typisk for Bolagets verksamhet. Bolagets ledning bedd-
mer att Bolagets aktuella férsdkringsportfdlj ger adekvat
skydd i férhallande till dess aktiviteter.

Immateriella réttigheter

Bolaget dr registrerad #gare till dom#nnamnen vos-
toknewventures.vc, vostoknewventures.se, VOstok-
newventures.eu, vostoknewventures.com, vostoknafta.
se, vostoknafta.eu, vostoknafta.com, vostokkomi.se,
vostokkomi.com, vnv.vc och kontakteast.se.

Pareto Securities intressen

Pareto Securities dr finansiell radgivare och emissions-
institut i samband med Apportemissionen och kommer
erhdlla ersittning for dessa tjdnster. Pareto Securities
och dess nirstdende har utfért och kan ocksé i framtiden
komma att utféra olika finansiella radgivningstjédnster
for Bolaget och dess nérstaende, for vilka de har erhallit
och kan forvintas komma att erhélla arvoden och andra
ersittningar.

Nérstaendetransaktioner
Bolaget har identifierat foljande nérstaendetransaktio-
ner, som alla ingdtts pa armldngds avstand:

2013

Den 26 juni 2013 utskiftade Bolaget aktieinnehavet i
RusForest AB genom ett aktiesplit- och tvangsinldsen-
forfarande. RusForest AB var nirstdende till Bolaget
fram till tidpunkten for utskiftningen. Bolaget hade en
utestaende kortfristig lanefordran pa RusForest AB, som
virderats till ett bokfort virde om 5,36 miljoner USD per
den 30 juni 2013. Lanet, uppgéaende till 5 miljoner USD,
16pte inledningsvis med en rdnta om 16 procent och for-
foll till betalning den 30 april 2013. Den 8 februari 2013
justerades rintan till 9 procent och lanet forlingdes till
den 31 december 2013. Den 14 augusti 2013 forldngdes
lanet till den 31 december 2014. Den arliga ridntan juste-
rades till 11 procent for de forsta sex manaderna under
2014 och till 13 procent for de sista sex mdnaderna 2014.
Réntan betalades kvartalsvis. I februari 2013 limna-
de Bolaget ytterligare 3,94 miljoner USD i brygglan till
RusForest AB med en rénta pa 9 procent. Lanet aterbeta-
lades till fullo i mars 2013. I resultatrdkningen for perio-
den som slutade den 30 juni 2013 har Bolaget uppskattat
rdnteintdkterna fran bada lanen till det sammanlagda
beloppet om 0,30 miljoner USD.

Fram till den 30 juni 2013 hade Bolaget ett lokalhy-
resavtal med RusForest AB och Lundin Mining AB. Fram
till den 30 juni 2013 uppldt Bolaget huvudkontorslo-
kaler till Lundin Mining AB samt levererade tjdnster
relaterade till investerarforbindelser och féretagskom-
munikationstjdnster till Lundin Petroleum AB, Lundin
Mining Corporation, Africa Oil Corporation, Etrion

Corporation, ShaMaran Petroleum Corp. och Lucara
Diamond Corp.

Den 21 maj 2013 salde bolagets storsta aktiedgare,
Lorito och Zebra, alla sina Depabevis i Vostok New
Ventures. Bolagen var nirstiende till Bolaget fram till
den 21 maj 2013.

Bolaget kopte management- och investor rela-
tionstjdnster avseende finansmarknader fran Namdo
Management. Beloppet uppgick till 15 000 USD per
ménad.

Bolaget betalade 78 972 USD till Mile High Holdings
Ltd for erhéllna flygfartstjénster.

1 januari 2016 och framét

Den 21 juli annonserade Bolaget att det hade ingatt ett
avtal om kop av sekunddra aktier (En. secondary sha-
res) 1 BlaBlaCar uppgaende till cirka 40 miljoner EUR.
Forvirvet skedde genom Lead Edge Capital, Luxor
Capital Partners LP, Luxor Capital Partners Offshore
Master Fund LP och Luxor Wavefront LP mot betalning
i form av nyligen emitterade aktier i Bolaget genom en
apportemission. Det sammanlagda beloppet uppgick till
6 866 766 aktier i Vostok New Ventures, vilket represen-
terar ungefdr 8,5 procent av det utestdende aktiekapi-
talet 1 Bolaget efter transaktionen. Det totala beloppet
antyder ett virde om 54,44 SEK per nyemitterad aktie i
Vostok New Ventures.

Verkstdllande direktdren har kopt Vostok New
Ventures obligationer med sérskild sdkerhet 2016/2019
under andra kvartalet 2016 for 0,60 miljoner USD
och han #ger obligationer uppgdende till ett virde av
0,48 USD miljoner per den 30 september 2016.

Den 28 oktober annonserade Bolaget att det hade
ingétt ett avtal om kdp av sekundéra aktier (En. secon-
dary shares) i BlaBlaCar uppgéende till cirka 32 miljoner
EUR till samma virdering som Bolagets tidigare investe-
ring i BlaBlaCar i juli 2016.

Handlingar tillgéngliga for inspektion

Papperskopior av foljande dokument kan pd begiran

erhdllas pa Bolagets huvudkontor under hela Prospektets

giltighetstid:

e Bolagets bolagsordning.

e Bolagets stiftelseurkund.

e Alla dokument som dr inforlivade i Prospektet genom
hénvisning.

e Bolagets dotterbolags reviderade arsredovisningar for
de finansiella &ren 2014 och 2015 (dér tillimpligt).
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Villkor for Depabevis

For att undvika missforstand har villkoren fér Depabevisen uppdaterats med nya namn (Vostok Nafta Investment
Ltd har bytts ut mot Vostok New Ventures Ltd och E. Ohman J:or Fondkommission AB mot Pareto Securities AB,
NASDAQ OMX mot Nasdaq Stockholm och VPC AB mot Euroclear Sweden AB), men dr i alla andra avseenden
identisk med villkor for depabevisen frén Vostok Nafta Investment Ltd fran maj 2007.

PARETO SECURITIES AB:S
VILLKOR FOR SVENSKA DEPABEVIS
AVSEENDE AKTIER I VOSTOK NAFTA INVESTMENT LTD.
maj 2007

Vostok New Ventures Ltd ("Bolaget”) har triffat avtal med
Pareto Securities AB ("Pareto”) varigenom Pareto &tar sig
att for aktiedgares rdkning forvara aktier i Bolaget i depa
samt att utfarda ett svenskt depabevis fér varje deponerad
aktie i enlighet med dessa villkor. Depédbevisen registreras
hos Euroclear Sweden AB (”VPC”) och dr noterade pa Nas-
daq Stockholm.

1. DEPOSITION AV AKTIER
Aktierna deponeras for depabevisinnehavares rak-
ning hos Pareto eller hos av Pareto utsedd forvaltare

=
i

for Paretos rakning genom att Pareto eller forvaltaren
registreras som dgare till aktierna i Bolagets aktiebok
eller hos annat av Bolaget utsett institut med uppdrag
att fora register 6ver Bolagets aktiedgare. Med depa-
bevisinnehavare avses dgare till depabevis eller den-
nes forvaltare.
1.2. Depabevisen registreras i ett av VPC fort avstdm-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofor-
ing av finansiella instrument. Handlingar represente-
rande depébevis kommer dérfor inte att utfirdas.

UTTAG OCH DEPONERING AV AKTIER
.1. Under forutsittning att hinder dédrfor ej foreligger

N [

enligt svensk, bermudiansk eller annat lands lag eller
myndighetsbeslut skall Pareto, pa begiran av depa-
bevisinnehavare, utan dréjsmal tillse att depabevi-
sinnehavaren direktregistreras som 4gare i Bolagets
aktiebok, eller hos annat av Bolaget utsett institut
med uppdrag att fora register 6ver Bolagets aktie-
dgare, for det antal aktier som motsvarar depabevi-
sinnehavarens innehav av depédbevis. Registrering i
aktieboken eller motsvarande register dver Bolagets
aktiedgare skall ske sd snart de aktuella depébevisen
avregistrerats i det av VPC forda depabevisregistret.
2.2. Efter det att samtliga skatter och avgifter som kan
komma att utgd i samband med deponering av
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aktier erlagts, kan aktier 6verlimnas for depone-
ring till Pareto enligt dessa villkor tillsammans med
erforderliga instruktioner till Pareto avseende namn,
adress och VP-konto (pa vilket depébevis skall regist-
reras) jimte annan information och dokumentation
som erfordras enligt svensk, bermudiansk eller annan
tilldimplig lagstiftning.

2.3.  Pareto dger rétt till forskottsvis ersittning av depdbe-
visinnehavaren fér de avgifter och kostnader som
uppkommer i samband med uttag respektive depo-
nering av aktier enligt punkterna 2.1 och 2.2 ovan i
enlighet med av Pareto tillimpad prislista for sddana
atgirder.

3. OVERLATELSE OCH PANTSATTNING
AV AKTIER M.M.
3.1. Aktier som dr deponerade kan ej dverlatas eller pant-

sdttas pd annat sdtt dn genom &verlatelse eller pant-
sittning av depdbevisen. Overlitelse och pantsitt-
ning av depdbevisen skall ske i &verensstimmelse
med gillande svensk rétt. Behorigheten att Gverlata
eller pantsitta depdbevis, liksom avgdrandet av vem
som skall anses vara ritt dgare eller panthavare till
depdbevis skall bedémas enligt de regler som giller
for aktier i avstdmningsbolag.

3.2. Enligt section 103 i Bermudas Companies Act, 1981,
dr dgare av 95 procent av samtliga aktier i ett bolag
beréttigade att fran 6vriga aktiedigare forvirva reste-
rande aktier (tvingsinlosen). Pareto kommer att vara
registrerad dgare till samtliga aktier i Bolaget for vilka
depdbevisinnehavare ej begdrt att fa bli direktregist-
rerade. Pareto har férbundit sig att for det fall depa-
bevisinnehavare bytt ut depabevis mot aktie i Bolaget
¢j begira tvangsinldsen av sadan aktie.



AVSTAMNINGSDAG

(i) Pareto skall i samrdd med Bolaget och VPC
bestimma dag (“Avstimningsdag”) som skall
tilldimpas av Pareto, for faststdllande av vilka
depédbevisinnehavare som i férhallande till Pare-
to dr behoriga att:

(ii) motta utdelning i kontanter, rittigheter eller
annan egendom;

(iii) delta och résta pa bolagsstimma;

(iv) erhalla aktier i samband med fondemission; teck-
na aktie, konvertibler, teckningsoptioner eller
andra rittigheter i samband med nyemission; och

(v) i dvrigt utdva de rittigheter som normalt till-
kommer aktiedigare i Bolaget. Det dr Bolagets och
Paretos avsikt att Avstdmningsdagen skall vara
densamma som den avstdmningsdag eller mot-
svarande som Bolaget tillimpar i férhallande till
Pareto.

UTDELNING

< (en

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Den utdelning som Pareto mottar i egenskap av ak-
tiedigare i Bolaget, skall av Pareto vidareutdelas enligt
bestdmmelserna i denna punkt 5.

Utdelning skall ske till depabevisinnehavare som pa
Avstdmningsdagen dr inférd i depabevisregistret
som innehavare av depabevis eller réttighetshavare.
Utdelning skall ske i euro (EUR) eller svenska kronor
(SEK).

Pareto skall i samrdd med Bolaget faststilla dag for
utbetalning av utdelning till depabevisinnehavar-
na ("Utbetalningsdagen”). Om Pareto har erhallit
utdelning fran Bolaget i annan valuta dn EUR eller
SEK, skall Pareto innan utbetalning av utdelning
sker ombesoérja vixling av den utdelning som erhal-
lits frdn Bolaget till EUR eller SEK. Sddan vixling
skall ske enligt marknadsmaissig valutakurs tidigast
tio och senast fem bankdagar fore utbetalningsdagen
genom triffande av terminskontrakt med forfallo-
dag pa utbetalningsdagen eller dag da pengarna stélls
till VPCs forfogande. Den tilldmpliga vixlingskursen
skall utgéras av den valutakurs som erhallits i sddant
terminskontrakt.

Utbetalning av utdelning till depabevisinnehavare
och andra rdttighetsinnehavare enligt depabevisre-
gistret sker pa Utbetalningsdagen genom VPCs for-
sorg och i enlighet med av VPC vid var tid tillimpade
regler och bestimmelser.

Om utdelning erhalls av mottagare som inte dr beho-
rig motta utdelning skall Pareto dndd anses ha full-
gjort sina skyldigheter enligt dessa villkor, med
undantag for om Pareto hade kinnedom om att utdel-
ningen utbetalades till ndgon som inte var behorig att

5.6.

5.7.

5.8.

motta utdelning eller om Pareto asidosatt normal akt-
samhet, som med hénsyn till omstidndigheterna bort
iakttagas, eller om betalningen inte kan &beropas pa
grund av att mottagaren var underarig eller pa grund
av att forvaltare enligt fordldrabalken varit férordnad
for mottagaren och sddant férvaltaruppdrag omfattar
mottagande av utdelning.

Utbetalning av utdelning till depébevisinnehavare
skall ske utan avdrag for kostnader och avgifter eller
motsvarande som dr hidnforliga till Bolaget, Pareto
eller VPC, men med avdrag for prelimindrskatt eller
annan skatt som innehalls enligt svensk ritt samt
for eventuell skatt som kan komma att paféras enligt
svensk, bermudiansk eller annat lands réttsordning.

Om Pareto mottar utdelning i annan egendom &n
kontanter, skall Pareto - efter samrad med Bolaget -
besluta om hur denna utdelning skall verlimnas till
beréttigade depabevisinnehavare. Detta kan innebédra
att egendomen séljs och att foérsdljningslikviden efter
avdrag for forsdljningskostnader och eventuella avgif-
ter och skatt utbetalas till depabevisinnehavarna.

Om aktiedgarna har rdtt att vilja utdelning i form av
kontanter eller i ndgon annan form och det inte &r
praktiskt mdjligt att ge depabevisinnehavarna sadan
mojlighet, dger Pareto, for depébevisinnehavarnas
rikning, besluta att sadan utdelning skall utga i form
av kontanter.

FONDEMISSION, UPPDELNING AV AKTIER

6.1.

6.2.

6.3.

(SPLIT), NYEMISSION M.M.
Pareto, eller den av Pareto utsedda forvaltaren enligt

punkt 1.1 ovan, skall vid fondemission och uppdelning
av aktier (split) snarast mdjligt registreras i Bolagets
aktiebok for de nya aktier som erhalls med anledning
av sadan atgdrd samt tillse att depdbevis avseen-
de sadana aktier registreras pd VP-konto tillhoran-
de depabevisinnehavare som &r berittigad till sidana
aktier. Motsvarande registreringsatgirder skall vidtas
i samband med sammanlidggning av aktier.

Den som pa Avstimningsdagen dr antecknad i
depabevisregistret som depabevisinnehavare eller
réttighetshavare avseende aktuell dtgird, skall anses
behorig att motta depdbevis som representerar nya
aktier som tillkommit till f6ljd av fondemission eller
uppdelning av aktier (split). Om mottagare av depa-
bevis inte varit behorig att erhélla de nya depabevisen
skall vad som anges i punkt 5.5 ovan dga motsvarande
tilldmpning.

Beslutar Bolaget om nyemission av aktier, utgivan-
de av konvertibler, teckningsoptioner eller andra
rittigheter till aktiedigarna skall Pareto informera
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6.4.

6.5.

N

depabevisinnehavarna ddrom samt om de visentli-
ga villkoren for nyemissionen, de konvertibla skulde-
breven, optionsrétterna eller andra réttigheter. Till
informationen skall fogas anmilningsblankett genom
vilken depabevisinnehavare kan instruera Pareto att
teckna aktier, konvertibla skuldebrev, optionsritter
eller i 6vrigt utnyttja andra rittigheter. Ndr Pareto i
enlighet med depébevisinnehavarens instruktioner
tecknat och tilldelats sddana aktier, konvertibler eller
andra rittigheter, skall Pareto tillse att motsvaran-
de registreringar genomfdrs pa respektive depabevis-
innehavares VP-konto. Om sidana registreringar inte
kan genomfdras pd respektive depdbevisinnehavares
VP-konto, skall Pareto tillse att depabevisinnehavar-
na pa annat sitt tillférsdkras dganderitten till aktuel-
la instrument eller rittigheter.

Om depdbevisinnehavare inte uppdrar at Pareto
att utdva nagra av de rittigheter som angetts ovan i
punkten 6.3, dger Pareto rdtt att avyttra sddana rit-
tigheter f&r depabevisinnehavarnas rakning och utbe-
tala erhallen behéllning till depabevisinnehavarna
med avdrag for forsdljningskostnader och eventuella
avgifter och skatter.

Om depébevisinnehavare dger ritt till, eller efter
utnyttjande erhaller, ett antal delrétter, foretrs-
desritter eller andra rdtter som inte berdttigar till
erhallande av ett helt antal fondaktier, deltagande i
nyemission av aktier, teckning av konvertibler, teck-
ningsoptioner eller motsvarande réttigheter, dger
Pareto ritt att avyttra sddana overskjutande delrit-
ter, féretrddesritter etc. och till depabevisinnehavar-
na eller rittighetsinnehavarna utbetala erséttningen
efter avdrag for forsiljningskostnader och eventuella
avgifter och skatter.

DELTAGANDE I BOLAGSSTAMMA

~
=
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Pareto skall tillférsdkra depabevisinnehavare rétt att
nédrvara vid Bolagets bolagsstdmmor och att rosta
for aktier som representeras av depabevisen. Bolaget
skall i samrdd med Pareto offentliggtra kallelse till
sddan stimma i enlighet med Bolagets noteringsavtal
med Stockholmsborsen genom att information 1dm-
nas till minst tva etablerade nyhetsbyrder samt till
minst tre rikstdckande dagstidningar. Kallelsen skall
innehalla:
(i) den information som intagits i kallelsen till stim-
man tillhandahéllen av Bolaget; och
(ii) instruktioner fér vad som madste iakttas av
varje depédbevisinnehavare for att kunna delta
pa bolagsstdmman eller pa annat sitt utdva sin
rostratt.
Pareto skall i god tid fére stimman ombesorja att
fullmakter utfdrdas till forman for varje depabevis-
innehavare som till Pareto anmalt sin avsikt att delta

pa bolagsstimma. Sddana fullmakter skall tillstdl-
las Bolaget tillsammans med en forteckning 6ver de
depabevisinnehavare for vilka fullmakt utférdats.

7.2. Ordinarie bolagsstdimma skall dga rum drligen inom

sex manader efter utgadngen av rikenskapsaret.

7.3. Pareto forbinder sig att inte foretrdda aktier for vilka

8.

depabevisinnehavare ej utsett Pareto till ombud.

INFORMATION TILL DEPABEVISINNEHAVAREN

9.

Pareto skall pa det sdtt som anges i punkten 12 nedan
tillhandahalla depébevisinnehavarna all den informa-
tion som Pareto erhdller fran Bolaget i Pareto egen-
skap aktiedigare. Pareto skall dock alltid tillstdlla
depabevisinnehavare som onskar det sadan informa-
tion per post under adress som anges i depabevisre-
gistret. Bolagets avsikt dr att presentera all informa-
tion pa det engelska spraket.

NOTERING AV DEPABEVIS

10.

Depabevisen avses bli foremal fér notering pa Stock-
holmsbdrsen. Pareto skall sa snart praktiskt mojligt
informera depébevisinnehavarna om beslut fattas att
noteringen av depabevisen skall upphora.

PARETOS KOSTNADER

11.

Paretos kostnader och dess ersittning for forvaltning
av depan samt for VPCs tjdnster, skall bekostas av
Bolaget om inte annat anges i dessa villkor.

BYTE AV DEPOSITARIE

12.

Beslutar Bolaget att anlita annat virdepappersinstitut
i Paretos stille, skall Pareto Overlata samtliga sina rét-
tigheter och skyldigheter gentemot depabevisinneha-
varna enligt dessa villkor samt leverera aktierna till
den nya depositarien. Byte av depositarie skall under-
stillas VPC for godkdnnande samt verkstillas tidi-
gast tre mdnader efter det att meddelande (angéende
byte av depositarie) skickas med post till depébevis-
innehavarna eller meddelande ddrom var infort i en
dagligen utkommande tidning enligt punkt 12 nedan.
Vid byte av depositarie genom foérfarande enligt
denna punkt 11 skall depabevisinnehavare anses ha
ldmnat sitt samtycke till att rdttigheter och skyldig-
heter mellan depabevisinnehavarna och Pareto &ver-
gar till att gdlla mellan depabevisinnehavarna och den
nya depositarien.

MEDDELANDEN

Pareto skall tillse att meddelanden till depébevis-
innehavare enligt dessa villkor, direkt eller via VPC,
tillstdlls depabevisinnehavarna och andra rittighets-
innehavare som #dr inforda i avstimningsregistret
enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiel-
la instrument och VPCs vid var tidpunkt tillimpade



13.

rutiner. Med undantag for de fall dir skriftligt med-
delande skall sindas med post till aktiedigare i svens-
ka avstdmningsbolag, skall Pareto — som ett alterna-
tiv till att skicka meddelandet med post - dga rétt att
i samrad med Bolaget inféra meddelanden i annons i
en i Stockholm dagligen utkommande tidning. Vidare
skall information ldmnas till Stockholmsbérsen.

ANDRING AV DESSA VILLKOR

14.

Pareto #dger rdtt att dndra dessa villkor, om det &r
noédvindigt for att villkoren skall vara férenliga med
svensk eller annan tillimplig lagstiftning, myndig-
hetsbeslut eller VPCs regler och bestdmmelser. Pare-
to - i samrdd med Bolaget - dger ritt att besluta om
att dndra dessa villkor om det av andra skil dr dnda-
malsenligt eller nodvindigt, i samtliga fall under for-
utsdttning att depabevisinnehavarnas rittigheter inte
i ndgot védsentligt hinseende forsdmras.

INFORMATION OM DEPABEVISINNEHAVARE

14.1.

14.2.

14.3.

15.

(SEKRETESS)

Pareto forbehaller sig rétten att fran VPC begira
information om depabevisinnehavare i det av VPC
forda depdbevisregistret samt att till Bolaget vidare-
befordra information rérande depédbevisinnehavare
och deras innehav av depébevis.

Vidare #dger Pareto och Bolaget ldmna information
rérande depabevisinnehavare till den som fullgor
registreringsuppgift avseende aktierna samt myndig-
heter forutsatt att sddan skyldighet foreligger enligt
svensk eller utlindsk lag eller forfattning eller myn-
dighetsbeslut. Depébevisinnehavare &r skyldig att
efter begdran lamna Pareto sadan information.

Pareto och Bolaget har rétt att limna och offent-
liggéra information om depébevisinnehavare i den
utstrdckning som foljer av villkoren fér handel pa
Stockholmsbdrsen eller annan marknadsplats.

ANSVARSFRAGOR

15.1. Om inte annat foljer av punkt 15.2 nedan, dr Pareto

15.2.

ansvarig for den skada som depabevisinnehavare lider
till f6ljd av oaktsamhet av Pareto vid fullgérandet av
sitt uppdrag enligt dessa villkor. Pareto skall dock
inte ansvara for indirekt skada.

Pareto skall inte vara ansvarig for skada som beror
pa svensk eller utlindsk lagstiftning, svensk eller
utlindsk myndighetsatgdrd, krigshéndelse, strejk,
bojkott, lockout, blockad, terrorism eller annan lik-
nande omsténdighet. Férbehallen om strejk, blockad,
bojkott eller lockout giller 4ven om Pareto sjdlv vidtar
eller dr féremal for sddan konfliktdtgdrd.

15.3. Foreligger hinder att verkstélla betalning eller vidta-

ga annan atgird pa grund av omstidndighet som lig-
ger utanfdr Pareto eller Bolagets kontroll dger Pareto
eller Bolaget uppskjuta verkstéllande av atgédrden till
dess hindret upphort.

15.4. Vare sig Pareto, Bolaget eller VPC svarar for for-

16.

lust eller skada som drabbar depabevisinnehavare
pa grund av att viss utdelning, réttighet, meddelan-
de eller annan rdttighet som tillkommer aktiedgare
i Bolaget inte av tekniska, lagliga eller andra skl
utanfor ovan nimnda parters kontroll kan distribu-
eras eller eljest 6verforas till eller tillhandahallas de
i avstimningsregistret registrerade depabevisinneha-
varna i rétt tid eller alls.

UPPSAGNING

16.1. Pareto dger rétt att sdga upp depositionen av aktier

enligt dessa villkor, genom meddelande om uppsig-

ningen till depabevisinnehavarna enligt punkt 12

ovan, om:

(i) beslut fattas att depédbevis inte lingre skall
vara noterade pd Stockholmsbdrsen eller annan
marknadsplats;

(ii) Bolaget beslutar att aktierna i Bolaget inte ling-
re skall representeras av depabevis enligt dessa
villkor;

(iii) Bolaget brister i betalning av kostnader och
ersdttning enligt punkt 10 ovan med mer &n 30
dagar efter forfallodagen; eller

(iv) Bolaget pa ett visentligt sétt brister i sina forplik-
telser mot Pareto.

16.2. Sker sddan uppsédgning fortsitter dessa villkor att gilla

under en uppsdgningstid av sex manader fran dagen
for avsindande av sddant meddelande eller frdn den
dag dd meddelandet var infort i tidning, om depébevi-
sen inte dessforinnan avnoterats efter beslut av Stock-
holmsbdrsen. I meddelandet till depdbevisinnehavar-
na skall anges den Avstdmningsdag dd Pareto kommer
att omregistrera samtliga innehav av depabevis enligt
det av VPC forda depdbevisregistret till direktregist-
rering i Bolagets aktiebok eller hos annat av Bolaget
utsett institut med uppdrag att fora register 6ver Bola-
gets aktiedgare. Meddelande avseende uppsidgning-
en skall dven tillstdllas andra réttighetsinnehavare
antecknade i det av VPC férda depébevisregistret.

Dessa villkor liksom de av Pareto utfdrdade depabevi-

17. TILLAMPLIG LAG
sen skall regleras av svensk ritt.
18. TVISTER

Tvist rorande dessa villkor och ddrmed samman-
hingande rittsforhdllanden skall avgdras av allmidn
domstol och talan vickas vid Stockholms tingsrétt.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor
som aktualiseras med anledning av upptagande till
handel av Depébevis i Bolaget pd Nasdaq Stockholm.
Sammanfattningen &dr endast tilldmplig pa fysiska per-
soner och aktiebolag som ar obegréansat skattskyldiga
i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
dr baserad pad nu géllande lagstiftning och &r
avsedd endast som generell information avseende
Depébevisen i Bolaget fran och med upptagandet till
handel p& Nasdag Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer da Depabevisen innehas som lagertill-
gang i néringsverksambhet;

e situationer da Depabevisen innehas av kommandit-
eller handelsbolag;

e situationer d& Depabevisen forvaras pé ett
investeringssparkonto;

e de sérskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklu-
sive avdragsforbud vid kapitalfdrlust) och utdelning
i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga dé investe-
raren innehar Depébevis i Bolaget som anses vara
néringsbetingade (skattemassigt);

e de sérskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga
pa depébevis i bolag som &r eller har varit fdmans-
foretag eller p& depdbevis som férvarvats med stéd
av sddana depébevis;

e de sdrskilda regler som kan bli tilldmpliga for fysis-
ka personer som gor eller aterfor investeraravdrag;

e utldndska fOretag som bedriver verksamhet fran
fast driftstélle i Sverige;

e utldndska foretag som har varit svenska foretag;
eller

e avrakning av utldndsk skatt.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa foretags-
kategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vdrdepapper beror pd dennes
speciella situation. Varje innehavare av Depabevis bor
rédfréga oberoende skatterddgivare om de skattekon-
sekvenser upptagandet till handel av Depabevis i
Bolaget p& Nasdaq Stockholm kan medftra for dennes
del, inklusive tillampligheten och effekten av utlédnd-
ska regler och skatteavtal.
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Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrinsat skattskyldi-
ga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rintor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan forsiljningserséittningen, efter avdrag
for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet fér samtliga depébevis av samma
slag och sort ldggs samman och berdknas gemensamt
med tillimpning av genomsnittsmetoden. Vid forsilj-
ning av marknadsnoterade aktier, sdsom Depdbevisen
i Bolaget, far alternativt schablonmetoden anvindas.
Denna metod innebdr att omkostnadsbeloppet far
bestdmmas till 20 procent av férsiljningsersittningen
efter avdrag for forsdljningsutgifter.

Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier eller depa-
bevis far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvin-
ster som uppkommer samma ar pa aktier eller depabevis,
liksom pa andra marknadsnoterade vidrdepapper som
beskattas som aktier (dock inte andelar i virdepappers-
fonder eller specialfonder som innehéller endast svenska
fordringsritter, sd kallade réntefonder). Av kapitalférlust
som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmojlig-
het medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 pro-
cent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjinst och
ndringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent av den
del av underskottet som inte &verstiger 100 000 SEK och
21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som dr obegrédnsat skattskyldiga
i Sverige innehalls prelimindr skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminidra skatten innehalls normalt
av Euroclear Sweden eller, betréffande forvaltarregist-
rerade aktier eller depdbevis, av forvaltaren. Utdelning
fran Bermuda &r inte foremal for kupongskatt.



Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar,
i inkomstslaget niringsverksamhet med 22 procents
skatt. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker pa samma sétt som for fysiska personer enligt vad
som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier eller
depdbevis medges endast mot skattepliktiga kapital-
vinster pa aktier och andra vdrdepapper som beskattas
som aktier. Kapitalforlust pa aktier eller depabevis som
inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det
aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vdrdepapper
som beskattas som aktier under efterfoljande beskatt-
ningsar, utan begridnsning i tiden. Om en kapitalforlust
inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, far
den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra virdepapper som beskattas som aktier hos ett
annat foretag i samma koncern, om det foreligger kon-
cernbidragsritt mellan foretagen och bada foretagen
begir det for ett beskattningsar som har samma deklara-
tionstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot
av foretagens bokforingsskyldighet upphor). Sérskilda
skatteregler kan vara tilldimpliga pa vissa foretagskate-
gorier eller vissa juridiska personer (exempelvis invest-
mentforetag och forsikringsbolag).

Depabevisinnehavare som &r begrénsat
skatteskyldiga i Sverige
Depabevisinnehavare som &r begridnsat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet genom ett fast
driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av depabevis. Aktiedgare kan emel-
lertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sédrskild regel dr dock fysiska personer som
dr begridnsat skattskyldiga i Sverige foremal for kapital-
vinstbeskattning i Sverige vid avyttring av depabevis,
om de vid nagot tillfdlle under det kalenderar da avytt-
ringen sker eller under de féregdende tio kalenderaren
har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Ett
tillkommande krav for regelns tillimplighet pa deldgar-
rédtter som har givits ut av ett utlindskt foretag &r att
deldgarritterna dven maste ha forvirvats ndr de fysis-
ka personerna var obegrinsat skattskyldiga i Sverige.
Deldgarrdtter som har ersatt andra deldgarritter i ett
utlindskt foretag ska anses forvirvade vid samma tid-
punkt som det ursprungliga férvirvet vid tillimpningen
av denna regel.

Tilldimpligheten av denna regel kan dock begrdnsas av
skatteavtal mellan Sverige och andra ldnder.

Skattefragor i Bermuda

For ndrvarande finns det ingen inkomstskatt, vinstskatt,
kéllskatt, kapitalvinstskatt, skatt pa overforing av till-
gangar, skatt pa egendom eller arvsskatt pa Bermuda
som betalas av Bolaget eller dess aktiedgare avseen-
de aktierna i Bolaget. Bolaget har erhallit en forsékran
fran finansministern pa Bermuda, enligt lag “Exempted
Undertakings Tax Protection Act 19667, att i hindelse av
att en lagdndring infors som kan antas innebéra att skatt
ska tas ut pa vinst, inkomst, berdknas pa nagon kapi-
taltillgang, arvsskatt eller skatt pd egendom, fir sddan
skatt inte paforas Bolaget forrdn tidigast den 31 mars
2035. Detta giller for savil Bolaget som nagon av dess
verksamheter eller dess aktier, obligationer eller andra
ataganden. Dock giller detta undantag inte om sadan
beskattning dven sker for personer som &r stadigvaran-
de bosatta pa Bermuda eller om sadan skatt ska betalas
av Bolaget avseende fast egendom som 4gs eller hyrs av
Bolaget pa Bermuda.
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Definitioner

Termerna som definieras nedan anvinds i Prospektet:

Apportemissionen

BlaBlaCar

CAGR

Depébevis
Euroclear Sweden
EUR

IFRS

Koden

Lead Edge Capital

Lorito
MENA-regionen
Nasdaq Stockholm
0SS

Pareto Securities
Prospektet

RTS

RUB

Securities Act

SEK

Transaktionen eller
Forvirvet

USD

Vostok, Bolaget eller
Koncernen

Zebra
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Apportemission av hdgst 4 154 495 nya Depdbevis som motsvarar 4 154 495 nya aktier i
Bolaget.

Paris-baserade samakningstjdnsten Comuto SA.

Genomsnittlig arlig tillvixttakt (En. Compounded aggregated growth rate).
Svenskt depabevis i Vostok New Ventures Ltd.

Euroclear Sweden AB.

Euro.

International Financial Reporting Standards.

Svensk kod for bolagsstyrning.

Lead Edge Capital II LP, Lead Edge Capital QP II LP och Lead Edge Partners Opportunity
IIT LP.

Lorito Holdings (Guernsey) Limited.

Mellandstern och Nordafrika

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm Aktiebolag.
Oberoende staters samvilde.

Pareto Securities AB, org. nr. 556206-8956.

Detta prospekt.

Russian trading system, den frimsta handelsplatsen for ryska aktier.
Ryska rubel.

Den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933.

Svenska kronor.

Vostok New Ventures investering i BlaBlaCar i enlighet med offentliggérandet den
29 oktober 2016.

Amerikanska dollar.

Vostok New Ventures Ltd., koncernen i vilken Vostok New Ventures Ltd &r moderbolag,
eller ett dotterbolag i koncernen, i tilldimplig kontext.

Zebra Holdings and Investment (Guernsey) Limited.



Adresser

Bolag och emittent
Vostok New Ventures Ltd
Codan Services
Clarendon House

2 Church Street
Hamilton HM1108
Bermuda

Tel: 08 545 015 50

Hemsida: www.vostoknewventures.com

Emissionsinstitut

Pareto Securities AB

Box 7415

103 91 Stockholm

Tel: 08 402 50 00

Hemsida: www.paretosec.com

Legal radgivare
Advokatfirman Vinge KB
P.O. Box 1703

111 87 Stockholm

Tel 010-614 30 00
Hemsida: www.vinge.se

Central viirdepappersférvarare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

P.O. Box 191

101 23 Stockholm

Tel: 08-402 90 00

Hemsida: www.euroclear.com

Revisor
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Tel: 010-212 40 00

Hemsida: www.pwc.se

Sandsnas Communication, 2016
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