N.B. Detta dokument har uppréttats i en svensksprakig och en engelsksprakig version. | hdndelse av att versionerna
inte éverensstdmmer ska den engelsksprakiga versionen &ga foretréade.

VID HOGSTA DOMSTOLEN I BERMUDA
CIVILRATTSLIGA AVDELNINGEN
HANDELSDOMSTOLEN
2020: Nr 145

I ARENDET AVSEENDE VOSTOK NEW VENTURES LTD.

OCH I ARENDET AVSEENDE AVSNITT 99 I BERMUDA COMPANIES ACT 1981

SCHEME OF ARRANGEMENT
(enligt avsnitt 99 i Bermuda Companies Act 1981)

mellan

VOSTOK NEW VENTURES LTD.

(ett aktiebolag registrerat enligt lagarna i Bermuda med organisationsnummer 39861)

och

SCHEME-AKTIEAGARE
(sdsom definierat héri)



DEL 1
BAKGRUND
DEFINITIONER

A. T detta Scheme of Arrangement ska, om inte annat foljer av sammanhanget eller
uttryckligen anges, definitionerna nedan ha foljande betydelse:

2019-irs Bermuda VNV Bermudas aktier med ett kvotvirde om 0,24 USD,
samtliga emitterade for deltagare i VNV Bermudas
langfristiga incitamentsprogram som antogs pa VNV
Bermudas extra bolagsstimma den 22 augusti 2019

Incitamentsaktier

2019-ars Svenska Sérskilt aktieslag i VNV Sverige som ska levereras till
deltagare i VNV Bermudas langfristiga
incitamentsprogram 2019 i utbyte mot inldsta 2019-ars
Bermuda Incitamentsaktier

Incitamentsaktier

Tillatet Forfarande Varje dtgird som Scheme-aktiedgare vidtar i syfte att
bevaka sina réttigheter under Scheme of Arrangement
for det fall nagon part inte fullfdljer sina skyldigheter
enligt Scheme of Arrangement

Bankdag Varje dag dé banker pd Bermuda och i Stockholm &r
Oppna for verksamhet

Bermuda Companies Act Bermudas Companies Act 1981

Ikrafttridande Det datum och den tid vid vilken en kopia av Hogsta

Domstolen i Bermudas foreldggande som faststiller
Scheme of Arrangement, samt sddana éndringar som &r
till for att underldtta foreldggandet i enlighet med
avsnitt 99 1 Bermuda Companies Act, ska vara det
bermudianska bolagsregistret (Eng. Bermuda Registar
of companies) tillhanda for registrering, varvid Scheme
of Arrangement trader ikraft

Forklarande Redogorelse Den Forklarande Redogorelsen fran VNV Bermuda i
anslutning till Scheme of Arrangement som
representerar den Forklarande Redogorelsen utfardad i
enlighet med 100 § i Bermuda Companies Act och
innefattar en kallelse till den Sarskilda Stémman

Forfarande Varje process, forfarande, atgérd, talan, legala eller
andra forfaranden, innefattande (men inte begrinsat
till) skiljeforfaranden, medling, alternativa
tvistlosningar, domstolsprovningar,
anbudsforfaranden, krav, verkstillighetsatgirder,
tvangsatgirder, upphévanden, atertaganden,
beslagtagande, utstdllanden av sdkerheter,
verkstillighetsbeslut, verkstéllighet av en sékerhet eller
remburs

Otillatet Forfarande Forfaranden gentemot VNV Bermuda eller VNV



Avstimningsdag

Scheme of Arrangement

Scheme-vederlaget

Sarskilda Stimman

Scheme-aktiedigare

Scheme-aktier

Registret for Depabevis

Depabevis

SEK
Obligationer

Kreditfaciliteten

Hogsta Domstolen i Bermuda

VNV Bermuda

VNV Bermuda stamaktier

VNV Sverige
Aktier i VNV Sverige

USD

Sverige, eller deras tillgangar i samtliga jurisdiktioner,
forutsatt att det inte &r ett Tillatet Forfarande

Utgédngen av bankdagen (CEST) den 6 maj 2020

Detta Scheme of Arrangement avseende VNV
Bermuda i enlighet med avsnitt 99 1 Bermuda
Companies Act i sin nuvarande lydelse med forbehall
for dndringar, tilligg eller villkor som godkénns av
VNV Bermuda och som Hogsta Domstolen i Bermuda
kan godkénna eller pékalla

En aktie i VNV Sverige som ska levereras av VNV
Sverige i utbyte mot varje Depébevis

Stimma for innehavare av  Depdbevis som
sammankallas av Hogsta Domstolen i Bermuda vid
vilken omrostning sker avseende Scheme of
Arrangement, eller uppskjutande eller ajournering
dérav

Innehavare av depabevis ("Depéabevisinnehavare”)
representerande Scheme-aktier, inforda i Registret for
Depabevis omedelbart fore Ikrafttradandet

VNV Bermudas stamaktier emitterade omedelbart fore
Ikrafttradandet

Registret som fors av Euroclear Sweden AB o&ver
Depébevisinnehavare i VNV Bermuda

Svenska Depabevis representerande stamaktier i VNV
Bermuda

Svenska kronor, den officiella valutan i Sverige

Utestaende 5,75 % obligationer 2019/2022 emitterade
av VNV Bermuda

Kreditfaciliteten mellan VNV Bermuda som lantagare
och Pareto Bank AS som léngivare

Hogsta Domstolen i Bermuda

Vostok New Ventures Ltd., ett aktiebolag registrerat
enligt lagarna i Bermuda med organisationsnummer
39861

Stamaktier med ett nominellt virde om 0,24 USD per
aktie 1 VNV Bermuda

Vostok New Ventures AB, ett svenskt aktiebolag

Registrerade stamaktier i VNV Sverige med ett
kvotvirde 1 SEK att faststdllas fore Ikrafttradandet

Amerikanska dollar, den officiella valutan i USA



TOLKNING

B. I detta Scheme of Arrangement fOrutsatt att inget annat foljer av sammanhanget eller
uttryckligen framgar:

(1) hinvisningar till avsnitt, sektioner, klausuler och underklausuler dr hinvisningar till
relevanta avsnitt, sektioner, klausuler och underklausuler i detta Scheme of Arrangement;

(2) hinvisningar till en person innefattar hdnvisning till en individ, en firma, en
sammanslutning, ett bolag, en juridisk person, annan juridisk enhet, ett bolag som inte har status
som juridisk person eller en myndighet eller ett myndighetsorgan;

(3) hianvisningar till lag eller forfattning innefattar &ven desamma som sedan, frin tid till
annan, modifieras, &dndras eller utfardas pa nytt;

(4) hinvisningar till ett avtal, en handling eller ett dokument ska &ven avse sddana avtal,
handlingar och dokument som redigeras, kompletteras, dterutges, verifieras, ersitts och/eller
fornyas (delvis eller i sin helhet) fran tid till annan, och innefatta samtliga avtal, handlingar och
dokument som utfardas darefter;

(5) singular innefattar d&ven plural och vice versa, och begrepp som innefattar ett genus ska
dven inkludera det andra genuset;

(6) rubriker till avsnitt, sektioner, klausuler och underklausuler syftar enbart till att férenkla
hénvisningar och ska inte paverka tolkningen av detta Scheme of Arrangement; och

(7) 1 hindelse av avvikelser mellan de begrepp som anvidnds i dettaa Scheme of
Arrangement och den Forklarande Redogorelsen, ska begreppen i detta Scheme of
Arrangement dga foretréde.

VNV BERMUDA

C. VNV Bermuda bildades som ett aktiebolag (Eng. exempted company limited by shares)
i Bermuda den 5 april 2007 med organisationsnummer 39861.

D. Per dagen for den Sirskilda Stimman kommer VNV Bermuda ha ett maximalt
aktiekapital om 110 000 000 USD uppdelat pa 456 233 333 VNV Bermuda stamaktier,
av vilka 78 150 006 stamaktier kommer vara emitterade och utestdende (varav
1 080 450 Depabevis och motsvarande antal stamaktier innehas av Bolaget) och
2 100 000 2019-ars Bermuda Incitamentsaktier, vilka samtliga kommer vara emitterade
och utestaende.

SYFTET MED SCHEME OF ARRANGEMENT

E. Syftet med Scheme of Arrangement &r att genomfora ett domicilbyte avseende
moderbolaget i Vostok New Ventures-koncernen fran Bermuda till Sverige genom



inlosen av samtliga Scheme-aktier i utbyte mot leverans av aktier i VNV Sverige. Till
foljd av Scheme of Arrangement kommer Scheme-aktiedgare bli aktiedgare i VNV
Sverige. Scheme of Arrangement kommer att genomforas i enlighet med vad som f6ljer
av Del II, Klausul 3 nedan.

F. Innehavare av 2019-4rs Bermuda Incitamentsaktier foreslds godkdnna Scheme of
Arrangement genom ett enhdlligt skriftligt beslut av innehavarna av 2019-ars Bermuda
Incitamentsaktier.

G. VNV Sverige har samtyckt till att nirvara vid faststédllelseforhandlingen och atar sig att
vara bunden av dess villkor och att leverera fullt betalda aktier i VNV Sverige i enlighet
med vad som foljer hérav.

DEL 11
SCHEME OF ARRANGEMENT
Ansokan om och ikrafttridande av Scheme of Arrangement

1. Overenskommelsen och strukturen som faststills genom Scheme of Arrangement ska
omfatta Scheme-aktierna och vara bindande for Scheme-aktieéigarna.

Inneborden av Scheme of Arrangement

2. Vid Ikrafttriddandet ska samtliga réttigheter och intressen som Scheme-aktiedgarna har
i Scheme-aktierna omfattas av implementeringen av uppgorelsen som kommer att
implementeras i enlighet med Klausul 3 nedan.

Utbyte av aktier och vederlag
3.

a. Videt senare av (i) Ikrafttradandet och (ii) uppfyllelsen eller &sidoséttningen av villkoren
som anges 1 Klausul 24 nedan, ska samtliga Scheme-aktier 19sas in.

b. Aktier i VNV Sverige ska levereras pd en en-till-en-basis till Scheme-aktiedgarna
representerande de inlosta Scheme-aktierna.

c. VNV Bermuda ska emittera och tilldela en stamaktie till Vostok New Ventures (Cypern)
Limited, ett cypriotiskt aktiebolag inom Vostok New Ventures-koncernen.

DEL III
AVSTAMNINGSDAG OCH FASTSTALLANDE AV OMFATTANDE AKTIEAGARE
Avstimningsdag

4. Scheme-aktiedgarna och det antal Depébevis som dessa innehar i syfte att rosta vid den
Sarskilda Stimman ska faststdllas utifrdn Registret for Depabevis per
Avstamningsdagen.



DEL IV
TILLDELNINGAR
Distribution till Scheme-aktiedgare

5. Sé snart det &r praktiskt mojligt efter fullfoljandet av atgérderna enligt Klausul 3 ovan,
ska VNV Sverige leverera aktier i VNV Sverige innefattande Scheme-vederlaget till en av VNV
Bermuda anvisad utbytesagent for 6verforingen av Scheme-vederlaget till Scheme-aktiedgare
sasom anges hdri. VNV Bermuda kommer genomfora leveransen av aktier i VNV Sverige till
Scheme-aktiedgare.

Rittigheter for Scheme-aktiesigare

6. Fran och med Ikrafttradandet ska Scheme-aktiedgare, i enlighet med Scheme of
Arrangement inte lingre ha ndgra rittigheter till Scheme-aktierna eller Depdbevisen, med
undantag for rétten att erhalla Scheme-vederlaget. I samband med Scheme-aktiernas inlosen
ska aktiedgarforteckningen i VNV Bermuda uppdateras och spegla sadant inldsen.

DEL V
ALLMANNA BESTAMMELSER I SCHEME OF ARRANGEMENT
Ikrafttriadandet och information till Scheme-aktiedgare
7. Scheme of Arrangement trader ikraft och blir bindande vid Ikrafttradandet.

8. VNV Bermuda ska upplysa om nidr Scheme of Arrangement tritt ikraft genom att halla
information tillgénglig p4 VNV Bermudas hemsida, vilket &r det sedvanliga sittet att
tillhandahélla information till Depébevisinnehavare vars Depabevis ér upptagna till handel pa
Nasdaq Stockholm.

Tidsfrist for Otillitet Forfarande

9. Efter Ikrafttradandet dger ingen Scheme-aktiedgare ritt att inleda ett Otillatet Forfarande
som harrér frdn Scheme of Arrangement.

10. En Scheme-aktiedgare kan inleda ett Tillatet Férfarande mot VNV Bermuda eller VNV
Sverige efter Ikrafttradandet forutsatt att VNV Bermuda fem Bankdagar dessforinnan erhéller
upplysning om aktiedigarens avsikt att inleda ett sadant Forfarande.

Mandat

11. Samtliga mandat och Ovriga instruktioner som ar giltiga i forhallande till Depabevisen
(inklusive for beslut om utbetalning av utdelning (om négra sddana finns)) vid Ikrafttradandet,
ska upphora att gélla som giltiga mandat och instruktioner.



Kostnader

12. VNV Bermuda ska i sin helhet betala samtliga kostnader, avgifter, utgifter och
utbetalningar som VNV Bermuda skiligen adragits i1 samband med forhandlingen,
forberedelsen och implementeringen av Scheme of Arrangement, inklusive kostnader for den
Sérskilda Stimman och kostnader for erhallandet av faststdllandet fran Hogsta Domstolen i
Bermuda.

Befintliga overforingsinstrument och intyg

13. Fran och med Ikrafttriddandet ska samtliga dverforingsinstrument och intyg som dger
giltighet vid Ikrafttradandet i forhdllande till 6verforing eller innehav av Scheme-aktier upphora
att gilla som dokument eller bevis for 6verforing av innehav.

Forindringar av Scheme of Arrangement

14. VNV Bermuda kan, vid forhandling inféor Hogsta Domstolen i Bermuda, for alla
Scheme-aktiedgares vignar, samtycka till alla icke-materiella fordndringar av Scheme of
Arrangement eller till sddana villkor som Hogsta Domstolen i Bermuda beslutar att godkénna
eller infora.

Meddelanden

15. Alla upplysningar eller annan skriftlig kommunikation som sker i ssmband med Scheme
of Arrangement utover vad som anges i Klausul 10 och 20 ska ske skriftligen och ska anses
behodrigen avlamnad om:

a. det till VNV Bermudas levereras for hand eller via post till, Clarendon House, in the 2
Church Street, Hamilton HM 11, Bermuda, att: Anders F. Borjesson, General Counsel;

b. det till Scheme-aktiedgare publiceras pA VNV Bermudas hemsida, det sedvanliga séttet
att tillhandahdlla information till Depabevisinnehavare med sddana Depdbevis som dr
upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm; och

c. det till ndgon annan person levereras for hand eller via post till sddan adress som anges i
ett, 1 forhallande till Scheme of Arrangement, ingdnget avtal eller till den for VNV Bermuda
senast kinda adressen for den personen, eller via fax till det for VNV Bermuda senast kinda
faxnumret.

16. All upplysning eller annan skriftlig kommunikation som framstélls med anledning av
Scheme of Arrangement ska anses delgiven i enlighet med bestimmelse 3.3 1 VNV Bermudas
bolagsordning.

17. For att pavisa att delgivning skett ska det, for det fall upplysning skickats via post, finnas
tillrdcklig bevisning om att kuvertet var erforderligt stimplat, adresserat och avsint.

18. Forutom upplysningar, skriftlig kommunikation eller annan nédvindig dokumentation
som krévs enligt Klausul 9 ovan, ska eventuell underlatenhet att skicka upplysning, skriftlig



kommunikation i enlighet med Klausul 16 och 17 ovan d& en Scheme-aktiedgare inte mottar
sadant meddelande inte paverka bestimmelserna av Scheme of Arrangement.

19. VNV Bermuda ska inte ansvara for nagon forlust eller forsening vid dverforingen av
saddan upplysning, andra dokument eller betalningar avsint av eller till Scheme-aktiedgare som
ska avséndas pd Scheme-aktiedgares risk.

20. All upplysning eller skriftlig kommunikation som ska lamnas till alla eller vdsentligen
alla Scheme-aktiedgare ska anses gélla sdsom information nédr den hélls tillgdnglig p4 VNV
Bermudas hemsida, som dr det sedvanliga sittet att halla information tillgdnglig for
Depabevisinnehavare nir Depabevisen dr upptagna till handel p4 Nasdaq Stockholm.

Bestammanderiatt

21. I det fall ett drende ska behandlas enligt en bestimmelse i Scheme of Arrangement av
VNV Bermuda har bolaget bestimmanderitt att tolka ett sddant drende under Scheme of
Arrangement pa det sétt bolaget finner réttvist och rimligt. Bolagets beslut dr bindande for alla
berorda punkter.

Gillande ritt och jurisdiktion

22. Fran och med Ikrafttridandet ska de operativa villkoren for Scheme of Arrangement
tillampas och tolkas i enlighet med bermudiansk rétt och Scheme-aktiedgare samtycker hirmed
till att domstolarna i Bermuda har exklusiv ritt att prova och avgora i mal, handlingar eller
Forfaranden och forlika tvister som uppstar till foljd av eller som dr kopplade till villkoren for
Scheme of Arrangement eller dess implementering eller genom vidtagen atgérd eller
underlatenhet att vidta under Scheme of Arrangement eller som &r kopplad till administrationen
for Scheme of Arrangement; att Scheme-aktiedgare, med anledning dérav, odterkalleligen
overlater behorighet till de bermudianska domstolarnas jurisdiktion; dock forutsatt att inget 1
denna klausul ska pdverka giltigheten av andra bestimmelser som faststiller tillamplig lag och
domsrdtt mellan VNV Bermuda och Scheme-aktiedgare, oavsett om det foljer av avtal eller pa
annat satt.

23. Med forbehéll for bestimmelserna under Klausul 24(b) nedan ska villkoren fér Scheme
of Arrangement och de nedanstdende skyldigheter som &vilar VNV Bermuda trdda i kraft med
forbehall for alla forbud eller villkor som aldggs i tillimplig lag.

Forutsiittningar for Scheme of Arrangement

24. Scheme of Arrangement kommer inte slutféras om inte foljande villkor uppfylls eller
efterges:

a. De aktier i VNV Sverige som ska tilldelas i samband med Scheme of Arrangement ar
villkorade mot ett godkdnnande for notering pa Nasdaq Stockholm;

b. Varken VNV Bermuda eller VNV Sverige ér foremél for statliga pdbud, foreldggande
eller dldggande som forbjuder fullbordandet av Scheme of Arrangement;



c. Innehavare av 2019-4&rs Bermuda Incitamentsaktier har godkdnts for Scheme of
Arrangement genom ett skriftlig enhélligt beslut;

d. VNV Bermuda erhéller godkédnnande frén innehavare av s.k. Senior Bonds att genomfora
Scheme of Arrangement och dndra finansieringsdokument for s.k. Senior Bonds for att
tillaita VNV Sverige att ata sig skyldighet och status som emittent i enlighet med s.k. Senior
Bonds: och

e. VNV Bermuda erhéller godkidnnande av langivaren enligt VNV Bermudas befintliga
Kreditfacilitet att genomfora Scheme of Arrangement och éndra finansieringsdokumenten
med hénsyn till det ingdngna Kreditfacilitetsavtalet for att tillita VNV Sverige att ata sig
skyldigheten och statusen som lintagare under Kreditfaciliteten. Saddant godkdnnande
erholls 8 april 2020.

Bemyndigande

25. Scheme-aktiedgare bemyndigar VNV Bermuda att vidta alla nédvéndiga dtgiarder och
utfirda alla nédvandiga dokument for deras rikning som krévs for att genomfora leveransen av
aktierna i VNV Sverige till Scheme-aktiedgare, i enlighet med vad som foljer hirav.

Scheme of Arrangements upphorande

26. For det fall de planerade transaktionerna under Scheme of Arrangement inte dger rum
fore klockan 17.00 bermudiansk tid pa dagen nio manader efter Ikrafttrddandet, upphor Scheme
of Arrangement och alla vidtagna atgérder inom Scheme of Arrangement dras tillbaka eller
annulleras som om de aldrig d4gt rum och forhallandena kommer att aterga till forhallandena
omedelbart fore Ikrafttradandet.
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