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OVERSIKT AV DOMICILBYTET

1] “

Vostok New Ventures Ltd.’, (“Bolaget’, “Bermuda-bolaget” eller “VNV Bermuda”), efterfragar ert
godkannande av ett scheme of arrangement enligt avsnitt 99 i Bermuda Companies Act 1981 ("Bermuda
Companies Act’) ("Scheme of Arrangement” eller "SoA”) vid en sarskild domstolsbegard stamma med
innehavare av svenska depabevis (“Depabevis”) representerande stamaktier i Bolaget, att hallas den 12
maj 2020 (den “Sarskilda Stamman”), som kommer resultera i att du innehar aktier i ett svenskt bolag
istallet for ett bermudianskt bolag och darigenom andra var hemvist fran Bermuda till Sverige
("Domicilbytet”), utan att dina ekonomiska intressen férandras.

Samtliga stamaktier i VNV Bermuda innehas av Pareto Securities AB ("Pareto”), ett svenskt aktiebolag
som forvaltar aktierna i enlighet med ett avtal med VNV Bermuda, enligt vilket Pareto har atagit sig att
inneha stamaktierna i Bolaget sasom forvaltare pa aktiedgarnas vagnar och att emittera ett Depabevis
for varje forvaltad aktie i enlighet med avtalet. Depabevisen ar registrerade hos Euroclear Sweden AB,
den svenska vardepapperscentralen, och ar noterade pa Nasdaq Stockholms huvudlista, en reglerad
marknad i enlighet med EU-reglering.

Scheme of Arrangement innefattar de steg som beskrivs nedan. Bolaget (vars Depabevis
representerande stamaktier du i nuldget innehar) ager, indirekt genom Vostok New Ventures (Cyprus)
Limited (“WNV Cypern”), Vostok New Ventures AB’ (det “Svenska Bolaget” eller “VNV Sverige”), ett
svenskt aktiebolag helagt av VNV Cypern.

Den 24 april 2020 Idmnade Bolaget in en ansdkan till Hégsta Domstolen i Bermuda (“Hogsta Domstolen
i Bermuda”’) om begaran av sammankallandet av en stdmma med innehavarna av Depabevis
representerade stamaktier (“Depabevisinnehavare”) for att dvervaga och, om de anser det fordelaktigt,
godkanna Scheme of Arrangement. Den 27 april 2020, bevillade Hogsta Domstolen i Bermuda
utfardandet av kallelsen ("Beviljandet av Kallelsen”). Bolaget kommer att halla den Sarskilda Stdamman
i syfte att rosta om det foreslagna Domicilbytet genom ett Scheme of Arrangement den 12 maj 2020.

Om vi erhaller det nédvandiga godkannandet vid den Sarskilda Stdamman kommer vi ans6ka om att
Hogsta Domstolen i Bermuda haéller en faststallandeférhandling avseende Scheme of Arrangement
(“Faststallandeforhandling”). Faststallandeférhandlingen forvantas hallas inom en till fyra veckor efter
den Sarskilda Stdmman. Under forutsattning att vi erhdller de nédvandiga godkadnnandena fran
Depéabevisinnehavarna och HoOgsta Domstolen i Bermuda och att Ovriga forutsattningar for
genomforandet av Scheme of Arrangement ar uppfyllda, kommer foljande steg att genomforas i enlighet
med Scheme of Arrangement:

(1) alla tidigare emitterade och utestdende stamaktier i VNV Bermuda, som representeras av Depabevis,
kommer att I6sas in;

(2) aktier i VNV Sverige kommer att levereras pa en en-till-en-basis till Depainnehavarna, vilka kommer
motsvara Depabevisen representerande stamaktier som har I6sts in; och

" Vostok New Ventures Ltd. féreslas dndra namn till VNV Global Ltd. i samband med arsstdmman som ska hallas den 12 maj 2020.

2 Vostok New Ventures AB, org. nr 556677-7917, &r avsett att andra namn till VNV Global AB (publ).



(3) VNV Bermuda kommer emittera en ny stamaktie som kommer tecknas av VNV Cypern.?

VNV Sverige kommer inte emittera nagra aktier. Syftet ar att aktierna i VNV Sverige, efter en uppdelning
av aktierna i VNV Sverige som kommer genomféras innan Scheme of Arrangement, ska tilldelas av VNV
Bermuda som vederlag for de inlésta Depabevisen som representerar stamaktier. Genom Scheme of
Arrangement kommer Depdabevisinnehavarna i VNV Bermuda bli aktiedgare i VNV Sverige.

Per dagen fér den Sarskilda Stdmman kommer VNV Bermuda ha ett maximalt aktiekapital om
110 000 000 USD uppdelat pa 456 233 333 stamaktier, dar 78 105 006 stamaktier kommer vara
emitterade och utestaende (1 080 450‘ kommer innehas av Bolaget) och 2 100 000 aktier som kan I6sas
in i fortid, emitterade till deltagare i VNV Bermudas langsiktiga incitamentsprogram som godkandes vid
en sarskild bolagsstdmma den 22 augusti 2019 som kan lésas in av VNV Bermuda (“2019-ars
incitamentsaktier’) med ett kvotvarde om 0,24 USD per aktie. Omedelbart efter slutférandet av
Domicilbytet (som definierat nedan) kommer VNV Sverige ha samma antal emitterade och utestaende
stamaktier som VNV Bermuda hade emitterade och utestidende precis innan slutférandet av
transaktionen.

Denna forklarande redogorelse och den Sarskilda Stdmman riktar sig, for undvikande av missforstand,
enbart till Depabevisinnehavare. Innehavare av 2019-ars incitamentsaktier féreslas att godkanna
Scheme of Arrangement genom ett enhalligt skriftigt beslut av innehavarna av 2019-ars
incitamentsaktier.

Vi hanvisar till de ovan ndmnda transaktionerna, inklusive stegen i Scheme of Arrangement, som
"Domicilbytet”. Diagrammet nedan visar agarstrukturen innan Domicilbytet och efter Domicilbytet.
Diagrammet aterspeglar inte alla legala entiteter i Vostok New Ventures-koncernen i detal;.

3 For undvikande av tveksamheter, en sadan atgéard foéreslas sékerstélla att VNV Bermuda efterféljande Scheme of Arrangement har minst en
emitterad stamaktie, helagd av VNV Cypern, for att bevara samma organisationsstruktur som innan Scheme of Arrangement (innebarande att
VNV Bermuda och VNV Sverige i praktiken byter plats i organisationsstrukturen).

4 Per dagen fér denna férklarande redogérelse, innehas totalt 7 685 303 Depéabevis av VNV Bermuda. 6 604 853 Depabevis och de
underliggande stamaktierna avses l6sas in innan den Sarskilda Stamman. De aterstadende 1 080 450 Depabevisen bestar av 330 750 Depabevis
som kommer tilldelas deltagare i LTIP 2017 i maj 2020 och de aterstaende 749 700 Depabevisen behodvs for att kunna uppfylla VNV Bermudas
skyldigheter i enlighet med LTIP 2018 férutsatt maximalt utfall i programmet och aktierna ska da levereras av VNV Bermuda till deltagare i LTIP
2018 i maj 2021.



Agarstrukturen fére och efter Domicilbytet

Fore Domicilbytet Efter Domicilbytet

Depabevisinnehavare

Aktiedgare

Pareto (Forvaltare)

VNV Sverige

VNV Bermuda

VNV Cypern
VNV Cypern

s e

Per eller omkring datumet fér Scheme of Arrangement kommer vara utestaende 5,75 % Senior Secured
Callable Fixed Rate Bonds 2019/2022 (“Obligationerna”) emitterade av VNV Bermuda att tas over av
VNV Sverige. VNV Bermuda har sékt godkannande fran innehavarna av Obligationerna som ska halla
ett skriftligt obligationsinnehavarmote att avslutas den eller fore den 4 maj 2020, i syfte att, bland annat,
genomféra Domicilbytet och uppdatera finansieringsdokumentationen for Obligationerna for att tillata att
VNV Sverige 6vertar skyldigheterna i enlighet med, och statusen som emittent av, Obligationerna. For
att erhalla ett godkannande kravs att minst tva tredjedelar (2/3) av det justerade nominella beloppet for
vilket Obligationsinnehavarna skriftigen svarar i det skriftiga forfarandet, godkanner férslaget.
Godkannandet av innehavarna av Obligationerna ar en foérutsattning for fullféljandet av Scheme of
Arrangement.

VNV Bermuda

VNV Sverige

Per eller omkring datumet fér Scheme of Arrangement kommer var existerande Super Senior Revolving
Credit Facility (“Kreditfaciliteten”) att 6vertas av VNV Sverige. VNV Bermuda har den 8 april 2020 erhallit
godkannande fran langivaren under Kreditfaciliteten i syfte att, inter alia, genomféra Domicilbytet och
andra i Kreditfacilitetens finansieringsdokument for att majliggéra att VNV Sverige atar sig samtliga
skyldigheter och status som lantagare under Kreditfaciliteten. Godkannande fran langivaren under
Kreditfaciliteten, som erhdlls den 8 april 2020, var ett villkor for fullfdljandet av Scheme of Arrangement.

[T | R TR - 1]

| denna forklarande redogorelse omnamner vi ibland VNV Bermuda och VNV Sverige som “vi”, “var”,
“oss” eller “bolaget” vilket, beroende pa kontexten, avser Vostok New Ventures Ltd. eller Vostok New
Ventures AB och dess dotterbolag som en sammantagen grupp. | denna foérklarande redogérelse avser
$ eller USD amerikanska dollar och SEK avser svenska kronor. Alla belopp i svenska kronor som anges
i denna forklarande redogérelse, eller varden som anges i USD som beréknats baserat pa svenska kronor
(till exempel nominellt varde och aktiekapital for VNV Sverige), baseras pa en vaxelkurs om 10,125 SEK
per 1,00 USD, vaxelkursen per den 23 april 2020.

Vanligen notera att datum och tidsramar som presenteras i denna forklarande redogorelse i samband
med tidplanen for Domicilbytet ar indikativa och kan komma att férandras pa grund av omstandigheter
utanfér Vostok New Ventures kontroll.



Denna forklarande redogorelse tillhandahalls personer som antas vara Depabevisinnehavare per
dagen for denna forklarande redogorelse. Om du overlatit, salt eller pa annat satt 6verfort ditt
innehav av Depabevisen ska du vidarebefordra denna forklarande redogorelse till den person
eller de personer som nu innehar de relevanta Depabevisen.



FRAGOR OCH SVAR

OMROSTNINGSPROCESSEN
F: Vem ska lasa detta material?

S: Du ska lasa detta material om du ar innehavare av Depabevis representerande stamaktier i
Bermuda-bolaget per Avstamningsdagen (som definierat nedan). Styrelsen i Bermuda-bolaget
inhamtar de bilagda rostkorten att anvands for rostning vid den Sarskilda Stamman, och eventuellt
uppskjutande eller senarelaggande darav, vid de tider och pa den plats och for det syfte som
anges i den medfdljande Kkallelsen till den domstolsbegarda Sarskilda Stadmman for
Depabevisinnehavare i Vostok New Ventures Ltd. (“Kallelse till den Sarskilda Stamman”).
Denna férklarande redogérelse sammanfattar den information du behdver for att kunna résta vid
den Sarskilda Stamman. Nar det bilagda réstkortet ar ifyllt i behorig ordning och atersant kommer
de av Bermuda-bolagets stamaktier, nominellt varde 0,24 USD per aktie, som rdstkortet
representerar pa den Sarskilda Stamman att, med férbehall for anvisning om motsatsen, rosta
FOR de drenden som specificeras i Kallelsen till den Séarskilda Stamman som bilagts hartill och
beskrivs vidare nedan.

Denna forklarande redogoérelse, den bilagda Kallelsen till den Sarskilda Stamman och det bilagda
rostkortet kommer att goras tillgangliga for Depabevisinnehavare den eller omkring den 28 april
2020.

F: Vem ar berattigad att rosta?
S: Alla Depabevisinnehavare i Bermuda-bolaget.
F: Vad kommer jag résta om?

S: Du ombeds rosta om ett Scheme of Arrangement varigenom de stamaktier dina Depabevis
representerar kommer att I6sas in och du kommer erhalla en ny aktie i det Svenska Bolaget for
varje Depabevis du har i Bermuda-bolaget, i syfte att andra vart hemvist fran Bermuda till Sverige.
Genom Scheme of Arrangement kommer Depabevisinnehavare i Bermuda-bolaget att bli
aktiedgare i det Svenska Bolaget.

Du kan ocksa rosta i andra arenden som i behdrig ordning understalls den Sarskilda Stamman.
F: Vad ar styrelsens rostningsrekommendation?

S: Styrelsen rekommenderar enhdlligt att du réstar FOR godkénnandet av Scheme of
Arrangement.

F: Hur manga roster har jag?

S: Innehavare av Depabevis representerande utestdende stamaktier ar berattigade till en rost per
sadan aktie for varje arende som ar féremal fér omrdstning for Depabevisinnehavarna vid den
Sarskilda Stamman.



F: Hur réstar jag?
S: Depabevisinnehavare som vill delta vid den Sarskilda Stamman ska:

(1) vara inférd som Depabevisinnehavare i det av Euroclear Sweden AB forda registret den 6 maj
2020; och

(2) anmala sin avsikt att delta vid den Sarskilda Stamman garna fore den 6 maj 2020 men under
inga omstandigheter senare an den 10 maj 2020, via post till Computershare AB, Vostok New
Ventures Ltd., Sarskild Stdmma, Box 610, 182 16 Danderyd, Sverige, per telefon 0771 24 64 00
eller via e-post sgm@vostoknewventures.com. Depabevisinnehavaren ska uppge hans eller
hennes namn, personnummer eller organisationsnummer, adress samt telefonnummer. |
forekommande fall ska namn pa ombud aven uppges. Information som uppges i anmalan kommer
att behandlas elektroniskt och enbart anvandas i samband med den Sarskilda Stamman.

Depabevisinnehavare som ska foretradas av ombud maste utfarda en daterad och signerad
fullmakt fér ombudet. Om fullmakten utfardas av en juridisk person ska bestyrkt kopia av gallande
registreringsbevis eller motsvarande behorighetshandling bifogas fullmakten. Fullmakten i
original och, i férekommande fall, behdrighetshandling ska tas emot av Bolaget via post pa den
ovan angivna adressen senast den 10 maj 2020, alternativt tillhandahalls fysiskt vid den Sarskilda
Stdmman genom ombudet.

Depabevisinnehavare vars Depabevis ar forvaltarregistrerade maste tillfalligt 1ata omregistrera
sina Depabevis for att ha ratt att delta och rosta vid den Sarskilda Stdmman.
Depabevisinnehavare som Onskar gora en sadan omregistrering rekommenderas instruera
forvaltaren darom i god tid fore den 6 maj 2020.

Rostkort

Depabevisinnehavare kan utéva sin rostratt vid den Sarskilda Stdmman genom att 1amna ett
rostkort till Bolaget som bemyndigar ordféranden vid den Sarskilda Stdmman eller annan person
(oavsett om denna ar Depabevisinnehavare eller inte) att résta pa deras vagnar i enlighet med
villkoren som framkommer i det inlamnade réstkortet. Bolaget uppmuntrar Depabevisinnehavare
att utnyttja mojligheten att rosta genom rostkort i syfte att minimera antalet personer som deltar
fysiskt vid den Sarskilda Stamman och darigenom bidra till att begransa spridningen av det
forestdende coronaviruset (Covid-19).

Rostkortet  finns tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.vostoknewventures.com. En
Depabevisinnehavare som utévar sin rostratt genom att Iamna in ett réstkort behéver inte anmala
sitt deltagande vid den Sarskilda Stamman separat. Rostkortet utgor en giltig anmalan om
deltagande.

Det ifyllda rostkortet ska vara Bolaget tillhanda garna innan den 6 maj 2020 och under inga
omstandigheter senare an den 10 maj 2020. Det ifyllda rostkortet ska skickas till Computershare
AB, Vostok New Ventures Ltd. Special General Meeting, Box 610, SE-182 16 Danderyd, Sverige.
Det ifylilda rostkortet kan ocksa lamnas in elektroniskt och skickas Htill
sgm@vostoknewventures.com. Om Depabevisinnehavaren ar en juridisk person maste bestyrkt



kopia av gallande registreringsbevis eller motsvarande behdrighetshandling bifogas rostkortet.
Depabevisinnehavaren far inte tillfoga rostkortet speciella instruktioner eller villkor, rostkortet blir
da ogiltigt.

Narmare instruktioner och villkor aterfinns pa rostkortet.

Vanligen notera att om du inte utser ett ombud och om du inte rostar pa den Sarskilda
Stamman kommer du oavsett att vara bunden av utfallet. Det ar darmed starkt
rekommenderat att du rostar antingen personligen eller via ombud.

F: Vem kommer rékna rosterna?
S: Résterna kommer réknas av Bermuda-bolagets svenska legala radgivare.
F: Vad innebar det om jag mottar fler an ett rostkort?

S: Depabevisinnehavare med innehav i flera finansiella institut eller pa flera konton kan komma
att motta fler an ett rdstkort. Vanligen skicka in ett rostkort per konto och finansiellt institut.

F: Vad hander om jag signerar och skickar in mitt rostkort men inte markerar hur jag vill rosta for mina
Depabevisrepresenterande aktier?

S: Inskickade rostkort pa vilka det inte markerats hur innehavaren réstar kommer att behandlas
som réster FOR de drenden som specificerats i Kallelsen till den Sarskilda Stamman.

F: Hur réknas nedlagda rdster och blanka rdstinstruktioner (Eng. broker non-votes) vid stdmman?

S: Nedlagda roster och blanka rostinstruktioner kommer inte att raknas som “narvarande och
rostande” i enlighet med avsnitt 99 i Bermuda Companies Act och kommer inte att anses vara
roster gallande de foérslag som understallts stdmman. Blanka réstinstruktioner innebar att banker
eller forvaltare som innehar aktier, vilka representeras av Depabevis, inte har mottagit
rostningsinstruktioner fran den verkliga agaren eller fran den person som ar berattigad att rosta
for aktierna i frdga och banken eller férvaltaren inte har diskretionar ratt att rosta for aktierna i den
aktuella fragan. Om du ager dina aktier, vilka representeras av Depabevis, genom en bank eller
en férvaltare och du inte instruerar din bank eller férvaltare hur de ska rdsta for dina aktier,
kommer din bank eller férvaltare inte kunna rosta for dina aktier i drendet.

F: Vilken majoritet kravs for att godkanna forslaget?

S: For att Scheme of Arrangement ska godkannas kravs att 75 % av résterna for de aktier som
representeras av Depabevis och innehas av de Depabevisinnehavare som ar narvarande och
rostar vid stamman, sjalva eller genom fullmakt, rostar for forslagen.

F: Hur behandlas nedlagda roster och blanka rostinstruktioner (Eng. broker non-votes)?

S: Blanka rostinstruktioner kommer inte att raknas som réster gallande de forslag som understallts
stamman. Nedlagda réster fran Depabevisinnehavare som narvarar vid den Sarskilda Stamman
eller rostning via rostkort kommer inte att raknas som "narvarande och rostande” i enlighet med
reglerna om majoritetskrav i avsnitt 99 i Bermuda Companies Act.



F: Kan jag andra hur jag rostar efter att jag har skickat in mitt signerade rostkort eller pa annat satt
instruerat hur jag vill résta fér mina aktier, vilka representeras av Depabevis?

S: Ja. Det senast mottagna rostkortet innan den 10 maj 2020 kommer att ha foretrade i férhallande
till tidigare mottagna rostkort.

F: Hur genomfors rostningen vid den Sarskilda Stamman?

S: Rdstning sker genom sammanstallning av rdster mottagna i férhand som réstkort samt genom
Oppet rostningsforfarande for de Depabevisinnehavare som ar narvarande i enlighet med
paragraf 3.5.1 till 3.5.3 i Bolagets bolagsordning.

F: Vem betalar for att ta in fullmakter?

S: Bolaget bar alla kostnader fér den Sarskilda Stamman. Depabevisinnehavare star fér porto for
forklarande redogdrelser som skickas via post samt for kostnader for sina egna radgivare anlitade
i syfte att r&dgéra dem om Scheme of Arrangement, om tillampligt.

DOMICILBYTET
F: Vad kommer jag som Depabevisinnehavare att résta om vid den Sarskilda Stamman?

S: Du kommer att bli ombedd att résta om ett Scheme of Arrangement, varigenom dina Depabevis
representerande stamaktier i Bermuda-bolaget kommer att I6sas in och du kommer att erhalla,
for varje Depabevis du innehar i Bermuda-bolaget, en ny aktie i det Svenska Bolaget, i syfte att
andra var hemvist fran Bermuda till Sverige. Genom Scheme of Arrangement kommer innehavare
av Depabevis representerande stamaktier i Bermuda-bolaget att dverlata sina Depabevis och
istallet bli aktieagare i det Svenska Bolaget.

Manga av VNV Bermudas stamaktiers och VNV Sveriges aktiers viktigaste egenskaper kommer
vara liknande. Det finns dock skillnader mellan dina rattigheter i enlighet med bermudiansk och
svensk ratt. Vidare finns det skillnader mellan VNV Bermudas stiftelseurkund och bolagsordning
och VNV Sveriges bolagsordning. Dessa skillnader diskuteras i stdérre detalj i avsnittet
“Beskrivning av det Svenska Bolagets aktier’ och “ Jémférelse - aktiedgares réttigheter samt
styrelsebefogenheter”.

F: Vilken majoritet kravs for att godkanna forslagen?

S: For att godkanna forslaget om Scheme of Arrangement kravs att 75 % av vardet av de aktier
som representeras av Depabevis och innehas av de Depabevisinnehavare som ar narvarande
och réstar vid stdmman, sjalva eller genom fullmakt, rostar for forslagen.

F: Varfor valdes Sverige som hemvist for Vostok New Ventures-koncernen?

S: Den nuvarande strukturen, som bestar av ett managementbolag i Sverige som tillhandahaller
tjanster till ett bermudianskt moderbolag, har visat sig vara alltmer besvarlig och ineffektiv for
bade styrelsen och ledningen. Givet att ledningen i huvudsak ar bosatt i Sverige och att Bolaget
ar noterat pad Nasdaq Stockholm ar Sverige en naturlig placering av Bolagets huvudkontor.



Bolagets styrelse bedémer att Domicilbytet kommer att 6ka Bolagets strategiska flexibilitet utan
att det medfér nagra markbara risker pa Bolagets operativa verksamhetsmodell, langsiktiga
strategi och férmaga att bibehalla en globalt konkurrenskraftig bolagsskattesats. Bolagets
styrelse har dvervagt saval potentiella férdelar som risker med Domicilbytet och har enhalligt
godkant Domicilbytet och rekommenderar aktiedgarna att rosta till forman féor Domicilbytet.

F: Kommer Domicilbytet paverka var nuvarande eller framtida verksamhet?

S: Nej. Domicilbytet forvantas inte paverka Vostok New Ventures-koncernens nuvarande eller
framtida verksamhet eftersom det inte sker nagon omstrukturering utdver bytet av moderbolag.
De praktiska effekterna av Domicilbytet kommer framforallt att upplevas av Bolagets ledning
genom en effektiviserad bolagsstyrningsprocess. Foér en mer detaljerad beskrivning av
forandringarna av organisationsfoéreskrifter och bolagsstyrning som kommer uppsta tack vare
Domicilbytet, se avsnittet “Domicilbytet’.

F: Kommer Domicilbytet medféra att mitt ekonomiska intresse spads ut?

S: Nej. Eftersom varje Depabevis representerande stamaktier i VNV Bermuda byts ut mot en aktie
i det Svenska Bolaget kommer ingen utspadning av det ekonomiska intresset i Vostok New
Ventures-koncernen att intraffa till foljd av Domicilbytet.

F: Ar Domicilbytet en skattepliktig handelse for mig?

S: Beroende pa skatterattslig stallning och skatterattsligt hemvist for den individuella
Depabevisinnehavaren, kan utbytet av Depabevis i VNV Bermuda mot aktier i VNV Sverige fa
skattekonsekvenser for Depabevisinnehavaren. Vanligen se avsnittet “En redogérelse fbr vissa
Skattefragor” for en beskrivning av de materiella amerikanska federala och svenska
skattekonsekvenserna av Domicilbytet.

F: Utgdr Domicilbytet en beskattningsbar transaktion fér Bermuda-bolaget eller det Svenska Bolaget?

S: Domicilbytet forvantas inte medféra nagra skattekonsekvenser foér VNV Sverige enligt svensk
ratt. Domicilbytet kommer inte medféra nagra skattekonsekvenser enligt bermudiansk ratt for VNV
Bermuda, VNV Sverige eller dess respektive aktieagare eller Depabevisinnehavare.

F: Nar forvantar ni er att Domicilbytet ar slutfort?

S: Styrelsen bedomer att Domicilbytet kan genomféras inom fyra veckor efter
Faststallandeforhandlingen, vilken i sin tur forvantas ske en till fyra veckor efter att den Sarskilda
Stdmman godkanner Scheme of Arrangement, under férutsattning att alla andra villkor for
genomfdrandet av Scheme of Arrangement ar uppfyllida vid den tidpunkten.

F: Vad kommer jag att fa for mina Depabevis i Bermuda-bolaget?

S: Efter att Domicilbytet ar genomfért kommer du att inneha en aktie i det Svenska Bolaget for
varje Depabevis representerade en stamaktie i Bermuda-bolaget som du innehade direkt innan
genomfoérandet av Domicilbytet.



F: Om Scheme of Arrangement godkanns, maste jag som Depabevisinnehavare vidta nagra sarskilda
atgarder for att 16sa in mina Depabevis i Bermuda-bolaget och erhalla aktier i det Svenska Bolaget?

S: Nej. Dina Depabevis kommer att I6sas in och aktier i det Svenska Bolaget kommer tilldelas dig
utan att nagra atgarder behover vidtas fran din sida. Alla aktier i det Svenska Bolaget kommer
tilldelas i icke-fysisk, kontobaserad form. Euroclear Sweden AB kommer att gora en elektronisk
kontoféring i ditt namn till samma konto som Depabevisen tidigare fanns pa.

Om dina Depabevis ar pantsatta eller pa annat satt belastade till férdel av tredje part, bér du
underratta tredje part om Scheme of Arrangement vid det fall detta godkanns, eftersom
Depabeviset kommer att makuleras som en del av Scheme of Arrangement.

F: Kan jag handla med Depabevisen representerande stamaktier i Bermuda-bolaget mellan datum for
denna forklarande redogérelse och genomférandet av Domicilbytet?

S: Ja. Senast i samband med att Scheme of Arrangement trader i kraft efter
Faststallandeférhandlingen kommer Bolaget att forse Depabevisinnehavare med en detaljerad
tidsplan for avnoteringen av Depabevisen representerande stamaktier i VNV Bermuda och
noteringen av aktierna i VNV Sverige samt information om huruvida det kommer férekomma
handelsdagar med handelsstopp for antingen Depabevis i VNV Bermuda eller aktier i VNV
Sverige, exempelvis pa grund av avrakning.

F: Var kan jag handla aktier i det Svenska Bolaget efter Domicilbytet?
S: VNV Sverige kommer anstka om notering av sina aktier pa Nasdaq Stockholm.
F: Kraver Scheme of Arrangement ett godkéannande av Hogsta domstolen i Bermuda?

S: Ja. Scheme of Arrangement kan inte genomféras utan godkannande av Hogsta domstolen i
Bermuda. Med férbehall for att innehavarna av Depabevis representerande stamaktier i Bermuda-
bolaget godkdnner Scheme of Arrangement vid den Sarskilda Stdmman, kommer aven en
Faststallelseférhandling vid Hogsta Domstolen i Bermuda kravas i syfte att erhalla faststallande
av Scheme of Arrangement. Vid Faststallelseférhandlingen kan Hégsta Domstolen i Bermuda
paféra sadana villkor som den anser lampliga i férhallande till Scheme of Arrangement, men far
inte paféra nagra vasentliga forandringar utan ett gemensamt medgivande fran Bermuda-bolaget
och det Svenska Bolaget. Vid beddmningen av huruvida Scheme of Arrangement ska faststallas
kommer Hogsta Domstolen i Bermuda bland annat beakta huruvida Scheme of Arrangement i
allmanhet ar skaligt gentemot Depabevisinnehavarna i Bermuda-bolaget.

F: Far jag delta i Faststallelseférhandlingen vid Hogsta Domstolen i Bermuda?

S: Depéabevisinnehavare i Bermuda-bolaget (inklusive indirekta &gare av saddana aktier som gett
rostinstruktioner till en forvaltare eller en clearingorganisation som darefter rostar om forslaget)
som antingen rostar for eller emot forslaget eller som Hégsta Domstolen i Bermuda anser har ett
vasentligt ekonomiskt intresse i Scheme of Arrangement, har ratt att delta personligen eller
genom ombud vid Faststallelseférhandlingen genom vilken Bermuda-bolaget kommer att sdka
faststallande av Scheme of Arrangement. HOogsta Domstolen i Bermuda har dessutom ett



utrymme for skdnsmassiga bedémningar avseende yttranden fran andra intressenter. Bermuda-
bolaget har beslutat att Bolaget inte kommer invdnda mot att nagon aktiedgare deltar i
domstolsférhandlingen pa grund av att denne inte skulle anses atnjuta ett vasentligt ekonomiska
intresse i Bolagets stamaktier.

F: Vilka ar de mest vasentliga svenska skattekonsekvenserna for bolag av att vara organiserad som ett
svenskt holdingbolag?

S: VNV Sverige kommer bli féremal for svensk bolagsskatt som fér narvarande utgoér 21,4 % av
beskattningsbar nettovinst. Innehav i onoterade aktier ar i allmanhet undantaget fran beskattning.

F: Kan framtida aterkop av aktier i det Svenska Bolaget omfattas av svensk kupongskatt?

S: Utbetalningar till foljd av aterkop av aktier av VNV Sverige, genom ett erbjudande riktat till alla
aktiedgare eller alla innehavare av aktier av ett visst aktieslag, kommer att bli féremal for svensk
kupongskatt for utlandska aktieagare. Kupongskattesatsen ar 30 %. Skattesatsen reduceras dock
generellt enligt tillampliga skatteavtal. Om det Svenska Bolaget genomfor aterkdp av egna aktier
Over bérsen kommer de inte bli féremal for svensk kupongskatt.

F: Kan framtida utdelningar i det Svenska Bolaget omfattas av svensk kupongskatt?

S: Utbetalningar av utdelningar fran VNV Sverige till utlandska aktieagare till féljd av inlésen av
aktier kommer bli féremal for svensk kallskatt. Kéllskattesatsen ar 30 %. Skattesatsen reduceras
dock generellt enligt tillampliga skatteavtal.

F: Vem ska jag kontakta om jag har fragor om stdmman eller Domicilbytet?
S: Du kan da kontakta nagon av nedanstaende personer:
Bjorn von Sivers, Investor Relations,
eller

Anders F. Borjesson, General Counsel,



SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning belyser viss utvald information fran denna férklarande redogorelse. Den
innehaller inte all information som ar av vikt for dig. For att forstd Domicilbytet battre, och for en mer
fullstandig juridisk beskrivning av Scheme of Arrangement, bdr du noggrant 1dsa igenom hela denna
forklarande redogdrelse, inklusive bilagorna. Scheme of Arrangement, bilagt hartill som Bilaga A, ar det
juridiska dokument som reglerar Scheme of Arrangement.

Vi uppmuntrar dig att Idsa dessa dokument noggrant.

Parter till Scheme of Arrangement

VNV Bermuda. Vostok New Ventures Ltd.® ar ett investmentbolag vars affarsidé ar att genom erfarenhet,
kunskap och ett omfattande natverk identifiera och investera i tillgangar med stor vardedkningspotential,
med fokus pa bolag med natverkseffekter.

Vi bildades som ett aktiebolag (Eng. exempted company limited by shares) i enlighet med bermudiansk
ratt den 5 april 2007.

Adressen till vart huvudkontor ar Clarendon House, 2 Church Street, Hamilton HM11, Bermuda, och vart
telefonnummer ar +46-8 545 015 50.

VNV Sverige.Vostok New Ventures ABs ar ett svensk aktiebolag och ar i nulaget indirekt helagt av VNV
Bermuda. Genom Domicilbytet kommer VNV Sverige att bli moderbolag till VNV Bermuda och dess
dotterbolag.

Adressen till VNV Sveriges huvudkontor ar Master Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm, Sverige.

Domicilbytet

Scheme of Arrangement kommer andra var hemvist fran Bermuda till Sverige.

Scheme of Arrangement. Scheme of Arrangement utgors av flera steg. VNV Bermuda, det
bermudianska bolaget vars Depabevis representerande stamaktier som du i nuldget innehar, ager
indirekt VNV Sverige som ett helagt dotterbolag. Den 24 april 2020 Iamnade vi in en ansokan till Hogsta
Domstolen i Bermuda att begdra sammankallandet av en stdmma med innehavarna av VNV Bermudas
Depabevis representerande stamaktier for att godkanna Scheme of Arrangement. Den 28 april 2020
begarde Hogsta Domstolen i Bermuda att vi sOker ert godkannande for Scheme of Arrangement. Vi
kommer halla den Séarskilda Stdmman i syfte att godkédnna Scheme of Arrangement den 12 maj 2020.
Om vi erhaller det nédvandiga godkannandet av Depabevisinnehavarna kommer Hogsta Domstolen i
Bermuda att halla en Faststallandeférhandling den eller omkring den 18 maj 2020 for att faststalla
Scheme of Arrangement. Under foérutsattning att vi erhaller de ndédvandiga godkannandena fran
Depabevisinnehavarna och Hogsta Domstolen i Bermuda kommer vi att ldamna in det domstolsbeslut som

5 Vostok New Ventures Ltd. féreslas dndra namn till VNV Global Ltd. i samband med arsstdmman som ska hallas den 12 maj 2020.

6 Vostok New Ventures AB, org. nr 556677-7917, &r avsett att andra namn till VNV Global AB (publ).



faststaller Scheme of Arrangement till det bermudianska bolagsregistret (Eng. Bermuda Registrar of
Companies) varvid Scheme of Arrangement kommer att trada i kraft.

Nar Scheme of Arrangement tratt i kraft och att de andra férutsattningarna fér genomférandet av Scheme
of Arrangement ar uppfyllda, kommer de fdljande stegen att genomféras i enlighet med Scheme of
Arrangement:

(1) alla tidigare emitterade och utestdende stamaktier i VNV Bermuda, som representeras av Depabevis,
kommer att I6sas in;

(2) aktier i VNV Sverige kommer att levereras pa en en-till-en-basis till Depainnehavarna, vilka kommer
motsvara stamaktierna som har I9sts in; och

(3) VNV Bermuda kommer att emittera nya stamaktier att tecknas av VNV Cypern.

VNV Sverige kommer inte emittera nagra aktier. Syftet ar att aktierna i VNV Sverige, efter en uppdelning
av aktierna i VNV Sverige som kommer att genomforas innan Scheme of Arrangement, ska tilldelas av
VNV Bermuda som vederlag for de inlésta Depabevisen representerande stamaktier. Genom Scheme of
Arrangement kommer Depabevisinnehavarna i VNV Bermuda bli aktieagare i VNV Sverige.

Efter Domicilbytet kommer du fortsatt att ha ett ekonomiskt intresse i ett moderbolag som kommer driva
samma verksamhet som drevs av VNV Bermuda innan Domicilbytet. Antalet aktier du kommer aga i VNV
Sverige kommer vara samma antal Depabevis representerande stamaktier i VNV Bermuda som du agde
precis innan Domicilbytet och ditt relativa ekonomiska intresse i Vostok New Ventures-koncernen
kommer forbli oférandrat.

Genomférandet av Domicilbytet kommer andra den lag som ar tillamplig pa oss fran bermudiansk ratt till
svensk ratt.

Det finns skillnader mellan bermudiansk och svensk ratt samt mellan & ena sidan VNV Bermudas
stiftelseurkund och bolagsordning och & andra sidan VNV Sveriges bolagsordning. For en
sammanfattning av vissa av dessa skillnader, vanligen se avsnittet “Jdmférelse - aktiedgares réttigheter
samt styrelsebefogenheter”.

Nar Domicilbytet ar genomfort kommer vi fortsatt vara féremal for Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter, Svensk Kod for Bolagsstyrning och marknadsmissbruksforordningen och vi kommer fortsatta
redovisa vara resultat i USD och i enlighet med IFRS. Enligt svensk associationsratt och skatteratt
kommer vi aven att behdva uppratta arsredovisning for VNV Sverige i SEK.

Under forutsattning att Scheme of Arrangement godkanns av vara Depabevisinnehavare och att
forutsattningarna for genomforandet av Scheme of Arrangement ar uppfyllda, forvantar vi oss att Scheme
of Arrangement kommer trada i kraft s& snart som praktiskt mdjligt efter faststallandet av Hogsta
Domstolen i Bermuda vid Faststallelseforhandlingen den eller omkring den 18 maj 2020, efter vilket
domstolsbeslutet som faststaller Scheme of Arrangement kommer lamnas in till det bermudianska
bolagsregistret.



Motiv for Domicilbytet

Bolagets styrelse bedémer att Domicilbytet kommer att 6ka Bolagets strategiska flexibilitet utan att det
medfér nagra markbara risker for Bolagets operativa verksamhetsmodell, langsiktiga strategi och
formaga att bibehalla en globalt konkurrenskraftig bolagsskattesats. Bolagets styrelse har noga dvervagt
effekterna av Domicilbytet for dess aktiedgare. Sverige har ett valutvecklat rattssystem som framjar en
hdg standard av bolagsstyrning. Vostok New Ventures-koncernen kommer, efter Domicilbytet, fortsatt
vara féremal for IFRS rapporteringskrav, Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter och Svensk kod
for bolagsstyrning. Bolagets styrelse har 6vervagt saval potentiella férdelar som risker med Domicilbytet
och har enhalligt godkant Domicilbytet och rekommenderar Depabevisinnehavare att rosta till forman for
Domicilbytet.

For mer information om vara motiv fér Domicilbytet, vanligen se avsnittet “Domicilbytet’.

Skattefragor

| enlighet med amerikansk federal skattelagstiftning sa kommer aktiedgare i VNV Bermuda generellt sett
inte att vinst- eller forlustavrakna pa grund av Domicilbytet. Vanligen se avsnittet “En redogérelse f6r
vissa skattefrdgor’ for en beskrivning av de materiella amerikanska federala och svenska
skattekonsekvenserna av Domicilbytet. Att bedoma de faktiska skattekonsekvenserna for dig som kan
uppsta pa grund av Domicilbytet ar komplext och kommer bero pa din specifika situation. Du uppmanas
att radfraga din skatteradgivare for att fa en fullstdndig forstaelse av de skattekonsekvenser som
Domicilbytet har for dig.

Aktieagarrattigheter

Manga av VNV Bermudas stamaktiers och VNV Sveriges aktiers viktigaste egenskaper kommer vara
liknande. Det finns dock skillnader mellan dina rattigheter i enlighet med bermudiansk och svensk ratt.
Vidare finns det skillnader mellan VNV Bermudas stiftelseurkund och bolagsordning och VNV Sveriges
bolagsordning. Dessa skillnader diskuteras i storre detalj i avsnittet “Beskrivning av det Svenska Bolagets
aktier’ och “Jémférelse — aktiedgares réttigheter samt styrelsebefogenheter’.

Bdrsnotering

Sa snart det ar rimligt och genomférbart efter genomférandet av Scheme of Arrangement avser vi anstka
om notering av VNV Sveriges stamaktier pa Nasdaq Stockholm.

Forutsattningar for genomforandet av Scheme of Arrangement

Scheme of Arrangement kommer inte att genomféras om inte, bland annat, foljande forutsattningar ar
uppfyllda eller, om majligt i enlighet med tillamplig ratt, eftergivna:

- aktierna i VNV Sverige, vilka ska tilldelas Depabevisinnehavare i samband med Scheme of
Arrangement, anses uppfylla noteringskraven for att noteras pa Nasdaq Stockholm;

- varken VNV Bermuda eller VNV Sverige ar féremal for myndighetsbeslut, beslut eller
foéreldaggande som hindrar genomférandet av Scheme of Arrangement; och

- innehavare av 2019-ars incitamentsaktier har godkant Scheme of Arrangement genom ett
enhalligt skriftligt beslut.



Vidare maste VNV Bermuda innan genomférandet av Scheme of Arrangement erhalla:

- godkannande av innehavarna av Obligationerna att verkstalla Domicilbytet och uppdatera
finansieringsdokumenten for Obligationerna for att tillata att VNV Sverige 6vertar skyldigheterna
i enlighet med, och status som emittent av, Obligationerna; och

- godkannande av langivaren under Kreditfaciliteten att verkstalla Domicilbytet och uppdatera
kreditfacilitetsavtalet for att tillata att VNV Sverige Overtar skyldigheterna i enlighet med, och
statusen som lantagare under, Kreditfaciliteten. Sddant godkdnnande, gallande Kreditfaciliteten,
erhdlls den 8 april 2020.

Domstolsgodkdnnande av Scheme of Arrangement

Scheme of Arrangement kan inte genomféras utan godkannande av Hogsta Domstolen i Bermuda. Med
forbehall for att innehavarna av Depabevis representerande stamaktier i Bermuda-bolaget godkanner
Scheme of Arrangement, kommer dven en Faststéllelseférhandling i Hogsta Domstolen i Bermuda
kravas i syfte att erhalla faststallelse av Scheme of Arrangement. Vid férhandlingen kan Hogsta
Domstolen i Bermuda paféra sadana villkor som den anser lampliga i forhallande till Scheme of
Arrangement, men far inte paféra nagra vasentliga férandringar utan ett gemensamt medgivande fran
Bermuda-bolaget och VNV Sverige. Vid bedomningen av huruvida Scheme of Arrangement ska
godkannas kommer Hoégsta Domstolen i Bermuda bland annat beakta huruvida Scheme of Arrangement
i allmanhet ar skaligt gentemot Depabevisinnehavarna i Bermuda-bolaget.

Marknadspris for VNV Bermudas Depabevis

Den 7 april 2020, den sista handelsdagen innan pressmeddelandet om Domicilbytet, var
stangningskursen for VNV Bermudas Depabevis pa Nasdaq Stockholm 53,70 SEK per Depabevis. Den
23 april 2020, den sista handelsdagen innan denna férklarande redogdrelse var stangningskursen for
VNV Bermudas Depabevis pa Nasdaq Stockholm 57,00 SEK per Depéabevis.

Ingen ratt till kontantersattning for enskilda aktiedgare

Enligt bermudiansk ratt ager ingen aktiedgare i VNV Bermuda ratt att erhalla kontantersattning for
aktierna i samband med Scheme of Arrangement.

Redovisningen av Scheme of Arrangement

Inverkan pa Vostok New Ventures-koncernen

Fran ett koncernperspektiv forvantas inte Domicilbytet resultera i nya varden vad galler koncernens
tillgangar och skulder. Eftersom det yttersta dgandet av Vostok New Group-koncernen inte kommer
forandras genom Domicilbytet kommer inte heller den yttersta kontrollen av Vostok New Ventures-
koncernen forandras. Domicilbytet ar darfér en sadan transaktion som faller under “Bestdmmande
inflytande” och omstruktureringen faller darfér inte inom tilldmpningsomradet for foreskrifterna om
Rorelseforvarv (IFRS 3), vilka i princip kraver redovisning av verkligt varde.

Vostok New Ventures AB kommer, som en del av omstruktureringen, bli det nya moderbolaget i Vostok
New Ventures-koncernen. Vostok New Ventures-koncernens finansiella rapporter kommer aven



fortsattningsvis att uppréattas i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar som utfardats av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sasom de antagits av EU.

Om det nya ultimata holdingbolaget Vostok New Ventures AB

Det nya moderbolaget Vostok New Ventures AB kommer behdva uppratta sina finansiella rapporter i
enlighet med RFR 2 (redovisning for juridiska personer) som ar utgivna av radet for finansiell rapportering.
Moderbolaget kommer tillampa RFR 2 och arsredovisningslagen. Tilldmpningen av RFR 2 medfér att
moderbolaget i sina finansiella rapporter tillampar IFRS, sdsom de antagits av EU, i storsta méjliga man
i enlighet med arsredovisningslagen med beaktande av sambandet mellan redovisning och beskattning.

Domstolsbegérd Sarskild Stamma

Tid, plats, datum och syfte. Den Sarskilda Stdamman med Depainnehavare i VNV Bermuda kommer
hallas omedelbart efter arsstdmman fér VNV Bermuda, omkring klockan 3:30 p.m. (CEST) den 12 maj i
Advokatfirman Vinges lokaler, Stureplan 8, 111 87 Stockholm, Sverige. Vid stdmman kommer VNV
Bermudas styrelse be Depainnehavarna att rosta for att godkanna:

e Scheme of Arrangement, enligt vilket Depainnehavarnas Depabevis representerande stamaktier
kommer att |6sas in varigenom Depabevisinnehavarna erhaller stamaktier i VNV Sverige pa en
en-till-en-basis for de utestdende stamaktierna i VNV Bermuda, och

e andra arenden som i behdrig ordning understdlls den Sarskilda Stdmman och eventuellt
uppskjutande eller senarelaggning av stamman.

Avstamningsdag. Enbart Depabevisinnehavare som innan midnatt den 6 maj 2020 ar inférda i registret
Over Depabevisinnehavare ar berattigade att rosta vid den Sarskilda Stamman eller vid eventuellt
uppskjutande eller senarelaggning av den Sarskilda Stamman.

Styrelsens rekommendation

Styrelsen rekommenderar enhalligt att du rostar for godkannandet av Scheme of Arrangement.

Krav pa roster

For att godkanna férslaget om Scheme of Arrangement, kravs att 75 procent av vardet pa de aktier som
representeras av Depdabevis och innehas av de Depabevisinnehavare som ar narvarande och rostar vid
stamman, sjalva eller genom fullmakt, rostar for forslagen.



DOMICILBYTET

Scheme of Arrangement kommer andra var hemvist fran Bermuda till Sverige.

Scheme of Arrangement utgdrs av flera steg. VNV Bermuda, det bermudianska bolaget vars Depabevis
representerande stamaktier som du i nulaget innehar, ager indirekt VNV Sverige som ett helagt
dotterbolag. Den 28 april 2020 Iamnade vi in en ansdkan till Hégsta Domstolen i Bermuda att begéara
sammankallandet av en stimma med innehavarna av VNV Bermudas Depabevis representerande
stamaktier for att godkanna Scheme of Arrangement. Den 28 april 2020, begarde Hogsta Domstolen i
Bermuda att vi soker ert godkdnnande fér Scheme of Arrangement. Vi kommer halla den Sarskilda
Stamman i syfte att godkédnna Scheme of Arrangement den 12 maj 2020. Om vi erhaller det nédvandiga
godkannandet av Depabevisinnehavarna kommer Hogsta Domstolen i Bermuda halla en
faststallandeforhandling inom en till fyra veckor for att faststélla Scheme of Arrangement. Under
forutsattning att vi erhaller de nédvandiga godkannandena fran Depdabevisinnehavarna och Hogsta
Domstolen i Bermuda kommer vi att ldamna in domstolsbeslutet som faststaller Scheme of Arrangement
till det bermudianska bolagsregistret (Eng. Bermuda Registrar of Companies) varigenom Scheme of
Arrangement kommer tréda i kraft. Se dven “Oversikt av Domicilbytet’ ovan.

Bakgrund och motiv for Domicilbytet

Den nuvarande strukturen, som bestar av ett managementbolag i Sverige som tillhandahaller tjanster till
ett bermudianskt moderbolag, har visat sig vara alltmer besvarlig och ineffektiv for bade styrelsen och
ledningen. Givet att ledningen i huvudsak ar bosatt i Sverige och att bolaget ar noterat pa Nasdaq
Stockholm ar Sverige en naturlig placering av bolagets huvudkontor.

Bolagets styrelse bedémer att Domicilbytet kommer att 6ka Bolagets strategiska flexibilitet utan att det
medfér nagra markbara risker pa Bolagets operativa verksamhetsmodell, langsiktiga strategi och
formaga att bibehalla en globalt konkurrenskraftig bolagsskattesats. Bolagets styrelse har noga dvervagt
effekterna av Domicilbytet pa dess aktieagare. Sverige har ett valutvecklat rattssystem som framjar en
hdg standard av bolagsstyrning. Vostok New Ventures-koncernen kommer, efter Domicilbytet, fortsatt
vara féremal for IFRS rapporteringskrav, Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter och Svensk kod
for bolagsstyrning.

Bolagets styrelse har dvervagt saval potentiella férdelar som risker med Domicilbytet och har enhalligt
godkant Domicilbytet och rekommenderar Depabevisinnehavarna att rosta till forman for Domicilbytet. Vi
kan dock inte garantera att de foérvantade férdelarna infrias, varken till fullo eller delvis.

Forandring eller avslutande av Scheme of Arrangement

Scheme of Arrangement kan komma att &ndras, uppdateras eller kompletteras av VNV Bermuda och
Hogsta Domstolen i Bermuda. Efter att Depabevisinnehavarna har godkant Scheme of Arrangement far
dock inga andringar, uppdateringar eller kompletteringar goéras eller genomféras som skulle medféra att
ytterligare godkdnnande av Depabevisinnehavarna skulle behéva inhamtas.

Enligt bermudiansk ratt far VNV Bermudas styrelse avsluta eller verge Scheme of Arrangement nar som
helst innan domstolsbeslutet som faststaller Scheme of Arrangement inges till det bermudianska
bolagsregistret. VNV Bermuda har dock bestamt att under forutsattning att alla forutsattningar for



Scheme of Arrangement ar uppfyllda kommer Bolaget inte avsluta eller 6verge Scheme of Arrangement
efter att Depabevisinnehavarna har godkant Scheme of Arrangement. Styrelsen far ocksa avsluta eller
Overge Scheme of Arrangement om alla forutsattningar fér Scheme of Arrangement inte ar uppfylida eller
har asidosatts, och om sadana forutsattningar inte ar uppfyllda eller eftergivna pa eller omkring kl 17
(bermudiansk tid) pa dagen nio manader efter datumet pa Scheme of Arrangement trader i kraft, eller
sadant senare datum som VNV Bermuda samtyckit till och som Hogsta Domstolen i Bermuda har
faststallt, dd Scheme of Arrangements kommer att forfalla.

Forutsattningar for genomforandet av Scheme of Arrangement

Scheme of Arrangement kommer inte att genomféras om inte, bland annat, foljande forutsattningar ar
uppfyllda eller, om mgjligt i enlighet med tillamplig ratt, asidosatta:

- aktierna i VNV Sverige, vilka ska tilldelas Depabevisinnehavare i samband med Scheme of
Arrangement, anses uppfylla noteringskraven for att noteras pa Nasdaq Stockholm;

- varken VNV Bermuda eller VNV Sverige ar féremal for forordning eller forelaggande som
forhindrar genomférandet av Scheme of Arrangement; och

- innehavare av 2019-ars incitamentsaktier har godkant Scheme of Arrangement genom ett
enhalligt skriftligt beslut.

Vidare maste VNV Bermuda innan genomférandet av Scheme of Arrangement erhalla:

- godkannande fran innehavarna av Obligationerna for att verkstalla Domicilbytet och uppdatera
finansieringsdokumenten for Obligationerna for att tillata att VNV Sverige dvertar skyldigheterna
i enlighet med, och statusen som emittent av, Obligationerna; och

- godkannande av langivaren i VNV Bermudas Kreditfacilitet att verkstalla Domicilbytet och
uppdatera kreditfacilitetsavtalet for att tillata att VNV Sverige Overtar skyldigheterna i enlighet
med, och statusen som lantagare i, Kreditfaciliteten. Sadant godkannande, gallande
Kreditfaciliteten, erhdlls den 8 april 2020.

Domstolens faststallande av Scheme of Arrangement

| enlighet med avsnitt 99 av Bermuda Companies Act kraver Scheme of Arrangement faststallande av
bermudiansk domstol. Detta gor att VNV Bermuda maste lamna in en anstkan om faststallande av
Scheme of Arrangement till Hogsta Domstolen i Bermuda. Innan denna forklarande redogorelse
tillhandaholls Depabevisinnehavarna, mottog VNV Bermuda instruktioner fran Hogsta Domstolen i
Bermuda att kalla till en stdmma med Depabevisinnehavarna i VNV Bermuda och andra processuella
fragor angaende stdmman. En kopia av Hogsta Domstolen i Bermudas instruktioner ar bilagd som Bilaga
B.

Vid den Sarskilda Stamman kommer Depabevisinnehavare i Bolaget ombes att godkanna Scheme of
Arrangement. Om Depabevisinnehavarna godkénner Scheme of Arrangement kommer VNV Bermuda
da att anstka om faststallande av Scheme of Arrangement vid en Faststallelseférhandling. Vi uppmuntrar
dig att lasa Scheme of Arrangement som &r bilagt hartill som Bilaga A i sin helhet for en komplett
beskrivning av villkoren.



Vid Faststallelseférhandlingen kan Hogsta Domstolen i Bermuda péaféra sadana villkor som den anser
ldmpliga i férhallande till Scheme of Arrangement, men far inte paféra nagra vasentliga férandringar utan
ett gemensamt medgivande fran Bermuda-bolaget och det Svenska Bolaget. Vid bedémningen av
huruvida Scheme of Arrangement ska godkdnnas kommer Hogsta Domstolen i Bermuda bland annat
beakta huruvida Scheme of Arrangement i allmanhet ar skaligt gentemot Depabevisinnehavarna i
Bermuda-bolaget. Om du ar en Depabevisinnehavare och vill delta eller framféra nagot vid
Faststallelseférhandlingen ar du tilldten att géra det. Innehavare av Depabevis per den 6 maj 2020 ar
berattigade att upptrada framfor Hogsta Domstolen i Bermuda, pa den tid och plats som angetts i
framstallningen att faststalla Scheme of Arrangement. VNV Bermuda kommer inte motsatta sig din
narvaro vid forhandlingen.

Om du skulle vilja delta vid Faststallelseférhandlingen enligt ovan uppmuntrar VNV Bermuda att du foljer
ett av nedanstaende forfaranden:

e narvara personligen vid Hogsta Domstolen i Bermuda efter att ha underrattat VNV Bermudas
legala radgivare 48 timmar innan genom att maila eller ringa David Stubbs:
david.stubbs@conyers.com eller +1 (441) 299-4915. Du kommer i sadana fall ombes tillhandhalla
en skriftlig forsakran om de uppgifter du forlitar dig pa under férhandlingen;

e inge en skriftlig forsakran till Hogsta Domstolen i Bermuda senast 48 timmar innan datumet for
foérhandlingen och beskriv motiven for att du motsatter dig. Samtidigt som du inger den skriftliga
forsakran ska du skicka en kopia av den skriftliga forsakran till VNV Bermuda till Conyers Dill &
Pearman Limiteds kontor pd adressen Clarendon House, 2 Church Street, Hamilton HM 11,
Bermuda, Att: David Stubbs/Graham Collis; eller

e instruera ett ombud att narvara a dina vagnar vid Hoégsta Domstolen i Bermuda dar sadant ombud
meddelar att denne kommer narvara till Conyers Dill & Pearman Limited senast 48 timmar innan
Faststallelseférhandlingen och samtidigt skicka en kopia av de uppgifter du forlitar dig pa och for
vilka ombudet ska lagga fram en skriftlig forsakran.

Hogsta Domstolen i Bermuda har dessutom utrymme for skonsmassiga beddmningar avseende
yttranden fran andra intressenter. Vanligen se “Sammanfattning — Domstolsbegérd Sérskild Stdmma” for
mer information.

Scheme of Arrangement kommer trada i kraft sa snart en kopia av domstolsbeslutet som faststaller
Scheme of Arrangement inges till det bermudianska bolagsregistret i enlighet med paragraf 9 av
Bermuda Companies Act. Vanlige se “Sammanfattning — Férutséttningar for genomférandet av Scheme
of Arrangement” for mer information om dessa forutsattningar.

Nar Scheme of Arrangement har tratt i kraft kommer Hogsta Domstolen i Bermuda ha exklusiv domsratt
att héra och avgoéra eventuella mal, handlingar eller férfaranden och att forlika tvister som uppstar till foljd
av eller ar kopplade till villkoren i Scheme of Arrangement eller dess genomférande eller fran nagon
handling eller underlatelse som antas i enlighet med Scheme of Arrangement eller med administrationen
av Scheme of Arrangement. En Depabevisinnehavare som onskar verkstalla eventuella rattigheter i
enlighet med Scheme of Arrangement efter att det tratt i kraft maste underratta VNV Bermuda skriftligen
om dennes avsikt minst fem dagar innan denne pabdrjar ett nytt forfarande. Efter att Scheme of
Arrangement inte langre ar i kraft kan ingen Depabevisinnehavare inleda ett forfarande gentemot VNV
Bermuda eller VNV Sverige med avseende pa eller som harrér fran Scheme of Arrangement forutom att



uppratthalla sina rattigheter enligt Scheme of Arrangemenet dar en part inte har fullgjort sina skyldigheter
enligt detsamma.

Nar ett arende avgors av VNV Bermuda enligt en bestdmmelse i Scheme of Arrangement da det inte
langre ar ikraft ska VNV Bermuda efter eget gottfinnande tolka de arendena i enlighet med Scheme of
Arrangement pa ett satt som Bolaget anser rattvist och rimligt, och dess beslut kommer vara bindande
for alla berorda parter.

VNV Bermuda kan komma att, i den utstrackning det tillats av svensk ratt, samtycka till andring av
Scheme of Arrangement pa Depabevisinnehavarens vagnar som Hogsta Domstolen i Bermuda
bestammer att faststalla eller infora.

Konsekvenser av vardepapperslagstiftning; aterférsaljiningsbegransningar

Domicilbytet hanfor sig till Depabevis i ett bermudianskt bolag som ar en “utlandsk privat emittent” (som
det definieras enligt regel 3b-4 i den vid var tid gallande US Securities Exchange Act fran 1934 (“US
Exchange Act’) och kommer genomféras genom Scheme of Arrangement enligt bermudiansk ratt. En
transaktion som genomfors enligt Scheme of Arrangement omfattas inte av reglerna om offentliga
erbjudanden enligt US Exchange Act. | enlighet dadrmed omfattas Domicilbytet framst av
informationskraven tillampliga i Bermuda gallande sa kallade schemes of arrangement, vilka skiljer sig
fran informationskraven gallande offentliga uppkdpserbjudanden och fullmakter i USA.

Aktierna i denna férklarande redogorelse har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den
vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933 ("US Securities Act’) och erbjuds eller saljs inte i USA
om inte aktierna ar registrerade under Securities Act eller ett undantag fran registreringsskyldigheten i
Securities Act ar tillampligt. Det kommer inte ske ett erbjudande till allmanheten i USA.

Emission av aktier i enlighet med Domicilbytet och Scheme of Arrangement kommer inte registreras i
enlighet med US Securities Act och kommer emitteras i enlighet med undantaget i paragraf 3(a)(10) i US
Securities Act.

Varken US Securities and Exchange Commission, eller nagon annan amerikansk delstatsmyndighet har
godkant eller motsatt sig att aktierna emitteras i samband med Domicilbytet och Scheme of Arrangement,
eller faststallt huruvida denna forklarande redogorelse ar korrekt och fullstandig. Att havda motsatsen ar
en straffbar handling i USA.

Ikrafttradande

Om Scheme of Arrangement godkdnns av Depabevisinnehavarna och forutsattningarna for
genomfoérandet av Scheme of Arrangement ar uppfyllda forvantar vi oss att Scheme of Arrangement
kommer trada i kraft s& snart som praktiskt méjligt efterféljande faststallande av Hogsta Domstolen i
Bermuda vid Faststallelseférhandlingen som ar utsatt till den 18 maj 2020, vid vart inlAmnande av
domstolsbeslutet som faststaller Scheme of Arrangement till Bermuda Registrar of Companies. Aktierna
i VNV Sverige kommer distribueras till aktiedgarna genom Euroclear Sweden AB efter inlamnandet av
domstolsbeslutet till Bermuda Registrar of Companies. Handel i VNV Sveriges aktie pa Nasdaq
Stockholm férvantas inledas i samband darmed. Vi forvantar oss i nuldget att slutféra Scheme of
Arrangement sa snart som praktiskt mojligt efter Faststallelseférhandlingen.



| det fall att forutsattningarna for Scheme of Arrangement inte ar uppfyllda kan Scheme of Arrangement
avslutas eller dverges, aven efter att Depabevisinnehavarna har godkant Scheme of Arrangement och
Hogsta Domstolen i Bermuda har faststallt det. Om forutsattningar for Scheme of Arrangement inte ar
uppfyllda eller har eftergivits, den eller omkring klockan 17 (bermudiansk tid) pa dagen nio manader efter
datumet for Scheme of Arrangements ikrafttradande, eller sddant senare datum som VNV Bermuda
samtyckt till och som Hogsta Domstolen i Bermuda har faststallt, kommer Scheme of Arrangement att
forfalla. Enligt bermudiansk ratt far VNV Bermudas styrelse vidare avsluta eller éverge Scheme of
Arrangement nar som helst innan Faststallelseforhandlingen. VNV Bermuda har dock bestamt att under
forutsattning att alla forutsattningar for Scheme of Arrangement ar uppfyllda kommer Bolaget inte avsluta
eller 6éverge Scheme of Arrangement efter att Depabevisinnehavarna har godkant Scheme of
Arrangement.

Bolagsstyrning i VNV Sverige

Nar Domicilbytet ar genomfort kommer VNV Sverige att vara ett svenskt publikt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Bolagsstyrningen kommer att baseras pa svensk lag samt
interna regler och instruktioner, och Bolaget kommer aven att folja Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter samt Svensk Kod for Bolagsstyrning ("Koden”). Koden galler for alla svenska bolag vars aktier
eller depabevis ar noterade pa en reglerad marknad i Sverige och ska tillampas fullt ut fran och med
noteringen. Bolaget behdver inte folja alla regler i Koden da Koden i sig sjalv medger mgjlighet till
avvikelse fran reglerna, under férutsattning att sddana eventuella avvikelser och den valda alternativa
I6dsningen beskrivs och orsakerna harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den sa kallade "fol]
eller férklara-principen”).

VNV Sverige kommer att tillampa Koden fran dess att aktierna ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm. Eventuella avvikelser fran Koden kommer att redovisas i VNV Sveriges
bolagsstyrningsrapport, som kommer att upprattas for det finansiella aret 2020. | nulaget saknar VNV
Sverige interna granskningsfunktioner (internrevision) och férvantas darmed att avvika fran Koden vad
galler dessa regler.

Bolagets huvudprinciper for bolagsstyrning ar listade nedan. Foér undvikande av missforstand ska det
klargdras att beskrivningen av bolagsstyrning nar det hanvisas till VNV Sverige specifikt, baseras pa
forslag som kommer att beslutas om under nagot eller flera bolagsstammor i VNV Sverige under forsta
halvaret 2020.

Bolagstamma. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ("Aktiebolagslagen”), ar bolagsstamman VNV
Sveriges hdgsta beslutsfattande organ. Malet med bolagsstamman (och i vissa fall enbart arsstamman)
ar att rapportera om bolagets finansiella resultat och besluta i bolagsfragor sdsom utdelning och
andringar i bolagsordningen. Bolagsstdmman utser aven styrelseledamdterna och revisor, samt
bestammer ersattning till styrelsen och revisorn.

Arsstamma maéste héllas inom sex manader fran utgangen av rakenskapséret. Utéver arsstdmman kan
det kallas till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i en svensk tidning.



Raétten att delta i bolagsstamman som aktiedgare. Aktieagare som onskar delta pa bolagsstamman
ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem arbetsdagar (dar I6rdag réaknas
som arbetsdag) fére dagen da bolagstamman halls, och dels anmala sig hos VNV Sverige for deltagande
i bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare kan narvara vid
bolagsstammor personligen eller genom ombud och kan aven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis
ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilkka nadrmare anges i
kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigade att rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar i
VNV Sverige.

Aktiedgares initiativratt. Aktieagare som onskar fa ett arende behandlat vid bolagsstamman maste
skicka en skriftlig begaran harom till styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fore bolagsstamman.

Valberedningen. Bolag som féljer Koden, vilket kommer att vara fallet for VNV Sverige, bér ha en
valberedning. Enligt Koden bdr bolagsstdmman utse valberedningens ledaméter eller ange férfarandet
for hur ledaméterna ska utses. Valberedningen ska, i enlighet med Koden, besta av minst tre ledaméter
och en majoritet av dessa ska vara oberoende i férhallande till VNV Sverige och koncernledningen. Minst
en ledamot i valberedningen ska darutdver vara oberoende i férhallande till den rostmassigt storsta
agaren eller den grupp av aktiedgare som samverkar om VNV Sveriges forvaltning.

En valberedning ska utgdras av representanter fran samtliga av de tre storsta agarna av Depabevis i
Bolaget eller av aktier i det Svenska Bolaget (skulle Domicilbytet vara fullgjort fére det att bolagsstamman
i det Svenska Bolaget beslutat om sadant). Agandet ska baseras pa den statistik som tillhandahalls av
Euroclear Sweden AB Over aktiedgares Depabevis i Bolaget (eller aktier i det Svenska Bolaget) per den
sista arbetsdagen i augusti 2020. Uppgift om namnen pa valberedningens ledaméter ska lamnas sa snart
dessa utsetts, vilket ska ske senast den 15e september 2020. Om en vasentlig forandring skulle ske i
agandet innan valberedningens arbete ar avslutat, ska det vara mdjligt att andra valberedningens
sammanstallning. Mandatperioden fér valberedningen upphér nér sammansattningen av den féljande
valberedningen har offentliggjorts. Valberedningen ska utse en ordférande bland sina ledamdéter. Skulle
valberedningen inte lyckas att enas Over valet av ordférande, ska den som representerar dgaren av
Depabevis i Bolaget (eller aktier i det Svenska Bolaget) som innehar hégst antal roster utses till
ordférande. Valberedningen ska lamna forslag till arsstdmman fér 2021 att besluta om: (i) val av
ordférande for stdmman, (ii) val av styrelseledaméter, (iii) val av styrelseordférande, (iv) arvode for
styrelseuppdraget till styrelseledaméterna, (v) val av revisor, (vi) arvode till revisorn, och (vii) férslag pa
hur valberedningen ska utses till 2020 ars arsstamma.

Styrelsen.

Styrelsen ar VNV Sveriges hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Styrelsen kommer att
fatta beslut gallande 6vergripande fragor som beror Vostok New Ventures gruppen vilket inkluderar att
forbereda och utfarda rekommendationer till dotterbolagens styrelser rérande investeringar och
placeringar. Styrelsens huvudsakliga uppgifter kommer att innebara en organisering av verksamheten
som det Svenska Bolaget och dess ledningsgrupps bedriver, vilket innefattar:

e Beslut gallande verksamhetens inriktning och faststéallelse av bolagspolicys;
o Anskaffning av kapital;



o Se till att det finns system for en regelbunden uppféljning och kontroll av det arbete som den
verkstallande direktéren och féretagsledningen utfor;

e Godkannande av féretagsledningens instruktioner for rapportering;

o Sakerstalla att Bolagets informationsgivning praglas av éppenhet, samt ar objektiv och relevant
for malgruppen;

e Sakerstalla att det finns ett effektivt system for uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet
samt dess finansiella stallning gentemot de faststéllda malen; och

e Uppfdljning och dvervakning gallande verksamhetens efterlevnad av lag, regleringar, borsregler,
och den praxis som galler pa vardepappersmarknaden.

Styrelseledaméterna valjs normalt av arsstdmman for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande valjas av arsstdmman och ha ett sarskilt ansvar fér ledningen av
styrelsens arbete och for att styrelsens arbete ar valorganiserat och genomfors pa ett effektivt satt.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema. Utdver dessa styrelseméten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelseméte.
Utdver styrelsemdtena har styrelseordféranden och verkstallande direktéren en fortldpande dialog
rorande ledningen av VNV Sverige.

VNV Sveriges styrelse kommer att besté av sex ordinarie styrelseledaméter som valts av bolagsstdmman
och kommer att spegla nuvarande styrelseuppsattning i VNV Bermuda.

Revisionsutskottet. VNV Sverige kommer att ha ett revisionsutskott som bestar av tva ledaméter: Lars
O. Gronstedt och Josh Blachman (ordférande). Revisionsutskottet kommer att ansvara fér granskning av
den finansiella rapporteringen som framstélls av VNV Sverige, inklusive kvartalsrapporterna och
arsredovisningen, samt ansvara for att behandla mer kritiska redovisningsfragor sasom: (i) fragor rérande
intern kontroll och tilldmpning av redovisningsprinciper och lagar; (ii) osakerheter i dem framstallda
vardena, eller andringar i estimat och bedomningar; (iii) vasentliga handelser som intraffar efter
rapporteringsperioden; (iv) forslag pa hur oriktigheter i framstallningen ska hanteras; (v) diskutera 6vriga
fragor som kan paverka kvalitén pa Bolagets rapportering. Revisionsutskottet ska regelbundet (minst en
gang per ar) traffa det Svenska Bolagets revisor for att halla sig informerad Over revisionens riktning och
omfattning. Revisionsutskottet och revisorn ska &aven diskutera samspelet mellan den interna
granskningen och den externa revisionen samt revisorns synpunkter gallande potentiella risker som
presenteras for kvalitén pa det Svenska Bolagets rapportering. Revisionsutskottet ska pa arligt basis, i
samband med slutet pa det finansiella aret, utvardera prestationerna fran revisorn i det Svenska Bolaget.
De ska sedan informera valberedningen om granskningens resultat, resultatet ska tas sedan i beaktning
nar revisor ska utses vid nastkommande arsstdmma. Vidare ska revisionsutskottet assistera
valberedningen nar revisor ska utses samt foresla revisionsarvode. Revisionsutskottet ska, utdver de
ansvarsomraden som namnts ovan, ocksa verifiera varderingar av investeringar gjorda av ledningen av
tillgangar som inte ar noterade

Ersattningsutskottet. VNV Sverige kommer att ha ett ersattningsutskott bestadende av tva ledamater:
Lars O Gronstedt (ordférande) och Keith Richman. Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgift kommer
att réra granskningen av ersattningsprinciper samt foéresla andringar i dessa. Vidare ar
ersattningsutskottets uppgift att bereda férslag till styrelsen betraffande den struktur och omfattning som



Bolagets langsiktiga incitamentsprogram samt o6vrig rorlig ersattning, sdsom den verkstéllande
direktorens arliga arvode, bor ha.

Den verkstédllande direktoren och ovriga ledande befattningshavare. Den verkstallande direktoren
ar underordnad styrelsen och ansvarar for VNV Sveriges I6pande forvaltning och den dagliga driften.
Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren anges i arbetsordningen for styrelsen
och instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande direktdren ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstélla information fran ledningen infér styrelsemdten och ar féredragande av
materialet pa styrelsemdétena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den verkstallande direktéren ansvarig for finansiell
rapportering i VNV Sverige och ska foljaktligen sakerstélla att styrelsen erhdller tillrackligt med
information for att styrelsen fortlopande ska kunna utvardera VNV Sveriges finansiella stallning.

Verkstallande direktdr ska halla styrelsen kontinuerligt informerad om utvecklingen av VNV Sveriges
verksamhet, omsattningens utveckling, VNV Sveriges resultat och ekonomiska stallning, likviditets- och
kreditlage, viktigare affarshandelser samt varje annan handelse, omstandighet eller férhallande som kan
antas vara av vasentlig betydelse for VNV Sveriges aktiedgare.

Riktlinjer for ledningens arvode. Foljande riktlinjer har lagts fram fér beredning vid arsstdmman i VNV
Bermuda den 12 maj 2020. Skulle riktlinjerna godkannas av den nddvandiga majoriteten
Depabevisinnehavare, kommer liknande riktlinjer att antas och tillampas i VNV Sverige i samband med
Domicilbytet.

Dessa riktlinjer galler for ledande befattningshavare i Vostok New Ventures Ltd. De géaller aven for all
ersattning som betalats ut till styrelseledamoter for arbete utdver deras uppgifter som styrelseledamoéter.
Riktlinjerna ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och férandringar som gors i redan avtalade
ersattningar, efter det att riktlinjerna antagits av arsstdamman 2020. Riktlinjerna omfattar inte ersattningar
som beslutas av bolagsstamman.

Riktlinjernas frdmjande av Bolagets afférsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet

Foretagets affarsstrategi ar att anvanda sin erfarenhet, expertis och sitt breda natverk till att identifiera
och investera i tillgangar med stor potential for vardedkning. Sektormandatet ar brett och forslaget ar att
skapa aktiedgarvarde genom att investera i tillgangar som ar férknippade med risker som Vostok New
Ventures ar valutrustade for att hantera. Sadana typiska risker inkluderar bolagsstyrningsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker.

For ytterligare information om Bolagets affarsstrategi, vanligen se www.vostoknewventures.com.

En framgangsrik implementering av Bolagets affarsstrategi och tillvaratagandet av Bolagets langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, forutsatter att Bolaget har férmagan att rekrytera och behalla
kvalificerade medarbetare. For detta kravs att Bolaget kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning. Dessa
riktlinjer majliggor att ledande befattningshavare kan erbjudas en konkurrenskraftig totalersattning.



| Bolaget har inrattats langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram. De har beslutats av
bolagsstamman och omfattas darfor inte av dessa riktlinjer. Av samma skal omfattas inte heller det
langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram som styrelsen foreslagit att arsstamman 2020 ska anta
(LTIP 2020). Det foreslagna programmet motsvarar i allt vasentligt det program som antogs pa
arsstamman 2019 (LTIP 2019). Programmen omfattar alla tillsvidareanstallda i Bolaget. De
prestationskrav som anvands for att bedoma utfallet av programmen har en tydlig koppling till
affarsstrategin och darmed till Bolagets langsiktiga vardeskapande, inklusive dess hallbarhet. Dessa
prestationskrav innefattar for narvarande den arliga genomsnittliga utvecklingen av Bolagets
substansvarde under programmens livstid, med forbehall fér marknadsbaserade justeringar.
Programmen uppstaller vidare krav pa egen investering och flerarig innehavstid. For mer information om
LTIP 2019, innefattande de kriterier som utfallet ar beroende av, se Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2019, not 22 till bokslutet.

Rorlig kontantersattning som omfattas av dessa riktlinjer ska syfta till att framja Bolagets affarsstrategi
och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

Formerna for erséttning m.m.

Ersattningen ska vara marknadsmassig och far besta av féljande komponenter: fast kontantlon, rérlig
kontantersattning, pensionsférmaner och andra férmaner. Bolagsstdmman kan darutdver — och
oberoende av dessa riktlinjer — besluta om aktie- och aktiekursrelaterade ersattningar samt andra former
av ersattning utan begransningar.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontantersattning ska kunna matas under en period om
ett ar. Den rorliga kontantersattningen far uppga till hogst 100 % av den fasta arliga kontantlénen.
Ytterligare kontant rorlig ersattning kan utga vid extraordindra omstandigheter, forutsatt att sadana
extraordindra arrangemang endast gors pa individniva antingen i syfte att rekrytera eller behalla
befattningshavare, eller som ersattning for extraordinara arbetsinsatser och mycket anmarkningsvarda
engangsprestationer och resultat. Sadan ersattning far inte dverstiga ett belopp motsvarande 200 % av
den fasta arliga kontantldnen samt ej utges mer an en gang per ar och per individ. Beslut om sadan
ersattning ska fattas av styrelsen pa forslag av ersattningsutskottet.

For verkstallande direktdren och andra ledande befattningshavare ska pensionsférmaner, innefattande
sjukférsakring, vara premiebestdmda. R&rlig kontantersattning ska inte vara pensionsgrundande.
Pensionspremierna for premiebestamd pension ska uppga till hogst 30 % av den fasta arliga
kontantlénen.

Andra formaner far innefatta bl.a. livforsakring, sjukvardsforsakring och partiell ersattning for
inkomstbortfall i samband med foraldraledighet. Sadana férmaner far sammanlagt uppga till hdgst 50 %
av den fasta arliga kontantlénen.

Betraffande anstallningsférhallanden som lyder under andra regler an svenska, far, savitt avser
pensionsférmaner och andra férmaner, vederbérliga anpassningar ske for att folja tvingande sadana
regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers 6vergripande andamal sa langt mdjligt ska tillgodoses.

Upphérande av anstéllining



Vid uppsagning av en anstallning far uppsagningstiden vara hégst tolv manader. Fast kontantlén under
uppsagningstiden och avgangsvederlag far sammantaget inte dverstiga ett belopp motsvarande den
fasta kontantlénen for ett ar for verkstallande direktdren och ett ar fér dvriga ledande befattningshavare.
Vid uppsagning fran befattningshavarens sida far uppsagningstiden vara hégst sex manader, utan ratt
till avgangsvederlag.

Kriterier for utdelning av rérlig kontanterséttning m.m.

Den rorliga kontantersattningen ska vara kopplad till forutbestamda och matbara kriterier som kan vara
finansiella eller icke-finansiella. Dessa kriterier kan utgbras av individanpassade kvantitativa eller
kvalitativa mal. Kriterierna ska vara utformade sa att de framjar Bolagets affarsstrategi och langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, genom att exempelvis ha en tydlig koppling till affarsstrategin eller
framja befattningshavarens langsiktiga utveckling.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontantersattning avslutats ska det
bedomas/faststallas i vilken utstrackning kriterierna uppfyllts. Ersattningsutskottet ansvarar for
bedémningen savitt avser rorlig kontantersattning till verkstallande direktéren. Savitt avser rorlig
kontantersattning till dvriga befattningshavare ansvarar verkstallande direktéren for bedémningen. Savitt
avser finansiella mal ska bedémningen baseras pa den av Bolaget senast offentliggjorda finansiella
informationen.

Lén och anstélliningsvillkor for anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer har I6n och anstallningsvillkor for
Bolagets anstéllda beaktats. Faktorer sd&som den anstélldas totalersattning, ersattningens komponenter
samt ersattningens Okning och okningstakt Over tid har vidare utgjort underlag for ersattningsutskottets
och styrelsens beslut vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och de begransningar som foljer av
dessa.

Beslutsprocessen for att faststélla, se 6ver och genomféra riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets uppgifter ingar att bereda styrelsens beslut om
forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag till nya
riktlinjer atminstone vart fijarde ar och lagga fram forslaget for beslut vid arsstdmman. Riktlinjerna ska
galla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstdmman. Ersattningsutskottet ska aven félja och
utvardera program for rorliga ersattningar for bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare samt géallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.
Ersattningsutskottets ledamodter ar oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen. Vid
styrelsens behandling av och beslut i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte verkstallande direktéren
eller andra personer i bolagsledningen, i den man de berors av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda
skal for det och ett avsteg ar nédvandigt for att tilgodose Bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, eller for att sdkerstalla Bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det i



ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om
avsteg fran riktlinjerna.

Information om avvikelser frén de riktlinjer for erséttning som beslutades av arsstdmman 2019
Inga avvikelser fran riktlinjerna beslutade av arsstdmman har noterats under 2019.

Intern Kontroll. Den interna kontrollen omfattar kontroll av VNV Sveriges och Vostok New Ventures
koncernens organisation, férfarande och stodatgarder. Malsattningen ar att sakerstalla att en tillforlitlig
och korrekt finansiell rapportering sker, att VNV Sveriges och Vostok New Ventures koncernens
finansiella rapporter upprattas enligt lag och tilldamplig redovisningssed, att VNV Sveriges tillgangar
skyddas, samt att andra krav efterlevs. Systemet for intern kontroll ar dven avsedd att 6vervaka att VNV
Sveriges och Vostok New Ventures koncernens policyer, principer och instruktioner efterlevs. Den interna
kontrollen omfattar &ven analys av risker och uppfoljning av inforlivande informations- och affarssystem.
Riskbeddmning av strategiska-, compliance-, drift- och finansiella risker utférs arligen av den
verkstallande direktoren och beddémningen presenteras for styrelsen.

Styrelsen kommer att ansvara for den interna kontrollen. Processer for hantering av verksamheten och
levererar varde ska faststallas inom verksamhetsledningssystem. Den verkstallande direktoren ansvarar
for processtrukturen inom Vostok New Ventures koncernen.

En egen bedomning av minimikraven i definierade kontroller for identifierade risker for varje affarsprocess
ska arligen utféras och rapporteras till styrelsen. Den verkstdllande direktéren ansvarar for
sjalvutvarderingsprocessen, vilken underlattas av att den interna kontrollen fungerar. Dessutom utfor
funktionen for intern kontroll omdémen om riskkontroller och interna system enligt den plan som
Overenskommits med styrelse.

Revision. Revisorn ska granska VNV Sveriges arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn Iamna en revisionsberattelse
och en koncernrevisionsberattelse till arsstamman.

VNV Sverige bor ha lagst en och hdgst tva revisorer, med eller utan revisorssuppleanter. VNV Sveriges
revisor ar PricewaterhouseCoopers AB, med Bo Hjalmarsson som huvudansvarig revisor.

Krav pa antal roster; Styrelsens rekommendation

Den Sarskilda Stamman kommer att hallas i enlighet med de riktlinjer som utges av Hogsta Domstolen i
Bermuda. Nedlagda réster och blanka rdstinstruktioner (Eng. broker non-votes) kommer inte att anses
vara "narvarande och réstande” i enlighet med de majoritetskrav som paragraf 99 i Bermuda Companies
Act faststaller och kommer inte raknas som rdster andra gallande forslag som understalls den Sarskilda
Stadmman.

Det kravs att en majoritet av Depabevisinnehavarna som narvarar vid stdmman, antingen personligen
eller via ombud, representerande minst 75% av stamaktiernas varde som narvararar, antingen
personligen eller via ombud pa stamman, godkanner Scheme of Arrangement for att det ska antas.
Styrelsen har enhélligt godkadnt Scheme of Arrangement och rekommenderar enhélligt att
Depabevisinnehavarna réstar FOR godkannandet av forslaget.



Requlatoriska fragor

Aktiemarknadsnamnden har beviljat Vostok New Ventures undantag fran avsnitt V i Takeover-reglerna
vid genomférandet av Domicilbytet. Aktiemarknadsnamnens uttalande och beslut (AMN 2020:09) finns
tillgangligt pa Aktiemarknadsndmndens hemsida www.aktiemarknadsnamnden.se.

Vi har ingen kdnnedom om &vriga myndighetsbeslut eller atgarder som behdver vidtas for att slutféra
Domicilbytet.

Ingen ratt till kontantersattning for enskilda aktiedgare

Enligt bermudiansk ratt ager ingen aktiedgare i VNV Bermuda ratt att erhalla kontantersattning for
aktierna i samband med Scheme of Arrangement.

Inga atgarder kravs for att makulera aktierna i VNV Bermuda och erhalla aktier i VNV Sverige

Givet att Scheme of Arragement genomfors, kommer de underliggande stamaktierna i VNV Bermuda
som representeras av ert Depabevis att makuleras och ni kommer att erhalla aktier i VNV Sverige utan
att behdva vidtaga nagra atgarder. Samtliga av VNV Sveriges aktier kommer att tillhandahallas i form av
fysiska aktiebrev. Euroclear Sweden AB kommer att tillskriva det elektroniska aktiebrevet samma konto
som tidigare inneholl ert Depabevis.

Utdelningspolicy

VNV Bermuda deklarerade ingen utdelning under aret 2019. Inga férandringar i utdelningspolicyn
forvantas i samband med Domicilbytet.

Efter att Domicilbytet genomforts, kommer samtliga uttalanden rorande utdelning i VNV Sverige och
utbetalningar av dessa att:

e Vara beroende av verksamhetens resultat, finansiella tillstdnd, likviditetskrav, samt andra
relevanta aspekter;

e Krava aktiedgares godkannande;

e Begransas av villkoren som framgar av vara lanekrediter och 6vriga laneataganden; samt

e Underkastas restriktioner som ges i svensk lag gallande utdelning.

For en beskrivning av utdelningsrestriktioner som ges av svensk lag, se nedan avsnitt "Beskrivning av
det Svenska Bolagets aktier’.

Bdrsnotering

VNV Bermudas Depdbevis ar for narvarandet noterade pa Nasdaq Stockholm. Stamaktierna i VNV
Sverige ar i dagslaget inte noterade pa nagon etablerad offentlig handelsmarknad, men vi avser att, isa
snart mojligt efter det att Scheme of Arrangements fullbordats, ansdka om att stamaktierna i VNV Sverige
ska noteras pa Nasdaq Stockholm.

Kreditfaciliteten




VNV Bermuda sokte 8 april 2020 godkannande av langivaren i Kreditfaciliteten att dels genomféra
Domicilbytet, dels att VNV Sverige ska Overta samtliga skyldigheter, forpliktelser och status som
lantagare i Kreditfaciliteten. Eventuella andringar i Kreditfacilitetsavtalet forvantas att enbart trada ikraft
efter det att Domicilbytet fullbordats.

Obligationerna

Nar samtliga innehavare av Obligationerna sammantrader i

VNV Bermuda har sOkt Obligationsinnehavarnas godkannande vid ett
Obligationsinnehavarsammantrade som ska hallas per capsulam, for att, inter alia, diskutera
genomforandet av Domicilbytet och andringar i finansieringsdokumenten, ska VNV Bermuda anstka om
godkannande fran innehavarna att VNV Sverige 6vertar samtliga skyldigheter, forpliktelser och status av
utgivare av de prioriterade obligationerna. Vi forvantar oss att erhalla sadant godkdannande omkring den
4 maj 2020. Vi forvantar oss vidare att samtliga andringar i finansieringsdokumenten och de beslut som
fattas vid sadant sammantrade enbart kommer att trada ikraft efter Domicilbytets fullbordan.

Vissa personers intressen i Domicilbytet

Vara verkstallande direktérer och ledaméter tillsammans ager ytterst 1,5 % av vara emitterade och
utestaende stamaktier. Vi har ingen kdnnedom att nagon verkstallande direktor eller ledamot har annat,
eller ytterligare intresse i Domicilbytet som skulle skilja sig fran Depabevisinnehavarnas intresse.



BESKRIVNING AV DET SVENSKA BOLAGETS AKTIER

Foljande beskrivning av VNV Sveriges aktier &r en sammanfattning. Denna sammanfattning ar inte
fullstandig och ar underststalld den fullstdndiga och foreslagna bolagsordningen i VNV Sverige, samt
efterstalld annan svensk bolagsratt. Nedan beskrivning, férutom dar annat anges, speglar VNV Sveriges
bolagsordning sasom den kommer att se ut nar denna trader ikraft efter Domicilbytets fullbordan.

Kapitalstruktur

VNV Sverige kommer ha bade stamaktier och LTIP incitamentaktier. LTIP incitamentsaktierna i VNV
Sverige kommer spegla LTIP incitamentsaktierna i VNV Bermuda, vilka bestar av LTIP 2019
incitamentsaktier och LTIP 2020 incitamentsaktier. Emittering av LTIP 2020 incitamentaktierna
forutsatter att Depabevisinnehavarna godkanner dessa vid arsstamman i VNV Bermuda som kommer att
hallas den 12e maj 2020. | enlighet med vad som kravs enligt Aktiebolagslagen, kommer VNV Sverige
efter Domicilbytet, i den man det ar nédvandigt, att sdka aktiedgarnas godkannande for att implementera
och tilldela aktierna i enlighet med nuvarande incitamentprogram i VNV Bermuda.

Emitterat aktiekapital. Per den 23 april 2020 kommer aktiekapitalet i VNV Sverige uppga till
100 000 SEK, bestaende av 1 000 stamaktier med ett kvotvarde om SEK 100 per stamaktie. | samband
med Domicilbytet kommer aktierna i de nuvarande utestédende aktierna att splittras i syfte att sakerstalla
att en stamaktie i VNV Sverige kan tilldelas varje Depabevisinnehavare som innehar Depdabevis
representerande en stamaktie i VNV Bermuda.

Okning av aktiekapitalet. Enligt 11 Kap. 1 § Aktiebolagslagen, kan VNV Sverige aktiekapital kas pa
nagot av foljande satt:

i. Aktiekapitalet tillférs belopp genom fondemission. Bestdmmelser om detta finns i 12 Kap.
Aktiebolagslagen;

ii. Nya aktier tecknas mot betalning enligt beslut om nyemission av akter. Bestammelser om detta finns
i 13 Kap. Aktiebolagslagen;

iii. Nya aktier tecknas mot betalning med utnyttjande av teckningsoptioner som Bolaget har gett ut.
Bestammelser om detta finns i 14 Kap. Aktiebolagslagen;

iv. Nya aktier lamnas i utbyte mot konvertibler som Bolaget har gett ut. Bestammelser om detta finns i
15 Kap. Aktiebolagslagen.

Beslut om fondemission, nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler
(emissionsbeslut) fattas av bolagsstdmman. Beslut om nyemission av aktier eller emission av
teckningsoptioner eller konvertibler kan dessutom fattas av styrelsen enligt 13 Kap. 31-38 §§, 14 Kap.,
24-31 §§ och 15 Kap., 29-36 §§ (se 11 Kap. 2 § Aktiebolagslagen) (efter bemyndigande eller
godkannande i efterhand av bolagsstamman).

Vid det fall ett forslag till emissionsbeslut inte skulle vara férenligt med bolagsordningen, skall beslut
om nddvandiga andringar av denna fattas innan stdmman beslutar i fragan om emission (se 11 Kap. 2
§ Aktiebolagslagen).

Tillatet aktiekapital. Per den 23 april 2020 och i enlighet med VNV Sveriges nuvarande bolagsordning,
ska aktiekapitalet utgora lagst SEK 100 000 och hogst SEK 400 000.



Innehav av egna aktier. Per den 23 april 2020 kommer VNV Sverige inte att inneha nagra egna aktier.
Efter Domicilbytet ska VNV Sverige, i den man det ar ndédvandigt, att séka aktieagarnas godkannande
for att implementera och tilldela aktierna i enlighet med det nuvarande programmet for
incitamentsprogram i VNV Bermuda. Sadan tilldelning kan genomféras da deltagare i
incitamentsprogrammet forses med egna aktier, dari inkluderat de 749 700 egna Depabevis som i
dagslaget innehas av VNV Bermuda och vilka kommer att konverteras till aktier i VNV Sverige efter
Domicilbytet.

Foretradesratt och fortida teckningsratter

Det ar for avsikt att i VNV Sveriges bolagsordning inféra standardiserade foreskrifter om aktiedgares ratt
till hembuds- och férkdpsforbehall i enlighet med féljande.

Vi det fallet VNV Sverige beslutar om att emittera stamaktier och samtliga LTIP incitamentsaktier mot
annan betalning an tillskjutning av medel, ska varje innehavare av stamaktier och LTIP incitamentsakter
inneha en foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i proportion till det antal aktier
innehavaren forut ager (priméra foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt ska aktierna foérdelas mellan tecknarna i
forhallande i proportion till det antal aktier de forut &ger, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vi det fallet VNV Sverige beslutar om emittering av enbart stamaktier eller nagot av LTIP
incitamentsprogrammen, mot annan betalning an tillskjutning av medel, ska samtliga aktiedgare, oavsett
aktieslag, vara berattigade till foretradesratt att teckna nya aktier i proportion till det antal aktier denne
forut agde.

Vi det fallet VNV Sverige beslutar om emission av optioner eller konvertibler, mot annan betalning an
tillskjutning av medel, ska det ovan namnda gallande aktiedgares foretradesratt att galla mutatis
mutandis.

Bestdmmelserna i de ovannamnda avsnitt ska inte inskranka méjligheten att besluta om emittering dar
aktiedgares foretradesratt ar undantagen.

Vid fall av aktiekapitalsdékning genom en fondemission, daribland nyemission av aktier, ska nya aktier
emitteras pro rata till det antalet aktier som tidigare emitterats inom samma aktieslag. Darmed beréattigar
aktier av ett specifikt aktieslag till nya aktier i samma aktieslag. Till foljd av en nodvandig andring i
bolagsordningen, ska det ovannamnda inte begransa majligheten att emittera aktier av ett nytt aktieslag
genom fondemission.

Utdelningar

Enligt svensk ratt, far utdelningar enbart betalas ut om bestdmmelserna i 17 och 18 Kap.
Aktiebolagslagen ar uppfyllda.

| enlighet med 18 Kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman,
vanligtvis till f6ljd av ett forslag fran styrelsen. Stdmman far besluta om utdelning av stdrre belopp an vad



styrelsen har foreslagit eller godkant endast om (i) det finns en sadan skyldighet enligt bolagsordningen
eller (ii) utdelningen beslutas pa yrkande av en minoritet enligt 18 Kap. 11 § Aktiebolagslagen.

| enlighet med 17 Kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska utdelningar likstéllas en vardedverforing fran bolaget. |
enlighet med 17 Kap. 3 § Aktiebolagslagen, far en vardedverforing inte dga rum om det inte efter
overforingen finns full tackning for bolagets bundna egna kapital. Berdkningen skall grunda sig pa den
senast faststallda balansrakningen med beaktande av andringar i det bundna egna kapitalet som har
skett efter balansdagen.

| enlighet med 18 Kap., 11 § Aktiebolagslagen och pa begaran av agare till minst en tiondel av samtliga
aktier skall arsstamman besluta om av halften av vad som aterstar av arets vinst enligt den faststallda
balansrakningen sedan avdrag har gjorts for:

i. balanserad férlust som 6verstiger fria fonder;
ii. belopp som enligt lag eller bolagsordning skall avsattas till bundet eget kapital, och
iii. belopp som enligt bolagsordningen skall anvandas for nagot annat dndamal an utdelning till
aktieagarna.

En sadan begaran skall framstallas innan bolagsstamman fattar beslut om disposition av vinsten.
Bolagsstamman ar inte skyldig att besluta om hdgre utdelning &n fem procent av bolagets egna kapital.
Utdelningen far inte strida mot bestdmmelserna i 17 Kap. 3 § Aktiebolagslagen.

Sarskilda regler kommer att tillampas for utdelningen av LTIP incitamentsaktier i VNV Sverige, vilka i
grunden kommer att spegla dem utdelningsrestriktioner som galler for 2019-ars incitamentsaktier
(nuvarande) och 2020-ars incitamentsaktier (féreslagna) i VNV Bermudas bolagsordning.

Aterkdp av egna aktier

Enligt svensk ratt, ar huvudregeln att aktiebolag forbjuds att aterképa sina egna aktier (19 Kap. 4 §
Aktiebolagslagen). Daremot, enligt 19 Kap. 5 § Aktiebolagslagen kan ett bolag:

i. forvarva egna aktier for vilka ersattning inte ska betalas,

ii. forvarva egna aktier som ingar i en affarsrorelse som bolaget Overtar, om aktierna
representerar en mindre andel av bolagets aktiekapital,

ii. I6sa in egna aktier enligt 25 Kap. 22 §,

iv. pa auktion ropa in egna aktier som har utmatts fér bolagets fordran, och

V. Overta egna aktier enligt 4 Kap. 50 §, forsta stycket.

Ett publikt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad sasom Nasdaq
Stockholm, kan utdver bestdmmelserna i 19 Kap. 5 §, férvarva egna aktier i enlighet med
bestammelserna i 19 Kap. 14, 15 §§. Sistndmnda paragrafer foreskriver att ett publikt aktiebolag inte far
forvarva sina egna aktier den man bolagets innehav av egna aktier efter forvarvet kommer att uppga till
mer an en tiondel av samtliga aktier i bolaget samt att sadant férvarv enbart far ske (i) pa en reglerad
marknad (sasom Nasdaq), (ii) & en marknad motsvarande en reglerad marknad utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet efter tillstind av Finansinspektionen, eller (iii) i enlighet med ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.



Minskning av aktiekapitalet

Enligt svensk ratt (20 Kap. 1 § Aktiebolagslagen) far aktiekapitalet minskas for:

i. tAckning av férlust, om det inte finns fritt eget kapital som motsvarar férlusten;
ii. avsattning till fritt eget kapital; och
ii. for aterbetalning till aktiedgarna.

Aktiekapitalet far aven minskas enligt forbehall i bolagsordningen. Minskning av aktiekapitalet kan
genomfbras med eller utan indragning av aktier (20 Kap. 2 § Aktiebolagslagen).

Ett Beslut om minskning av aktiekapitalet fattas av bolagsstdmman, om inte, i sddana fall som avses i §
31, annat foreskrivs i bolagsordningen (20 Kap. 3 § Aktiebolagslagen).

Om ett forslag till beslut om minskning av aktiekapitalet inte skulle vara férenligt med bolagsordningen,
skall beslut om nédvandiga andringar av denna fattas innan bolagsstamman beslutar om minskningen
(20 Kap. 4 § Aktiebolagslagen).

Ett beslut om minskning av aktiekapitalet far inte fattas forrdn bolaget har registrerats (20 Kap. 4 §
Aktiebolagslagen).

Ett beslut av bolagsstdmman om minskning av aktiekapitalet ar giltigt endast om det har bitratts av
aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de aktier som ar féretradda vid
stamman (20 Kap. 5 § Aktiebolagslagen).

Om det finns flera aktieslag i bolaget, skall vad som foreskrivs i forsta stycket aven tillampas inom varje
aktieslag som ar foretratt vid stdmman och for vilket aktiernas ratt forsamras genom beslutet (20 Kap. 5
§ Aktiebolagslagen).

| aktiebolag dar aktiekapitalet kan bestdmmas till ett Iagre eller hdogre belopp utan andring av
bolagsordningen, kan det tas in férbehall i bolagsordningen om att aktiekapitalet kan minskas genom
inldsen av aktier (inl6senférbehall). Férbehallet far inte utformas sa att aktiekapitalet kan minskas under
minimikapitalet (20 Kap. 31 § Aktiebolagslagen).

Ett inldsenforbehall skall ange dels ordningen for inlésen, dels inlésenbeloppet eller grunderna for dess
berakning (20 Kap. 31 § Aktiebolagslagen).

Om forbehallet inférs genom andring av bolagsordningen, far det endast avse aktier som tecknas eller
ges ut efter det att andringen har registrerats (20 Kap. 31 § Aktiebolagslagen).

Vid bolagsstdmmans beslut om minskning av aktiekapitalet enligt inlésenforbehall galler 7 Kap. 40 §
Aktiebolagslagen (20 Kap. 32 § Aktiebolagslagen).

Bolagsstamman

Bolagsstdmman ar VNV Sveriges hogst beslutsfattande organ. Utdver ordinarie bolagsstdmma kan det
kallas till extra bolagsstdmma. Fdljande behdrigheter kommer, inter alia, att ges uteslutande till
bolagsstdmman:



e Utse styrelsen. Styrelsen skall utses av bolagsstamman. | bolagsordningen far det foreskrivas att
en eller flera styrelseledamoéter skall utses pa annat satt. Styrelsen eller en styrelseledamot far
inte ges ratt att utse styrelseledamaéter (8 Kap. 8 § Aktiebolagslagen). | ett publikt aktiebolag skall
mer an halften av styrelseledamoterna utses av bolagsstdmman (8 Kap. 47 § Aktiebolagslagen).

e Enligt 7 Kap. 11 § Aktiebolagslagen:

i. faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen samt, i ett moderbolag som ar skyldigt

att uppratta koncernredovisning, koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,

ii. dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen,

ii. ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledamoéterna och den verkstallande direktoren, och

iv. i annat drende som bolagsstdmman enligt denna lag eller bolagsordningen skall behandla.

e Enligt 7 Kap. 61 § Aktiebolagslagen: | ett publikt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige, ska det vid arsstdmman fattas beslut om riktlinjer for ersattning till ledande
befatthningshavare. Dessa riktlinjer ska ha samma inneb6rd som bestdmmelserna i 8 Kap. 51 §, forsta
stycket och 52 §, forsta stycket Aktiebolagslagen.

Tid for kallelse att delta i bolagsstdmma i vissa publika bolag:

o Kallelse till ordinarie bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére
bolagsstamman (7 Kap. 18 § Aktiebolagslagen).

e Kallelse till extra bolagsstamma dar en fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore bolagsstamman (7 Kap. 19 §
Aktiebolagslagen).

e | fraga om publika aktiebolag, vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad sasom
Nasdaq Stockholm, ska kallelse till annan extra bolagsstamma an en sadan som avses i § 19 utfardas
tidigast sex veckor och senast tre veckor fére bolagsstdmman (7 Kap. 55a § Aktiebolagslagen).

Réstning

Enligt Aktiebolagslagen har en aktiedgare ratt att rosta for samtliga aktier som han eller hon ager eller
foretrader, om inte annat foreskrivs i bolagsordningen (7 Kap. 8 § Aktiebolagslagen).

Varje stamaktie i VNV Sverige motsvarar en rdst vid bolagsstdmman. LITP incitamentsaktier i VNV
Sverige avser att motsvara en tiondel av en rost vid bolagsstamman.

Ratten att delta i bolagsstamman (och darmed ratten att rosta) har den aktiedgare som ar inford i
aktieboken, eller i en sadan utskrift, alternativt annan framstallning av aktieboken, fére dagen for
bolagsstamman (7 Kap. 2 § och 28 § Aktiebolagslagen).

Bolagsstammans beslutsforhet

Inga bestammelser gallande bolagstammans beslutsforhet finns i Aktiebolagslagen.

Granskning redovisningsrapporter och redogorelser

Enligt Nasdaq Stockholms regelbok fér emittenter, ska emittenten uppratta och offentliggéra finansiella
rapporter/redogorelser i enlighet med gallande lagstiftning och relevanta redovisningsstandarder.



Emittenter med primarnotering pa Nasdaq Stockholm ska offentliggéra bokslutskommuniké samt
delarsrapporter/redogorelser kvartalsvis (Regel 3.3.2). Den offentliggjorda informationen ska goras
tillganglig pa hemsidan (Regel 3.2).

Styrelsen och den verkstallande direktdren skall, om nagon aktiedgare begar det och styrelsen anser att
det kan ske utan vasentlig skada for bolaget, vid bolagsstdmman Iamna upplysningar om: (i) forhallanden
som kan inverka pa bedémningen av ett arende pa dagordningen, och (ii) férhallanden som kan inverka
pa bedémningen av bolagets ekonomiska situation (vid en bolagsstdmma vid vilken arsredovisningen
eller, i lampliga fall, koncernens redovisning adresseras) (7 Kap. 32 §, 1a stycket och 57 §
Aktiebolagslagen).

| bolag som ingar i en koncern avser upplysningsplikten &ven bolagets férhallande till annat
koncernféretag. Om bolaget ar moderbolag, avser upplysningsplikten ocksa koncernredovisningen samt
sadana férhallanden betraffande dotterféretag som avses i forsta stycket (7 Kap. 32 §, andra stycket
Aktiebolagslagen).

Sarskild granskning

Enligt 10 Kap. 21 § Aktiebolagslagen, kan en aktiedgare kan vacka forslag om granskning genom en
sarskild granskare. En sadan granskning kan avse:

i. bolagets forvaltning och rakenskaper under en viss forfluten tid, eller
ii. vissa atgarder eller férhallanden i bolaget.

Ett forslag enligt 21 § ska framstallas pa en ordinarie bolagsstdmma eller pa den bolagsstdmma dar
arendet enligt kallelsen till bolagsstdmman ska behandlas. Om forslaget bitrads av agare till minst en
tiondel av samtliga aktier i bolaget eller till minst en tredjedel av de aktier som ar foretradda vid
bolagsstdmman, ska Bolagsverket efter ansékan av en aktiedgare utse en eller flera sarskilda
granskare. Bolagsverket ska ge bolagets styrelse tillfalle att yttra sig innan nagon sarskild granskare
utses (10 Kap. 22 § Aktiebolagslagen).

Den séarskilda granskaren skall avge ett yttrande dver sin granskning. Yttrandet skall hallas tillgangligt
for och sandas till aktieagarna pa det satt som anges i 7 Kap. 25 § samt laggas fram pa en
bolagsstamma. Samma ratt som en aktiedgare har att ta del av yttrandet har den som inte langre ar
aktiedgare men var upptagen i rostlangden fér den bolagsstamma dar fragan om utseende av sarskild
granskare behandlades (10 Kap. 23 § Aktiebolagslagen).

Budplikt; Ratten till kontantersattning

Enligt 3 Kap. 1 § i lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ("lagen om
offentliga uppkopserbjudanden”), skall den som inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som
representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett sadant bolag som avses i andra
stycket och genom forvarv av aktier i bolaget, ensam eller tillsammans med nagon som ar narstdende
enligt § 5, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier
i bolaget, omedelbart offentliggdra hur stort hans eller hennes aktieinnehav i bolaget ar, och inom fyra
veckor darefter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).



En aktieagare som personligen, eller genom ett dotterbolag, innehar mer an nio tiondelar av aktierna i
ett aktiebolag (majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de dvriga aktiedgarna i bolaget I6sa in aterstdende
aktier. Den vars aktier kan I6sas in har ratt att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktieagaren. Den formella
processen for inldsen av minoritetsaktier ar reglerat i 22 Kap. Aktiebolagslagen.

Om fragan om I6senbeloppet for en aktie som skall I6sas in ar tvistig, skall Idsenbeloppet bestammas sa
att det motsvarar det pris for aktien som kan paraknas vid en férsaljning under normala férhallanden. For
en aktie som ar féremal for handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet skall I6senbeloppet motsvara det noterade vardet, om inte
sarskilda skal motiverar nagot annat (22 Kap. 2 § Aktiebolagslagen).

Forsvarsatgarder

Enligt 5 Kap. 1 § i lagen om offentliga uppkopserbjudanden, om styrelsen eller verkstallande direktoren
pa grund av information som harrér fran den som avser att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande
avseende aktier i bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara férestdende,
eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far bolaget endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder, som ar agnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets Iamnande eller genomférande.
Om det finns sarskilda skal, far Finansinspektionen efter ansékan medge undantag fran bestammelserna
om budplikt och forsvarsatgarder. Undantag far féorenas med villkor (7 Kap. 5 § lagen om offentliga
uppkoépserbjudanden)

Firma; Utformning; Rikenskapsar; Reqistrerat sate

Firma: Vostok New Ventures AB’

Utformning: Svenskt aktiebolag

Rakenskapsar: 1 januari — 31 december

Registrerat sate: Master Samuelsgatan 1, SE-111 44 Stockholm, Sverige.

Verksamhetsandamal

VNV Sverige ar ett investmentbolag vars affarsstrategi ar att anvanda sin erfarenhet, expertis och sitt
breda natverk till att identifiera och investera i tillgangar med stor potential fér vardedkning, med fokus
pa bolag med natverkseffekter.

Livslangd; Upplosning; Rattigheter vid likvidation

Vid en eventuell uppldésning av VNV Sverige, ska alla stamaktier ha samma rétt till tilldelning av bolagets
tillgangar. Sarskilda regler ska tillampas for LTIP incitamentsaktier i VNV Sverige vilka i grunden speglar
de nuvarande utdelningsrestriktionerna for 2019-ars incitamentsaktier (nuvarande) och 2020-ars
incitamentsaktier (foreslagna) i VNV Bermudas bolagsordning.

" Vostok New Ventures AB, Reg. No. 556677-7917, is intended to undergo a name change to VNV Global AB (publ).



Bdrsnotering

VNV Sverige ska noteras pa Nasdaq Stockholm.

Overlatelse och registrering av aktiedgande

Enligt 5 Kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska i ett aktiebolag finnas en aktiebok. Aktieboken skall innehélla de
uppgifter om aktier och aktieagare som féreskrivs i denna lag. Den ska ha till andamal att:

i. ligga till grund for utdvandet av aktiedgares rattigheter mot bolaget, och
ii. ge bolaget, aktiedgare och andra underlag for att bedoma &garférhallandena i bolaget.
Enligt 5 Kap. 11 § Aktiebolagslagen, ska aktieboken i ett avstdmningsbolag innehalla uppgift om:

i. aktiedgarnas namn och personnummer, organisationsnummer eller annat identifieringsnummer
samt postadress,

ii. det antal aktier varje aktiedgare innehar,

iii. det antal aktier varje aktiedgare innehar av olika aktieslag, om det finns aktier av olika slag i
bolaget, och

iv. i forekommande fall, att aktierna omfattas av forbehall enligt nagon bestammelse.

VNV Sveriges aktier ska vara registrerade ett avstdmningsregister i enlighet med lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register kommer att hanteras av
Euroclear Sweden AB. Overlatelser och registrering av aktiedgande ska hanteras av Euroclear Sweden
AB tillsammans med emissionsinstitut och banker som har tillstdnd att rapportera handel mellan
aktieagare i VNV Sverige.



REDOGORELSE FOR VISSA SKATTEFRAGOR

Information som presenteras under avsnitt "Skattefragor i Sverige" nedan utgdr en redogorelse avseende
de vasentliga svenska skattekonsekvenserna (1) for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige med anledning av Domicilbytet och (2) for innehavet av rostberattigade aktier i VNV Sverige for
aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige eller i annat land. Information som presenteras
under avsnitten ”Skattefragor i USA” och "Skattefragor i Bermuda" nedan utgor en redogorelse avseende
de vasentliga amerikanska och bermudianska skattekonsekvenserna av Domicilbytet.

Du bor konsultera en egen skatteradgivare angaende skattekonsekvenserna som Domicilbytet kan
medfora samt for innehavet av aktier i VNV Sverige inklusive tillampligheten och effekten av tillampliga
regler och skatteavtal.

Skattefragor i Sverige:

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Domicilbytet och
upptagandet till handel av aktierna i VNV Sverige pa Nasdaq Stockholm fér fysiska personer och
aktiebolag som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r
baserad péa nu géllande lagstiftning och &r avsedd endast som generell information.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa féretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av
varje enskild innehavare av vérdepapper beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av
véardepapper bér radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Domicilbytet och
upptagandet till handel av aktierna pa Nasdaq Stockholm kan medféra fér dennes del.

Sammanfattningen behandlar inte:

- situationer da véardepapper innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet;

- situationer da véardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag;

- situationer da véardepapper férvaras pa ett investeringssparkonto;

- de sérskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da investeraren innehar aktier i VNV Bermuda
respektive VNV Sverige som anses vara nédringsbetingade (skatteméssigt);

- de sérskilda regler som i vissa fall kan bli tilldmpliga pa aktier i bolag som &r eller har varit
famansféretag eller pé aktier som férvérvats med stéd av sadana aktier;

- utlandska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige; eller

- utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Beskattning av kapitalférluster

Utbytet av Depabevis i VNV Bermuda mot aktier i VNV Sverige utgbr en skattepliktig avyttring av
Depébevis i VNV Bermuda ur ett svenskt skatteperspektiv.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 %.



Kapitalvinst respektive kapitalférlust vid Domicilbytet berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen (det verkliga marknadsvardet pa aktierna i VNV Sverige), efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (av Depabevis). Omkostnadsbeloppet for samtliga
Depabevis av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid forsadljning av marknadsnoterade Depabevis/aktier far alternativt
schablonmetoden anvandas. Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 % av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalférlust pa marknadsnoterade Depdabevis/aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels
pa Depabevis/aktier, dels pa andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa
kallade rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnda kvittningsmojlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 % av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 % av
den del av underskottet som inte éverstiger 100 000 SEK och 21 % av det aterstdende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

VNV Sverige kommer att ansdéka om allmanna rad fran Skatteverket om det skattepliktiga vardet pa
aktierna i VNV Sverige som ska anvandas vid berakningen av kapitalvinst eller kapitalforlust.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 21,4 % skatt (kommer att minskas till 20,6 % for rakenskapsar som borjar efter
den 31 december 2020). Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for
fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa Depabevis/aktier och andra vardepapper som beskattas som
Depabevis/aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa sadana vardepapper. Kapitalférlust
pa Depabevis/aktier och andra vardepapper som beskattas som Depéabevis/aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa Depabevis och andra vardepapper som beskattas som Depabevis/aktier under
efterféljande beskattningsar, utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa Depabevis/aktier och
andra vardepapper som beskattas som Depabevis/aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada féretagen begar det for ett beskattningsar som
har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av fdéretagens
bokféringsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa féretagskategorier eller
vissa juridiska personer, (exempelvis investmentforetag).

VNV Sverige kommer att ansdéka om allmanna rad fran Skatteverket om det skattepliktiga vardet pa
aktierna i VNV Sverige som ska anvandas vid berdkningen av kapitalvinst eller kapitalférlust en
realisationsvinst eller realisationsforlust med anledning av Domicilbytet.



Beskattning av utdelningar
Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas utdelningar som inkomst av
kapital. Skattesatsen for kapitalinkomster ar 30 %. Preliminar skatt om 30 % av utdelningar innehalls
normalt av Euroclear Sweden AB eller av annan juridisk person med hemvist i Sverige.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 21,4 % skatt (kommer att minskas till 20,6 % for rakenskapsar som borjar efter
den 31 december 2020).

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag
i samband med bland annat inlésen av aktier och aterkép av egna aktier genom ett férvarvserbjudande
som har riktats till samtliga aktieagare eller samtliga agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30
%. Kupongskatten ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal. | Sverige verkstaller normalt
Euroclear Sweden AB eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.
Sveriges skatteavtal medger generellt nedsattning av kallskatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet férutsatt att Euroclear Sweden AB eller forvaltaren erhallit erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade. Investerare berattigade till en reducerad skattesats enligt skatteavtal kan begéara
aterbetalning fran Skatteverket om kallskatt har innehallits med en hdgre skattesats.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktieagare kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier i VNV Sverige, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal.

Omsittningsskatt

Det finns ingen omsattningsskatt eller liknande som ska betalas i Sverige i samband med emission,
teckning eller forsaljning av aktier.

Skattefragor i USA

Efter anvisningar fran Bolagets amerikanska juridiska radgivare ar det Bolagets preliminara uppfattning
att den planerade transaktionen har féljande skatteeffekter for amerikanska Depabevisinnehavare.
Nedan beskrivna skatteeffekter anses inte vara en uttdmmande beskrivning av alla skattefrdgor som kan
vara relevanta for en viss Depabevisinnehavare. Varje Depabevisinnehavare bér konsultera sin egen
skatteradgivare nar det galler tillampningen av amerikanska federala skattelagar pa



Depabevisinnehavarens sarskilda situation, liksom eventuella skattekonsekvenser som kan uppsta enligt
reglering i statliga, lokala eller icke-amerikanska jurisdiktioner.

Baserat pa for narvarande tillganglig information ar det Bolagets uppfattning att Bolaget inte ar ett
kontrollerat utlandskt bolag (Eng. Controlled Foreign Corporation) ("CFC”) enligt amerikansk
skattelagstiftning. Bolaget antar vidare att VNV Sverige inte heller kommer att vara ett CFC efter
Domicilbytet.

Depabevisinnehavare bor vara medvetna om att nedan redogérelse inte beaktar regler som kan vara
tillampliga pa innehavare som ar féremal for sarskild behandling, inklusive, men inte begransat till,
forsakringsbolag, vardepappershandlare, vissa pensionsplaner, finansiella institut, skattefria
verksamheter, innehavare av vardepapper i en sa kallad straddle, hedge eller i en sa kallad conversion
transaction med andra investeringar och skattebetalare vars huvudsakliga valuta inte ar USD. Den
foljande redogdrelsen avseende Depabevisinnehavare som direkt, indirekt eller genom bestdmmande
inflytande, ager eller kontrollerar 10 % eller mer av VNV Bermuda eller ager en andel i ett passivt
utlandskt investeringsbolag, ar generell till sin natur. Konsekvenserna for sddana Depéabevisinnehavare
kan darmed bli annorlunda an vad som anges nedan.

Det bor inte foreligga nagon omedelbar amerikansk federal skatteplikt for amerikanska
Depabevisinnehavare under forutsattning att:

l. transaktionen ar strukturerad for att uppfylla kriterierna for ett uteslutande utbyte av
"rostberattigad aktie mot rostberattigad aktie” enligt IRC 368 (a) (1) (B),

Il. 5 % av aktieagarna i USA lamnar in ett sa kallat gain recognition agreement,

[l den totala amerikanska agarandelen efter omstruktureringen ar mindre an 50 %, och

V. for de amerikanska Depabevisinnehavarna som inte valt en sa kallad Qualified Electing Fund
eller Mark-to-Market-behandling for sina investeringar i Bolaget, ar VNV Sverige efter utbytet
skattepliktigt som ett passivt utlandskt investmentbolag.

Om den amerikanska agarandelen efter omstruktureringen uppgar till 50 % eller mer:

l. kommer amerikanska Depabevisinnehavare som ager mindre an 5 % (rést/varde) inte vara
foremal for omedelbar beskattning.

Il. kan amerikanska féretag som innehar Depabevis som utgér 10 % eller mer vara berattigade
att minska beskattningsbeloppet av den del av vinsten som omklassificeras som utdelning.
Det beloppet kan potentiellt kvalificera sig for det relativt nya amerikanska undantaget for
deltagande.

Befrielse fran amerikanskt deltagande kraver att mottagaren ar en inhemsk amerikansk aktiedgare som:

l. ager minst 10 % av ett utlandskt féretag (av roster eller varde)

Il. med avseende pa mottagare som ar ett amerikanskt foretag, ar det utlandska foretaget inte
ett PFIC och inte heller en sa kallad CFC

Il. aktieagaren uppfyller kravet pa innehavstid om 366 dagar inom 731-perioden som stracker
sig over utdelningsdagen



V. utdelningen kommer fran icke-utdelade utlandska inkomster och inte kommer fran inkomster
som ar effektivt kopplade till USA.
V. utdelningen klassificeras inte som en hybridutdelning.

Skattefragor i Bermuda

Domicilbytet kommer inte att resultera i nagra inkomstskattekonsekvenser enligt bermudiansk ratt for
VNV Bermuda, VNV Sverige eller deras respektive aktieagare.



JAMFORELSE - AKTIEAGARES RATTIGHETER SAMT STYRELSEBEFOGENHETER

Dina rattigheter som innehavare av Depabevis representerande stamaktier i VNV Bermuda och de
befogenheter som styrelsen i VNV Bermuda innehar lyder under bermundiansk ratt och VNV Bermudas
Stiftelseurkund och bolagsordning. Efter Domicilbytet, kommer du bli aktieagare i VNV Sverige och dina
rattigheter samt de befogenheter som styrelsen i VNV Sverige har kommer lyda under svensk lag och
VNV Sveriges bolagsordning.

Manga av VNV Bermudas stamaktier och i VNV Sveriges aktiers huvudsakliga egenskaper kommer
likna varandra. Det finns emellertid skillnader i dina rattigheter enligt svensk ratt och bermudiansk
associationsratt och Common Law, som bygger pa vissa bestammelser i Englands och Wales
associationsratt dar Common Law i bade England och Wales har en hogt stdende auktoritet avseende
oklarheter i bermudiansk lagstiftning. Det finns aven skillnader mellan VNV Bermudas stiftelseurkund
och bolagsordning i gentemot VNV Sveriges bolagsordning. Dessutom ar motsvarigheterna till vissa
bestammelser i VNV Bermudas bolagsordning avspeglade i VNV Sveriges bolagsordning. Som ett
resultat kan styrelsen i VNV Sverige andra de aktuella bestdmmelserna utan bolagsstdmmans
godkannande, en mojlighet som VNV Bermudas styrelse for narvarande inte har.

Foljande diskussion ar en sammanfattning av de vasentliga forandringar av dina rattigheter som
uppkommer genom Domicilbytet. Sammanfattningen ar inte fullstandig och redogor inte for alla skillnader
mellan svensk och bermudiansk ratt som kan komma att bli aktuella fér bolag och deras aktiedgare.
Redogorelsen omfattar inte heller alla skillnader mellan VNV Bermudas Stiftelseurkund och
bolagsordning gentemot VNV Sveriges bolagsordning. Vi anser att denna sammanfattning ar korrekt.
Den maste dock lasas tillsammans med den fullstdndiga, relevanta bestammelser i svensk ratt, Bermuda
Companies Act, VNV Bermudas Stiftelseurkund och bolagsordning samt med VNV Sveriges
bolagsordning. Vi uppmanar er att Iasa de anvisade regleringarna och dokumenten. F6r mer information
om hur du far tag i VNV Bermudas Stiftelseurkund, vanligen se "Var du hittar ytterligare information”.

Kapitalisering

VNV Bermuda. Per dagen for den Sarskilda Stdmman, kommer det maximala aktiekapitalet i VNV
Bermuda vara 110 000 000 USD uppdelat pa 456 233 333 stamaktier, dar 78 105 006 stamaktier kommer
vara emitterade och utestadende (1 080 450° kommer innehas av Bolaget) och 2 100 000 aktier som kan
I6sas in i fortid, emitterade till deltagare i VNV Bermudas langsiktiga incitamentsprogram som godkandes
vid en sarskild stamma den 22 augusti 2019 (“2019-ars incitamentsaktier’) med ett kvotvarde pa 0,24
USD per aktie. Styrelsen i VNV Bermuda kan godkanna emission av ytterligare aktier upp till det
maximala aktiekapitalet utan att erhalla ytterligare godkéannande fran aktiedgarna (med foérbehall for
tillampliga krav pa Nasdaq Stockholm). Styrelsen i VNV Bermuda kan ocksa godkanna emission av delvis
betalda och obetalda stamaktier, saval som fraktioner av stamaktier.

8 Per dagen fér denna férklarande redogérelse innehas totalt 7 685 303 Depéabevis av VNV Bermuda. 6 604 853 Depabevis och de underliggande
stamaktierna &r menade att dras in innan den Sarskilda Stamman. De aterstadende 1 080 450 Depabevisen bestar av 330 750 Depabevis som
kommer tilldelas deltagare i LTIP 2017 i maj 2020 och de aterstaende 749 700 Depabevisen behdvs for att kunna uppfylla VNV Bermudas
skyldigheter i enlighet med LTIP 2018 férutsatt maximalt utfall i programmet och aktierna ska da levereras av VNV Bermuda till deltagare i LTIP
2018 i maj 2021.



VNV Sverige. Se avsnitt "Beskrivning av aktierna i det Svenska Bolaget’.

Foretréddesratter och fortida teckningsratter

VNV Bermuda. Innehavare av stamaktier i VNV Bermuda har foretradesratt att férvarva vardepapper i
VNV Bermuda. En sadan foretradesratt tillampas inte pa 2019-ars incitamentsaktier eller pa en
nyemission mot vederlag av i annat an kontanta medel.

VNV Sverige. Se avsnitt "Beskrivning av aktierna i det Svenska Bolagets aktier’.

Utdelning, tilldelning; Aterkdp och inlésen

VNV Bermuda. VNV Bermuda har en skyldighet att presentera féreslagen utdelning eller tilldelning av
Bolagets tillskjutna medel till aktieagarna for godkannande eller antagande. Enligt Bermuda Companies
Act far styrelsen for VNV Bermuda inte genomféra utbetalning av utdelning eller tilldelning fran Bolagets
tillskjutna medel till stamaktierna om det foreligger rimliga skal att anta att:

- VNV Bermuda ar, eller kan bli, oférmdget att betala sina skulder nar de forfaller.
- Realiseringsvardet av VNV Bermudas tillgangar kan komma att bli lagre dn summan av dess
skulder, aktiekapitalet och dverskottsfonden.

Bolagets tillskjutna medel inkluderas intékter som harror fran aktieagartillskott, krediter till foljd av inlésen
eller konvertering av aktier till ett mindre varde an det nominella kapitalet och tillskjutande av kontanta
medel och andra tillgangar till féretaget.

Enligt Bermuda Companies Act kan aktier i ett Bermudabolag inlosas eller aterkdpas om detta ar tillatet
enligt Bolagets Stiftelseurkund eller bolagsordning, forutsatt att:

- Inga sadana aktier aterkops eller inldses med det kapital som anvandes for betalning av dessa,
med medel fran féretaget som ar avsedda for tilldelning eller utdelning, eller med intdkterna som
erhallits fran en nyligen genomférd nyemission som gjorts i syfte for inlésen férutom for det kapital
som betalats darpa, foretagets medel tillgangligt for utdelning eller tilldelning, eller av intakterna
frdn en nyemission som gjorts i syfte for inlésen;

- Premien, om nagon sadan finns, som betalas vid inlésen,

- tillhandahalls via det medel hos VNV Bermudas som annars skulle anvandas for utdelning eller
tilldelning, eller via VNV Bermudas medel fran 6verkursfonden innan dess att aktierna ar
aterkopta eller inlosta; och

- Det inte finns nagra rimliga skal att anta att VNV Bermuda ar, eller efter ett sddant aterkop eller
inlésen skulle kunna bli, oféormogen att aterbetala sina skulder nar de forfaller.

VNV Sverige. Se avsnitt "Beskrivning av det Svenska Bolagets aktier"

Aktiedgarnas godkannande av rorelseforvarv

VNV Bermuda. Bermudiansk ratt tillhandahaller ett férfarande som kallas for Scheme of Arrangement
som mojliggdér kompromisser eller arrangemang mellan ett bolag och dess borgenarer eller mellan nagon
grupp av dessa och mellan ett bolag och dess aktiedgare eller nagon grupp av dessa. Ett Scheme



Arrangement avseende stamaktier i ett bolag genomfors da det bermudianska bolaget i fraga ansoker
om samtycke hos den bermudianska domstolen att sOka och darefter erhdlla godk&nnande fran
innehavare av stamaktier som (1) representerar en majoritet av innehavet och som, personligen eller
genom ombud, réstar for Scheme of Arrangement (2) representerar 75 % eller mer av stamaktierna som
ar narvarande, personligen eller genom ombud, och réstar fér Scheme of Arrangement, exklusive de
aktier som innehas av den férvarvande parten. Om ett Scheme of Arrangement avseende stamaktier
erhaller godkannande fran aktieagare och den bermudianska domstolen, kommer alla innehavare av
stamaktier i bolaget vara bundna av villkoren i Scheme of Arrangement. VNV Bermudas bermudianska
radgivare anser att vid de fall dar de lagstadgande férfaranden har foljts, kommer den bermudianska
domstolen sannolikt att godkanna sadan Scheme of Arrangement som har godkants med erforderliga
roster av aktiedgare som varit i god tro, dar bedrageri inte férekommit och dar aktiedgare behandlats lika.

Bermudianska bolag kan ocksa genomféra sa kallade rérelseférvarv/ business combination genom att
en foérvarvarare direkt forvarvar aktiekapitalet i ett bermudianskt bolag. Bermuda Companies Act
foreskriver att nar ett erbjudande for stamaktier i ett bermudabolag ges och innehavare av minst 90 % av
dessa aktier accepterar erbjudandet inom fyra manader efter att erbjudandet ges, kan erbjudaren, i tva
manader efter fyramanadersperioden, krdva de aterstdende stamaktierna for att dverfora sina stamaktier
pa samma villkor som det ursprungliga erbjudandet. Under sadana omstandigheter kommer aktiedgare
som inte ar anbudsgivare tvingas sélja sina aktier om inte den anbudsgivande aktiedgaren kan dvertyga
en bermudiansk domstol att alagga en annan dom inom en manad efter tillkdnnagivandet av det
obligatoriska férvarvet.

Bermuda Companies Act tillater &ven innehavare av minst 95 % av aktierna av alla kategorier i ett bolag
(kallat for kopare) att meddela de aterstaende aktiedgarna i en sadan grupp om deras avsikt att forvarva
de aterstaende aktierna pa de villkor som anges i meddelandet. Nar ett sddant meddelande skickats, har
kdparna ratt att forvarva de aterstdende aktierna och ar aven bundna av de villkor som anges i
meddelandet, savida inte en aktiedgare som innehar de aterstdende aktierna ansdker hos en
bermudiansk domstol om en konantersattning av / en vardering av de aktier som ska kdpas fran honom
eller henne inom en manad efter att denne mottagitmeddelandet. Inom en manad fran det att domstolen
har meddelat beslut om kontantersattning av/vardering av aktierna, ett beslut som inte kan 6verklagas,
har kdparen ratt att forvarva de aterstdende aktierna till den kurs som faststalls av domstolen alternativt
ratt att annullera uppképsmeddelandet.

Enligt bermudiansk ratt kan tva eller fler bolag fusioneras och fortsatta sdsom ett bolag. Bermuda
Companies Act mojliggor for ett aktiebolag enligt bermudiansk ratt (Eng. exempted company limited by
Shares) att fusioneras med (i) ett lokalt bermudabolag, (ii) ett aktiebolag enligt bermudiansk ratt (Eng.
exempted company limited by shares, (iii) ett utlandskt bolag. Den dverlevande enheten kan i vart fall ta
formen av nagon av de sammanslagna enheterna. Den lagstadgade minimikravet pa roster for
godkannande av en fusion ar 75 % av rosterna som narvarar vid den Sarskilda Stamman eller, om sa
foreskrivs i bolagsordningen, ett minimikrav som ar lagre an 75 %.

VNV Bermudas bolagsordning forskriver att ett beslut om att &ndra nagon av (1) stiftelseurkund, (ii)
bolagsordning, (iii) aktiedgarnas foretradesratt att teckna nya aktier eller aktierelaterade vardepapper
eller (iv) rattigheterna knutna till emitterade aktier, maste godkénnas av bolagsstdmman med stdd av tva
tredjedelar av de angivna rosterna. Ovriga drenden som laggs fram for beredning till bolagstdmman,



inklusive fusioner, sammanslagningar, forsaljningar, uthyrningar eller utbyte av alla eller i huvudsak alla
bolagets tillgangar, maste godkannas med en majoritet av résterna.

Aven om VNV Bermudas bolagsordning innehaller de ovan beskrivna bestdmmelserna, stéller inte
bermudiansk ratt krav pa ett separat godkdnnande fran aktiedgare for forsaljning av bolagets tillgangar.

VMV Sverige. Enligt 23 Kap. 1 § Aktiebolagslagen, kan tva eller mer aktiebolag ga samman genom att
samtliga tillgangar och skulder i ett eller flera av bolagen dvertas av ett annat aktiebolag mot vederlag till
aktieagarna i det eller de 6verlatande bolagen (fusion). Vid fusion uppléses det eller de dverlatna bolagen
utan likvidation.

Tva eller flera aktiebolag kan ga samman genom att samtliga tillgangar och skulder i ett eller flera av
bolagen dvertas av ett annat aktiebolag mot vederlag till aktieagarna i det eller de dverlatande bolagen
(fusion). Vid fusionen upploses det eller de 6verlatande bolagen utan likvidation.

Fusion kan ske:

1. mellan det 6évertagande bolaget pa ena sidan och ett eller flera dverlatande bolag pa den andra
(absorption); eller

2. mellan tva eller flera Overlatande bolag genom att de bildar ett nytt, dvertagande bolag
(kombination).

Andra férsvarsatgarder vid en Takeover

VNV Bermuda. Bermudiansk ratt férbjuder inte uttryckligen bolag att emittera sa kallade share purchase
rights eller att anta en sa kallad shareholder rights plans. Det finns dock en begransad mangd rattspraxis
om verkstallbarheten av sadana éverenskommelser under bermudiansk ratt. Vid antagande av en sadan
Overenskommelse bor foljande principer beaktas: (1) styrelseledamoéterna vidtar atgarder i bolagets
intresse, (2) styrelseledamoéternas befogenhet anvands for avsett andamal, (3) styrelseledamdéterna
utévar sina befogenheter rattvist mellan aktiedgare och (4) éverenskommelsen straffar inte nagon av de
befintliga aktieagarna. Enligt VNV Bermudas bolagsordning kan VNV Bermudas styrelse besluta om,
utan aktiedgarnas godkannande, utfardandet av en foretradesratt for varje utstdende stamaktie med
sadana villkor och fér sadana syften, med inflytandet av takeovers, som faststéllts av styrelsen.

Styrelsen i VNV Bermuda ar ocksa behorig, utan att erhalla réster eller samtycke fran innehavarna av
nagot slag eller serie av aktier, satillvida detta inte uttryckligen anges i villkoren for ett slag eller en serie
av aktier, fran tid till annan att emitter andra slag eller serier av aktier med beteckningar och relativa
befogenheter, foretradesratter, konvertering eller andra rattigheter, rostratter, allmanna begransningar,
begransningar avseende utdelning eller inlésenvillkor nér de anses som lampliga, forutsatt att en
nyemission med tillskjuta medel fran egendom i annat an kontanta medel eller kvittningsansprak endast
godkanns av stamman. Styrelsen kan godkanna emittering av preferensaktier som innehaller villkor vilka
motverkar en Takeover eller en annan transaktion som majoriteten av innehavare anser vara i dessas
basta intresse eller dar innehavarna kan erhalla en premie for sina aktier éver det davarande
marknadspriset for aktierna.

For andra bestammelser som kan anses ha en forsvarsatgardspaverkan, forutom for foretradesratter,

forkopsforbehall och sadana 6verenskommelser som diskuterats ovan, se “Sérskilda Stdmman’, "Val av



styrelseledaméter; sa kallade Staggered Terms of Directors”, "Entledigande av styrelseledaméter”,
"Andring av styrdokument’, "Styrelseledamotsnomineringar; férslag fran aktiedgare”, "Réstrétt” och
”Overféring och registrering av dgande av aktier ”.

VNV Sverige. Se avsnitt “Beskrivning av det Svenska Bolagets aktier”.

Ratt till kontantersattning och expropriation

VNV Bermuda. Enligt Bermuda Companies Act far en aktieagare med avvikande mening i ett bolag som
deltar i en fusion (férutom fusioner mellan bolag och dess helagda dotterbolag eller mellan tva eller flera
dotterbolag i samma holdingbolag), ansdka hos domstolen om att fa en vardering av det verkliga vardet
pa hans eller hennes aktier. | samband med den tvingande Overlatelsen av aktier till en aktiedgare som
innehar 90 % av innehavet i ett Bermuda-bolag som sker i enlighet medbeskrivningen under
"Aktiedgarnas godkénnande av rérelseférvéarvet’, kan en minoritetsaktiedgare, inom en manad efter att
denna har mottagit beskedet om den obligatoriska 6verforingen, invanda till domstolen. | samband med
den tvingande overlatelsen av aktier till en aktiedgare med 95 % av innehavet kan en
minoritetsaktiedgare ansdka hos domstolen, inom en manad efter att ha mottagit besked om den
obligatoriska dverlatelsen, om att fa en vardering pa dennes aktier.

VNV Sverige. Se avsnitt “Beskrivning av det Svenska Bolagets aktier’.

Val av styrelseledamoter; sa kallade Staggered Terms of Directors

VNV Bermuda. VNV Bermudas bolagsordning féreskriver att VNV Bermuda ska besta av minst tre och
hogst femton styrelseledamoter. Styrelsen har den exklusiva makten att bestamma det exakta antalet
styrelseledamdéter inom intervallet. For narvarande bestar styrelsen av sex ledamoéter. Bermuda
Companies Act innehaller inga bestdmmelser om sa kallade classified boards. VNV Bermudas
bolagsordning tilldter emellertid inte sa kallad classified boards.

VNV Bermudas bolagsordning tillater for styrelseledaméter att genom réster, som personligen eller
genom ombud narvarar, utses pa bolagsstamman.

VNV Sverige. Enligt 8 Kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska styrelsen utses av bolagsstdmman. |
bolagsordningen far foreskrivas att en eller fler styrelseledaméter ska utses pa ett annat satt. Ett
aktiebolag skall ha en styrelse med en eller flera ledaméter.
Ratten att utse ledamdter i styrelsen far inte delegeras till varken styrelsen eller en enskild
styrelseledamot. | ett publikt svenskt aktiebolag skall mer an halften av styrelseledaméterna utses av
bolagsstdmman (8 Kap. 47 § Aktiebolagslagen). | ett publikt svenskt aktiebolag ska styrelsen aven ha
minst tre ledamoter (8 Kap. 46 § Aktiebolagslagen). For fler regler om styrelsens sammansattning, vilket
baseras pa principen om "folj eller férklara”, se bestammelserna i Koden.

Enligt 3 Kap. 1 § Aktiebolagslagen ska det i VNV Sveriges bolagsordning, bland annat, framga antalet,
eller det lagsta och hdgsta antalet styrelseledamdter och antalet eller lagsta och hogsta antalet
styrelsesuppleanter, om sadana finns.



Vakanser i styrelsen

VNV Bermuda. VNV Bermudas bolagsordning anger att vakanser eller nya styrelseuppdrag som
foreslagits av styrelsen i VNV Bermuda ska tillsattas genom ett beslut med majoritet av de angivna
rosterna vid ett i behorig ordning konstituerande moéte i styrelsen med erforderligt kvorum.

VNV Sverige. Se avsnitt “Jdmférelse - aktiedgares réttigheter samt styrelsebefogenheter - Val av
styrelseledaméter; sa kallade staggered terms of directors” ovan.

Entledigande av styrelseledamoter

VNV Bermuda. VNV Bermudas bolagsordning foreskriver att en styrelseledamot kan entledigas om
ledamoten (i) ar psykiskt sjuk eller omfattas av nagon lag eller tillamplig forordning som avser psykisk
ohalsa; (ii) blir féremal for konkurs eller har ingatt ackordférvaltning med borgenérer; eller (iii) enligt lag
ar forbjuden att vara styrelseledamot.

VNV Sverige. Om det ar bolagsstdmman som har utsett styrelseledamoten ar det endast
bolagsstdmman som kan besluta att uppdraget ska upphéra i fortid (8 kap. 41 § Aktiebolagslagen), Under
en bolagsstamma kan en relativ majoritet av aktieagarna sedan blockera personen fran att utse sig sjalv
som styrelseledamot, eftersom de styrelseledaméter som fatt flest roster blir valda enligt
Aktiebolagslagen (7 kap. 41 § Aktiebolagslagen).

Styrelsesuppleanter

VNV Bermuda. Enligt VNV Bermudas bolagsordning, har styrelseledamoter inte ratt att utse en annan
person som styrelsesuppleant.

VNV Sverige. For styrelseledaméter far utses suppleanter (8 kap 3 § Aktiebolagslagen), detta ar dock
inget krav om det finns mer an tre styrelseledaméter i bolaget (som angivits ovan, ska ett publikt svenskt
aktiebolag ha minst tre ledamater.)

Styrelsens uppqifter

VNV Bermuda. | Bermuda Companies Act stadgas en omsorgsplikt for styrelseledaméter att agera arligt,
i god tro och i enlighet med bolagets basta. Utdvandet av omsorgsplikten ska iakttas med beaktande av
omsorg, och med sadan skicklighet som en rimligen aktsam person skulle utéva under jamférbara
omstandigheter. Utover den lagstadgade omsorgsplikten, har en styrelseledamots uppgifter i bindande
prejudikat definierats som ett utévande av rimlig skicklighet, vard och omsorg, ett vidtagande av atgarder
i god tro for bolagets intresse, ett utdvande av befogenheter for lampliga andamal och som att félja
allmanna standarder for lojalitet, god tro och att undvika intressekonflikter med egenintresse. | avsaknad
av en utvecklad myndighet enligt bermudiansk ratt, i detta avseende, ar principer enligt engelsk common
law mycket overtygande for en bermudiansk domstol. Den skicklighet och omsorg som forvantas av en
styrelseledamot i ett bermudianskt bolag kan sammanfattas enligt foljande:

Historiskt sett var den standard av omsorg som forvantades av styrelseledamoéter i Bermuda subjektiv.
Pa senare ar har de Engelska och Commonwealth common law myndigheterna tillampat ett objektivt
forhallningssatt avseende den skicklighet som férvantas av styrelseledamoéter. Det ar troligt att
bermudianska domstolar foljer dessa myndigheter. Som en konsekvens harav ar det troligt att de krav



som stalls pa styrelseledamoéter i ett bermudianskt bolag att handla med omsorg avser en rimligen flitig
person som bade har (1) den allmanna kunskapen, fardigheten och erfarenheten som rimligen kan
forvantas av en person som utfér samma uppgifter som den aktuella styrelseledamoten i forhallande till
bolaget, och (2) den sarskilda kunskapen, fardigheten och erfarenhet som en sadan styrelseledamot
faktiskt har. Detta medfor att det finns objektiva minimistandarder baserade pa de uppgifter som ges fill
styrelseledamoten i fraga, men att standarden kan hojas dar ledamoten har mer kunskap, skicklighet och
erfarenhet an vad som normalt kan férvantas. Genom ett framvaxande myndighetsorgan av bindande
prejudikat i England och Commonwealth, en styrelseledamots ansvar kan dven innebara att vidta rimliga
atgarder for att vagleda och 6vervaka bolagets ledning, utan att blint férlita sig pa andras omdéme. Trots
det ovan sagda ar omsorgsplikten inte absolut. Det ar fortfarande Iampligt for styrelseledaméter att
delegera ledningsfunktioner i sarskilt stora bolag, som exempelvis VNV Bermuda.

Enligt Bermuda Companies Act, maste en styrelseledamot folja den lagstadgade omsorgsplikten, som
foreskriver denne ledamot att agera arligt och i god tro med bolagets basta i atanke och handla med den
vard, omsorg och skicklighet som en rimligen akitsam person skulle géra i jamférbara situationer.
Styrelseledaméter ar ocksa foremal for foérvaltningsuppdrag enligt common law som kraver att
styrelseledamdter agerar i god tro och for bolagets basta och att denne fullgér sitt uppdrag arligt och
inom de befogenheter som anges i bolagets stiftelseurkund och bolagsordning. Vidare far
styrelseledamoéter ha intressekonflikter gentemot bolaget.

VNV Sverige. Enligt 8 kap. 4 § Aktiebolagslagen svarar styrelsen for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Styrelsen skall fortldpande bedoma bolagets och, om bolaget
ar moderbolag i en koncern, koncernens ekonomiska situation. Styrelsen skall se till att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska férhallanden
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Om vissa uppgifter delegeras till en eller flera av styrelsens ledamoéter eller till andra, skall styrelsen
handla med omsorg och fortldpande kontrollera om delegationen kan uppratthallas. Styrelsen ar ocksa
det bolagsorgan som foretrader bolaget och tecknar dess firma. Styrelsen har en bred mdjlighet att fatta
beslut. En allman begransning for styrelsen att fatta beslut ar den ensamratt, som foljer av
Aktiebolagslagen, bolagsstdmman har att besluta i fragor (till exempel beslut om att andra
bolagsordningen och beslut om vinstutdelning). | vissa fragor kan bolagsstamman till viss del delegera
ratten att fatta beslut till styrelsen, till exempel nar det galler emission av aktier och konvertibler.

Ersattning till styrelseledamoter och ledande befattningshavare; Forsakring

VNV Bermuda. Enligt Bermuda Companies Act, kan ett bolag ersatta sina styrelseledamdter och
ledande befattningshavare for det ansvar denne enligt lag kan aladggas avseende férsummelse,
asidosattande eller 6vertradelse av skyldigheter eller troloshet, utom i de fall da ett sddant ansvar uppstar
till foljd av bedrageri eller oarlighet i férhallande till bolaget eller nagot av dess dotterbolag.

Bermuda Companies Act stadgar att ett bolag kan kdpa och uppratthalla en forsakring till forman for en
ledande befattningshavare eller styrelseledamot med avseende pa forlust eller ansvar som ar knutet till
honom avseende férsummelse, asidosattande eller dvertradelse av skyldigheter eller troléshet oavsett
om bolaget pa annat satt kan ersatta sadan ledande befattningshavare eller styrelseledamot. VNV



Bermuda har, i detta syfte, kopt in och uppratthaller en ansvarspolicy for styrelseledaméter och ledande
befattningshavare.

VNV Sverige. Styrelseledamoter och verkstallande direktor kan bli skadestandsskyldig for skada pa
bolaget som uppstatt till foljd av uppsat eller oaktsamhet. Den omsorg som styrelseledaméter ska beakta
ar beroende av, bland annat, verksamhetens art, strukturen i bolaget och dennes kvalifikationer och
erfarenhet. Generellt maste styrelseledamoéterna halla sig informerade om féretagets ekonomiska
tillstand och fatta valgrundade beslut baserat pa all vasentlig information. Styrelseledaméter bor ocksa
svara pa varningssignaler avseende likviditetsproblem, férlust av storre kunder eller underlatenhet att
uppna prognostiserade intakter och undersdka eventuella tecken pa olampligheter. Styrelseledaméter
har ratt att lita pa information som samlas in av verkstallande direktéren och andra, férutsatt att
styrelseledamdterna inte har nagon anledning att misstanka att informationen ar felaktig.

Vid arsstamman ska beslut fattas om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och den verkstallande
direktoren for féregaende rakenskapsar. Aktieagarnas beslut ar baserat pa rekommendation av bolagets
revisor. Bade ansvarsfrihet och ansvar i sig avser varje enskild styrelseledamot.

Talan om skadestand for en styrelseledamot eller verkstallande direktor far vackas av en majoritet av
aktiedgarna eller av en minoritet av aktiedgare bestaende av minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget
om de vid bolagsstamman har rdstat mot ett férslag om ansvarsfrihet. Oaktat ett beslut om ansvarsfrihet
kan en skadestandstalan vackas mot en styrelseledamot eller en verkstallande direktér om vasentlig
information har varit vilseledande eller undanhallen fran aktiedgarna eller dar skadan har uppkommit till
foljd av ett brott eller om bolaget har férsatts i likvidation pa grund av insolvens.

En styrelseledamot eller verkstallande direktér kan genom uppsat eller oaktsamhet bli
skadestandsskyldig gentemot aktiedgare och andra utomstdende om skadan uppstatt pa grund av
Overtradelser av Aktiebolagslagen, tillamplig lag om arsredovisning eller bolagsordning. Doktrin ar av
asikten att vertradelser av nara sammankopplade lagbestdmmelser som exempelvis redovisningsregler
ocksa kan stddja en skadestandstalan fran tredje part.

Enligt svensk lag har endast personer med anknytning till vissa verksamhetsarter en juridisk skyldighet
att ha en ansvarsférsakring kopplad till verksamheten, exempelvis revisorer. Det finns inget krav pa att
varje enskild styrelseledamot i alla bolag ska ha en ansvarsférsakring.

Begransningar i styrelsens ansvar

VNV Bermuda. Enligt Bermuda Companies Act kan ett féretag befria sina styrelseledaméter fran allt
ansvar som uppstar till féljd av andra lagregler som annars skulle alaggas dem i fraga om forsummelse
asidosattande eller 6vertradelse av skyldigheter eller troloshet, utom i de fall da ett sddant ansvar uppstar
fran bedrageri eller oarlighet som en sadan styrelseledamot eller tjansteman ar skyldig i férhallande till
foretaget eller nagot av dess dotterbolag.

Enligt Bermuda Companies Act ar bestammelser i bolagsordning, eller i nagot annat avtal mellan ett
bolag och styrelseledamot som befriar eller ersatter honom eller henne fran ansvar i samband med
bedréageri eller oredlighet i forhallande till bolaget, ogiltiga. En bermudiansk domstol maste inte
verkstalla en bestdmmelse som begransar en styrelseledamots ansvar om det skulle strida mot allman
ordning, exempelvis om bestammelsen avsag befria en styrelseledamot fran straffansvar. VNV



Bermudas bolagsordning foreskriver att aktieagare ska avsta fran alla ansprak, bade individuella eller
for bolagets rakning, mot bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, fér varje enskild
handling eller underlatenhet att handla vid utférandet av styrelseledamoten eller befattningshavarens
uppgifter, férutom vad galler bedrageri eller oredlighet hos en sadan ledamot eller ledande
befattningshavare.

VNV Sverige. Se avsnitt “Jdmférelse - aktiedgares réttigheter samt styrelsebefogenheter’ och
"Erséttning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare; Férsékring”.

Intressekonflikter for styrelseledamoter

VNV Bermuda. Enligt common law som tillampas i Bermuda, ska styrelseledamoten i ett bermudianskt
bolag forsoka undvika befintliga eller tankbara intressekonflikter, avseende skyldigheter denne har
gentemot bolaget och hans personliga intressen eller andra skyldigheter mot tredje man, och om en
styrelseledamot pa nagot annat satt, direkt eller indirekt, har ett egenintresse i en féreslagen transaktion
eller ett arrangemang med bolaget, maste han ange arten och omfattningen av egenintresset till de andra
styrelseledamoéterna vid forsta majliga tillfalle. Denna skyldighet stracker sig till att en styrelseledamot in
ska kunna dra personliga fordelar fran de méjligheter som féljer av styrelsearbetet.

Denna plikt, som féljer av common law, for styrelseledaméter att undvika intressekonflikter ar generellt
sett inte asidosatt vad géaller arenden som styrelseledamoten lyft i ratt tid och (i) som allmant brukar
godkanns av styrelsen eller (ii) som ar godkand enligt bestdmmelserna i bolagets stiftelseurkund eller
bolagsordning. VNV Bermudas bolagsordning anger att en styrelseledamot inte far rosta eller behandla
arenden som avser avtal, domstolsférfaranden eller andra rattsliga atgarder mellan sig och bolaget, eller
med arenden som ror avtal, domstolsforfaranden eller andra rattsliga atgarder mellan bolaget och en
tredje part, om styrelseledamoten har ett betydande intresse i saken som ar skadligt for bolaget

VNV Sverige. Enligt 8 kap. 23 § aktiebolagslagen, far en styrelseledamot inte handlagga en fraga om

1. avtal mellan styrelseledamoten och bolaget,

2. avtal mellan bolaget och en tredje man, om styrelseledamoten i fragan har ett vasentligt intresse
som kan strida mot bolagets, eller

3. avtal mellan bolaget och en juridisk person som styrelseledamoten ensam eller tillsammans med
nagon annan far foretrada.

Bestdmmelserna i forsta stycket galler inte om styrelseledamoten, direkt eller indirekt genom en juridisk
person, ager samtliga aktier i bolaget. Bestammelsen i forsta stycket 3 galler inte heller om bolagets
motpart ar ett féretag i samma koncern eller i en féretagsgrupp av motsvarande slag. Med avtal som
avses i forsta stycket jamstalls rattegang eller annan talan.

Aktiedgares talan mot bolagets kontrollorgan (enqg. Shareholders Suits)

VNV Bermuda. Enligt bermudiansk ratt avstar generellt domstolar fran att ingripa mot en féretagsledning
pa uppdrag av minoritetsaktiedgare som ar missndjda med styrelsens hantering av bolagets
angelagenheter. En aktiedgare har emellertid ratt att fa bolagets angelagenheter hanterade lagenligt. Om
ett bolags kontrollorgan kontinuerligt asidosatter lagkrav, bolagets stiftelseurkund eller bolagsordning kan



domstolen bevilja att fragan upptas till prévning. Bermudiansk domstol férvantas vanligtvis tillampa
engelsk praxis varfor domstolar skulle bevilja prévning under foljande omstandigheter: (i) nar en atgard
pastas ligga utanfér bolagets behdrighet eller pastas varit olaglig; (i) nar en av féretagsledningen
vidtagen atgard pastas utgora bedrageri mot minoritetsaktieagare; givet att majoritetsaktieagarna anvant
sitt inflytande till att forhindra att bolaget vidtar atgarder mot de som agerar felaktigt; (iii) nar en atgard
kraver en stdrre andel godkannande av bolagets aktiedgare an den andel som faktiskt fattade beslut om
atgarden; eller (iv) nar en atgard ar nodvandig for att inte Gverskrida bolagets stiftelseurkund eller
bolagsordning.

En aktiedgare har enligt Bermuda Companies Act ratt att klaga till domstol om att bolagets
angelagenheter hanteras pa ett fortryckande eller orattvist satt mot en del eller alla aktieagare, och
ansdka om att bolaget likvideras eller annat alternativt rattsmedel.

En enskild aktiedgare kan vacka talan a bolagets vagnar for att fa igenom bolagets rattigheter, om ett
sadant avgdérande skulle vara for till fordel for bolaget.

En enskild aktiedagare har for egen och for annan aktiedgares del ratt att vacka talan for att soka
rattsmedel mot felaktiga atgarder vidtagna av bolaget eller for att tvinga bolaget att hantera dess
angelagenheter i enlighet med géllande regler.

En aktiedgare har dven ratt att vacka talan i eget namn fér egen rakning mot ett bermudianskt bolag eller
mot en annan aktiedgare. | en sadan talan kan inte bolagets forluster tillrdknas som en direkt forlust for
den enskilde aktiedgaren. | sddana situationer ar vanligtvis rattsmedlen begransade till tillkdnnagivanden
eller forbudsforelagganden.

VNV Sverige. Enligt 29 kap. 1 § Aktiebolagslagen ska en stiftare, styrelseledamot eller verkstallande
direktér som nar han eller hon fullgor sitt uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet skadar bolaget ersatta
skada. Detsamma galler nar skadan tillfogas en aktiedgare eller nagon annan genom o6vertradelse av
denna lag, tillamplig lag om arsredovisning eller bolagsordningen.

Talan om skadestand till bolaget enligt vad som namnts ovan far vackas, om majoriteten eller en minoritet
bestaende av agare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget, vid bolagsstdmma har bitratt ett
forslag om att vacka en skadestandstalan, eller nar en styrelseledamot eller den verkstallande direktéren,
har rostat mot ett forslag om ansvarsfrihet (29 kap. 7 § Aktiebolagslagen).

En uppgorelse i fraga om skadestandsskyldighet till bolaget enligt vad som tidigare namnts far traffas
endast av bolagsstdmman och endast under férutsattning att inte agare till minst en tiondel av samtliga
aktier i bolaget rostar mot forslaget om uppgorelse. Om en aktieagare for skadestandstalan for bolagets
rakning, far en uppgorelse inte traffas utan hans eller hennes samtycke (29 kap. 8 § Aktiebolagslagen).

Agare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget far i eget namn féra talan om skadestand till bolaget
enligt vad som namnts ovan. Om en aktiedgare sedan talan har vackts avstar fran talan, kan de dvriga
anda fullfélja denna. Den som har vackt talan svarar for rattegangskostnaderna men har ratt till ersattning
av bolaget for kostnader som tacks av vad som har kommit till godo genom rattegangen (29 kap. 9 §
Aktiebolagslagen).



Aktieagares samtycke till att vacka talan utan bolagsstdmma

VNV Bermuda. Enligt Bermuda Companies Act kan sadant som beslutas genom beslut pa
bolagsstamma eller som beslutas genom ett sammantrade med en grupp av medlemmar aven beslutas
skriftligen. VNV Bermudas bolagsordning tillater daremot inte en aktieagare att vacka talan med skriftligt
samtycke.

VNV Sverige. Istillet for att samla aktiedgarna vid en bolagsstdmma ar det mdgjligt att halla
bolagsstdmma per capsulam, d.v.s. genom skriftliga protokoll som aktiedgarna godké&nner genom sin
underskrift av protokollen. Det ska tydligt framga i protokollet att beslut fattats utan ett formellt méte.
Samtliga beslut maste fattas enhalligt och dokumentet maste signeras av samtliga aktiedgare i
aktiebolaget. Till féljd av dessa krav kan ett publikt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad med ett stort antal aktieagare inte, i praktiken, anvanda sig av ett sadant alternativ da
det kraver saval administration och aktivt deltagande av alla aktiedgare.

Arsstdmma

VNV Bermuda. Bolagsstdmma ska enligt Bermuda Companies Act och VNV Bermudas bolagsordning
hallas minst en gang om aret. Enligt VNV Bermudas bolagsordning ar det magjligt att halla arsstdmma var
som det i kallelsen anges. Vid en sadan stdmma ska val av ledaméter vars villkor har 16pt ut behandlas
och andra arenden som behdrigen kan behandlas vid en sadan stdmma. Aktiedgarna ska aven utnamna
en revisor vid arsstamman (eller, om nédvandigt, vid en efterféljande extra bolagsstamma). Vidare ska
de finansiella rapporter som kravs under Bermuda Companies Act presenteras for bolaget vid
bolagsstdmman. Kravet ar dock foérbehallet alla medlemmar och ledaméters méjlighet att undanta kravet.

VNV Sverige. Inom sex manader fran utgangen av varje rakenskapsar skall aktiedgarna halla en
ordinarie bolagsstamma dar styrelsen ska lagga fram arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i
moderbolag som ar skyldigt att uppratta koncernredovisning, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen (7 kap. 10 § Aktiebolagslagen).

Extra bolagsstdmma (enqg. Special Meetings of Shareholders)

VNV Bermuda. En extra bolagsstamma kan enligt Bermuda Companies Act kallas av ordférande eller
tva av ledamoterna eller av en ledamot och sekreterare (eng. secretary) eller av styrelsen i sin helhet.
Styrelsen maste dessutom kalla till extra bolagsstamma pa begéran av en eller fler aktieagare som vid
tiden for begaran innehar 10 % av aktierna med rostratt vid bolagsstamman.

VNV Sverige. Enligt 7 kap. 13 § Aktiebolagslagen ska styrelsen kalla till extra bolagsstamma om
styrelsen anser att det finns skal att halla bolagsstamma fére nasta ordinarie bolagsstamma.

Styrelsen ska aven kalla till extra bolagsstamma, om en revisor i bolaget eller agare till minst en tiondel
av samtliga aktier i bolaget skriftligen begar att en saddan bolagsstdmma sammankallas for att behandla
ett angivet arende. Kallelsen ska i sa fall utfardas inom tva veckor fran det att begaran kom in till bolaget.

Avstamningsdagar for bolagsstamma

VNV Bermuda. Enligt VNV Bermudas bolagsordning har en person ratt att delta vid bolagsstamma om
denne ar upptagen som aktiedgare i aktieagarregistret fem dagar fére bolagsstdmman.



VNV Sverige. Enligt 7 kap. 2 § Aktiebolagslagen har varje person som ar upptagen som aktiedgare i en
utskrift eller annan presentation av hela aktieboken ratt att delta vid bolagsstamman. Enligt 7 kap. 28 §
Aktiebolagslagen ska i avstdmningsbolag en utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken hallas
tillganglig. Denna framstallning ska avse férhallandena fem vardagar (dari raknas lI6rdag som vardag)
fore bolagsstdmman.

Styrelseledamotsnomineringar; forslag fran aktiedgare

VNV Bermuda. Enligt Bermuda Companies Act tillats begaran om att fa beslut behandlade vid en
bolagsstamma av (i) aktieagare som ager 5 % eller mer av de emitterade och utestaende aktierna i ett
bolag eller (ii) minst etthundra aktieagare dar sadan begaran uppfyller kraven i Bermuda Companies Act.

VNV Sverige. Enligt 7 kap. 16 § Aktiebolagslagen ska en aktiedgare som vill fa ett d&rende behandlat vid
en bolagsstamma begara detta skriftligen hos styrelsen.

Arendet ska tas upp vid bolagsstamman, om begaran har kommit in till styrelsen:

1. Senast en vecka fore den tidpunkt da kallelse tidigast far utfardas, eller
2. Efter den tidpunkt som anges i punkten ovan men i sadan tid att arendet kan tas upp i kallelsen
till bolagsstamman.

Uppskjutande av bolagsstdamma

VNV Bermuda. Enligt VNV Bermudas bolagsordning kan ordférande for varje bolagsstdmma, med
samtycke fran aktiedgare som féretrader 10 % av de emitterade och utestdende aktierna i bolaget, skjuta
upp stamman. En ny kallelse med nytt datum, tid och plats fér aterupptagandet av stamman maste ges
om stdmman inte skjuts upp till ett specifikt datum och tid.

VNV Sverige. Enligt 7 kap. 14 § Aktiebolagslagen far det vid en bolagsstdmma beslutas att fortsatt
bolagsstamma ska hallas en senare dag. Ett sadant beslut maste bitradas av mer an halften av de
avgivna rosterna. Vid lika rostetal har ordféranden utslagsrost (7 kap. 24 § Aktiebolagslagen).

Rostratt

VNV Bermuda. Agare av stamaktier i VNV Bermuda innehar en rost per aktie. Varje drende till vid
bolagsstamman kraver positiv majoritet av de avgivna rosterna om inte annat foljer av Bermuda
Companies Act eller av bolagsordningen. Enligt VNV Bermudas bolagsordning kraver beslut om andring
av (i) stiftelseurkunden, (ii) bolagsordningen, (iii) aktiedgares foretradesratt att teckna nya aktier eller
aktierelaterade instrument eller (iv) rattigheter knutna till emitterade aktier, att det bitrdds av tva
tredjedelar av de avgivna résterna vid bolagsstdmman. Andra inkomna arenden till aktiedgarna inklusive
fusion eller sammanslagning med ett annat bolag, sélja, hyra, eller byta alla eller vasentlig del av bolagets
tillgangar, maste bitradas med majoritet av de avgivna résterna vid en bolagsstamma.

Réattigheter knutna till varje enskild klass eller serie av aktier kan, om inte annat féljer av villkoren fér den
specifika aktieklassen eller aktieserien, varieras endast om aktiedgare till samtliga av de utestdende
aktierna i den klassen eller serien lamnat skriftligt samtycke eller genom beslut fattat vid en separat
bolagsstamma med innehavare av 75 % av de utestaende aktierna i den klassen eller serien.



Atminstone tva personer som innehar minst en tredjedel av aktier i den aktuella klassen eller serien méaste
narvara, personligen eller genom ombud, vid ett sadant moéte for att uppna erforderligt kvorum. Varje
innehavare av aktier i den aktuella klassen eller serien som narvarar, personligen eller genom ombud,
har en rést per aktie i den klass eller serie denne innehar aktien.

VNV Sverige. Vanligen se avsnitt “Beskrivning av det Svenska Bolagets aktier”.

Andring av styrdokument

VNV Bermuda. Enligt Bermuda Companies Act maste beslut om andring av en stiftelseurkund for ett
bermudianskt bolag bitrddas av en majoritet av de aktiedgare som réstar om andringarna. Andringar av
bolagets objekt (d.v.s. bolagets affarssyften) kan krava godkadnnande av Bermudas finansminister.
Vanligtvis innehaller en stiftelseurkund for ett bermudianskt bolag endast namn, bolagstyp, syften och
behorighet samt hogsta tillatna aktiekapital.

Enligt Bermuda Companies Act och VNV Bermudas bolagsordning far andring av bolagsordningen ske
genom beslut av styrelsen och genom beslut av aktiedgare som bitratts av tva tredjedelar av de avgivna
rosterna.

VNV Sverige. Andringar i bolagsordningen beslutas av bolagsstamman (3 kap. 4 § Aktiebolagslagen).
Beslut om a&ndring i bolagsordningen ar giltigt om det har bitratts av aktiedgare med minst tva tredjedelar
av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda vid bolagsstdmman (7 kap. 42 §
Aktiebolagslagen).

Enligt 7 kap. 43 § Aktiebolagslagen ska i foljande fall ett beslut om andring av bolagsordningen vara
giltigt endast om det har bitratts av samtliga aktieagare som ar narvarande vid bolagsstamman och dessa
tilsammans féretradder minst nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget, namligen om beslutet nar det galler
redan utgivna aktier, innebar att:

i. Aktiedgarnas réatt till bolagets vinst eller dvriga tillgangar minskas genom en foreskrift;
ii. Ratten att dverlata eller forvarva aktier i bolaget inskranks genom forbehall; eller
ii. Rattsférhallandet mellan aktier rubbas.

Quorum

VNV Bermuda. Kravet om tva narvarande personer, personligen eller genom ombud, ar ett kvorumkrav
for bolagstransaktion (inklusive godkannande av en fusion) om inte annat foljer av Bermuda Companies
Act.

VNV Sverige. Vanligen se avsnitt “Beskrivning av det Svenska Bolagets aktier”.

Granskning av bokforing och rapporter; sarskild granskning

VNV Bermuda. Aktieagare av ett bermudianskt bolag har ratt att granska och erhalla kopior av ett
bolagsstammoprotokoll. Aktiedgare har aven ratt att granska aktieagarregistret vilken arbetsdag som
helst, med forbehall for skaliga begransningar inférda av styrelsen.

VNV Sverige. Vanligen se avsnitt “Beskrivning av det Svenska Bolagets aktier”.



Overforing och registrering av Aganderatten till aktier

VNV Bermuda. En aktiedgare kan Overfora alla eller delar av sina aktier genom ett
Overforingsinstrument. Styrelsen kan neka registrering av en aktiedverforing om dverforingsinstrumentet
inte (i) har inkommit till bolagets registrerade sate eller (ii) om det inte av bifogat material, som rimligtvis
efterfragas av styrelsen, framgar att personen har ratt att agera a 6verféraren och mottagarens vagnar
for att genomféra Gverforingen.

VNV Sverige. Vanligen se avsnitt “Beskrivning av det Svenska Bolagets aktier”.

Rattigheter vid likvidation

VNV Bermuda. Vid en likvidation av VNV Bermuda, och efter att borgenarer fatt full betalning, har
aktiedgare av stamaktier ratt att motta, pro rata, eventuella aterstaende tillgangar som finns tillgangliga
for stamaktiedgares tilldelning. Likvidatorn far dra av fran det belopp som ska betalas for dessa stamaktier
for sddana skulder som aktiedgarna har till eller med VNV Bermuda. De tillgadngar som aktiedgarna i VNV
Bermuda tilldelas i likvidationen kan besta helt eller delvis av fast egendom. Egendomen behdver inte
vara densamma for samtliga aktiedgare. Aktiedgarna kan besluta om att bolaget avvecklas frivilligt eller
genom domstolsbeslut, under férutsattning att beslutet bitrdds av minst 75 % av de réstande aktierna.
Styrelsen kan aven uppratta en begaran om avveckling infér domstol.

VNV Sverige. Vanligen se avsnitt “Beskrivning av det Svenska Bolagets aktier”.

Verkstallighet av civilrattsliga forpliktelser mot utlandska personer

VNV Bermuda. VNV Bermuda har fatt rad fran bolagets bermudianska radgivare, Conyers Dill &
Pearman Limited, om att ett avgdrande fran en svensk domstol om aterbetalning med grund i ett
civilrattsligt ansvar inte per automatik ar verkstallbar i Bermuda. Det féreligger inget avtal mellan Bermuda
och Sverige om dmsesidigt erkdnnande av utlandska domar. VNV Bermuda har aven fatt rad fran
Conyers Dill & Pearman Limited om att ett slutligt och bindande avgérande fran en svensk domstol om
skadestand kulle kunna bli foremal for ett dverklagande vid Hogsta domstolen i Bermuda enligt common
law om forpliktelser. En sadan talan bor vinna framgang om det finns bevis for att betalningen ar klar och
forfallen. Dessutom behdvs inget stod for den underliggande domen bevisas, givet att: (i) domstolen som
doémt i fragan haft kompetens enligt internationella privatrattsliga regler som tilldmpas av domstolarna i
Bermuda; och (ii) att avgérandet inte star i strid med allman ordning i Bermuda, avkunnas genom
bedrageri eller i férfaranden som strider mot opartiskhet enligt bermudiansk ratt och att det inte beror pa
fel i bermudiansk ratt.

VNV Sverige. Ett avgérande om betalningsskyldighet meddelat av en domstol i Sverige ar verkstallbart
i Sverige.



VAR DU HITTAR YTTERLIGARE INFORMATION

VNV Bermudas hemsida finns tillganglig pa . VNV Bermudas
arsredovisningar, kvartalsrapporter och andra styrdokument finns tillgangliga, kostnadsfritt, pa bolagets
hemsida, och sa snart praktiskt maojligt efter att sddana rapporter och dokument laddas upp elektroniskt
till eller forsetts Nasdaq Stockholm. Informationen pa VNV Bermudas hemsida eller nagon annan
hemsida inforlivas inte genom hanvisning i denna forklarande redogorelse och utgor inte en del av denna
forklarande redogdrelse.

Vi har inte givit nagon tillstand att ge information eller uppratta en framstallning, om Domicilbytet, Scheme
of Arrangements eller om oss, som skiljer sig at fran vara tillagg till informationen i denna férklarande
redogorelse eller i de dokument som inforlivats genom hanvisning. Du bér darfor inte lita pa sadan
information som skiljer sig at eller som gar utdver den upptagen i denna forklarande redogérelse eller i
de dokument som inforlivats genom hanvisning.

Informationen i denna forklarande redogodrelse utgar endast fran angivet datum pa omslaget, savida inte
det inte framgar ett annat specifikt datum fér informationen.



UPPLYSNING OM ATT DOKUMENT OCH HANDLINGAR FINNS TILLGANGLIGA DIGITALT

En (i) kallelse till den Sarskilda Stamman, (ii) kopia av Scheme of Arrangement, (iii) kopia av denna
forklarande redogorelse, och (iv) ett rostkort for anvandning vid den Sarskilda Stamman halls tillgangliga

pa
For information om datum, tid och plats for den Sarskilda Stdmman, se avsnittet “Sammanfattning”. For
information om fysiskt deltagande och rostning vid den Sarskilda Stamman, en 6versikt 6ver arendena

som framlaggs for beslut vid den Sarskilda Stdmman och styrelsens rekommendation gallande arendena,
se aven avsnitten "Fragor och Svar” och ”Sammanfattning”.
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