Prospekt avseende upptagande till handel
av stamaktier, och inbjudan till teckning av
Units, i VNV Global AB (publ)



Viktig information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av upptagandet till handel av

befintliga stamaktier i VNV Global AB (publ), org.nr 6566677-7917, pa Nasdaq Stockholm.
Prospektet innefattar dven en inbjudan till teckning, genom utnyttjande av unitratter och teckning
av betalda tecknade units av nyemitterade stamaktier och teckningsoptioner av serie 2020:1
("Units”) i VNV Global AB (publ), med féretradesratt' for befintliga aktiedgare ("Erbjudandet” eller
"Foretradesemissionen”), avsett att 4ga rum efter upptagandet till handel av VNV Global AB (publ):s
befintliga stamaktier pa Nasdaq Stockholm. Med "Teckningsoptioner” avses teckningsoptioner av
serie 2020:1 och med "BTUs” avses betalda tecknade units. Stamaktierna och Teckningsoptionerna
som emitteras med anledning av Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa4 Nasdaq Stockholm.
Med "VNV Global AB” eller "Bolaget” avses i detta Prospekt VNV Global AB (publ), nuvarande
dotterbolag i koncernen dar VNV Global Ltd. &r moderbolag, men som efter domicilbytet, som
beskrivs ytterligare i "Legala fragor och kompletterande information — Domicilbytet”, kommer att
vara moderbolag i koncernen och med "VNV Global Ltd.” avses VNV Global Ltd., org.nr 39861,
nuvarande moderbolag i koncernen, men som efter domicilbytet kommer att vara ett dotterbolag i
koncernen. Med "VNV Global Ltd.-koncernen” avses den koncern som existerar innan domicilbytet
dar VNV Global Ltd. &r moderbolag och med "VNV Global AB-koncernen” avses den koncern som
existerar efter domicilbytet dar VNV Global AB ar moderbolag. "VNV Global” och "Koncernen”
anvands i detta Prospekt som en Gvergripande term som beroende pa sammanhanget avser VNV
Global Ltd.-koncernen och/eller VNV Global AB-koncernen. Med "Pareto Securities” avses Pareto
Securities AB, org.nr 566206-8956, och med "Jefferies” avses Jefferies International Limited, som
agerar finansiella radgivare till VNV Global i samband med Féretradesemissionen. Med "Managers”
avses Pareto Securities och Jefferies. Se avsnittet "Definitioner” fér definitioner av dessa samt
andra begrepp i detta Prospekt. De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats
och summerar darfor inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga finansiella siffror ar i US
dollar ("USD”) om inget annat anges och "TUSD”, och "MUSD” indikerar tusen, respektive miljoner
US dollar.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkan-
nande ska inte betraktas som néagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Detta
godkannande bdr inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att
investera i dessa vardepapper.

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Prospektet ska avgéras av svensk dom-
stol exklusivt. Detta Prospekt har upprattats i en svensksprakig och en engelsksprakig version. Vid
eventuell avvikelse mellan den engelska och svenska sprakversionen ska den svenska versionen ha
foretrade. Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i detta Prospekt
reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt
och som inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i
enlighet med vad som anges hari, &r hamtad fran Bolagets interna bokforings- och rapporterings-
system. Prospektet har uppréttats av Bolaget pa basis av egen information och information fran
kallor som Bolaget bedomer vara tillforlitliga.

Bolaget har inte vidtagit, och kommer inte att vidta ndgra andra atgérder for att tillhandahélla
ett erbjudande till allménheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Darutover riktar sig inte
Erbjudandet till personer med hemvist i Japan, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller atgarder &n de som foljer av svensk
ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndmnda lander respektive nagot annat land
eller nagon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta Prospekt kraver sadana
atgérder eller annars strider mot reglerna. Teckning av Units och andra forvérv av vardepapper i
strid med ovanstaende begréansningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet
maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Varje investerare bor konsultera egna
radgivare innan utnyttjande av unitratterna eller férvarv av BTUs eller Units. Investerare bor gora
en sjélvstandig beddmning av rattsliga, skattemassiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra
konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet i detta prospekt som juridisk
radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Bolaget har inte vidtagit och kommer
inte att vidta atgarder for att tillata innehav eller distribution av detta Prospekt (eller nagot annat
erbjudande eller offentligt material eller ansokningsformulér relaterade till Erbjudandet) i lander dar
sadan distribution kan strida mot lag eller réttsliga krav. Underlatenhet att efterkomma de beskrivna
begransningarna kan utgora ett brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget och Erbjudandet enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvdrdera och évervdga investeringsbeslutet. Investerare far enbart forlita sig pa informationen
i detta Prospekt och eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person &r behérig att lamna nagon
annan information eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt med avseende
pa innehallet hari. Om s& anda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget och far inte forlitas pa. Bolaget ansvarar inte fér nadgon sadan information
eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som
genomfdrs med anledning harav ska under nagra omsténdigheter anses innebéra att informationen
i detta Prospekt ar korrekt och gallande vid annan tidpunkt an per dagen for offentliggérande av
Prospektet eller att det inte har forekommit nagon forandring i Bolagets verksamhet efter ndmnda
dag. Om det sker vasentliga férandringar av informationen i detta Prospekt kommer sadana férand-
ringar att offentliggoras enligt bestammelser om tilldggsprospekt i enlighet med tilldmplig lag.

Som ett villkor for att fa teckna unitratter, BTUs eller Units enligt Erbjudandet i Prospektet kom-
mer varje person som tecknar nya unitratter, BTUs eller Units att anses ha lamnat eller, i vissa fall,
bli ombedda att ldmna, utféstelser och garantier som Bolaget och dess uppdragstagare kommer att
forlita sig pa. Bolaget forbehaller sig att efter eget bestammande ogiltigférklara teckning av Units
som Bolaget och dess uppdragstagare anser kan inbegripa en overtradelse eller ett asidosattande
av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

Information till investerare i USA

Inga unitratter, BTUs eller Units i Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt vid

var tid géllande United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”), eller vardepapperslag-
stiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och unitratterna, BTUs och Units far inte,
direkt eller indirekt, utnyttjas, erbjudas, séljas, aterforsaljas, levereras eller pa annat sétt 6verforas

i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och

i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i aktuell delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Unitratterna, BTUs och Units erbjuds utanfér USA i enlighet med Regulation S under Securities Act.
Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande till allménheten i USA. | USA far vissa personer
som ér kvalificerade institutionella investerare (eng. qualified institutional buyers "QIBs”) definierade
i Rule 144A eller "ackrediterade investerare” (eng. accredited investors) definierade i Rule 501 i
Regulation D under Securities Act, sasom tillampligt, utnyttja unitratter och kdpa BTUs och Units
enligt tillampliga undantag fran registreringskraven i Securities Act. Investerare som inte &r kvalifice-
rade institutionella investerare eller ackrediterade investerare kan darmed inte delta i Erbjudandet,
teckna Units eller utnyttja unitratter. Managers kommer inte att genomféra transaktioner eller
foranleda eller forséka foranleda kop eller forsaljning av nagra vérdepapper i eller till USA i samband
med Erbjudandet.

Unitratterna, BTUs och Units har varken godkénts eller nekats godk@nnande av amerikanska
Securities and Exchange Commission ("SEC”), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om Erbjudandet
respektive riktigheten eller tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen &r en brottslig
handling i USA.

Detta Prospekt utgér inte ett erbjudande att salja eller en uppmaning om att férvarva andra
vardepapper @n unitratter, BTUs och Units eller en uppmaning om att férvarva unitratter, BTUs och
Units, om ett sadant erbjudande eller uppmaning &r olaglig.

Som ett villkor for utnyttjande av unitratterna eller rétt att fa teckna BTUs eller Units kommer
varje befintlig aktiedgare eller person att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att [amna,
utfastelser och garantier som Bolaget kommer att forlita sig pa. Bolaget forbehaller sig att efter
eget bestdmmande ogiltigforklara samtliga sddana unitratter, BTUs eller Units som Bolaget eller
dess uppdragstagare tror kan ge upphov till dvertréadelse av eller asidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter.

Meddelande till kvalificerade investerare i USA

Unitratter, BTUs och Units erbjuds till ett begrénsat antal personer i USA vilka ar QIBs eller ackredite-
rade investerare, sasom tilldmpligt, enligt ett undantag fran registreringsskyldigheten i Securities Act
som ér tillampligt vid transaktioner som inte innefattar ett erbjudande som riktas till allmanheten.

Med undantag fér det begransade antal personer som dr QIBs eller ackrediterade investerare,
sasom tillampligt, och som iakttar de processer som finns beskrivna i det amerikanska prospektet till-
lats inte personer som ar lokaliserade i USA att teckna sig for Units genom utnyttjande av unitrétter.
Med undantag fér sddana QIBs eller ackrediterade investerare kommer inte instruktionsformular eller
andra dokument, som fordras av en finansiell mellanhand géllande utnyttjandet eller férséljningen
av unitrétter, att accepteras fran amerikanska adresser eller fran sddana adresser som har en ame-
rikansk poststdmpel. Detsamma géller i de fall det efterfragats att BTUs eller Units levereras till ett
konto som innehas av en person med adress i USA.

Managers kommer inte att vidta nagra atgarder eller anta nagot ansvar gallande Erbjudandet som
beskrivs i detta Prospekt inom USA. Bolaget dr ensamt ansvarigt for Erbjudandet om unitratter, BTUs
och Units till kvalificerade aktiedgare i USA.

Meddelande till investerare i vissa andra jurisdiktioner
Foretradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i Japan, Sydafrika eller andra jurisdik-
tioner dér ett sadant erbjudande skulle vara olagligt.

Information till investerare i Storbritannien och inom EES

Det lamnas inget erbjudande av véardepapper till allmanheten i Storbritannien eller till nAgon medlems-
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) férutom Sverige. | Storbritannien och
medlemsstater inom EES férutom Sverige far Erbjudandet endast lamnas i enlighet med undantag
fran Prospektférordningen.

Information till distributérer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument, ("MIFID II"), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593
om komplettering av MiFID Il, och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens féreskrifter om vérdepappers-
rorelse, FFFS 2017:2, (sammantaget "MiFID II:s produktstyrningskrav”), och utan erséttningsansvar,
som uppkommer enligt skadestandslagstiftning, avtal eller annars, for skador som kan avila en
"producent” (i enlighet med MiFID Il:s produktstyrningskrav) i ovrigt kan ha dartill, har aktier i
Bolaget varit foremal for en produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden for aktier i Bolaget

ar (i) icke-professionella kunder och investerare som uppfyller kraven for professionella kunder och
jambordiga motparter, var och en enligt MiFID Il ("malmarknaden”), samt (i) lampliga for distribution
genom alla distributionskanaler som ér tillatna enligt MiFID Il. Oaktat malmarknadsbeddmningen

ska distributérerna notera att: vardet pa aktierna i Bolaget kan minska och det &r inte sakert att
investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet; aktier i Bolaget erbjuder ingen
garanterad intdkt och inget kapitalskydd; och en investering i aktier i Bolaget &r endast lampad for
investerare som inte behéver en garanterad intékt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller
ihop med en lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelar och risker med
en sadan investering och som har tillrdckliga medel fér att kunna béra sadana forluster som kan upp-
sta darav. Malmarknadsbedomningen paverkar inte kraven i nagra avtalsmassiga, legala eller regu-
latoriska forséljningsrestriktioner i férhallande till Féretrddesemissionen. Malmarknadsbedémningen
ar inte att anses som (a) en lamplighetseller passandebedémning i enlighet med MiFID II; eller (b) en
rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, inférskaffa, eller vidta
nagon annan atgard rorande aktier i Bolaget. Varje distributér ar ansvarig for sin egen malmarknads-
bedémning rérande aktier i Bolaget och fér att bestdmma lampliga distributionskanaler.

Framatriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r alla
uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och héndelser samt sadana uttalanden och asikter
som &r hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”, "uppskattar”,
"forvantar”, "vantar”, "antar”, "férutser”, "avser”, "kan”, "kommer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”,
ar av uppfattningen”, "far”, "planerar”, "potentiell”, "berdknar”, "prognostiserar”, "savitt man kanner
till" eller liknande uttryck som &r dgnade att identifiera ett uttalande som framétriktat. Detta galler
sarskilt uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella resultat, planer och
férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och Idnsamhet och allmén eko-
nomisk och regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som péaverkar Bolaget. Framatriktade
uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet

med vad Bolaget kdnner till. Sadana framatriktade uttalanden ar foremal for risker, osakerheter och
andra faktorer som kan medfora att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella
stéllning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medfora att de forvantningar som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre
fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs

i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalan-
dena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Prospektet, inklusive foljande avsnitt:
"Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Verksamhetsbeskrivning” och "Operationell och finansiell éversikt”,
vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Bolaget lamnar inte nagra garantier savitt
avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs hari eller savitt avser det faktiska intraffandet
av forutsedda utvecklingar. | ljuset av de risker, osdkerheter och antaganden som framatriktade
uttalanden &r férenade med, &r det mojligt att framtida handelser som nadmns i detta Prospekt inte
kommer att intréffa. Dessutom kan framéatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till

i detta Prospekt och vilka harror fran tredje mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska
resultat, prestationer eller héandelser kan avvika véasentligt fran sadana uttalanden, exempelvis till foljd
av: forandringar i allménna ekonomiska forhallanden, i synnerhet de ekonomiska forhallandena pa

de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, férandringar som paverkar rantenivaer, forandringar
som paverkar valutakurser, forandringar i konkurrensnivaer samt regulatoriska férandringar. Efter
dagen for detta Prospekt tar Bolaget inget ansvar for att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande
eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag for vad
som foljer av lag eller Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller bransch-, marknads-, och annan information hénforlig till den verksamhet
som Bolaget och dess portféljbolag bedriver och de marknader som Bolaget och dess portféljbolag
ar verksamma pd. Sadan information ar baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor, inklusive

fran dess portféljbolag och andra tredje parter. VNV Global AB kanner inte till nagra uttémmande
bransch- eller marknadsrapporter som omfattar eller vander sig till marknaden for Bolagets och/
eller dess portféljibolags tjanster, sasom tillampligt. Bolaget anser att informationen om marknads-
storlekar och marknadsandelar i Prospektet utgér rattvisande och &ndamalsenliga uppskattningar av
storleken pa de marknader dar VNV Global ar verksamt och pa ett rattvisande satt speglar Bolagets
och/eller dess portfoljbolags, sasom tillampligt, konkurrensmassiga stallning pa dessa marknader.
Informationen har dock inte blivit bekréaftad av Bolaget eller av nagon oberoende part och VNV Global
AB kan inte garantera att en tredje part som anvénder andra metoder fér insamling, analys eller
sammanstallning av marknadsinformation skulle komma fram till samma resultat. Viss information
bygger ocksé pa uppskattningar av Bolaget och/eller dess portféljbolags tjdnster, sasom tillampligt.
Branschpublikationer eller branschrapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran
kéllor som beddms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte
kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten
i, den bransch-, marknads- och &vrig information som finns i detta Prospekt och som har hédmtats fran
eller harror ur dessa branschpublikationer eller branschrapporter. Bransch- och marknadsinformation
ar till sin natur framatblickande, féremal for osakerhet och speglar inte nddvandigtvis faktiska
marknadsférhallanden. Sadan information ar bland annat baserad pa marknadsundersokningar, vilka
till sin tur dr baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ

av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som
utfor undersékningarna och respondenterna. Information som anskaffats fran tredje part, daribland
portféljbolag, har atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information

som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

1. Innehavare av LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier har pa forhand ingatt skriftliga ataganden i vilka de har atagit sig att avsta fran teckning av unitrétter hanférliga till deras
incitamentsaktier. Unitratter hanforliga till LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier kommer ej att tilldelas och séledes inte utgéra en del av Foretradesemissionen. Se dven avsnitt
"Legala fragor och kompletterande information — Avstdende fran foretrddesratt”. Unitratterna hanforliga till de 749 700 stamaktier som dgs av VNV Global kommer att tilldelas men ej utnyttjas. Dessa Units
kommer istéllet att vara tillgangliga fér teckning av externa investerare som tecknar sig utan unitratter. Berakningar avseende utspéadning i Prospektet har baserats pa Bolagets totala antal utestaende

aktier per dagen for Prospektet, uppgéende till 81 855 456 aktier, savida inte annat framgar.
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Bokslutskommuniké 2020 28 januari 2021

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt i P& avstamningsdagen den 6 juli 2020 berattigar en (1) aktie i Bolaget innehavaren till en (1)

Féretradesemissionen: unitratt. Fem (5) unitratter berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna en (1) Unit i
Foretradesemissionen. En (1) Unit bestar av en (1) ny stamaktie och en (1) Teckningsoption i Bolaget.

Teckningskurs: 55,00 SEK. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.

Avstdmningsdag for

Foéretradesemissionen: 6 juli 2020

Teckningsperiod: 8 juli 2020-22 juli 2020

Handel i unitrétter: 8 juli 2020-20 juli 2020

Handel i BTU: 8 juli 2020-3 augusti 2020

Teckning med féretrddesrétt: Teckning av Units med stdd av unitratter sker genom betalning under teckningsperioden.
Forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmala sig till, och enligt instruktion fran, forvaltaren.

Teckning utan foretrddesrétt: Ansokan om teckning utan stod av unitratter ska ske i enlighet med instruktionerna i avsnittet
"Villkor och anvisningar for Erbjudandet”. Forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmala sig till, och
enligt instruktion frén, forvaltaren.

ISIN-koder: Stamaktier: SE0014428835
Teckningsoptioner: SEO014555876
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INLEDNING OCH VARNINGAR

Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran
investerarens sida. En investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapi-
talet. Om talan vacks i domstol angéaende informationen i Prospektet kan den investe-
rare som ar kdarande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for oversatt-
ning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrdttsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de dvervéger att investera i sddana
vardepapper.

Emittenten

VNV Global AB (publ), org.nr 556677-7917, Master Samuelsgatan 1,
111 44 Stockholm, Sverige.

Telefonnummer: +46 8 545 015 50.

LEl-kod: 5493000NMNSTOBAUOS14.

Kortnamn (ticker): VNV

ISIN-kod stamaktier: SE0014428835

Behorig myndighet

Finansinspektionen &r behdrig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet.
Finansinspektionens besdksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.
Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: +46 (0)8 408 980 00

Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 24 juni 2020.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av vardepapperen?

Information om emittenten

Emittenten av vardepapperen ar VNV Global AB (publ), org.nr 556677-7917. Bolaget
ar ett svenskt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet
enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolagets LEI-kod ar 5493000NMNSTOBAUOS14.

Per dagen for Prospektet omfattar Koncernen moderbolaget VNV Global Ltd.
och tre direkt och indirekt dgda dotterbolag: ett helagt cypriotiskt dotterbolag, VNV
(Cyprus) Limited; ett kontrollerat nederlandskt kooperativt bolag, Vostok Co Investment
Cooperatief B.A.; och VNV Global AB (publ).

Efter omstruktureringen av Koncernen kommer Koncernen omfatta moderbolaget VNV
Global AB (publ) och tre direkt och indirekt dgda dotterbolag: ett heldagt cypriotiskt dotter-
bolag, VNV (Cyprus) Limited; ett kontrollerat nederlédndskt kooperativt bolag, Vostok Co
Investment Cooperatief B.A.; och ett helagt bermudianskt dotterbolag, VNV Global Ltd.

Emittentens huvudverksamhet

VNV Global bedriver investeringsverksamhet med affarsidén att genom erfarenhet, kun-
skap och ett omfattande natverk identifiera och investera i tillgdngar med stor varde-
okningspotential, med fokus pa bolag med natverkseffekter. VNV Global har fér avsikt att
skapa varde genom en professionell investeringsverksamhet som bygger pa en struk-
turerad process for kontinuerlig analys av bade nuvarande och potentiella forvarv. VNV
Globals sektormandat ar brett och dess syfte ar att skapa aktiedgarvarde genom att
investera i tillgdngar som ar forknippade med risker som VNV Global &r vél rustat for att
hantera. Sddana utmarkande risker innefattar bolagsstyrningsrisker, likviditetsrisker och
operativa risker. Over aren har VNV Global byggt upp erfarenhet och ett omfattande nét-
verk for att hantera de risker som &r forknippade med investeringar pa tillvaxtmarknader.
VNV Globals investeringsstrategi innefattar primart att forvarva andelar i privata bolag
med hog avkastningspotential.

Per 31 mars 2020 bestar VNV Globals investeringsportfolj till stérsta del av investe-
ringar i bolag verksamma inom digital halsa, mobilitetstjanster och
radannonsmarknadsplatser.
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Emittentens storre aktiedgare

Per 31 maj 2020 hade VNV Global Ltd. cirka 12 600 depabevisinnehavare. Nedan visas
VNV Global Ltd.:s stdrre depabevisinnehavare, sévitt VNV Global kénner till, med ett inne-
hav som dverstiger fem procent av antalet depabevis och roster i VNV Global Ltd. per

31 maj 2020. Savitt VNV Global kanner till & Armor Advisors LLC minskade innehav till

11 354 789 antal depéabevis och 13,96 procent som andel av totala antalet depabevis
och roster det enda som féréndrats av nedan innehav sedan 31 maj 2020 fram till dagen
for Prospektet. Per 31 maj 2020 var VNV (Cyprus) Limited agare till samtliga aktier och
roster i Bolaget.

Depabevisinnehavare Antal depabevis (varav varje

depéabevis representerar en

Andel depabevis/
stamaktier och

stamaktie) roster (%)
Acacia Partners 19 580 000 24,07
Armor Advisors LLC 13 304 789 16,36
Kayne Anderson Rudnick’ 11 800 550 14,51
Swedbank Robur Fonder 6 733 633 8,28

1. Avser féljande klienters innehav: JNL Multi-Manager Emerging Markets Equity Fund, Virtus KAR Emerging
Markets Small-Cap Fund, Kayne Anderson Rudnick Investment Management, LLC, Virtus GF Global Small Cap
Fund, Kayne Anderson Rudnick International Small Cap CIT, Employees Retirement System of Texas, UPMC
Master Trust, UPMC Basic Retirement Plan Master Trust, Virtus KAR International Small-Cap Fund, Virtus KAR
International Small-Mid Cap Fund, Virtus Strategic Allocation Series och Virtus Tactical Allocation Fund.

| samband med omstruktureringen av Koncernen, varigenom Bolaget blir Koncernens
moderbolag istallet for VNV Global Ltd., kommer samtliga depabevis, som represen-
terar stamaktier i VNV Global Ltd., att makuleras och depébevisinnehavarna tilldelas
stamaktier i Bolaget motsvarande det antal depébevis de hade i VNV Global Ltd. innan
omstruktureringen.

Viktigaste administrerande direktorer

Bolagets styrelse bestar av Lars O Gronstedt (ordforande), Per Brilioth, Josh Blachman,
Victoria Grace, Ylva Lindquist och Keith Richman.

Bolagets ledande befattningshavare bestar av Per Brilioth (verkstallande direktor),
Nadja Borisova, Anders F. Bérjesson och Bjérn von Sivers.

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB har varit Bolagets revisor sedan 2005. Fran 2014 till ars-
stamman 2019 var Ulrika Ramsvik huvudansvarig revisor och fran arsstamman 2019 var
Bo Hjalmarsson huvudansvarig revisor. Martin Oscarsson ar huvudansvarig revisor sedan
extra bolagsstamman den 23 juni 2020.

PricewaterhouseCoopers AB har aven varit VNV Global Ltd.:s revisor sedan 2007
(dvs. for hela perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen inforli-
vad i Prospektet genom hénvisning). Fran 2012 till slutet av &rsstdmman 2019 var Ulrika
Ramsvik huvudansvarig revisor. Fran arsstamman 2019 till utgangen av arsstémman 2020
var Bo Hjalmarsson huvudansvarig revisor. Fran arsstamman 2020 ar Martin Oscarsson
huvudansvarig revisor. Ulrika Ramsvik, Bo Hjalmarsson och Martin Oscarsson &r med-
lemmar i FAR. PricewaterhouseCoopers ABs adress ar Torsgatan 21, 113 97 Stockholm,
Sverige.
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Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Utvald finansiell information
i sammandrag

Koncernen har komplex finansiell historik enligt artikel 18 i Kommissionens delege-
rade forordning (EU) 2019/980. | syfte att ge en rattvisande bild av Koncernens resul-
tat och finansiella stallning ar den historiska finansiella informationen som presenteras i

Prospektet hanforlig till VNV Global Ltd.-koncernen.

Utvalda resultatrékningsposter:

/TUSD/ 1jan 1jan 1jan 1jan 1jan
2019—- 2018- 2017—- 2020- 2019—-
31 dec 31 dec 31 dec 31 mar 31 mar

2019 2018 2017 2020 2019

Resultat fran finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde via

resultatrékningen’ 203 825 -15 652 167 691 -47 843 204

Utdelningsintakter och kupongréanta 3 065 22 182 1357 122 2 221

Ovriga rérelseintakter 336 486 - 82 77

Rorelseresultat 173 585 -6238 162743  -49222 -18 400

Periodens resultat 163 677 -4864 161386  -45665 -26 576

Resultat per aktie (USD) 2,08 -0,06 1,89 -0,68 -0,33

Resultat per aktie efter utspadning

(USD) 2,07 -0,06 1,89 -0,58 -0,33

1. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen (inklusive noterade obligationslan) redo-
visas till verkligt varde. Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt vérde avseende kategorin finansiella
tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar
i resultatrékningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrdkningen”.

Utvalda balansrédkningsposter:

/TUSD/ 31 dec 31 dec 31 dec 31 mar
2019 2018 2017 2020
Totala tillgangar 8561868 973943 953779 815688
Eget kapital (inklusive periodens resultat) 776984 876709 879990 731462
Utvalda kassaflodesposter:
/TUSD/ 1 jan 1 jan 1jan 1jan
2019- 2018- 2020- 2019-
31 dec 31 dec 31 mar 31 mar
2019 2018 2020 2019
Totalt kassafldde fran/anvént i den I6pande
verksamheten 282 535 -31 031 -6907 481175
Totalt kassafléde anvént for investeringar - -135 - -
Totalt kassaflode anvant i/fran
finansieringsverksamheten -297 827 23 321 14 441 -363 117
Likvida medel vid periodens slut 18 855 40 303 25 181 160 377

Nedanstaende finansiell nyckelinformation redovisas i tillagg till den information som ska
beskrivas i Prospektets sammanfattning enligt Europaparlamentet och radets férordning
(EU) 2017/1129 och Kommissionens delegerande férordning (EU) 2019/979.

Utvalda nyckeltal:

1 jan 1 jan 1 jan 1jan 1jan

2019- 2018- 2017- 2020- 2019-

31 dec 31 dec 31 dec 31 mar 31 mar

2019 2018 2017 2020 2019

Substansvarde per aktie, USD 9,94 10,37 10,40 9,36 7,57
Substansvarde per aktie, SEK 92,63 93,01 85,66 94,32 70,28
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Specifika nyckelrisker for emittenten

Véasentliga riskfaktorer specifika for
emittenten

— Det finns flertalet risker forknippade med onoterade innehav och prisrisk. Om en eller
flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa VNV Globals finansiella stéllning, balansrékning och resultat.

— Det finns flertalet risker forknippade med att vara beroende av portféljbolag. Om en
eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa VNV Globals verksamhet, finansiella stallning och resultat.

— Det finns flertalet risker forknippade med portfoljbolagens verksamheter. Om en eller
flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa VNV Globals verksamhet, resultat och avkastning pé investeringar vid en
avyttring.

— Det finns flertalet risker férknippade med avyttringar. Om en eller flera av dessa risker
skulle materialiseras skulle det kunna ha en véasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
finansiella stallning och resultat.

— Det finns flertalet risker férknippade med férvéarv. Om en eller flera av dessa risker
skulle materialiseras skulle det kunna ha en véasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
verksamhet och resultat.

— Det finns flertalet risker forknippade med tillvaxtmarknader och landspecifika risker.
Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa VNV Globals verksamhet och finansiella stéllining.

— Det finns flertalet risker férknippade med de globala kapitalmarknaderna och all-
méanna makroekonomiska faktorer. Om en eller flera av dessa risker skulle materialise-
ras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals verksamhet och
finansiella stéllning samt pa portfoljpolagens marknadsvérden.

— Det finns flertalet risker forknippade med redovisningspraxis och tillgang till 6vrig infor-
mation. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan p& VNV Globals verksamhet och resultat.

— Det finns flertalet risker forknippade med skatt. Om en eller flera av dessa risker skulle
materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals finan-
siella stallning och resultat.

— Det finns flertalet risker férknippade med vérderingar. Om en eller flera av dessa risker
skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
verksamhet, finansiella stéllning och framtidsutsikter.

— Det finns flertalet risker forknippade med likviditet. Om en eller flera av dessa risker
skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
verksamhet och finansiella stallning.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Befintliga vardepapper som &r foremal
for upptagande till handel

De befintliga stamaktierna i VNV Global AB (publ), org.nr. 556677-7917. ISIN-kod
SE0014428835. Aktierna ar denominerade i SEK.

Erbjudna vardepapper

Erbjudandet omfattar Units bestaende av en (1) stamaktie och en (1) teckningsoption
av serie 2020:1 ("Teckningsoptioner”). Stamaktierna har ISIN-kod SE0014428835
och Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0014555876. Stamaktierna och Tecknings-
optionerna som emitteras till foljd av Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq Stockholm.

Totalt antal aktier i bolaget

Per dagen for Prospektet har Bolaget emitterat totalt 81 855 456 aktier, fordelat pa

79 230 456 stamaktier, 2 100 000 LTIP 2019 Incitamentsaktier och 525 000 LTIP

2020 Incitamentsaktier. Per dagen for Prospektet uppgér Bolagets aktiekapital till

8 185 545,60 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om

0,10 SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Foretradesemissionen omfattar 15 846 091 Units i Bolaget, motsvarande 15 846 091

stamaktier och 15 846 091 Teckningsoptioner.

Réttigheter som sammanhéanger
med vdrdepapperen

Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma, och varje aktie-
dgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om
Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier av respektive slag som innehades fére
emissionen.

Stamaktier medfor rétt till utdelning for forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter att aktierna tagits upp till handel. Samtliga stamaktier
i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella éverskott i
handelse av likvidation.
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LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier medfor ratt till utdel-
ning fréan aret som infaller fem ar efter etableringen av respektive incitamentsprogram,
under forutsattning att de féreskrivna omvandlingsvillkoren ar uppfyllda. LTIP 2019
Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier har ratt till utbetalning av en acku-
mulerad, innestdende utdelning motsvarande utdelningen (per aktie) som betalats ut till
innehavare av stamaktier (utbetald utdelning och andra vardedverforingar till aktiedagarna)
under en period fr&n den initiala emissionen av respektive incitamentsaktier, till och med
utgéngen av kalenderaret som infaller fem ar efter s&dan emission. Utbetalning av s&dan
ackumulerad utdelning ar efterstalld utdelning till innehavare av stamaktier.

LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier ar efterstallda stam-
aktier nar det galler ratt till utdelning och vid Bolagets likvidation.

Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Inskrankningar i den fria
Overlatbarheten

Stamaktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra éverlatelsebegransningar. Samtliga LTIP
2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier ar féremal for aterkdps- och
omvandlingsforbehéll f6r Bolaget enligt bolagsordningen.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Var kommer viardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Upptagande till handel av befintliga stamaktier

Vid en sérskild bolagsstdmma i VNV Global Ltd. den 12 maj 2020 beslutade depébevis-
innehavarna i VNV Global Ltd. att godkdnna ett domicilbyte fran Bermuda till Sverige var-
med de svenska depdbevisen i VNV Global Ltd., som &r noterade pa Nasdaq Stockholm,
ska makuleras och I6sas in i utbyte mot stamaktier i Bolaget. Upptagandet till handel av
Bolagets befintliga stamaktier pa Nasdaqg Stockholm &r séledes en forutséttning for att
depébevisinnehavarna i VNV Global Ltd. efter domicilbytet ska atnjuta samma rattigheter
som de hade fére domicilbytet. Mot bakgrund av detta har styrelsen ansokt om uppta-
gande till handel av Bolagets befintliga stamaktier p& Nasdag Stockholm. Bolagets anso-
kan om upptagande till handel av Bolagets befintliga stamaktier pa Nasdaqg Stockholm har
godkénts. Handeln i Bolagets befintliga stamaktier berédknas pabdrjas den 29 juni 2020.

Upptagande till handel av stamaktier och Teckningsoptioner

som emitteras till féljd av Erbjudandet

Stamaktierna och Teckningsoptionerna som emitteras i samband med Foretradesemissio-
nen kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm och handeln i dessa stamaktier
och Teckningsoptioner berdknas pabdrjas den 10 augusti 2020.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Vésentliga riskfaktorer specifika for
vardepapperen

— Det finns flertalet risker férknippade med att en aktiv, likvid och fungerande marknad
inte utvecklas for VNV Global ABs aktier och att kursen for aktierna kan bli volatil. Om
en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna innebéra att det
kommer att finnas en begransad eller icke-fungerande marknad for Bolagets aktier
eller att kursen pa VNV Global ABs aktie kommer att félja den allmanna marknads-
volatiliteten, oaktat Koncernens resultat och prestation, och minska i varde i betydande
man.

— Det finns flertalet risker forknippade med att framtida utdelningar ar beroende av
manga olika faktorer. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det
kunna innebara att VNV Global inte kan Iamna utdelning och om ingen utdelning lam-
nas ar en investerares avkastning enbart beroende av en 6kning av Bolagets aktiekurs.

— Det finns flertalet risker forknippade med att emissioner av aktier eller andra varde-
papper i Bolaget kan komma att spéda ut aktiedgandet och paverka priset pa aktierna.
Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle Bolagets aktiedgares dga-
randelar kunna komma att spadas ut, vilket &ven kan péaverka priset p& aktierna och
aktiedgares ekonomiska intresse negativt.

— Det finns flertalet risker forknippade med att handeln i unitratter och BTU kan komma
att vara begréansad. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det
kunna innebéra problem for enskilda innehavare att avyttra sina unitratter och/eller
BTU och darigenom innebara att innehavaren inte kan kompensera sig for den ekono-
miska utspadningseffekt som Foretrddesemissionen innebar varfor en investerare ris-
kerar att inte kunna realisera vardet av sina BTUs.
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NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
OCH ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vdardepapper?

Uppgifter om upptagande till handel
och allménna villkor i Erbjudandet

Upptagandet till handel
Handeln i Bolagets befintliga stamaktier pa Nasdaqg Stockholm berdaknas pabdrjas den
29 juni 2020.

Allmanna villkor i Erbjudandet

Foretradesrétt och unitrétter

De som pé avstamningsdagen den 6 juli 2020 ar registrerade som aktiedgare i Bolaget
erhéller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i Bolaget. Fem (5) unitratter berattigar
innehavaren att med foretradesratt teckna en (1) Unit i Foretrédesemissionen.! En (1) Unit
bestar av en (1) ny stamaktie och en (1) Teckningsoption i Bolaget. Tva (2) Tecknings-
optioner berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie under perioden 13 juli 2023—-

10 augusti 2023 med en teckningskurs om 94,32 SEK per stamaktie.

Teckningskurs
Nya Units emitteras till en teckningskurs om 55,00 SEK per ny Unit. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Courtage utgér ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som &r berattigade att
erhélla unitratter i Féretradesemissionen &r den 6 juli 2020. Aktierna i Bolaget handlas
exklusive ratt till att erhalla unitratter fran och med den 3 juli 2020 och sista dag fér han-
del i aktien inklusive rétt att erhdlla unitratter ar saledes den 2 juli 2020.

Forvéantad tidsplan for
Foretradesemissionen

Avstamningsdag for deltagande i Féretradesemissionen: 6 juli 2020
Teckningsperiod: 8 juli 2020-22 juli 2020

Handel i unitratter: 8 juli 2020-20 juli 2020

Handel i BTU: 8 juli 2020-3 augusti 2020

Utspédning till foljd av
Foretradesemissionen

For de aktiedgare som avstéar fran att teckna Units i Foretradesemissionen, inklusive
innehavare av LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier som genom
ensidiga dtaganden har atagit sig att vederlagsfritt avsta fran att nyttja foretradesratten
i Foretradesemissionen, uppkommer direkt efter Féretradesemissionen en utspadnings-
effekt om 16,2 procent, med anledning av Bolagets emission av 15 846 091 nya stam-
aktier inom Foretradesemissionen. Tva (2) Teckningsoptioner berattigar till teckning
av en (1) ny stamaktie under perioden 13 juli 2023—-10 augusti 2023 till en tecknings-
kurs om 94,32 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna kan Bolaget
komma att emittera ytterligare 7 923 045 nya stamaktier, vilket motsvarar en utspad-
ning om ytterligare cirka 6,3 procent. For aktiedgare som avstar fran att teckna Units i
Foretradesemissionen kommer séledes utspadningseffekten, hanforlig till stamaktierna
och Teckningsoptionerna som emitteras till foljd av Foretradesemissionen, uppga till cirka
22,6 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget fore Féretradesemissionen,
forutsatt att alla Teckningsoptioner som emitteras till aktiedgarna utnyttjas for teckning.
Vidare erhéller garanter Teckningsoptioner som erséttning vilket medfor en ytterli-
gare utspadningseffekt om cirka 2,0 procent for aktiedgare som avstar fran att delta i
Foretradesemissionen, forutsatt att alla dessa Teckningsoptioner utnyttjas for teckning.
For aktiedgare som avstar fran att teckna Units i Féretrddesemissionen kommer séledes
utspadningseffekten, hanforlig till stamaktierna och Teckningsoptionerna som emitteras
till foljd av Foretradesemissionen samt Teckningsoptionerna som emitteras till garanterna,
uppga till cirka 24,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget fore Fore-
trddesemissionen, forutsatt att alla Teckningsoptioner som emitteras till garanterna och
aktiedgarna utnyttjas for teckning.

For aktiedgare som véljer att avsta fran att delta i Féretradesemissionen uppgéar den
sammanlagda utspadningen séledes till maximalt cirka 24,5 procent. Fér en aktiedgare
som tecknar sin pro rata-andel av Foretradesemissionen uppgar utspadningen till cirka
2,6 procent, forutsatt att alla Teckningsoptioner som emitteras till garanterna utnyttjas for
teckning.

1. Innehavare av LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier har pa férhand ingatt skriftliga ataganden i vilka de har atagit sig att avsta fran teckning
av unitratter hanforliga till deras incitamentsaktier. Unitratter hanforliga till LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier kommer ej att tilldelas och sale-
des inte utgora en del av Foretradesemissionen. Unitratterna hanforliga till de 749 700 stamaktier som dgs av VNV Global kommer att tilldelas men ej utnyttjas. Dessa
Units kommer istéllet att vara tillgangliga for teckning av externa investerare som tecknar sig utan unitréatter. Berdkningar avseende utspadning i Prospektet har baserats
pa Bolagets totala antal utestaende aktier per dagen for Prospektet, uppgaende till 81 855 456 aktier, savida inte annat framgar.



Sammanfattning

Kostnader for Foretradesemissionen

Transaktionskostnaderna hanforliga till Féretradesemissionen berdknas uppga till cirka
41 MSEK. Dartill erhaller garanterna i Foretradesemissionen ersattning uppgéaende till
fem procent av deras respektive garanterade belopp, vilket motsvarar sammanlagt cirka
18,8 MSEK i form av 5 559 344 Teckningsoptioner. Transaktionskostnaderna hanférliga
till utnyttjandet av Teckningsoptionerna beréknas att uppga till cirka 0,5 MSEK.

Varfor uppréattas detta prospekt?

Motiv, syfte och anvidndning av
emissionslikvid

Upptagande till handel av befintliga stamaktier

Vid en sarskild bolagsstamma i VNV Global Ltd. den 12 maj 2020 beslutade depabevis-
innehavarna i VNV Global Ltd. att godkdnna ett domicilbyte fran Bermuda till Sverige var-
med de svenska depabevisen i VNV Global Ltd., som &r noterade p& Nasdaqg Stockholm,
ska makuleras och I6sas in i utbyte mot stamaktier i Bolaget. Upptagandet till handel av
Bolagets befintliga stamaktier p4 Nasdaq Stockholm &r sdledes en forutsattning for att
depébevisinnehavarna i VNV Global Ltd. efter domicilbytet ska atnjuta samma rattigheter
som de hade fére domicilbytet. Mot bakgrund av detta har styrelsen ansokt om uppta-
gande till handel av Bolagets befintliga stamaktier p& Nasdaqg Stockholm. Bolagets anso-
kan om upptagande till handel av Bolagets befintliga stamaktier p& Nasdaqg Stockholm har
godkénts. Handeln i Bolagets befintliga stamaktier berédknas pabdrjas den 29 juni 2020.

Erbjudandet

VNV Global utvéarderar kontinuerligt potentiella nya investeringar och péa senare tid har
Bolaget sett en 6kande andel intressanta majligheter inom sina fokusomraden dér for-
utséttningarna for att uppna god avkastning bedéms som goda. Dartill har portféljbolag

i den befintliga investeringsportfoljen kommande kapitalbehov for att finansiera sin fort-
satta tillvaxt. VNV Global gér bedémningen att det finns goda affdrsmassiga grunder till
att fortsatta stétta med kapital for att framgéangsrikt utveckla dessa portféljbolag. Genom
Foretradesemissionen okar VNV Globals finansiella handlingsutrymme vilket ger VNV
Global méojlighet att fortsatta investera i sin verksamhet, stédja fortsatt tillvaxt for bade
VNV Global och dess portféljbolag samt generera god avkastning for dess aktiedgare.

Vid full teckning av Units i Foretrddesemissionen forvantas Bolaget tillforas en bruttolikvid

(dvs. fore transaktionskostnader) om cirka 872 MSEK. Nettolikviden fran teckningen av

Units i Foretradesemissionen, om cirka 831 MSEK, avser Bolaget att anvanda i féljande

prioritetsordning:

— upp till cirka 781 MSEK ska anvandas till att stodja fortsatt tillvaxt i befintliga portfol;j-
bolag saval som i potentiella nya investeringar; och

— upp till cirka 50 MSEK ska anvéandas till att finansiera bolag i uppstartsfaser under VNV
Globals nyetablerade scoutprogram.

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna forvantas Bolaget fran och med 13 juli
2023 till och med 10 augusti 2023 tillforas ytterligare 1 009,5 MSEK fore transak-
tionskostnader, varav 747 MSEK ar hanforligt till Teckningsoptioner emitterade inom
Foretradesemissionen och 262 MSEK ar hanforligt till Teckningsoptioner emitterade till
emissionsgaranter. Nettolikviden fran utnyttjandet av Teckningsoptionerna, om cirka

1 009 MSEK, avser Bolaget att anvénda till att stodja fortsatt tillvaxt i befintliga portfdlj-
bolag s&val som i potentiella nya investeringar.

Tecknings- och garantiataganden

VNV Global Ltd.:s depabevisinnehavare, Acacia Partners, Kayne Anderson Rudnick
Investment Management, LLC, f6r vissa av sina klienters rakning, Teknik Innovation
Norden Fonder AB och Libra Fund LP har atagit sig att teckna sina respektive pro
rata-andelar av Féretradesemissionen, samt att vissa av dessa atagit sig att teckna
utover sina respektive pro rata-andelar, uppgéaende till totalt cirka 55 procent av
Foretradesemissionen. Vissa styrelseledamoter i VNV Global, inklusive en narstdende

till en styrelseledamot, och samtliga ledande befattningshavare har atagit sig att teckna
delar av, eller hela, sina respektive pro rata-andelar av Féretradesemissionen, samt att
vissa atagit sig att teckna utover sina respektive pro rata-andelar, uppgéende till totalt
cirka 2 procent av Foretradesemissionen. 683 Capital Partners, LP, AVI Global Trust Plc.,
Gemsstock Limited, Libra Fund LP, Black Ice Capital Limited, LMK Venture Partners AB
och VR Global Partners LP har atagit sig att garantera teckning av aterstaende del av
Foretradesemissionen. Foljaktligen har teckningsataganden och garantier motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen erhallits. Garantierséattning kommer att utga till
garanterna i form av Teckningsoptioner. Dessa tecknings- och garantidtaganden ar dock
inte sékerstallda.

Intressekonflikter

Pareto Securities och Jefferies ar finansiella radgivare i samband med Foretrades-
emissionen. Pareto Securities och Jefferies samt deras respektive néarstdende har tillhan-
dahallit, och kan aven i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finans, investe-
rings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget, for vilka de erhéllit, och kan komma att
erhalla, ersattning. Pareto Securities och Jefferies samt dess respektive nérstdende har
utfort och kan ocksa i framtiden komma att utfora olika finansiella rddgivningstjanster for
Bolaget och dess nérstdende, for vilka de har erhéllit och kan férvantas komma att erhélla
arvoden och andra erséattningar.




Riskfaktorer

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vésentliga for VNV Globals verksamhet och
framtida utveckling. Riskfaktorerna hdnfor sig till VNV Globals verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare
operationella risker, legala risker, regulatoriska risker, risker kopplade till bolagsstyrning, skatterisker, finansiella risker samt
riskfaktorer hanférliga till virdepapperen. Bedémningen av vasentligheten av varje riskfaktor &r baserad pa sannolikhe-

ten for dess férekomst och dess forvintade negativa effekter. | enlighet med Prospektférordningen &ar de riskfaktorer som
anges nedan begrénsade till sddana risker som &r specifika for VNV Global och/eller vdrdepapperen och vésentliga for att

fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogdérelsen nedan &r baserad pa information som ér tillgdnglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som f6r
nérvarande bedéms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sar-

skild rangordning.

Nedanstaende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en védsentligt negativ inverkan pa VNV Globals verksamhet, finan-
siella stéllning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i VNV Global minskar i varde, vilket skulle kunna leda till
att aktiedgare i VNV Global férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Risker relaterade till VNV Global och investeringar
Risker relaterade till onoterade investeringar och prisrisk
Per 31 mars 2020 bestod 96,9 procent av VNV Global
Ltd.-koncernens' investeringsportfolj av aktieinvesteringar,
inklusive konvertibellan. VNV Global? redovisar i sin balans-
rakning innehav i aktier som finansiella tillgangar véarderade
till verkligt varde och ar darfor exponerat for den prisrisk
som finns hos onoterade investeringar. Alla vardefoérand-
ringar av VNV Globals investeringar aterges i resultatrak-
ningen som "Resultat fran finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen”. Per 31 mars 2020
bestod 95,2 procent av VNV Global Ltd.-koncernens totala
investeringsportfolj, inklusive VNV Globals kassa, av onote-
rade investeringar och totala finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultatrékningen uppgick till 788 580
TUSD. En nedgéang i priset pa de onoterade investering-
arna kan péaverka VNV Globals resultat och balansrakning
negativt och darmed ha en vasentlig negativ paverkan pa
VNV Globals finansiella stallning och resultat. Vidare ar
onoterade investeringar varderade av VNV Global base-

rat pa den varderingsmodellen som VNV Global, vid var
given tidpunkt, anser ar den mest rattvisande och séledes
ar onoterade investeringar féremal for storre varderingso-
sakerhet jamfért med noterade investeringar. Till exempel
skulle en tioprocentig minskning av det aggregerade var-
det av VNV Globals investeringsportfdlj per 31 mars 2020
motsvara en minskning av det verkliga vardet om cirka 78,9
MUSD vilket negativt skulle paverka VNV Globals resul-

tat och finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen vilka for forsta kvartalet 2020 uppgick till
788 580 TUSD.

Beroende av portféljbolag

VNV Global Ltd.? bedriver, och Bolaget kommer efter
Koncernens domicilbyte att bedriva, sin verksamhet genom
dotterbolag och innehar fa vasentliga tillgdngar annat an
direkta och indirekta investeringar i Koncernens operativa
bolag som i sin tur har innehav i portfoljbolag. Foljaktligen
ar VNV Global beroende av att erhélla tillrackliga intékter i
samband med Koncernens drift och dgande av portféljbo-
lag for att uppfylla sina forpliktelser. VNV Global &r séle-
des indirekt foremal for samma risker som portféljbola-
gen ar utsatta for i sina respektive verksamheter, utéver
fragor kopplade till &gandet av sddana portféljbolag. VNV
Globals agarandel i dess portfoljbolag utgér inte sallan en
minoritetsandel och darfér kan det finnas begrénsat med
mojligheter for VNV Global att fora sin dgarpolitik fullt ut.
Per 31 mars 2020 uppgick exempelvis VNV Global Ltd.-
koncernens dgarandel i Babylon, BlaBlaCar och VOI, som
ar VNV Globals tre storsta investeringar och som tillsam-
mans utgor cirka 62,5 procent av VNV Globals investe-
ringsportfélj per 31 mars 2020, till cirka 32,3, 19,6 res-
pektive 10,6 procent, efter full utspadning. Vidare kan
VNV Globals intressen sté i konflikt med andra aktiedgares
intressen och leda till svarigheter i forvaltningen av sadana
portfolibolag vilket i sin tur skulle kunna ha en vasentlig
negativ paverkan p& VNV Globals investering. Saledes ar
VNV Global beroende av vardetillvaxt, utdelning, kassa-
fléde eller andra inkomster fran sina dotterbolag och/eller
portféljbolag och en minskning av vardet pé, eller utdel-
ning, kassafléde eller andra inkomster fran, dotterbolag
och/eller portfoljbolag kan ha en vasentlig negativ paver-
kan p& VNV Globals verksamhet och finansiella stéllning.

1. Med "VNV Global Ltd.-koncernen” avses den koncern som existerar innan domicilbytet dar VNV Global Ltd. &r moderbolag.
2. "Koncernen” eller "VNV Global” ar en dvergripande term som beroende pa sammanhanget avser VNV Global Ltd.-koncernen och/eller VNV

Global AB-koncernen.

3. Med "VNV Global Ltd.” avses VNV Global Ltd., org.nr 39861, nuvarande moderbolag i Koncernen, men som efter Koncernens domicilbyte

kommer att vara ett dotterbolag i Koncernen.



Riskfaktorer

Vid likvidation av portfolj- eller dotterbolag kan VNV
Globals forméga att ta del av kvarvarande tillgangar i
sadana portfolj- eller dotterbolag kan vara begransade
pé grund av ansprék fran bolagens borgenérer, inklusive
borgenarer for leverantorsskulder. Forméagan att ta del av
dessa tillgangar kan &ven begréansas av investeringsstruk-
turen. Exempelvis férsattes VNV Globals portféljbolag
Garantibil AB i rekonstruktion och déarefter i konkurs under
2017 vilket resulterade i en nedskrivning av finansiella till-
gangar om 2,2 MUSD for VNV Global Ltd.-koncernen. En
forandrad konkurrenssituation foranledde att VNV Globals
portféljbolag CarZar férsattes i likvidation 2019. Pa grund
av att VNV Global innehade preferensaktier i bolaget erhdll
VNV Global 506 981 USD i likvidationen, motsvarande
cirka 40 procent av det totala likvidationsbeloppet, trots att
VNV Global enbart dgde 16,4 procent av CarZar. Da VNV
Globals investering i CarZar uppgick till 3 MUSD gjorde
VNV Global Ltd.-koncernen en forlust om cirka 2,5 MUSD,
vilket reflekterades som en nedskrivning av finansiella till-
gangar med samma belopp i &rsredovisningen 2019. Om
nagon av ovanstaende risker skulle materialiseras skulle
dem kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV
Globals finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till portfoljbolagens verksamheter

All verksamhet i portféljbolagen &r forknippad med olika
risker vilka kan leda till forluster, daribland p& grund av
bristfalliga processer, misslyckande att 6ka och forbattra
funktionaliteten och kvaliteten pa befintliga produkter och
tjianster, misslyckande att utvidga befintliga licensavtal
med gynnsamma villkor, misslyckande att forbli konkur-
renskraftiga eller lansera nya produkter och tjanster och
att framgéngsrikt optimera produktioner och inféra kost-
nadsminskningsatgarder. Det finns dven en risk att vissa
portféljbolag inte tillrackligt val klarar av att anpassa sig

till foréndrade afféarslandskap, inklusive men inte begran-
sat till, digitalisering, implementeringen av ny teknik, utbud
samt uppratthéallande av viktiga leverantorsavtal och kund-
relationer. Dartill kan kvalitetsproblem, produktionsavbrott
och férseningar vid framtagande av nya produkter och
tjianster leda till order- och kundférluster for varje portfolj-
bolag. Oegentligheter och/eller andra interna eller externa
handelser kan ocksa orsaka storningar eller skada verk-
samheten. Férekomsten av eventuella negativa effekter
pé verksamheten i flera portféljbolag skulle sannolikt ha
en vasentlig negativ paverkan p& VNV Globals resultat och
avkastning pé investeringar vid en avyttring. Till exempel
skulle en tioprocentig minskning av det aggregerade var-
det av VNV Globals investeringsportfdlj per 31 mars 2020
motsvara en minskning av det verkliga vardet om cirka 78,9
MUSD medan VNV Global Ltd.-koncernens rérelseresultat
for 2019, vilket inkluderar resultat fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen om cirka
203,8 MUSD, uppgick till cirka 173,6 MUSD.

Styrelsen och ledningsgruppen granskar och utvar-
derar primart portfoljbolag som fristdende bolag efter-
som portfdljbolagen inte integreras vertikalt i VNV Global.
Investeringsportfoljen ar uppdelad i fyra kategorier: trans-
port, digital halsa, radannonser och 6vrigt. Dessa katego-
rier anvands enbart i informationssyfte och ar inte amnade

att anvandas som underlag for investeringsbeslut eller
nagot annat beslut. Per 31 mars 2020 var VNV Global Ltd.-
koncernens portfdljbolag till 46,9 procent verksamma inom
transport, till 34,1 procent verksamma inom digital héalsa,
till 13,9 procent verksamma inom radannonser och till 5,2
procent verksamma inom kategorin 6vrigt. Marknaderna for
transport, digital hdlsa och radannonsering ar alla till hdg
grad konkurrensutsatta, vilket medfor risken att portféljbo-
lagen misslyckas att forbli konkurrenskraftiga, vilket i sin
tur kan paverka VNV Globals verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat negativt. Exempel pa sddana omstandig-
heter som paverkar portféljbolagens forméga att forbli
konkurrenskraftiga inkluderar ldga marknadsintradesbarri-
arer, laga kostnader for byte av leverantorer och vélkapitali-
serade konkurrenter. Dartill genomgér den globala véardin-
dustrin en strukturell forandring, vilket gér det komplicerat
att forutse efterfragan pé digitala halsoldsningar medan
det pad marknaden for radannonser finns vissa konkurren-
ter som inte behdver uppné positiva rorelseresultat pa kort
sikt samt kan besitta storre branscherfarenhet, mer veder-
tagna varumérken pa vissa marknader, battre ekonomisk,
marknadsforingsmassig och teknisk expertis som gor det
mojligt for VNV Globals konkurrenter att utveckla och for-
béttra de konkurrerande foretagen samt snabbare anpassa
sig till tekniska foréandringar och andra férandringar i bran-
schen. Att marknaderna dar VNV Globals portféljbolag ver-
kar kan vara foremal for 6kade nivaer av reglering eller kan
f& negativ publicitet kan ockséa ha en negativ paverkan pa
portféljbolagen och sin tur negativt paverka VNV Globals
verksamhet, ekonomiska tillstand och resultat.

Risker relaterade till avyttringar

Risker relaterade till avyttringar ar en naturlig del av VNV
Globals verksamhet och alla avyttringar ar férenade med
osakerhet. VNV Globals uttalade strategi for avyttringar

ar att sélja sina innehav till strategiska investerare eller via
marknaden. Det finns en risk att VNV Global inte lyckas
sdlja sina respektive andelar och innehav till det vid avytt-
ringen rddande marknadspriset eller till det bokforda
vardet, exempelvis till foljd av den begransade likvidite-
ten i onoterade aktier som VNV Global investerar i eller av
andra anledningar. Aven férsvagade marknadsvillkor kan
begransa méjligheterna att sélja andelar i portféljbolag
samt resultera i realiserade varden som understiger varden
som upptagits i balansrakningen vid avyttringstillfallet, vil-
ket skulle medfdra nedskrivningar av finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, vilka for
VNV Global Ltd.-koncernen uppgick till 788 580 TUSD per
31 mars 2020. VNV Global kan darmed misslyckas med
att avyttra ett innehav eller tvingas avyttra till ett pris under
det forvantade vardet eller med forlust. Om VNV Global
avyttrar hela eller delar av en investering i ett portféljbolag
kan VNV Global komma att erhalla mindre an det poten-
tiella vardet av innehavet och VNV Global erhalla mindre
betalt 4n det investerade beloppet, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ paverkan p& VNV Globals finansiella
stéllning och resultat.



Beroende av nyckelpersoner

VNV Globals framgéang ar delvis beroende av VNV Globals
ledande befattningshavare. Dess verkstallande direk-

tor, Per Brilioth, ar av sarskild betydelse for VNV Globals
utveckling. Per Brilioths uppsagningstid, om han sjalv
valjer att avga, &r sex manader. VNV Globals framgéang ar
ocksé beroende av dess forméga att attrahera, behalla
och motivera lamplig ledningspersonal inom Koncernen.
Under 2019 hade VNV Global Ltd.-koncernen i genomsnitt
sju stycken anstallda, varav tre personer ingick i lednings-
gruppen. Efter Koncernens domicilbyte ingar aven Bjorn
von Sivers i ledningsgruppen, varmed ledningsgruppen
bestar av fyra personer. Det finns saledes en risk att VNV
Global blir vésentligt paverkad om nagon av de ledande
befattningshavarna lamnar VNV Global. Om nagon av VNV
Globals ledande befattningshavare lamnar VNV Global,
oavsett anledning, eller om VNV Global inte lyckas rekry-
tera nya medarbetare vid behov, finns det en risk att VNV
Global inte kan bedriva sin verksamhet sdsom planerat.
Om négon av de ovanstaende riskerna skulle materialiseras
skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV
Globals verksamhet och resultat.

Risker relaterade till forvarv

Risker relaterade till férvarv och investeringar ar en naturlig
del av VNV Globals verksamhet. Alla forvarv och investe-
ringar &ar forenade med osékerhet. VNV Global férvarvar
aterkommande andelar i onoterade bolag. Under 2019
genomforde VNV Global Ltd.-koncernen &tta nya forvarv till
en total summa om 54,8 MUSD och investeringar i befint-
liga portfoljbolag uppgéaende till 160,9 MUSD. Investeringar
och férvarv medfor operativa utmaningar och risker, sésom
behovet av att tillrackligt val kunna identifiera investerings-
och férvarvsmajligheter pa gynnsamma villkor. Att miss-
lyckas med detta kan innebara en vasentlig negativ paver-
kan p& VNV Globals verksamhet och konkurrenskraft, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV
Globals finansiella stallning. Oférméaga att identifiera gynn-
samma investeringar och genomféra forvarv pé& grund av
den héga konkurrensen pé kapitalmarknaderna eller miss-
lyckande med att forvalta portféljbolagen kan ha en negativ
paverkan pa VNV Global AB-koncernens* framtida affars-
mojligheter och dess forméga att identifiera och genomféra
framtida investeringar. Genomférandet av investeringar och
forvarv medfor darutdver kostnader for till exempel finan-
siering samt for legala, finansiella och andra radgivare.

En avsevard del av sddana kostnader belastar VNV Global
dven om investeringen eller forvarvet inte skulle fullféljas.
Om négon av de ovanstaende riskerna skulle materialiseras
skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV
Globals verksamhet och resultat.

Huvuddelen av VNV Globals investeringsportfolj bestar
av investeringar i nystartade bolag och andra bolag i ett
tidigt stadium av tillvaxt, vilka vanligtvis genererar nega-
tiva kassafloden. Darutover aterinvesteras eventuell vinst
vanligtvis i respektive verksamhet for att driva tillvaxt och
skapa aktiedgarvarde. Saledes finns det en risk att VNV
Global inte tilldelas regelbunden utdelning fran majoriteten

Riskfaktorer

av sina portféljbolag. Under 2019 uppgick VNV Global
Ltd.-koncernens utdelnings- och kupongintékter till 3 065
TUSD medan VNV Global Ltd.-koncernens rérelsekostna-
der uppgick till 33 641 TUSD. Det finns saledes en risk
att VNV Global inte kommer att erhéalla utdelning fran sina
dotterbolag och portfdljbolag som dverstiger rorelsekost-
naderna, varfor VNV Global kommer att vara beroende av
avyttringar for att visa ett positivt kassaflode. For risker
relaterade till avyttringar, se "— Risker relaterade till avytt-
ringar” ovan.

Risker relaterade till konkurrens

VNV Global ar verksamt p& marknader dar det rader kon-
kurrens om investeringsmajligheterna, och VNV Global
konkurrerar med andra investerare om de typer av inves-
teringar som VNV Global avser att genomfora. Exempelvis
gjorde VNV Global Ltd.-koncernen under 2019 nya inves-
teringar om totalt 54,8 MUSD. Det finns en risk att VNV
Global i framtiden blir foremal for okad konkurrens, vil-

ket skulle kunna f& en negativ paverkan pa VNV Globals
avkastning fran investeringar. Till exempel stod resultat
fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen for den dvervagande majoriteten av VNV
Global Ltd.-koncernens intékter 2019 da resultat fran
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen uppgick till 203 825 TUSD. Ho6g konkurrens
kan &ven leda till en hogre vardering i en enskild trans-
aktion och till att transaktionen inte genomfors till mark-
nadsvérdet vilket sanker avkastningspotentialen for den
enskilda investeringen. VNV Global utvéarderar kontinuer-
ligt potentiella investeringar och har historiskt avstatt fran
att genomfora investeringar dar det ar for hog konkurrens,
och som darigenom leder till h6gre varderingar och dérmed
lagre avkastningspotential. Det finns en risk att mojligheter
att genomféra gynnsamma forvarv inte kommer att uppsta
eller att VNV Global, om en mgjlighet uppstér, inte har till-
rackligt med resurser for att slutfora ett sddant forvarv. Om
nagon av de ovanstéende riskerna forverkligas kan det ha
en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals verksamhet
och finansiella stéllning.

Risker relaterade till VNV Globals marknader
Tillvdxtmarknader och landspecifika risker

Flera av VNV Globals portfoljbolag har sitt séte och/eller
verksamhet pa tillvaxtmarknader, daribland Férenade
Arabemiraten, Turkiet, Egypten, Pakistan, Myanmar och
Ryssland. Per 31 mars 2020 var 23 av 32, det vill sdga 72
procent, av antalet innehav i VNV Global Ltd.-koncernens
investeringsportfolj verksamma i ett eller flera av dessa lan-
der. VNV Global &r séledes foremal for risker forknippade
med dgande och forvaltning av investeringar och i synner-
het for risker med agande och férvaltning pa tillvaxtmark-
nader. Vardet av VNV Globals investeringar i dessa lander
kan péaverkas av osakerheter till foljd av exempelvis poli-
tiska och diplomatiska utvecklingar, social eller religios
instabilitet, forandringar i regeringspolitik, skatter och ran-
tor, restriktioner for den politiska och ekonomiska utveck-
lingen av lagar och regleringar, stora politiska forandringar

4. Med "VNV Global AB-koncernen” avses den koncern som existerar efter domicilbytet dar VNV Global AB &r moderbolag.



Riskfaktorer

eller bristande samforstand mellan ledare, verkstallande
och beslutande organ och starka politiska grupper samt
att relevanta lander blir foremal for nya sanktionslagar
eller -regelverk eller férandringar av befintliga sanktions-
lagar eller -regelverk. Eftersom dessa lander fortfarande,
ur en ekonomisk synpunkt, ar i en utvecklingsfas, kan VNV
Globals investeringar paverkas av ovanligt stora variationer
i vinst och forlust och andra faktorer som stér utanfor VNV
Globals kontroll och skulle kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa vardet av VNV Globals justerade egna kapi-
tal. Investeringsverksamhet pa tillvaxtmarknader medfér
en hog riskniva och kraver sarskilda hansynstaganden av
faktorer, inklusive de som nédmns har, som vanligtvis inte
forknippas med investering i mer vélreglerade léander.

Instabilt statsstyre kan ha en vasentlig negativ paverkan
pé investeringar. Ingen av tillvaxtmarknaderna har ett fullt
utvecklat rattsvasende jamforbart med det i mer utveck-
lade lander. | dessa rattsvasenden tillampas ibland befint-
liga lagar och regler oenhetligt och bdde domstolssyste-
mets oberoende samt effektivitet utgor en vasentlig risk.
Vidare finns det en risk att det kan vara svéart att forutse
effekten av eventuella lagstiftningsandringar och lagstift-
ningsbeslut for foretag. Det skulle aven kunna bli svéarare
att erhélla ersattning eller utéva sina réttigheter pa tillvaxt-
marknader an i mer utvecklade rattssystem. Om nagon av
de ovanstaende riskerna intraffar, eller om nagon av de
ovanstaende faktorerna utvecklas negativt, kan det ha en
vasentlig negativ paverkan p& VNV Globals verksamhet och
finansiella stallning.

De globala kapitalmarknaderna och allménna makroekono-
miska faktorer

VNV Globals resultat och investeringsverksamhet paver-
kas vasentligt av forhallandena pa de globala kapital-
marknaderna och allménna makroekonomiska faktorer.
Forandringar i marknadsvarden till féljd av globala eller
regionala ekonomiska nedgéngar, sarskilt i Europa, paver-
kar resultatet av VNV Globals verksamhet genom att det
leder till forandringar i vardet pa VNV Globals finansiella
tillgangar. VNV Global Ltd.-koncernens finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen uppgick
per 31 mars 2020 till 788 580 TUSD. Omsténdigheter
sasom oro dver inflation, geopolitiska problem och till-
gangligheten till och kostnaden for krediter, minskade
verksamheter och konsumentfortroende, okad arbets-
|6shet samt utbrott av pandemier eller smittsamma sjuk-
domar eller hdlsoproblem, sdsom Covid-19, kan bidra till
ekonomisk nedgéang, vilket kan ha en véasentlig negativ
effekt pa marknadsvéarden relevanta for VNV Global. Som
exempel kan namnas att utbrottet av Covid-19 paverkat
VNV Global Ltd.:s véardering av flera av Koncernens port-
foljbolag per 31 mars 2020. VNV Globals storsta portfolj-
bolag Babylon, som erbjuder halsovard digitalt, har sett
en okad efterfragan pa sina tjanster till foljd av Covid-19,
medan de tre bolag som representerar de storsta ande-
larna av Koncernens portfolj efter Babylon, BlaBlaCar, VOI
och Gett, som alla erbjuder tjanster inom transport, har
paverkats negativt av Covid-19 genom den totala ned-
stédngningen av stora delar av Europas lander och stader.
Exempelvis uppgick foréandringen i verkligt varde mellan

1 januari 2020 och 31 mars 2020 for VOI till -16 518
TUSD medan motsvarande siffra for Babylon uppgick till
62 477 TUSD.

Dessutom har rantemarknaderna historiskt upplevt
perioder av volatilitet som negativt har paverkat markna-
dens likviditetsforhallanden. Vardepapper som &r mindre
likvida ar svérare att vardera och kan vara svara att avyttra.
Inhemska och internationella aktiemarknader har ocksa
upplevt okad volatilitet och saledes kan VNV Global vara
exponerad for vasentlig risk for forlust till féljd av volatilitet
pé& marknaden da hog volatilitet kan paverka varderingar
negativt.

Faktorer som konsumtion, féretagsinvesteringar, offent-
liga utgifter, kapitalmarknadens volatilitet och styrka, samt
inflation paverkar alla foretagsklimatet och den ekonomiska
miljon och, i slutdandan, mangden och Ionsamheten av VNV
Globals verksamhet. En ekonomisk nedgang kan séledes
ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals verksam-
het och finansiella stallning.

Internationella kapitalfléden pa tillvixtmarknader
Ekonomisk oro pé tillvaxtmarknader tenderar att ha en
vasentlig negativ effekt pa kapitalmarknader i andra till-
vaxtlander eller pé aktiekurserna fér bolag som ar verk-
samma i sddana lander, d& investerare valjer att omfor-
dela sina investeringsfloden till mer stabila och utvecklade
marknader. Bolagets aktiekurs kan under sddana perioder
paverkas negativt. Per 31 mars 2020 var 23 av 32, det
vill sdga 72 procent, av antalet innehav i VNV Global Ltd.-
koncernens investeringsportfélj verksamma i ett eller flera
av foljande tillvaxtlander: Férenade Arabemiraten, Turkiet,
Egypten, Pakistan, Myanmar eller Ryssland. Finansiella
problem eller en upplevd dkad risk relaterad till tillvaxt-
marknader kan hdmma utlandska investeringar i dessa
marknader samt ha en véasentlig negativ paverkan pa dessa
landers ekonomier. En sddan ekonomisk nedgang skulle
saledes kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV
Globals verksamhet och finansiella stallning.

Risker hanforliga till legala fragor, regulatoriska fragor
och bolagsstyrning

Redovisningspraxis och tillgang till 6vrig information

Flera av VNV Globals portfoljbolag har sitt sate och/eller
verksamhet pa tillvaxtmarknader, daribland Férenade
Arabemiraten, Turkiet, Egypten, Pakistan, Myanmar och
Ryssland. Per 31 mars 2020 var 23 av 32, det vill sdga 72
procent, av antalet innehav i VNV Global Ltd.-koncernens
investeringsportfolj verksamma i ett eller flera av dessa
tillvaxtlander. Praxis for redovisning, finansiell rapporte-
ring och revision pa tillvaxtmarknader ar inte jamférbar med
motsvarande praxis i vastvarlden. Det &r inte ovanligt att
redovisning och rapportering i sddana lander ar upprét-
tat enbart i beskattningssyfte och inte for att tillhandahalla
investerare eller andra intressenter information. Traditionen
att inte offentliggora férutom nar sa ar nédvandigt ar fort-
farande tydlig. De formella kraven ér inte lika breda vad
géller offentliggdérande av information i jamférelse med
mer utvecklade marknader. Darutover finns det en risk att
tillgangen till extern analys, palitlig statistik och historisk
data ar lag. Effekten av inflation kan vara svaranalyserad



for externa observatorer. Som framgar av ovan finns det en
inneboende risk att VNV Globals substansvarde, rapporte-
ring eller varderingar ar felaktiga pa grund av felaktiga och/
eller vilseledande rapportering fran portfoljbolagen och
som sédant ar VNV Global beroende av att portféljbola-
gen tillhandahéller riktiga och tillforlitlig rapportering for att
VNV Global AB® ska kunna rapportera korrekt information
till sina aktiedgare. Séledes kan ofullstandig information
och svag redovisningsstandard i VNV Globals portfoljbolag,
och i sddana bolag som VNV Global dvervager att forvarva,
eller gora investeringar i, ha en vasentlig negativ paverkan
péa VNV Globals verksamhet och resultat.

Skatterisker

VNV Global bedriver sin verksamhet, inklusive interna
transaktioner som genomfors inom VNV Global, i enlig-
het med VNV Globals tolkning av i relevanta jurisdiktioner
gallande skattelagstiftning, skatteavtal, skattemyndighe-
ters riktlinjer och 6vriga krav. Viktiga exempel inkluderar
faststéllande av ratt jurisdiktion for beskattning av vinster
relaterade till gransoverskridande transaktioner, korrekt
prissattning av gransoverskridande transaktioner samt fast-
stéllande av beskattningsregler som &r tillampliga pé trans-
aktionsparter generellt. Skattelagstiftning och dubbelbe-
skattningsavtal tenderar att frekvent férandras, daribland
inforandet av nya skatter och avgifter (exempelvis digital
skatt) och sddana regelférandringar kan ha en betydande
paverkan pa portféljbolagen och VNV Globals skatteratts-
liga stallning. Det finns en risk att VNV Globals tolkning av
gallande regler och administrativ praxis pa skatteomradet
ar felaktig, eller att regler eller praxis kommer att andras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Om nagon av de ovanstéa-
ende riskerna materialiseras skulle det kunna ha en véasent-
lig negativ paverkan pa VNV Globals finansiella stallning
och resultat. Som exempel kan namnas att Skatteverket till
foljd av en skatterevision som genomfordes 2015 paforde
Bolaget utgdende mervardesskatt om cirka 40,3 MSEK
jamte skattetillagg om cirka 2,3 MSEK avseende tjanster
som Bolaget tillhandahéllit VNV Global Ltd.

Risker relaterade till bolagsstyrning av portféljbolagen

VNV Global bedriver investeringsverksamhet med affars-
idén att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande
natverk identifiera och investera i tillgangar med stor varde-
okningspotential, med fokus pa bolag med natverkseffek-
ter. VNV Globals portféljbolag &r ofta bolag med kort histo-
rik dar bolagen och bolagsledningen ibland saknar resurser
och/eller kunskap om bolagsstyrning, tillampliga lagar och
regler. Vidare kan portféljbolagen i tidiga skeden medvetet
ha andra fokusomraden an bolagsstyrning, exempelvis till-
vaxt. Det finns saledes en risk att VNV Globals portféljbo-
lag kan forbise tillampliga lagar och regler for bland annat
bolagsstammor och emissioner, daribland att inte tillhan-
dahalla férhandsanmalan med skalig tidsfrist for att kunna
utnyttja foretradesratter. VNV Global kan dels bli expone-
rat mot portfdljbolagens forbiseende av regler vilket skulle
kunna leda till att VNV Global gar miste om mojligheten att

Riskfaktorer

delta i exempelvis bolagsstammor eller emissioner, dels ris-
kera att VNV Global deltar vid bolagsstammor eller emis-
sioner som inte genomfors enligt tillampliga regler vilket
kan leda till ogiltighet och/eller ansprak gentemot VNV
Global. Om nagon av de ovanstéende riskerna skulle mate-
rialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan
péa VNV Globals verksamhet och resultat.

Vidare fors inte alltid aktiebdcker av oberoende auktori-
serade vardepapperscentraler, eller liknande institut, utan
istéllet kan aktiebocker féras av de enskilda bolagens led-
ningsgrupper eller styrelser. Sddana ledningsgrupper och/
eller styrelser kan sakna de erfarenheter eller resurser som
kravs for att fora en aktiebok korrekt vilket kan innebara att
VNV Globals agarandel eller antal aktier paverkas negativt.

Tvister

Eftersom VNV Global investerar i foretag som &r verk-
samma i lander dar den rattsliga strukturen ar mindre
omfattande och affarsmiljon mindre pélitlig finns det en
Okad risk att VNV Global blir involverat i rattsliga tvister av
olika slag. VNV Global kan paverkas negativt av pdgaende
och/eller framtida tvister och réattsliga forfaranden angéa-
ende, bland annat, arbetskraftsfragor, immateriell egen-
dom, avtalsfragor eller regelefterlevnadsfragor eller andra
rattsliga ansprak som kan medféra potentiella skade-
stand och forsvarskostnader. VNV Global &r inte, och har
inte under de senaste tolv ménaderna varit, part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skil-
jeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda forfaranden
eller sddana som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma)
som skulle kunna ha eller som nyligen har haft betydande
effekter pa VNV Globals finansiella stallning eller [dnsam-
het. VNV Global och dess portfdljbolag, sarskilt portfolj-
bolag som bedriver kundverksamhet, ar dock fran tid till
annan involverat i rattsliga forfaranden inom ramen for VNV
Globals och portféljbolagens |6pande verksamhet. Om krav
skulle framféras mot VNV Global eller ett portfoljbolag,
oavsett om detta skulle leda till att vasentligt legalt ansvar
faststélls, skulle kraven kunna leda till finansiell forlust eller
negativ publicitet for VNV Global eller orsaka vasentlig
skada pa VNV Globals varumarke och rykte, vilket kan leda
till forlorade intakter. Vidare &r hanteringen av tvister och
framstallda krav tidskravande for VNV Global och dess res-
pektive portféljbolags bolagsledning.

Finansiella risker

Vérderingsrisker

Per 31 mars 2020 bestod 95,2 procent av VNV Global
Ltd.-koncernens totala investeringsportfolj, inklusive VNV
Globals kassa, av onoterade investeringar. Uppskattningar
av verkligt varde pa onoterade portféljbolag ar komplice-
rade och baseras pé& observerbara marknadsdata eller, om
sadana uppgifter saknas, andra varderingstekniker vid tid-
punkten for vardering och antaganden om framtida utveck-
ling, vilka kan vara felaktiga och inte realiseras som forvan-
tat. Det finns en risk att uppskattningar av verkligt varde

ar felaktiga och att dessa varden kan foréandras vasentligt,

5. Med "VNV Global AB” eller "Bolaget” avses VNV Global AB (publ), org.nr 556677-7917, nuvarande dotterbolag i Koncernen, men som efter

Koncernens domicilbyte kommer att vara moderbolag i Koncernen.
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vilket i sin tur har en betydande paverkan pa VNV Globals
resultat och finansiella stallning. Som exempel kan nam-
nas att forutsattningarna for att gora korrekta varderingar
kan péaverkas negativt av utbrott av pandemier eller smitt-
samma sjukdomar eller hdlsoproblem, sdsom Covid-19,
och att detta dessutom kan innebara att det sker bety-
dande férandringar i varderingarna och darigenom i VNV
Globals resultat. Dessutom kan den realiserade vinsten for
en investering avvika vasentligt fran den senaste uppskatt-
ningen av det verkliga vardet.

Forandringar i verkligt varde kan medfora betydande for-
andringar i VNV Globals resultat dver olika rapporterings-
perioder, vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ paver-
kan p& VNV Globals verksamhet, finansiella stéllning och
framtidsutsikter.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att ett bolag inte kan upp-

fylla sina betalningsataganden. | handelse av att befintliga
resurser inte uppfyller VNV Globals krav kan VNV Global
behdva soka ytterligare finansiering. Tillgangligheten av
ytterligare finansiering beror pé ett antal faktorer, sésom
marknadsforhallanden, den generella tillgangligheten av
kredit, mangden affarsverksamhet, den Gvergripande till-
gangligheten av kredit till sektorn for finansiella tjénster,
samt VNV Globals kreditvardighet och kreditkapacitet. Per
31 mars 2020 uppgick VNV Global Ltd.-koncernens likvida
medel till 25,18 MUSD medan totalt kassaflode fran den
|6pande verksamheten samma period uppgick till -6 907
TUSD.

Storningar, osékerhet eller volatilitet p& kapital- och kre-
ditmarknaderna kan dven begransa VNV Globals tillgang till
kapital som kravs for att bedriva dess verksamhet. Sadana
marknadsforhallanden kan begransa VNV Globals férmaga
att i tid betala forfallande skulder, att generera avgiftsin-
takter och marknadsrelaterade intakter for att uppfylla lik-
viditetsbehov och f& tillgang till kapitalet som kravs for att
utveckla sin verksamhet eller finansiera VNV Globals port-
foljbolags verksamhet, exempelvis genom att delta i kapi-
talanskaffningar. Darmed kan VNV Global tvingas att skjuta
upp kapitalanskaffning eller tvingas att bara en oattraktiv
kapitalkostnad, vilket kan minska VNV Globals I6nsamhet
och véasentligt minska dess finansiella flexibilitet. Om VNV
Global inte kan delta i dess portféljbolags kapitalanskaff-
ningar kan det vidare leda till utspadning. Om né&gon av de
ovanstdende riskerna forverkligas kan det ha en vasentlig
negativ paverkan p& VNV Globals verksamhet och finan-
siella stallning.

Valutakursrisk

VNV Global ar internationellt verksam och &ar darmed
exponerad for valutarisk som uppstér fran olika valuta-
exponeringar, framforallt avseende SEK, EUR och GBP.
Vaxelkurserna for dessa och andra operativa valutor paver-
kar darfor, direkt eller indirekt, vardet pé investeringar och
eventuella vinstutdelningar. VNV Globals bokféring forbe-
reds i USD dé& detta &r den funktionella valutan. Om USD/
SEK-kursen hade fluktuerat +/-10 procent skulle VNV
Globals omraknade resultat, allt annat lika, ha varit 2,7
MUSD hogre/lagre for rakenskapséaret 2019, Sammantaget

innebar detta att fluktuationer i valutakurser kan paverka
nettobehéliningen av portféljen pé olika satt som inte
nodvandigtvis avspeglar realekonomiska forandringar i de
underliggande tillgadngarna. Valutakursféréandringar kan
darmed ha en vasentlig negativ paverkan p& VNV Globals
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk avser risken att en part i ett finansiellt instru-
ment kommer att orsaka en forlust for den andra parten
genom att underléta att betala enligt sin férpliktelse. Inom
VNV Globals portfélj uppkommer kreditrisk fran lang- eller
kortfristiga lanefordringar. Per 31 mars 2020 hade VNV
Global Ltd.-koncernen inga lang- och kortfristiga laneford-
ringar men VNV Global Ltd.-koncernen hade per samma
datum konvertibellan uppgéende till 5,7 MUSD. For inves-
teringar i lanefordringar finns inga formella begransningar
i forhéllande till motpartens kreditvardighet. VNV Global

ar aven exponerad for motpartskreditrisk péa likvida medel
och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Om en
motpart ar oférmaégen eller ovillig att moéta sina férpliktelser
till VNV Global skulle detta kunna ha en vasentlig nega-

tiv paverkan pa VNV Globals verksamhet och finansiella
stéllning.

Risker hanforliga till vardepapperen

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte
utvecklas fér VNV Global ABs aktier och att kursen for
aktierna kan bli volatil

Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pé ett flertal
faktorer, sdsom utvecklingen av Bolagets verksamhet och
portfolj, férandringar i Bolagets resultat och finansiella
stéllning, forandringar i marknadens forvantningar pa resul-
tat, framtida vinster och utdelningar, utbud och efterfragan
pé Bolagets aktier samt allmanna ekonomiska forhallan-
den. Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handeln
i Bolagets aktier fluktuerar over tid och det finns en risk att
Bolagets aktier blir illikvida, innebéarande att det kommer
att finnas en begransad eller icke-fungerande marknad for
Bolagets aktier. Det finns en risk att det inte kommer att
finnas kdpare om investerare 6nskar sélja aktier i Bolaget
vid en given tidpunkt eller att en forsaljning kommer att
behdva ske till ett lagre pris an normalt till foljd av lag likvi-
ditet. Kursen for Bolagets aktier kan bli volatil och aktie-
kursen kan sjunka avsevart utan att Bolaget aviserat ndgon
nyhet och investerare kan forlora stora varden. Sedan
utbrottet av Covid-19 har aktiemarknaden varit mycket
volatil och aktiekurser for flera bolag, inklusive VNV Global
Ltd.:s, har varit foremal for extraordinéra svangningar. Det
finns séledes aven en risk att kursen pa VNV Global ABs
aktie kommer att félja den allméanna marknadsvolatiliteten,
oaktat Koncernens resultat och prestation, och minska i
varde i betydande man.

Vidare, till foljd av att Bolagets aktie ar mindre likvid,
kan aktiekursen for Bolagets aktie paverkas negativt vid
exempelvis omfattande forsaljning av aktier av befintliga
aktiedgare, sarskilt nagon storre aktiedgare, eller ndgon
av de styrelsemedlemmar eller ledande befattningshavare
som innehar aktier. Forséljning av stora mangder aktier,
eller uppfattningen om att sédan forsaljning kommer ske,



skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
aktiekurs.

Framtida utdelningar &r beroende av manga olika faktorer
Storleken péa en eventuell framtida utdelning som VNV
Global AB kan komma att betala ar beroende av flera olika
faktorer, bland annat dess framtida resultat, finansiella
stéllning, kassaflode, krav péa rorelsekapital, kapitalkostna-
der och andra faktorer. VNV Global AB kanske inte heller
har tillréckligt med utdelningsbara medel och VNV Global
ABs aktiedgare kanske inte beslutar om att betala utdel-
ning i framtiden. Historiskt har VNV Global Ltd.:s depé-
bevisinnehavare aldrig beslutat om ordin&r utdelning, men
det har vid flertalet tillfallen beslutats om en utskiftning

till depébevisinnehavarna genom aktiesplit i kombination
med ett obligatoriskt inldsenforfarande. Senast skedde
detta i borjan av 2019 nar VNV Global Ltd. sélde sitt inne-
hav i Avito, som vid tidpunkten var dess stérsta portfoljbo-
lag, for en total ersattning om 540 MUSD och en utskift-
ning om 215 MUSD gjordes till depdbevisinnehavarna.

Det finns dock en risk att VNV Global AB inte kommer att
lyckas generera framtida resultat eller att VNV Global ABs
finansiella stallning framgent inte kommer att tillata utdel-
ning. Detta utgor en betydande risk for investerare och kan
paverka VNV Global ABs mdjligheter att attrahera investe-
rare vars investeringsbeslut ar sarskilt beroende av majlig-
heten att erhélla utdelning. Om ingen utdelning lamnas ar
en investerares avkastning enbart beroende av en 6kning
av Bolagets aktiekurs.

Emissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget kan
komma att spdda ut aktiedgandet och paverka priset pa
aktierna

VNV Global kan komma att behdva ytterligare kapital for
att finansiera sin verksamhet. Det finns en risk for att ytter-
ligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att
vara tillganglig for Bolaget nar det kravs, eller inte vara till-
ganglig dverhuvudtaget. Om Bolaget valjer att ta in ytterli-
gare kapital, t.ex. genom en nyemission av aktier, finns det
en risk att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan komma
att spadas ut, vilket dven kan paverka priset pa aktierna,

och att aktiedgares ekonomiska intresse paverkas negativt.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara férhindrade att
delta i framtida nyemissioner

Om VNV Global AB emitterar nya aktier vid en kontant-
emission har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt
att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra lander
kan dock vara foremal for begransningar som gor att de
inte kan delta i foretradesrattsemissioner, eller att delta-
gande pa annat séatt forsvaras eller begransas. Aktiedgare i
andra jurisdiktioner kan paverkas pa motsvarande satt om
teckningsratterna eller de nya aktierna inte ar registrerade
eller godkanda av behoriga myndigheter i dessa jurisdiktio-
ner. VNV Global AB har ingen skyldighet att soka liknande
godkannanden enligt regler i ndgon annan jurisdiktion
utanfor Sverige séavitt avser teckningsratter och aktier, och

6. Med "Teckningsoptioner” avses teckningsoptioner av serie 2020:1.

Riskfaktorer

att gora detta i framtiden kan bli opraktiskt och kost-
samt. | den utstrackning som VNV Global ABs aktiedgare i
jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utbva sina rattigheter
att teckna nya aktier i eventuella foretradesrattsemissioner
kommer deras agarandel i Bolaget att minska.

Risker hanforliga till Féretradesemissionen

Det finns en risk att handeln i unitrétter och BTU kan
komma att vara begrénsad

Den som pa avstamningsdagen var registrerad som aktie-
agare i VNV Global AB erhéller unitratter i relation till sitt
befintliga aktieinnehav. Unitratter forvantas ha ett ekono-
miskt vérde som endast kan komma innehavaren till del om
denna antingen utnyttjar dem foér teckning av Units senast
den 22 juli 2020 eller saljer dem senast den 20 juli 2020.
Efter den 22 juli 2020 kommer, utan avisering, outnytt-
jade unitratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto,
varvid innehavaren helt gar miste om det foérvantade eko-
nomiska vardet for unitratterna. Bade unitratter och BTUs
som vid betalning bokas in pa VP-konto tillhérande dem
som tecknat nya aktier kommer att vara féremal for tids-
begransad handel pa Nasdaqg Stockholm. Handeln i dessa
instrument kan vara begransad, vilket kan medféra pro-
blem for enskilda innehavare att avyttra sina unitratter och/
eller BTU och darigenom innebéra att innehavaren inte kan
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt
som Foéretradesemissionen innebar (se "Aktiedgare som
inte deltar i Féretrddesemissionen drabbas av utspddning”
nedan). Investerare riskerar darmed att inte kunna realisera
vardet av sina BTU. S&ddana férhéllanden skulle utgora en
betydande risk for enskilda investerare. En begransad likvi-
ditet kan ocksé forstarka fluktuationerna i marknadspriset
for unitratter och/eller BTU. Prisbilden for dessa instrument
riskerar dérmed att vara inkorrekt eller missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen drabbas
av utspddning

Véljer aktiedgare att inte utnyttja, alternativt sélja sina unit-
ratter i Foretradesemissionen i enlighet med det forfarande
som beskrivs i detta Prospekt kommer unitréatterna att for-
falla och bli vardeltsa utan ratt till erséttning for innehava-
ren. Foljaktligen kommer sddana aktiedgares proportionella
agande och rostratt i Bolaget att minska. For aktiedgare
som valjer att avsta fran att delta i Foretradesemissionen
uppgar den sammanlagda utspadningen till maximalt

cirka 24,5 procent. For en aktiedgare som tecknar sin pro
rata-andel av Foretradesemissionen uppgar utspadningen
till cirka 2,6 procent, forutsatt att alla Teckningsoptioner®
som emitteras till garanterna utnyttjas for teckning.

Dartill, om en aktiedgare valjer att salja sina outnytt-
jade unitratter eller om dessa unitratter séljs pa aktiedga-
rens vagnar finns det en risk att den ersattning aktiedgaren
erhaller for unitratterna p& marknaden inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i VNV
Global AB efter att Foretradesemissionen slutforts.



Riskfaktorer

Ej sékerstéllda tecknings- och garantidtaganden

Vissa av VNV Global Ltd.:s depabevisinnehavare och sty-
relseledamoter, inklusive en narstaende till en styrelse-
ledamot, samt samtliga ledande befattningshavare har
forbundit sig att teckna sammanlagt cirka 57 procent av
Féretradesemissionen. Aterstoden av Foretradesemissio-
nen ar garanterad av 683 Capital Partners LP, AVI Global
Trust Plc., Gemsstock Limited, Libra Fund LP, Black Ice
Capital Limited, LMK Venture Partners AB och VR Global
Partners LP. Dessa tecknings- och garantiataganden &r
inte sakerstallda. Foljaktligen finns det en risk att en eller
flera av namnda depdabevisinnehavare, VNV Globals styrel-
seledamaéter och ledningsgruppen och/eller garanter inte
kommer att kunna uppfylla sina respektive tecknings- eller
garantiataganden. Uppfylls inte tidigare namnda &taganden
kan det inverka negativt pa VNV Global ABs méjlighet att
med framgang genomfora Foretradesemissionen.



Inbjudan till teckning av Units
| VNV Global AB

Hé&rmed inbjuds aktiedgarna i VNV Global AB (publ) att med féretrddesréatt teckna Units i VNV Global AB (publ)i enlighet med
villkoren i detta Prospekt.

Den 23 juni 2020 beslutade en extra bolagsstamma i VNV Global Ltd. att genomféra en foretradesemission med fore-
tradesratt for Bolagets aktiedgare efter Koncernens domicilbyte och upptagandet till handel av VNV Global ABs befint-
liga stamaktier pa Nasdag Stockholm. Den 23 juni 2020 beslutade en extra bolagsstamma i VNV Global AB att genomféra
Foretradesemissionen.

Bolagets befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna nya Units i férhallande till det antal aktier de &ger pé avstam-
ningsdagen for Féretradesemissionen. Avstamningsdagen for att delta i Foretradesemissionen &r den 6 juli 2020. De som
ar registrerade aktiedgare i VNV Global AB pa avstamningsdagen erhéaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i VNV
Global AB. Fem (b) unitratter beréattigar innehavaren att med foretradesratt teckna en (1) Unit i Foretradesemissionen. En (1)
Unit bestar av en (1) ny stamaktie och en (1) Teckningsoption i Bolaget. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med fore-
tradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier utan féretradesratt i enlighet med vad
som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar fér Erbjudandet”. Teckning ska ske under perioden fran och med den 8 juli
2020 till och med den 22 juli 2020 eller den senare dag som bestams av Bolagets styrelse samt i dvrigt i enlighet med
vad som framgér av avsnittet "Villkor och anvisningar fér Erbjudandet”. Innehavare av LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP
2020 Incitamentsaktier har pa forhand ingéatt skriftliga &taganden i vilka de har atagit sig att avsta fran teckning av unitrat-
ter hanforliga till deras incitamentsaktier. Unitratter hanforliga till LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitaments-
aktier kommer gj att tilldelas och séledes inte utgora en del av Foretrddesemissionen. Se dven avsnitt "Legala fragor och
kompletterande information — Avstdaende fran foretrdadesrétt”. Unitratterna hanforliga till de 749 700 stamaktier som dgs av
VNV Global kommer att tilldelas men e] utnyttjas. Dessa Units kommer istéllet att vara tillgéngliga for teckning av externa
investerare som tecknar sig utan unitratter. Berakningar avseende utspadning i Prospektet har baserats p& Bolagets totala
antal utestdende aktier per dagen for Prospektet, uppgaende till 81 855 456 aktier, sdvida inte annat framgar.

Foretradesemissionsbeslutet innebér att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 1 584 609,10 SEK fréan 8 185 545,60
SEK il hogst 9 770 154,70 SEK genom utgivande av hogst 156 846 091 nya stamaktier. Efter Féretrddesemissionen kom-
mer antalet aktier i Bolaget att uppga till hogst 97 701 547 aktier samt maximalt 15 846 091 Teckningsoptioner hanforliga
till Foretradesemissionen vara utestéende. Tva (2) Teckningsoptioner beréattigar innehavaren till teckning av en (1) ny stam-
aktie under perioden 13 juli 2023-10 augusti 2023 till en teckningskurs om 94,32 SEK. Vid fullt utnyttjande av Tecknings-
optionerna kan Bolaget komma att emittera ytterligare 7 923 045 stamaktier.

Teckningskursen har faststallts till 55,00 SEK per Unit. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Vid full teckning av
Units i Foretradesemissionen forvantas VNV Global AB tillforas cirka 872 MSEK fore transaktionskostnader. Vid fullt utnytt-
jande av Teckningsoptionerna férvéntas Bolaget fran och med 13 juli 2023 till och med 10 augusti 2023 tillforas ytterligare
1 009,65 MSEK fore transaktionskostnader, varav 747 MSEK ar hanforligt till Teckningsoptioner emitterade inom Foretra-
desemissionen och 262 MSEK ar hanforligt till Teckningsoptioner emitterade till emissionsgaranter. For aktiedgare som val-
jer att avsta fran att delta i Foretradesemissionen uppgér den sammanlagda utspadningen séledes till maximalt cirka 24,5
procent. For en aktiedgare som tecknar sin pro rata-andel av Foretrddesemissionen uppgar utspadningen till cirka 2,6 pro-
cent, forutsatt att alla Teckningsoptioner som emitteras till garanterna utnyttjas for teckning. Aktiedgarna har méjlighet att
ekonomiskt kompensera sig i viss man for utspadningseffekten genom att sélja sina unitratter, sdsom beskrivs i avsnittet
"Villkor och anvisningar fér Erbjudandet”.

Tecknings- och garantiataganden

VNV Global Ltd.:s depébevisinnehavare, Acacia Partners, Kayne Anderson Rudnick Investment Management, LLC, for
vissa av sina klienters rékning, TIN Fonder' och Libra Fund LP har atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar

av Foretradesemissionen, samt att vissa av dessa atagit sig att teckna utover sina respektive pro rata-andelar, uppgéende
till totalt cirka 55 procent av Foretrddesemissionen. Vissa styrelseledaméter i VNV Global, inklusive en nérstadende till en
styrelseledamot, och samtliga ledande befattningshavare har atagit sig att teckna delar av, eller hela, sina respektive pro
rata-andelar av Foretradesemissionen, samt att vissa atagit sig att teckna utover sina respektive pro rata-andelar, uppgéa-
ende till totalt cirka 2 procent av Féretradesemissionen. 683 Capital Partners, LP, AVI Global Trust Plc., Gemsstock Limited,
Libra Fund LP, Black Ice Capital Limited, LMK Venture Partners AB och VR Global Partners LP har &tagit sig att garantera
teckning av aterstdende del av Foretradesemissionen. Féljaktligen har teckningsataganden och garantier motsvarande 100
procent av Féretradesemissionen erhéllits. Garantiersattning kommer att utgé till garanterna i form av Teckningsoptioner.
Dessa tecknings- och garantidtaganden ar dock inte sékerstallda. For vidare information om tecknings- och garantiatagan-
dena, se avsnitt "Legala fragor och kompletterande information — Tecknings- och garantiataganden”.

Stockholm, 24 juni 2020
VNV Global AB (publ)
Styrelsen

1. Med "TIN Fonder” avses Teknik Innovation Norden Fonder AB.



Bakgrund och motiv

Om VNV Global

VNV Global bedriver investeringsverksamhet med affarsidén att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande nét-
verk identifiera och investera i tillgangar med stor vardedkningspotential, med fokus pa bolag med néatverkseffekter.
Sektormandatet ar brett och syftet med verksamheten &r att skapa aktiedgarvéarde genom att investera i tillgangar som
har stor potential och ar férknippade med risker som VNV Global &r vél rustat for att hantera. Sddana utmérkande risker
innefattar bolagsstyrningsrisker, likviditetsrisker och operativa risker.

VNV Global Ltd. (ursprungligen under namnet Vostok Nafta Investment Ltd.) bildades 2007 pa Bermuda i samband
med rekonstruktionen av Vostok Gas-Koncernen, vars huvudsakliga tillgangar bestod i aktier och aktierelaterade instru-
ment i bolaget Gazprom (som var noterat p& en handelsplats i Moskva). Som en del av rekonstruktionen forvarvade VNV
Global Ltd. aktierna i VNV (Cyprus) Limited (d& Vostok Komi (Cyprus) Limited) och dess svenska dotterbolag VNV Global
AB (publ) (da Vostok Nafta Sverige AB) fran Vostok Gas Ltd., varefter icke-Gazpromrelaterade tillgangar dverférdes fran
Vostok Gas-Koncernen till VNV (Cyprus) Limited.

Sedan bildandet av VNV Global Ltd. har Koncernen gatt fran att investera enligt de makroekonomiska teman som vid
tiden for bildandet ansags vara de mest vasentliga vad géller den framtida utvecklingen i Ryssland och Oberoende sta-
ters samvélde ("OSS”)": "Olja och Energi”, "Ravaror”, "Infrastruktur”, "Jordbruk” och "Konsumenttjanster”, till att investera
i techbolag som atnjuter olika typer av natverkseffekter globalt. Investeringar gors i huvudsak i onoterade bolag i olika
mognadsfaser, sektorer och geografier. Genom den omstrukturering medelst ett s& kallat scheme of arrangement som
beslutats om vid en sarskild bolagsstamma i VNV Global Ltd. den 12 maj 2020 kommer Bolaget ta VNV Global Ltd.:s
plats som moderbolag i Koncernen. Se avsnitt "Legala fragor och kompletterande information — Domicilbytet” for ytterli-
gare information om den ndmnda omstruktureringen.

VNV Global har per Prospektets offentliggérande en portfolj om 31 innehay, till antalet framst olika typer av rad-
annonsbolag och marknadsplatser, men ockséa bolag inom digital halsa och transport. VNV Global utvarderar kontinuerligt
potentiella nya investeringar inom dessa omraden.

Motiv till domicilbytet och notering av Bolagets befintliga stamaktier

Vid en sérskild bolagsstamma i VNV Global Ltd. den 12 maj 2020 beslutade depébevisinnehavarna i VNV Global Ltd. att
godkanna ett s& kallat scheme of arrangement ("Scheme of Arrangement”), innebarandes ett domicilbyte fér Koncernen
fran Bermuda till Sverige och att de svenska depabevisen i VNV Global Ltd. kommer att makuleras och I6sas in i utbyte
mot stamaktier i Bolaget som, efter domicilbytet, kommer utgéra det nya moderbolaget i Koncernen. Bakgrunden till
forslaget var att den tidigare strukturen bestéende av ett managementbolag i Sverige som tillhandahaller tjanster till ett
bermudianskt moderbolag hade visat sig vara alltmer besvarlig och ineffektiv for badde styrelsen och ledningen. Givet att
ledningen numera i huvudsak ar bosatt i Sverige och att VNV Global Ltd.:s depabevis &ar noterade p& Nasdaqg Stockholm
beddmdes Sverige vara en naturlig placering av VNV Globals huvudkontor.

Som bakgrund till Scheme of Arrangement anférde styrelsen att domicilbytet skulle cka VNV Globals strategiska flex-
ibilitet utan att medféra nagra markbara risker pa VNV Globals operativa verksamhetsmodell, langsiktiga strategi och
forméga att bibehalla en globalt konkurrenskraftig bolagsskattesats. Styrelsen hade dven noga dvervagt effekterna av
domicilbytet pa dess aktiedgare och konstaterat att Sverige har ett valutvecklat rattssystem som framjar en hog standard
av bolagsstyrning och att Koncernen efter domicilbytet fortsatt kommer vara féremal for IFRS rapporteringskrav, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter och Svensk kod for bolagsstyrning. Styrelsen hade dven 6vervagt saval potentiella
fordelar som risker med domicilbytet. For ytterligare information om domicilbytet se avsnittet "Legala fragor och komplet-
terande information — Domicilbytet”.

Vid en faststallelsefoérhandling vid Hogsta domstolen i Bermuda den 9 juni 2020 beslutade domstolen om Scheme of
Arrangement och darigenom godkandes utbytet av depébevis i VNV Global Ltd. mot stamaktier i Bolaget. Mot bakgrund
av detta har styrelsen ansokt om upptagande till handel av Bolagets stamaktier p4 Nasdaqg Stockholm. Bolagets ansdkan
om upptagande till handel av Bolagets befintliga stamaktier p4 Nasdags Stockholm har godkénts och handeln i Bolagets
befintliga stamaktier forvantas att pabdrjas den 29 juni 2020.

1. 0SS, oberoende staters samvalde, ar ett samvélde bestaende av de tidigare sovjetrepublikerna, férutom baltstaterna.



Bakgrund och motiv

Motiv till Erbjudandet
Bolagsstammorna i VNV Global Ltd. respektive i VNV Global AB har beslutat att en Féretradesemission ska genomforas
efter Koncernens domicilbyte och upptagandet till handel p4 Nasdaq Stockholm av VNV Global ABs befintliga stamaktier.

VNV Global utvéarderar kontinuerligt potentiella nya investeringar och péa senare tid har VNV Global sett en 6kande
andel intressanta majligheter inom sina fokusomraden dar férutséattningarna for att uppna god avkastning bedéms som
goda. Dartill har portféljbolag i den befintliga investeringsportfdljen kommande kapitalbehov for att finansiera sin fort-
satta tillvaxt. VNV Global gor bedémningen att det finns goda affarsmassiga grunder till att fortsatta stétta med kapi-
tal for att framgéangsrikt utveckla dessa portféljbolag. Genom Foretradesemissionen 6kar VNV Globals finansiella hand-
lingsutrymme vilket ger VNV Global mojlighet att fortsatta investera i sin verksamhet, stédja fortsatt tillvaxt for bade VNV
Global och dess portfdljbolag samt generera god avkastning for dess aktiedagare.

Vid full teckning av Units i Foretradesemissionen forvantas Bolaget tillféras en bruttolikvid (dvs. fore transaktionskost-
nader) om cirka 872 MSEK.? Nettolikviden fran teckningen av Units i Féretradesemissionen, om cirka 831 MSEK, avser
Bolaget att anvanda i féljande prioritetsordning till:

— upp till cirka 781 MSEK ska anvéandas till att stodja fortsatt tillvaxt i befintliga portfoljbolag saval som i potentiella nya
investeringar; och

— upp till cirka 50 MSEK ska anvandas till att finansiera bolag i uppstartsfaser under VNV Globals nyetablerade
scoutprogram.

Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna férvantas Bolaget fran och med 13 juli 2023 till och med 10 augusti 2023
tillforas ytterligare 1 009,5 MSEK fore transaktionskostnader, varav 747 MSEK ar hanfoérligt till Teckningsoptioner emit-
terade inom Foretradesemissionen och 262 MSEK &r hanfoérligt till Teckningsoptioner emitterade till emissionsgaranter.
Nettolikviden fran utnyttjandet av Teckningsoptionerna, om cirka 1 009 MSEK, avser Bolaget att anvénda till att stédja
fortsatt tillvaxt i befintliga portféljbolag saval som i potentiella nya investeringar.

De nya stamaktierna och Teckningsoptionerna som emitteras i Foretradesemissionen forvantas att tas upp till handel
pé& Nasdaqg Stockholm den 10 augusti 2020.

Bolagets styrelse ansvarar for innehallet i detta Prospekt och enligt styrelsens kdnnedom &verensstdmmer
den information som ges i detta Prospekt med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats.

Stockholm, 24 juni 2020
VNV Global AB (publ)
Styrelsen

2. Garanterna i Foretradesemissionen erhaller ersattning uppgéende till fem procent av deras respektive garanterade belopp, vilket motsvarar
sammanlagt cirka 18,8 MSEK i form av 5 5569 344 Teckningsoptioner.



Villkor och anvisningar

for Erbjudandet

Allméan information

Prospektet &r, utdver upptagande till handel med Bolagets
befintliga stamaktier p4 Nasdaq Stockholm, framtaget i
syfte att inbjuda aktiedgare i Bolaget att med foretrades-
ratt teckna Units. En (1) Unit bestar av en (1) stamaktie
och en (1) Teckningsoption. Efter Foretradesemissionen
kommer de nya stamaktierna och Teckningsoptionerna att
skiljas at, innebarandes att saval stamaktierna som Teck-
ningsoptionerna kommer att vara fritt 6verlatbara. De nya
stamaktierna ar av samma slag som befintliga stamaktier

i Bolaget. Saval stamaktierna som Teckningsoptionerna
emitteras i enlighet med svensk ratt och bestammelserna
i Aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets stamaktie ar
denominerad i SEK. ISIN-koden for Bolagets stamaktie &r
SE0014428835 och ISIN-koden for Teckningsoptionerna
ar SE0014555876.

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 15 846 091 Units', besta-
ende av hogst 15 846 091 nya stamaktier och hogst

15 846 091 Teckningsoptioner, motsvarande en total
emissionslikvid fore transaktionskostnader om cirka 872
MSEK exklusive ytterligare kapitaltillskott som kan till-
komma vid utnyttjande av Teckningsoptionerna. Vid fullt
utnyttjande av Teckningsoptionerna tillfors Bolaget ytter-
ligare cirka 747 MSEK fore transaktionskostnader. Vid

full teckning i Foretradesemissionen kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka fran 81 855 456 till 97 701 547
aktier. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna som
ges ut i Foretradesemissionen kommer antalet aktier att,
efter utnyttjandeperiodens utgang, 6ka med ytterligare

7 923 045 nya stamaktier till totalt 105 624 592 aktier i
Bolaget. Erbjudandet ar fullt garanterat genom tecknings-
ataganden fran existerande depébevisinnehavare i VNV
Global Ltd., vilka efter Koncernens domicilbyte kommer
att vara aktiedgare i Bolaget, samt garantidtaganden.
Emissionsgaranter erhdller erséttning for &tagandena som
sammanlagt uppgar till 5 559 344 Teckningsoptioner.

Vid fullt utnyttjande av dessa Teckningsoptioner emit-
terade till garanterna kan antalet nya stamaktier, efter
utnyttjandeperiodens utgang, komma att 6ka med ytter-
ligare 2 779 672 nya stamaktier, vilket innebar att Bolaget
kan tillféras en ytterligare likvid om 262 MSEK fore
transaktionskostnader.

Foretradesratt och unitratter

De som pa avstamningsdagen den 6 juli 2020 &r regist-
rerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for
Bolagets rékning forda férteckningen over aktiedgare har
foretradesratt att teckna nya Units i Foretradesemissionen
i forhéllande till det antal aktier som innehas péa
avstamningsdagen.

Aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) unitratt for vart pa
avstamningsdagen innehavd aktie. Fem (5) unitratter berat-
tigar till teckning av en (1) ny Unit. Endast ett helt antal
Units kan tecknas.

For de aktiedgare som avstar fréan att teckna Units i
Foretradesemissionen, inklusive innehavare av LTIP 2019
Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier som
genom ensidiga dtaganden har atagit sig att vederlagsfritt
avsta fran att nyttja foretradesratten i Féretradesemissio-
nen, uppkommer direkt efter Féretradesemissionen en
utspadningseffekt om 16,2 procent, med anledning av
Bolagets emission av 15 846 091 nya stamaktier inom
Foretradesemissionen. Tva (2) Teckningsoptioner beréttigar
till teckning av en (1) ny stamaktie under perioden 13 juli
2023-10 augusti 2023 till en teckningskurs om 94,32
SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna
kan Bolaget komma att emittera ytterligare 7 923 045
nya stamaktier, vilket motsvarar en utspadning om ytter-
ligare cirka 6,3 procent. For aktiedgare som avstar fran
att teckna Units i Foretradesemissionen kommer saledes
utspadningseffekten, hanforlig till stamaktierna och Teck-
ningsoptionerna som emitteras till féljd av Foretradesemis-
sionen, uppga till cirka 22,5 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget fére Foretradesemissionen, for-
utsatt att alla Teckningsoptioner som emitteras till aktie-
agarna utnyttjas for teckning.

Vidare erhaller garanter Teckningsoptioner som ersatt-
ning vilket medfor en ytterligare utspadningseffekt om
cirka 2,0 procent for aktiedgare som avstar fran att delta i
Foretradesemissionen, forutsatt att alla dessa Tecknings-
optioner utnyttjas for teckning. For aktiedgare som avstar
fran att teckna Units i Foretradesemissionen kommer séle
des utspadningseffekten, hanfoérlig till stamaktierna och
Teckningsoptionerna som emitteras till foljd av Foretréa-
desemissionen samt Teckningsoptionerna som emitteras
till garanterna, uppga till cirka 24,5 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget fére Foretradesemissio-
nen, forutsatt att alla Teckningsoptioner som emitteras till
garanterna och aktiedgarna utnyttjas for teckning.

1. Innehavare av LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier har pa férhand ingatt skriftliga ataganden i vilka de har atagit

sig att avsta fran teckning av unitratter hanforliga till deras incitamentsaktier. Unitratter hanforliga till LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020
Incitamentsaktier kommer ej att tilldelas och séledes inte utgora en del av Foretrddesemissionen. Se &ven avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information — Avstdende fran foretrddesrétt”. Unitratterna hanforliga till de 749 700 stamaktier som dgs av VNV Global kommer att tilldelas men ej
utnyttjas. Dessa Units kommer istéllet att vara tillgadngliga for teckning av externa investerare som tecknar sig utan unitréatter. Berdkningar avseende
utspadning i Prospektet har baserats pa Bolagets totala antal utestdende aktier per dagen for Prospektet, uppgéende till 81 855 456 aktier, savida

inte annat framgar.



For aktiedgare som valjer att avsta fran att delta i Fore-
tradesemissionen uppgar den sammanlagda utspadningen
saledes till maximalt cirka 24,5 procent. For en aktiedgare
som tecknar sin pro rata-andel av Foretradesemissionen
uppgar utspadningen till cirka 2,6 procent, forutsatt att alla
Teckningsoptioner som emitteras till garanterna utnyttjas
for teckning.

Villkor fér teckningsoptionerna

Tva (2) Teckningsoptioner beréttigar till teckning av en (1)
ny stamaktie i Bolaget under tidsperioden fran och med
den 13 juli 2023 till och med den 10 augusti 2023 till en
teckningskurs per stamaktie om 94,32 SEK, motsvarande
NAV per stamaktie vid utgangen av 31 mars 2020. De full-
stéandiga villkoren for Teckningsoptionerna hittar ni i avsnit-
tet "Bilaga 1: Villkor fér teckningsoptioner av serie 2020:1"
och pa Bolagets hemsida, www.vnv.global.

Teckningskurs

Units i Bolaget emitteras till en teckningskurs om 55,00
SEK per ny Unit. Teckningsoptionerna emitteras vederlags-
fritt. Courtage utgér ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av
vilka som har ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissio-
nen infaller den 6 juli 2020. Sista dag for handel i stam-
aktien inklusive ratt att delta i Foretradesemissionen var
den 2 juli 2020. Stamaktien handlades exklusive réatt till
deltagande i Foretradesemissionen fran och med den 3 juli
2020.

Teckningsperiod

Teckning av Units i Foretradesemissionen ska ske under
perioden fran och med den 8 juli 2020 till och med den 22
juli 2020. VNV Global styrelse férbehaller sig ratten att for-
langa teckningsperioden. En eventuell férlangning av teck-
ningsperioden kommer att offentliggéras genom press-
meddelande senast den 22 juli 2020.

Direktregistrerade aktieagare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgi-
roavi skickas till de aktieédgare, eller foretradare for aktie-
agare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 6 juli 2020
var registrerade i den av Euroclear Sweden férda forteck-
ningen av aktiedgare. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antalet erhéllna unitratter och
det hela antalet Units som kan tecknas. Separat VP-avi
som redovisar registrering av unitratter pa aktiedgarens
VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktiedgarforteckningen forda sérskilda
forteckningen Gver panthavare och formyndare erhéller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltar-
registrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmélan
om teckning och betalning ska i stéllet ske i enlighet med
anvisningar fréan respektive forvaltare.

Villkor och anvisningar for Erbjudandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner
Tilldelning av unitratter och emission av BTUs och Units till
personer som &r bosatta eller medborgare i andra lander
an Sverige kan paverkas av lagarna i sddana lander. Fore-
tradesemissionen riktar sig inte till personer med hemvist
i Japan, Sydafrika eller andra jurisdiktioner dar ett sédant
erbjudande skulle vara olagligt. Det lamnas inget erbju-
dande av vardepapper till allmanheten i Storbritannien eller
till nAgon medlemsstat inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet ("EES”) forutom Sverige. | Storbritannien
och medlemsstater inom EES forutom Sverige far Erbju-
dandet endast lamnas i enlighet med undantag fran Pro-
spektforordningen. | USA kan vissa QIBs och ackrediterade
investerare utnyttja unitratter och forvarva BTUs och Units
enligt tilldmpliga undantag fran registrering enligt Securi-
ties Act. De unitratter som annars skulle ha levererats till
sadana obehoriga aktiedgare kommer att saljas. Forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer darefter
att utbetalas till berérda aktiedgare till det avkastnings-
konto som ar kopplat till VP-kontot. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med unitratter

Handel med unitratter kommer att 4ga rum pa Nasdaq
Stockholm under perioden fran och med den 8 juli 2020
till och med den 20 juli 2020 under beteckningen (ticker)
"VNV UR”. ISIN-kod for unitratterna ar SEO014557609. Vid
forsaljning av unitratter évergar saval primar som subsidiar
foretradesratt till den nya innehavaren.

Teckning och betalning med stéd av unitratter
Teckning av Units med stod av unitratter ska ske genom
betalning under perioden fran och med den 8 juli 2020
till och med den 22 juli 2020. Efter teckningsperiodens
utgéng blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar dar-
med véarde. Outnyttjade unitratter kommer darefter utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska gé forlorat maste
innehavaren antingen:
— utnyttja unitratterna for att teckna Units senast den 22

juli 2020 eller enligt instruktioner fran forvaltaren, eller
— salja de unitratter som inte utnyttjats senast den 20 juli

2020.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Direktregistrerade aktiedgares teckning av Units med stod
av unitratter sker genom samtidig kontant betalning vil-
ken ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 22 juli 2020
klockan 17.00 (CEST), genom ett av féljande alternativ:

A. Emissionsredovisning — Fortryckt inbetalningsavi

Den fortryckta bankgiroavin ska anvdndas om samtliga
erhallna unitratter enligt emissionsredovisningen fran Euro-
clear Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller &ndringar far
goras pa avin eller i belopp att betala.


https://www.vnv.global
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B. Anmélningssedel () — Teckning av Units med stod av
unitrétter

Om unitratter har blivit férvarvade eller avyttrade eller om,
av nagon annan anledning, antalet unitratter som nyttjas
for teckning avser annat antal an de unitratter som &r spe-
cificerade i emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden,
ska anmalningssedel (I) fér teckning av Units med stod av
unitratter anvandas for att teckna Units. Notera att betal-
ning for tecknade Units ska ske enligt instruktionerna pa
anmalningssedeln samtidigt som anmalningssedeln ldmnas
till Aktieinvest. | detta fall ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear Sweden inte anvandas.

Anmalningssedel (I) kan erhallas fran Aktieinvest per
telefon +46 8 506 517 95 eller dess webbplats www.
aktieinvest.se, eller fran VNV Global webbplats www.vnv.
global.

Ifylld anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa
nedanstaende adress, fax eller e-post senast den 22 juli
2020 klockan 17.00 (CEST).

Aktieinvest FK AB

Arende: VNV Global

Box 7415

103 91 Stockholm

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad

anmalningssedel)

Telefon: 08-5065 1795
Anmalningssedlar som sdnds med post bor avsandas i god
tid fore sista teckningsdag. Observera att anmalan ar bin-
dande och inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt
text pa anmalningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte
atfoljs av erforderliga identitets- och behorighetshand-
lingar, komma att lamnas utan avseende. Endast en anmal-
ningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det fall flera
anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare kommer
endast den forst inkomna anmélningssedeln att beaktas.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrack-
lig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid
kommer da att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbeta-
las for s&dan aterbetald likvid.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och
berattigade att teckna Units med stéd av unitratter
Direktregistrerade aktiedgare som ar beréattigade att
teckna Units i Foretradesemissionen och som inte ar
bosatta i Sverige och inte heller ar foremal for restriktioner
ovan under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehériga
Jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den fortryckta
bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet
enligt nedanstaende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB

IBAN: SE0O730000000015102406833

BIC: NDEASESS

Bank: Nordea Bank AB
Vid betalning méste tecknarens namn, VP-kontonummer
och OCR-referens fran emissionsredovisningen anges.
Betalningen ska vara Aktieinvest tillhanda senast kl. 17:00
(CEST) den 22 juli 2020.

Om teckning avser annat antal Units an det som framgér
av emissionsredovisningen ska i stéllet en anmalningsse-
del (I) anvdndas. Anmalningssedlar kan bestéllas genom att
kontakta Aktieinvest under kontorstid pa telefonnummer
+46 8 506 517 95. Anmélningssedel och betalning ska
vara Aktieinvest tillhanda senast kl. 17:00 (CEST) den 22
juli 2020.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna Units
i Foretradesemissionen med stod av unitratter ska anméla
sig for teckning i enlighet med instruktioner fran sina res-
pektive forvaltare.

Betalda tecknade Units (BTU)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear
Sweden att sénda ut en VP-avi som en bekraftelse pa att
BTU bokats in pa& tecknarens VP-konto. Units kommer att
bokforas som BTU pa VP-kontot till dess att Foretrades-
emission har registrerats hos Bolagsverket, vilket berak-
nas ske omkring 5 augusti 2020. Darefter kommer BTU att
bokas om till stamaktier och Teckningsoptioner. Leverans
av de nya stamaktierna och Teckningsoptionerna vantas
ske omkring 10 augusti 2020. Nagon VP-avi utsénds inte i
samband med denna ombokning. Depakunder hos forval-
tare erhaller BTU och information i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Handel i BTU

Handel med BTU beraknas ske pa Nasdaqg Stockholm fran
och med den 8 juli 2020 till och med den 3 augusti 2020
under handelsbeteckning (ticker) "VNV BTU". ISIN-koden
for BTU ar SE0014557617.

Teckning utan stdd av unitratter

Teckning av Units kan aven ske utan stod av unitratter dvs.
teckning utan féretradesratt. Teckning utan foretradesratt
ska ske under samma tidsperiod som teckning med fére-
tradesratt, det vill saga fran och med den 8 juli 2020 till
och med den 22 juli 2020 klockan 17.00 (CEST).

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga
Intresseanmalan om att teckna Units utan foretrades-
ratt ska goras pa anmalningssedel (Il). Sddan anmal-
ningssedel kan erhallas fran Aktieinvest per telefon
+46 8 506 517 95 eller dess webbplats www.aktieinvest.
se, eller fran VNV Global hemsida, www.vnv.global. Ifylld
anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa nedan-
stéende adress eller e-post senast 22 juli 2020 klockan
17.00 (CEST).

Aktieinvest FK AB

Arende: VNV Global

Box 7415

103 91 Stockholm

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad

anmalningssedel)

Telefon: 08-5065 1795
Observera att anmalan &r bindande och att inga andringar
eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmélningssedeln.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel, liksom
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anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets-
och behdrighetshandlingar, kan komma att lamnas utan
avseende eller teckning kan komma att bedémas ha skett
for ett l1agre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sddana fall att aterbetalas. Ingen ranta kom-
mer att utbetalas for sddan likvid. Vid teckning utan stéd
av unitratter av ett belopp som Overstiger motsvarande

15 000 euro ska vidimerad id-handling bifogas. Endast en
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det
fall flera anmalningssedlar inkommer fran samma teck-
nare forbehéller sig Aktieinvest att endast beakta den sist
inkomna anmélningssedeln.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depékunder och forvaltare som 6nskar teckna Units i Fére-
tradesemissionen utan stéd av unitratter méaste anmala sig
for teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin
eller sina forvaltare, som aven hanterar besked om tilldel-
ning och andra fragor.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga Units i Foretradesemissio-

nen tecknas med stéd av unitratter ska styrelsen, inom

ramen for Foretradesemissionens hégsta belopp, besluta

om tilldelning av Units tecknade utan stod av unitrat-

ter. Vid dverteckning ska tilldelning ske enligt foljande

tilldelningsprinciper:

— | forsta hand till de som tecknat Units med stéd av unit-
ratter (oavsett om de var aktiedgare pé avstamnings-
dagen eller inte). Tilldelning ska i dessa fall ske i forhal-
lande till antalet unitratter som anvants for teckning.

— | andra hand ska, om samtliga Units inte tilldelas enligt
ovan, tilldelning ske till personer som anmalt intresse av
att teckna Units utan anvandning av unitratter och, vid
overteckning, i forhallande till det antal Units som anges
i respektive teckningsanmalan, och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

— | tredje hand ska tilldelning ske till de parter som lamnat
garantidtaganden i Foretradesemissionen. For de fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske i forhallande till det antal Units som var och en har
garanterat for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av Units tecknade utan st6d av
unitratter

Omkring den 24 juli 2020 kommer som bekréaftelse pa
tilldelning av Units tecknade utan stéd av unitratter att
utsandas avrakningsnota till direktregistrerade aktiedgare
och 6vriga med VP-konto. Inget meddelande kommer att
skickas till de som gj tilldelats Units. Tecknade och tillde-
lade Units ska betalas kontant och betalningen ska senast
vara Aktieinvest tillhanda pé likviddagen enligt instruktio-
ner p& avrakningsnotan. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan Units
komma att Overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset

vid sddan Gverlételse komma att understiga emissions-
kursen, kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av
dessa Units komma att f& svara for hela eller delar av mel-
lanskillnaden. Forvaltarregistrerade aktiedgare och ovriga
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tecknare erhaller besked om tilldelning i enlighet med res-
pektive forvaltares rutiner.

Offentliggérande av emissionsresultat

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande s snart det blir kant for Bolaget,
vilket berdknas ske omkring den 24 juli 2020.

Handel med nya stamaktier och Teckningsoptioner
VNV Globals stamaktier ar foremal for handel pa Nasdaq
Stockholm. Stamaktierna handlas under kortnamnet VNV
och har ISIN-kod SE0014428835. Efter registrering av de
nya stamaktierna och Teckningsoptionerna kommer éven
de nya stamaktierna och Teckningsoptionerna att tas upp
till handel pa Nasdag Stockholm. Handel i de nya stam-
aktierna och Teckningsoptionerna forvantas ske i samband
med omvandling av BTU till nya stamaktier och Tecknings-
optioner vilket berdknas ske den 10 augusti 2020.

Rétt till utdelning

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbe-
talning av utdelningen ombesorjs av Euroclear Sweden
eller, for forvaltarregistrerade innehav, enligt respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa
den faststéllda avstamningsdagen var registrerad som
dgare av aktier i den av Euroclear Sweden forda forteck-
ningen Over aktieinnehavare. De nya stamaktierna medfor
ratt till utdelning forsta gangen pa den forsta avstdmnings-
dagen for utdelning till stamaktier som infaller narmast
efter det att de nya stamaktierna registrerats.

Oaterkallelig teckning

Styrelsen for VNV Global AB har inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna
Units i VNV Global AB i enlighet med villkoren i detta Pro-
spekt. Teckning av Units, med eller utan stéd av unitrat-
ter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller
andra en teckning av Units. For det fall flera anmalnings-
sedlar inkommer fran samma tecknare forbehaller sig
Aktieinvest ratten att endast beakta den sist inkomna
anmalningssedeln.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av Units i
Foretradesemissionen kommer att ldmna personuppgifter
till Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till Aktieinvest
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behovs for att tillhandahélla tjanster och administrera kun-
dengagemang. Aven personuppgifter som inhamtas fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksé férekomma att personupp-
gifter behandlas i datasystem hos féretag eller organisa-
tioner med vilka Aktieinvest samarbetar. Informationen om
behandling av personuppgifter lamnas av Aktieinvest, som
ar personuppgiftsansvarig for behandlingen av person-
uppgifter. Aktieinvest tar emot begéran om rattelse eller
radering av personuppgifter pa den adress som anges i
avsnittet "Adresser”.
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Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/
EU (MIFID Il) behover alla investerare fran och med den

3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna
genomfora vardepapperstransaktioner.

Dessa krav medfor att juridiska personer behover
anstka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Iden-
tifier) och fysiska personer ta reda pé sitt NCI (National
Client Identifier) for att kunna forvarva Units i Bolaget.
Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor
om en LEI-kod eller NCI-nummer behovs, samt att Aktiein-
vest kan vara forhindrad att utféra transaktionen &t perso-
nen i fraga om LEI-kod eller NClI-nummer (sésom tillamp-
ligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdéver
skaffa en LEl-kod kan vdnda sig till ndgon av de leveranto-
rer som finns pa marknaden. Instruktioner fér det globala
LEl-systemet finns pé& gleif.org. For fysiska personer som
har enbart svenskt medborgarskap bestar NCl-numret av
beteckningen "SE” foljt av personens personnummer. Om
personen i fraga har fler medborgarskap eller ndgot annat
an svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara ndgon
annan typ av nummer.

Den som avser forvarva Units i Foretradesemissionen
uppmanas att ansdka om registrering av en LEI-kod (juri-
diska personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska
personer) i god tid da denna information behdver anges pa
anmalningssedeln for forvarv av Units.

Ovrig information

Pareto Securities agerar finansiell radgivare och Aktieinvest
som emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen.
Att Aktieinvest ar emissionsinstitut innebér inte att Aktie-
invest betraktar den som anmalt sig for teckning av Units i
Foretradesemissionen som en kund till Aktieinvest. Dar-
med kommer Aktieinvest inte att kundkategorisera teckna-
ren eller genomfora en passandebeddmning i enlighet med
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende
denna teckning. For det fall ett for stort belopp betalats

in av en tecknare for de Units kommer Bolaget ombesorja
aterbetalning av 6verskjutande belopp. Om teckningslik-
vid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprédk kommer i s& fall att
aterbetalas. Ingen rénta utgar pa sadan likvid. Férutom vad
som uttryckligen anges héri har ingen finansiell informa-
tion i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets
revisor.

Beskattning
For information rérande beskattning hanvisas till avsnittet
"Vissa skattefragor i Sverige”.



Villkor 0

r Teckningsoptionerna

| sammandrag

Nedan &r en sammanfattning av villkoren f6r Teckningsoptionerna (ISIN-kod SEO014555876) som emitteras i samband
med Féretrddesemissionen. Fullstdndiga villkor fér Teckningsoptionerna presenteras i "Bilaga 1: Villkor f6r tecknings-
optioner av serie 2020:1”. VNV Global kommer att anséka om att Teckningsoptionerna ska tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm. Notera att Teckningsoptionerna &r vardepapper som ger innehavaren rétt att teckna aktier i Bolaget varfér
kursen pa Teckningsoptionerna kan paverkas av kursen pa Bolagets aktie.

Antal Teckningsoptioner:

Teckningsperiod:

Teckningskurs:

Handel i
Teckningsoptioner:

Rétt till utdelning:

Andring av villkor:

Tillamplig lag och forum:

Hogst 15 846 091 Teckningsoptioner kommer att emitteras i Foretrédesemissionen.
Dartill kommer 5 559 344 Teckningsoptioner emitteras som erséattning till garanterna i
Foretradesemissionen.

Tva (2) Teckningsoptioner beréttigar till teckning av en (1) ny stamaktie i Bolaget under
tidsperioden fran och med den 13 juli 2023 till och med den 10 augusti 2023.

Teckningskursen ar bestamd till 94,32 SEK per stamaktie.

VNV Global kommer att ansoka om att Teckningsoptionerna ska tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm. Teckningsoptionerna forvantas att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm den
10 augusti 2020. ISIN-koden for Teckningsoptionerna ar SE0014555876 och ticker kommer
att vara "VNV TO1".

Teckningsoptionerna beréttigar inte till utdelning. Stamaktier som utgivits efter teckning
genom utnyttjande av Teckningsoptioner ska beréattiga innehavaren till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att teckningen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden.

Teckningskursen och antalet stamaktier som varje Teckningsoption beréttigar till teckning
av ar foremal for sedvanliga omrakningsbestdammelser. | korthet innebar detta att Tecknings-
optionsinnehavare ska kompenseras i hdndelse av vissa bolagshéndelser, daribland fond-
emission, sammanlaggning eller split, nyemission eller minskning av aktiekapitalet etc.

For ytterligare information avseende omrakningsbestdmmelserna, se "Bilaga 1: Villkor fér
teckningsoptioner av serie 2020:1”.

Svensk lag ska tillampas pa teckningsoptionsvillkoren och darmed sammanhéangande ratts-
fragor. Tvist med anledning av teckningsoptionsvillkoren ska avgoras av allman domstol med
Stockholms tingsratt som forsta instans eller sédan annan domstol som Bolaget skriftligen
godkénner.



Marknadsoversikt

Detta avsnitt innehaller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje part, bland annat statistik och
information fran branschpublikationer samt annan offentlig tillgénglig information. Aven om informationen har &tergivits
korrekt och Bolaget anser att kéllorna ér tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfér dess
riktighet och fullstéandighet inte kan garanteras. Information som anskaffats fran tredje part, daribland portféljbolag, har
atergetts korrekt och savitt Bolaget kédnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har
inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Oversikt av investeringar pa den privata marknaden
Foretag behover kapital i olika skeden for att kunna vaxa
samt skapa tillvaxt och jobb. Kapital kan tillforas genom
banklan eller eget kapital. For bolag i tidigt skede kan det
vara svart att hitta finansiering eftersom de framtida kas-
saflédena ar osakra, vilket innebar att det ar hog risk for
finansiella institut att 1ana ut kapital. | senare skeden kan
bolag ha behov av ytterligare kapitaltillférsel, till exempel
vid en ny produktlansering eller vid geografisk expansion.
Utdver kapital tillfor riskkapitalinvesterare ofta ett brett
natverk och kontakter, kredibilitet, samt branschexpertis.
Utan riskkapital p& den privata marknaden skulle darfér
flera bolag aldrig ha grundats eller foérhindrats tillvaxt och
expansion.

Déa foretagens behov av &garna forandras under dess
utveckling har det uppkommit ett antal underkategorier av
privatmarknadskapital med professionella riskkapitalak-
térer och investeringsbolag som fokuserar péa en eller ett
fatal av dessa utvecklingsfaser. Det som skiljer de olika
aktorerna &t &r bland annat inriktningen pé en viss fas,

beslutsprocesser, investeringsbeloppens storlek och vari-
fran kapitalet kommer.!

Privatmarknadsinvesteringar har varit ett tillgangsslag
av véxande betydelse under langre tid. Enligt PwC har pri-
vatmarknadsbranschens tillgangar under forvaltning (eng.
Assets under Management, "AUM”) haft en arlig tillvaxttakt
pa 15 procent mellan 2012 och 20162, en langvarig hog
tillvaxttakt driven av ett flertal trender:

— Stark tillvaxt av investeringsbart kapital fran institutio-
nella investerare;

— Sokandet efter hogre, differentierad avkastning i en
lagrantemiljo;

— Den starka 6veravkastningen fran investeringar pa den
privata marknaden jamfort med aktiemarknaden; och

— Okande allokering fran institutionella investerare till
privatmarknader.

Dessa trender forvantas fortsatta leda till att privatmark-
nadsbranschens AUM och intékter 6kar med en hogre till-
vaxttakt an den globala kapitalférvaltningsbranschen som

Tillgangar under férvaltning nu 6,5

biljoner USD, néstan 2,7x mer &n ar Resten av
2010. varlden
Asien
Privatmarknadstillgangar under
forvaltning, H1 2019 Europa
(Kélla: McKinsey & Company, "A new
decade of private markets — McKinsey
Global Private Market Review 2020”.
Datakaélla: Preqin)
Nord-
amerika
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1. Swedish Private Equity & Venture Capital Association (SVCA), "Om sektorn”, 2020.
2. PricewaterhouseCoopers, "Asset & Wealth Management 2017: Embracing Exponential Change”, 2017. Privatmarknadens AUM inkluderar private

equity, infrastruktur, och fastigheter.




helhet. PwC foérutspar att privatmarknadens AUM okar med
en arlig tillvaxttakt pa cirka 10 procent till 2025.3

Enligt McKinsey & Company véxte den privata kapi-
talmarknadens AUM med 10 procent under 2019 for att
na totalt 6,5 biljoner USD. Aret markerade dérmed en
imponerande 10-arsperiod dar AUM for privatkapital-
marknaden har vuxit med 4 biljoner USD (169 procent).
Privatkapitalsegmentet har samtidigt forandrats i takt med
att det har vuxit. Buyout-fonder utgjorde néastan 75 procent
av total AUM 2010 men representerar cirka hélften idag
som ett resultat av att venture kapital (eng. venture capital)
och tillvaxtkapital (eng. growth capital) har vuxit kraftigt.*

VNV Globals marknadsfokus

VNV Global fokuserar pé att forvarva och utveckla onote-
rade bolag. Bolaget investerar framst i privata tillgangar
med stor vardedkningspotential, med fokus pa techbo-
lag som atnjuter natverkseffekter och affarsmodeller med
potential fér héllbara konkurrensférdelar som bygger héga
intradesbarriarer. Bolaget har ett brett sektormandat men
har i synnerhet investerat inom tre teman;

— Transport;

— Digital Halsa; och

— Marknadsplatser

Det ar Bolagets bedémning att tillgdngen pa majliga bolag
att forvarva och utveckla ar god.

Trender inom konsumentinriktade tjdnster

VNV Globals investeringsteman bygger mycket pa de luk-
rativa trender man ser for konsumentinriktade tjanster som
primart bygger pa tva koncept som forvantas driva tillvaxt
och efterfragan; delningsekonomin (eng. sharing economy)
och on-demandekonomin.

Delningsekonomin

Delningsekonomin bygger pé att sammanlanka éverskott-
skapacitet, framst inom materiella tillgangar, med de i
behov av samma Overskottskapacitet. For att géra detta
pé ett effektivt satt ar internetbaserade marknadsplat-

ser essentiella. Exempelvis hjélper Airbnb till att samman-
lanka manniskor med ett extra rum eller en lagenhet med
manniskor pé resande fot i behov av logi och BlaBlaCar att
sammanlédnka méanniskor med extra kapacitet i sin bil med
manniskor i behov av transport. P& efterfragesidan ska-
par delningsekonomin tillganglighet till tillgangar utan att
anvandaren for den skull behover dga dem. P& utbudssidan
ges manniskor maojlighet att kapitalisera pa sina under-
utnyttjade tillgangar.

Framtiden for delningsekonomin &r ljus och enligt en
rapport fran PwC har delningsekonomins karnsektorer —
resande, bildelning, finans, personal, musik- och video-
stromning — potential att 6ka fran 2015 ars 15 miljarder
USD till omkring 335 miljarder USD 2025.5

Marknadsoversikt

On-demandekonomin

Det vitt spridda anvdndandet av smarta telefoner har
bidragit till att skapa en kultur dar konsumenter i allt

storre utstrackning forvantar sig produkter och tjans-

ter "on-demand”, det vill sdga direkt nar behovet uppstar.
Smarta telefoner spelar en viktig roll i on-demandeko-
nomin och anvands for att insamla information séval som
for att bestalla produkter och tjanster for snabb leverans.
Exempel pa rena on-demandtjanster ar Lyft och Gett som

i realtid sammanlankar chaufforer och manniskor i behov
av transport. On-demandtjanster har dock blivit ett brett
anvant begrepp och innefattar i dag mycket mer &n rena
on-demandtjanster. Exempelvis ingar hushéllsnara tjanster
vanligen i denna kategori, trots att behovet séllan &r direkt.
Pa manga satt kan on-demandtjanster ses som en forléng-
ning av delningsekonomin da individer istéllet for att hyra ut
sina underutnyttjade tillgangar hyr ut sin tid.

Intresset for on-demandmarknadsplatser ar stort och
riskkapitalinvesteringar inom on-demandtjanster har 6kat
snabbt de senaste aren. Investeringar fran venture kapi-
tal uppgick till 12,5 miljarder USD i USA mellan 2000 och
2015. De amerikanska investeringarna per ar har okat
explosionsartat éver tid; fran 39 MUSD 2010 till ca 10,4
miljarder USD 2015.%

Transporttjénster

Urban mobilitet ar en strategisk fraga for varldens stader
som manga férsoker adressera. Emellertid tyder omfat-
tande misslyckanden med att navigera komplexiteten i fra-
gan att de flesta stader inte ar rustade for att hantera den.
Att komma med ett mobilitetsparadigm som utnyttjar alla
de magjligheter som modern teknik har att erbjuda ar en av
de storsta utmaningarna som véra stora stader star infor.
Det kraver forédndring, men representerar ocksa en fantas-
tisk mojlighet.

Mikromobilitet

Att bygga en mer héllbar infrastruktur for stadstransport
har varit ett centralt fokus for manga stader globalt med
malet att skapa en somlés mobil transportupplevelse sam-
tidigt som man minskar trafik, buller och féroreningar.

Den senaste tidens 6kning av mikromobilitet i stadstra-
fiken har varit ovantat kraftig. | stader 6ver hela Europa,
USA och Asien har tusentals anvdandare nyttjat utbudet

av delade mikromobilitetsenheter, sdsom e-scootrar, vil-
ket har vuxit kraftigt. Med en penetrationstakt som ar fyra
ganger snabbare an for e-cyklar har e-scootern potentia-
len att fungera som katalysator fér emissionsfri innerstads-
transport for den “sista strackan” (eng. last-mile). Inom tva
ar efter att den forsta e-scootertjansten lanserades av Bird
i Santa Monica, Kalifornien, i september 2017 har e-scoo-
ter fenomenet letat sig ut till 626 stader i 53 lander.”

3. PricewaterhouseCoopers, "Asset & Wealth Management 2017: Embracing Exponential Change”, 2017. Privatmarknadens AUM inkluderar private

equity, infrastruktur, och fastigheter.

4. McKinsey & Company, "A new decade of private markets — McKinsey Global Private Market Review 2020”, 2020.

PwC, Consumer Intelligence Series "The Sharing Economy”, 2015.
Accenture, "On-demand is in demand”, 2016.
EY, "Micromobility — Moving cities into a sustainable future”, 2019.
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Bordan med bilcentrerad transport i stdder kan samman-

fattas inom nedan kategorier:®

— Klimatféréndring: Transport stéar for 27 procent av EU:s
totala COq utsldapp och ar déarav Europas storsta kalla till
vaxthusgasutslapp

— Luftkvalitet: Luftfororeningar dverstiger sakra nivaer for
manga europeiska stader vilket i sin tur kan leda till for
tidig dod

— Buller: EU uppskattar att 40 procent av européerna
utsatts for farliga nivaer av vagtrafikrelaterat buller

— Tréngsel: Genomsnittspersonen som bor i Paris till-
bringar 65 timmar i trafik per ar, 49 timmar i Miinchen,
och 35 timmar i Stockholm vilket leder till stora produk-
tivitetsforluster. Dartill ar pendeltid en stark indikation
for vélbefinnande och har dessutom kopplats till fattig-
domsbekdmpning. Forskning i Stockholm har visat att
50 procent av stadens utrymme tilldelats vagar och bil-
parkering. Liknande siffror aterfinns i andra europeiska
stader®

Enligt en studie fran Boston Consulting Group (BCG)
anvands e-scootrar oftast for resor pa 0,6—4,0 kilometer,
motsvarande att ga i fem till 45 minuter, varfér e-scootrar
ar sarskilt lampade for resor i stéader.

E-scootrar har andra fordelar &n att bara spara tid och
vara mer miljovénliga eftersom det ar billigare &n att aka
taxi, ingen parkeringsplats behdvs som vid bilkérning och
ingen fysisk anstrangning ar involverad som vid gang eller
cykling.

BCG uppskattar att cirka 35 procent av alla person-
liga resor géller en distans mindre an tva kilometer och 75
procent galler en distans kortare &n tio kilometer. Med en
Okad penetration uppskattar BCG att den globala markna-
den for delade e-scootrar potentiellt kan vaxa till en mark-
nad pa 40-50 miljarder USD &r 2025. Europa och USA
uppvisar de storsta mojligheterna, motsvarande 15 procent
av BCG:s uppskattning av marknadsstorleken och efter-
fragan péa fordonsbaserad mobilitet. Enligt BCG-studien
har delad mobilitet en formaga att snabbt plockas upp
av allméanheten. Detta exemplifieras av adoptionsgraden
bland amerikanska vuxna for exempelvis Uber och Lyft-
tjanster, som 6kade fran 15 procent ar 2015 till 36 procent
ar 2018. Med hansyn till att delade e-scootrar vanligt-
vis anvands mer for privat bruk och kortare resor kommer
det sannolikt att expandera den befintliga marknaden och
efterfragan pa mobilitet.”®

Mikromobilitet kan teoretiskt omfatta alla personresor
pé& mindre an atta kilometer, vilket motsvarar cirka 50-60
procent av alla mil av persontransporter som reses i Kina,
EU, och USA. Till exempel &r cirka 60 procent av alla bil-
resor kortare an &tta kilometer och skulle kunna dra nytta
av mikromobilitetslésningar™. Enligt McKinsey & Company
prognostiseras marknaden fér mikromobilitet att ar 2030
ha en marknadspotential p& cirka 200-300 miljarder USD

8. EY, "Micromobility — Moving cities into a sustainable future”, 2019.
9. EY, "Micromobility — Moving cities into a sustainable future”, 2019.
10. BCG, "The Promise and Pitfalls of E-Scooter Sharing”, 2019.

11. McKinsey & Company, "Micromobility’s 15,000-mile checkup”, 2019.
12. McKinsey & Company, "Micromobility’s 15,000-mile checkup”, 2019.

E-scootrar har ackumulerat éver 300 miljoner resor globalt pa
bara tva ar fran att den forsta tjansten gjorde sitt intag 2017

Historisk tillvéxt av e-scootrar jamfért med andra
mobilitetslésningar.
(Kélla: BCG, "The Promise and Pitfalls of E-Scooter Sharing”)
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Den delade mikromobilitetsmarknaden i Kina, Europa och
USA skulle kunna na 300 till 500 miljarder USD ar 2030

Uppskattad storlek pa mikromobilitetsmarknaden,
efter region ar 2030

(Kélla: McKinsey & Company, "Micromobility’s 15,000-mile
checkup”)
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i USA, 100—150 miljarder USD i Europa och 30—50 mil-
jarder USD i Kina, tillsammans cirka 300—500 miljarder
UsD."

Samakningstjdnster

Marknaden f6r bilanvédndning och transport forandras
snabbt och en helt ny marknad av tjanster fér gemensam
anvandning av bil och taxiliknande tjanster véaxer fram.
Bildelning och samékningstjanstmarknaden oversteg 2,5
miljarder USD 2019 och spas vaxa med en arlig tillvaxttakt
pa 24 procent mellan 2020 och 2024.* Genomférandet av
strikta utslappsforordningar fran regeringar éver hela vérl-
den driver inforandet av alternativa I6sningar for rorlighet
vilket driver marknadens tillvaxt.

13. Global Market Insights, "Car Sharing Size Market Share & Forecast, 2020-2026", 2020.
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En o6versikt 6ver transportnatverksbolag
per geografiskt omrade

(Ej uttommande. Kaélla: Arthur D. Little, AL cend’ Vindex [P
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Ride-hailing tjdnster Vad ér digital hédlsa?

Ride-hailing plattformar, on-demand transportldsningar via
smartphone, ar allmént tillgangliga i de flesta geografiska
omraden. Aven om de fortfarande bara representerar en
liten andel av de resor som genomfors i stdder — mindre an
en procent av det totala antalet kilometer som reses i varl-
den — forvéantas de véaxa snabbt och ha en stor inverkan pa
urban forflyttning och mobilitet vartefter fler anvéandare blir
vana vid det nya paradigmet.

| dag utgor ride-hailing marknaden bara en tredjedel av
den totala globala taximarknaden och beréknas vara vard
61 miljarder USD 2017. Mer &n 16 miljoner ride-hailing
resor &ger rum dagligen Over hela varlden (6 miljarder resor
pa ett ar). Ar 2030 berdknas detta 6ka till cirka 83 mil-
jarder resor. Studier forutspar en arlig tillvaxt pa 15 till 28
procent, vilket kan leda till en 6kning av marknaden till 285
miljarder USD ar 2030."* Denna exponentiella tillvaxt kom-
mer drivas av en lagre andel egendgda fordon bland yngre
generationer och den forvantade gradvisa integrationen
av ride-hailing i andra delade mobilitetslésningar. Sddana
delade mobilitetslosningar inkluderar bildelning, cykeldel-
ning, mikromobilitet och den framtida utvecklingen av platt-
formar for mobilitet som tjanst (eng. mobility-as-a-service),
vilket spas 6ka aptiten for on-demand mobilitetsldsningar.

Digital halsa

Sjukvardsindustrin &r en av de storsta industrierna i
varlden, véard cirka 10 triljoner USD, och foérutspas av
Varldshéalsoorganisationen (WHO) att véaxa med 50 pro-
cent under det kommande decenniet. Branschen blir allt
viktigare eftersom dess andel av global BNP vaxer varje ar.
Storst tillvaxt aterfinns i den digitala varden och i mindre
utvecklade lander déar vard- och hélsoutgifter vaxer kraftigt.
Trots den snabba tillvéxten och de stigande utgifterna sak-
nar 50 procent av varldens befolkning fortfarande tillgang
till vard. Ar 2030 beraknas bristen pa kliniker ha natt 18
miljoner till antalet. Véaxande utgifter och otillrackliga resul-
tat understryker det desperata behovet av effektivitetsat-
garder. Inom halso- och sjukvarden hanfor sig 70 procent
av konsultationskostnaderna till arbetskraft, som ar samma
globalt som néar de regleras pa regional basis.'®

Digital halsa eller telemedicin majliggor vard, konsultation,
monitorering och kommunikation pa distans. En digital |0s-
ning erbjuder flera fordelar. Det innebar stora kostnadsbe-
sparingar for regioner, breddar den geografiska rackvidden
for lakare, minskar den administrativa bordan for vardenhe-
ter och regelbunden lakarkontakt okar patienternas grad av
efterlevnad av rekommendationer.

Genom effektiv utveckling av artificiell intelligens (Al)
kan patienten nu fa svar p4 méanga av sina fragor direkt via
en applikation i sin smartphone. Extensiv databehandling
och information mdojliggér adekvat vard utan direkt inbland-
ning av lakare. Skulle patienten daremot behdva ytterligare
hjéalp eller vilja tala med en lakare kan man boka ett video-
samtal direkt i applikationen. Lakaren kan stélla diagnos av
mer eller mindre akuta och allvarliga besvar, skriva ut med-
icin och ge konsultation till sjalvbehandling. Vidare omfat-
tar begreppet 6vervakning av till exempel tidigare intensiv-
vardspatienter som kraver monitorering.

Telemedicin mojliggor farre besok pa plats och mer frek-
vent interaktion mellan vardgivare och patient. Patienten
har tillgang till att boka méten och hantera recept via en
applikation vilket minskar administrationen for vardenheter.
En sista fordel ar storre sjalvdisciplinering vid regelbunden
kontakt med lékare, vilket minskar behovet av ytterligare
vard.

Ett nytt ekosystem
Ny datadriven teknologi andrar sattet vi ser pa varden i
grunden och med ett natverk av aktérer mojliggdérs en ny
niva av effektivitet for bade vardgivare, patient och tredje
part. Det bildas ett nytt ekosystem med patienten i fokus.
Denne far tillgang till sin egen information och kan hantera
stora delar av sin vard och hélsa via mobilen. Det gor upp-
levelsen mer interaktiv och det blir lattare att begripa och
folja med. Vidare okar det foljsamheten i lédkarens rekom-
mendationer och behovet av ytterligare vard minskar.
Utdver tidigare namnda fordelar 6kar aven insamlan-
det av data. Denna data kan anvdndas i andra samman-
hang som lakemedelsutveckling, teknologisk utveckling
och till att forbattra de digitala koncepten. Med hjalp av

14. Arthur D. Little, "Rethinking on-demand mobility — turning road blocks into opportunities”, 2020.
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maskininlarning och Al mojliggor ett stort dataunderlag for-
béattrad vard och 6kad traffsakerhet. Till exempel erbjuder
foretag som VNV Global-agda Babylon en interaktiv chatt
med en Al-robot som kan analysera dina symptom och ge
medicinsk information. Denna tjénst ar helt beroende av en
stor méngd data och kan standigt férbattras i takt med att
sadan inforskaffas. Specifika patientdata mojliggor ocksa
en mer forutségande och personifierad vard efter patien-
tens individuella behov.

Trender

Sjukvardskostnaderna vaxer i samhallet och det finns ett
stort behov av 6kad effektivisering. For att 6ka effektivite-
ten ser manga lander nu mojligheterna inom den digitala
varden som ett satt att minska kostnaderna for adminis-
tration och anvandandet av 6vriga resurser.'® Detta leder
till enklare och tydligare regleringar inom omradet for att
underlatta och paskynda omstalliningen.

Minska fysisk nérvaro

Ett centralt resultat av digital vard ar att minska den fysiska
narvaron pé sjukhus vilket minskar kostnader och smitto-
risk. Virusutbrottet och den globala pandemin orsakat av
Covid-19 har snabbat p& denna process kraftigt till fordel
for digitala aktorer inom omradet. Antalet operationer som
kraver 6vernattningar har under de senaste decennierna
minskat kraftigt till fordel for snabbare och mindre resurs-
kravande operationer, en trend som blir allt starkare med
Okad digitalisering av varden och 6kat fokus pa att minska
smittspridning i sparen av Covid-19.

Okad digital acceptans

Den digitala omstallningen i samhallet i stort och en 6kad
bekvamlighet kopplad till anvandningen av digitala hjalpme-
del ar viktiga drivkrafter i omstallningen. Allt fler anvéander
digitala verktyg i sin vardag och uppskattar dartill mojlig-
heten att skota sin vardkontakt digitalt.'” Detta har synts i
Sverige genom en kraftigt 6kad anvandning av tjanster som
tillhandahalls av exempelvis Kry, doktor.se och Min Doktor.
Samtliga med en liknande plattformsbaserad modell och
endast digitala besok.

Attraktiv marknad

De bolag som lyckas skala upp sin verksamhet atnjuter i
regel goda marginaler. Detta ar en viktig faktor i utveck-
lingen av nya tjanster och produkter och har gjort att kon-
kurrensen ar hég. Vardsektorn har tidigare haft ett starkt
inflode av riskkapital och ménga uppkop. De spelare som
lyckas skapa vardefull digital teknik inom varden ar darfor
troliga uppkdpskandidater av stérre aktorer pa vardmark-
naden som amnar konsolidera sin verksamhet.

Tidigare har den digitala varden framst fokuserat pa
akuta behov av mindre allvarliga sjukdomar s& som forkyl-
ningar, influensa, utslag, infektioner och dylikt. Aktérer har
ocksé erbjudit vard kopplat till psykisk ohélsa och der-
matologi, erbjudanden som i vasentligt lagre utstrackning

16. Bain & Co, "Perspectives on the US Healthcare market”, 2020.
17. Bain & Co, "Perspectives on the US Healthcare market”, 2020.
18. Bain & Co, "Perspectives on the US Healthcare market”, 2020.

nyttjats.'”® Framd&ver véntas stor tillvaxt inom digital vard
komma fran en storre palett av sjukdomstillstand, dvervak-
ning och vard efterféljande storre operationer.

Snabb teknologisk utveckling driver en stark tillvaxt pa
marknaden som forvantas vaxa med narmre 30 procent
arligen mellan 2019 och 2025 till ett varde av 504 miljar-
der USD. Underkategorin mHealth (Mobile Health) véntas
vaxa annu snabbare under samma period, med en érlig till-
véxttakt pa ca 39 procent.”®

Marknadsplatser

Historiskt har marknadsplatser varit en lokal foreteelse

dar ménniskor samlats for handel och byte av varor. | takt
med att allt fler manniskor far tillgang till internet har dessa
marknadsplatser forflyttats fran den lokala marknadsplat-
sen till internet. Som en foljd darav har gransen mellan det
lokala och det globala luckrats upp och kdpare och séljare
ar idag endast ett knapptryck fran varandra, trots stora
geografiska avstand. | utvecklade lander med en hog grad
av internetpenetration har forflyttningen till online-mark-
nadsplatser (eng. online marketplaces) natt en hog mog-
nadsgrad med flera méangmiljardbolag, daribland eBay,
Amazon och Airbnb. Marknaden fér radannonser, ursprung-
ligen publicerade i tidningar (bestaende av en eller ett fatal
rader), har i samband med den globala internetpenetratio-
nen skiftat online och vuxit explosionsartat.

Internetbaserade marknadsplatser

Internetbaserade marknadsplatser ar en typ av e-handels-
butik som sammanlénkar de som har en vara eller tjanst att
sdlja med potentiella kdpare. Innan tillkomsten av internet-
baserade marknadsplatser hade kopare och saljare svart
att finna varandra. Genom att ge méanniskor tillgang till en
internetplattform dar saljare enkelt kan lagga upp sina pro-
dukter och dar kdpare enkelt kan stka bland de erbjudna
produkterna skapas en effektiv marknad dar det tidigare
saknats.

De flesta internetbaserade marknadsplatserna bor-
jar som P2P-plattformar (peer-to-peer) dar majoriteten
av anvandarna ar privatpersoner. Allt eftersom marknads-
platsen vaxer och nar en hogre mognadsgrad borjar dven
befintliga foretag att befolka marknadsplatsen och privat-
personer tenderar att formalisera sina aktiviteter till mer
foretagslika verksamheter. Som ett resultat darav utveck-
las dessa marknadsplatser vanligen till att bli mer och mer
B2C- och B2B-fokuserade (Business-to-Consumer res-
pektive Business-to-Business) nar anvandarbasen overgéar
till att bli av mer professionell karaktar. Ett sddant gradvis
skifte, fran P2P till B2C, kan observeras hos bland andra
Airbnb och eBay som initialt dominerades av privatpersoner
men i takt med 6kad mognad har fatt starkare fotfaste hos
foretag.

Internetbaserade marknadsplatser skiljer sig fran tradi-
tionella B2C-e-handelssidor framst pa tva punkter. Forst
och framst tillhandahaller inte internetbaserade mark-
nadsplatser nagra produkter eller tjanster sjalva. Istallet

19. Global Market Insight, "Digital Health Market Share Trends 2019-2025 Growth Forecast Report”, 2019.
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tillhandahalls allt som séljs p4 marknadsplatsen av en
tredje part dar marknadsplatsen endast agerar som en
mellanhand mellan képande och séljande part. Den andra
punkten ar genom att hantera delar eller hela transaktions-
momentet, kdpare och séljare emellan. Betalningen gors
séaledes direkt till marknadsplatsen som sedan distribuerar
pengarna till respektive part och tar ut en avgift som en
andel av transaktionsvolymen. Inom denna kategori ater-
finns bland annat bolag som eBay och Uber.

Radannonser online
Radannonser online paminner mycket om traditionella rad-
annonser i tidningar. Den enda skillnaden ar att képare och
sdljare lagger upp sina annonser pa en internetbaserad
plattform istallet for i en tidning. Radannonser online kan
ses som en internetbaserad marknadsplats men skiljer sig
mycket fran dessa pé en punkt — fér radannonser agerar
marknadsplatsen endast som mellanhand mellan kopare
och séaljare utan att vara inblandad i sjdlva transaktionsmo-
mentet. For radannonsbolag uppkommer intaktstrommen
istéllet fran en avgift i samband med att annonsen public-
eras och ar séledes helt oberoende av transaktionen mel-
lan de tva parterna. Jamfort med traditionella radannonser
i tidningar ar férdelarna uppenbara och radannonser online
ersatter i snabb takt traditionella radannonser.

Det finns primart tva typer av affarsmodeller som tillam-
pas av radannonsbolag, horisontell och vertikal. Den forsta
— horisontell — erbjuder annonser éver en stor bredd av

kategorier, daribland bilar, klader, platsannonser med mera.

Denna affarsmodell tilldmpas av bland andra Craigslist i
USA, Blocket i Sverige och Avito i Ryssland. Den andra —
vertikal — ar en affarsmodell som fokuserar pa en specifik
kategori. Bolag som tillampar denna modell &r bland andra
AutoScout24 for bilar i Europa och Hemnet for bostéader i
Sverige. En trend bland stérre radannonsbolag har varit att
ga frén att initialt verka horisontellt till att g& mot en mer
vertikal struktur. Exempelvis ingar en rad vertikala affars-
omraden i Avitos plattform sésom bilar, bostéder, jobb och
tjanster. Genom att 6verga till en mer vertikal struktur kan
bolaget erbjuda en mer nischad och kundanpassad pro-
dukt och saledes ta en storre del av vardekedjan.

Marknaden for radannonser online har den senaste
tiden upplevt en stark tillvaxt, i synnerhet pa tillvaxtmark-
nader, med flera regioner som pavisat tvasiffrig arlig till-
vaxt.2° Medan radannonsbolag initialt kdnnetecknas av hog
risk, ar risken lag nar en kritisk volym uppnatts tack vare
de naturliga intradesbarriarerna som skapas. Som en foljd
av detta ar det inte ovanligt att marknadsledarna bland
radannonsbolag uppnar vinstmarginaler pa mellan 40 och
50 procent.?!

Den globala marknaden for radannonser online uppgick
till cirka 20 miljarder USD 2018 och forvéantas na 27,4 mil-
jarder 2022; motsvarande en arlig tillvaxttakt om 8,1 pro-
cent mellan 2018 och 2022.22

Marknadsoversikt

Natverkseffekter

En av de stora fordelarna med internetbaserade mark-
nadsplatser &r den inneboende styrkan i de natverksef-
fekter som uppstér nar en marknadsplats vaxer sig storre.
Nar antalet anvandare 6kar, 6kar ocksa vardet av tjansten
for ovriga anvandare inom natverket. Ett bra exempel ar
just radannonser (eng. classifieds) — for kdpare innebar en
storre anvandarbas att antalet produkter som erbjuds dkar
liksom mojligheten att jamféra priser. For saljare innebar
fler anvéndare en hogre likviditet och snabbare transaktio-
ner. Sammantaget gynnas bade kdpare och séljare av att
endast ha en eller ett fatal marknadsplatser dar all han-
del sker. For on-demandtjanster sdsom taxi- och andra
moderna mobilitetstjanster géller en liknande relation och
vardet av tjansten 6kar nar fler anvandare tillkommer d&
det bidrar till kortare vantetider. Nar en kritisk volym och
likviditet val har uppnatts kommer dess anvéndare vara
motvilliga att byta till en mindre marknadsplats med lagre
likviditet vilket skapar ideala férhéllanden for framvaxt av
ett naturligt monopol. Marknadsstrukturen i sektorer som
praglas av starka natverkseffekter tenderar darfor att vara
koncentrerad till en eller ett fadtal dominanta aktorer da
anvandarna kommer att ga till den plattform som har flest
anvandare. Till féljd av denna "winner-takes-all”-dynamik
har bland annat manga internetbaserade marknadsplat-
ser snabbt uppnétt en stark position i ett flertal sekto-

rer med flera framgangssagor. Airbnb, Uber, Avito m.fl. &r
bara exempel pa den tydliga skalbarhet och potential som
finns inom olika segment av marknader som préglas av
natverkseffekter.

20. McKinsey & Company, "Online classifieds ads: Digital, dynamic and still evolving”, 2015.
21. McKinsey & Company, "Online classifieds ads: Digital, dynamic and still evolving”, 2015.

29. Statista, Classifieds worldwide, 2018.



Verksamhetsbeskrivning

Detta Prospekt innehaller statistik, data och annan information rérande marknader, marknadsstorlek, marknadspositio-
ner och annan marknadsrelaterad information f6r VNV Global och dess portféljbolags verksamheter och marknader. Om
inte annat anges baseras sddan information pa Bolagets analys av ett flertal externa kéllor sasom respektive portféljbo-
lags finansiella rapportering. Information som anskaffats fran tredje part, déribland portféljbolag, har atergetts korrekt och
savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Affarsidé, strategi och mal

VNV Global bedriver investeringsverksamhet med afférs-
idén att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande
natverk identifiera och investera i tillgangar med stor varde-
okningspotential, med fokus pa bolag med natverkseffek-
ter. VNV Global har for avsikt att skapa varde genom en
professionell investeringsverksamhet som bygger pa en
strukturerad process for kontinuerlig analys av bade nuva-
rande och potentiella férvarv.

VNV Globals syfte ar att investera i bolag med stor
potential dar VNV Globals aktiedgare finner begransningar
eller andra svarigheter med att utféra dessa investeringar
pé egen hand. Detta innebar att hantera risker férknippade
med lag transparens och svag bolagsstyrning samt bris-
tande likviditet. En aktiv investeringsfilosofi bedoms som
nodvandig for att nd en lamplig riskniva i forhallande till
avkastningspotentialen.

Grunden for investeringsverksamheten ar fundamental
analys av framforallt onoterade bolag. Inom marknader och
sektorer dar VNV Global har sarskild kunskap och expertis,
kan avkastningskravet ibland bli Iagre medan kravet kan
vara hogre inom omraden dar VNV Global inte har samma
erfarenhet av att investera. Det sistndmnda ar avsett att
kompensera fér en forhojd risk.

VNV Globals sektormandat &r brett och dess syfte ar
att skapa aktiedgarvarde genom att investera i tillgangar
med stor potential som &r forknippade med risker som VNV
Global ar val rustat for att hantera. S&dana utmérkande
risker innefattar bolagsstyrningsrisker, likviditetsrisker och
operativa risker. Under de senaste &ren har VNV Global
byggt upp erfarenhet och ett omfattande néatverk for att
hantera de risker som ar férknippade med denna typ av
investeringar, sarskilt péa tillvaxtmarknader.

Ett satt att hantera bolagsstyrningsrisker i portféljbo-
lagen ar att bedriva en aktiv dgarpolitik. Aktivt agande ar
viktigt pa alla marknader, men sarskilt pa tillvaxtmarknader,
dar bolagsstyrningsrisker kan ha ytterligare dimensioner
jamfort med mer utvecklade marknader. Under arens lopp
har VNV Global byggt upp en god férméga att genomféra
ett aktivt agande pa tillvaxtmarknader. Detta kan ta manga
olika former, varav styrelserepresentation ar en.

VNV Globals investeringsstrategi innefattar pri-
mart att forvarva andelar i privata bolag med hdg

avkastningspotential. Det huvudsakliga kortsiktiga méalet
for VNV Global ar att allokera Bolagets kapital i en attrak-
tiv portfolj av snabbvéxande techbolag i olika mognads-
faser, verksamma inom olika sektorer och geografier. Det
huvudsakliga langsiktiga malet for VNV Global ar att skapa
varde genom dess portfoljbolag. VNV Global stravar efter
att generera Gveravkastning for sina aktiedgare genom att
investera i moderna, snabbvaxande internetbolag med nat-
verkseffekter och potential for vardedkning. For att uppna
sadana mal tar VNV Global ofta en aktiv roll pa styrelseniva
for att sedan avyttra innehaven med vinst.

VNV Global anser att investeringar i onoterade tillvaxt-
bolag utgor ett spannande och attraktivt omrade med hog
langsiktig avkastningspotential. VNV Global anser vidare
att dess verksamhet och investeringsstrategi har goda
framtidsutsikter d& marknaderna for digital halsa, mobili-
tetstjéanster och online-marknadsplatser, vilka utgér VNV
Globals fokusomraden, férvantas se en god tillvaxt de
kommande aren samtidigt som privatmarknadsinveste-
ringar som tillgdngsslag har sett en betydande tillvaxt de
senaste aren och aven férvantas vaxa ytterligare framgent.
Se avsnittet "Marknadséversikt” for ytterligare informa-
tion. Trots att VNV Global bedomer att dess verksam-
het och investeringsstrategi har goda framtidsutsikter ser
VNV Global att en utmaning for framtiden ar att bibehélla
och utveckla det kontaktnat som krévs for att sakerstélla
ett starkt och stadigt infléde av attraktiva investerings-
mojligheter. VNV Global arbetar aktivt med att starka sitt
kontaktnat genom att pa regelbunden basis uppréatthélla
kontakt med ett omfattande natverk av entreprendrer,
andra investerare och radgivare. Detta arbete kommer
dven starkas av VNV Globals nyetablerade Scout program
for sadd-investeringar dar VNV Globals scoutpartners i ett
tidigt skede kommer att identifiera attraktiva bolag for att
sedan investera i dem tillsammans med VNV Global och ta
del av den vardedkningspotential som finns i bolagen.

Historik

VNV Global grundades 2007 i samband med omstruk-
tureringen av det "Gamla Vostok Nafta” (som bytte namn
till Vostok Gas i samband med omstruktureringen). Trots
att VNV Global bildades sa sent som 2007, stracker

sig VNV Globals historia tillbaka till 1996 nar Adolf H.



Lundin grundade "Gamla Vostok Nafta” med affarsidén
att genomféra portfélj- och direktinvesteringar i det forna
Sovjetunionen.

2007

VNV Global Ltd. andrar namn fran Vostok Nafta Holding
Investment Ltd. till Vostok Nafta Investment Ltd. och bola-
get distribueras till aktiedgarna i samband med omstruk-
tureringen av dess moderbolag, det "Gamla Vostok Nafta",
som bytte namn till Vostok Gas. VNV Global Ltd. noteras
aven pé Nasdaqg Stockholm.

2008

VNV Global Ltd. har ett utmanande ar och mot bakgrund
av bland annat finanskrisen och allman oro kring Ryssland,
omvarderas flera portfoljpbolag samt VNV Global Ltd. gor
under aret en forlust om 556 MUSD. VNV Global Ltd.

gor investeringar i Varyag Resources (senare omdopt till
RusForest) och Kontakt East Holding AB (ett svenskt hol-
dingbolag som inkluderade tillgdngar som senare knoppa-
des av som Avito).

2009

VNV Global Ltd. tillfors 66 MUSD genom en foretrades-
emission och forvarvar, genom en riktad nyemission, en
portfélj med ryska noterade aktier till ett varde av 33,4
MUSD.

2010

VNV Global Ltd. foérvarvar aktier och teckningsoptioner

i Clean Tech East Holding AB och avyttrar delvis inne-
havet i RusForest i samband med en foretradesemission i
RusForest. Nadja Borisova tilltrader som ekonomichef for
VNV Global Ltd.

2011

VNV Global Ltd. avyttrar delvis innehaven i Alrosa och
Transneft, samt avyttrar hela Koncernens innehav i
RusHydro, Ufaneftekhim, Ufa Oil Refinery och Inter RAO.

2012

VNV Global Ltd. avyttrar delvis innehavet i Tinkoff

Credit System, samt avyttrar hela Koncernens inne-

hav i Acron, Alrosa, Gornozavodsk Cement, InterRao,
Kuzbassrazrezugol, Priargunsky Ind stam, TNK-BP Holding
stam, TNK-BP Holding pref och Transneft pref. VNV Global
Ltd. gor dven en utskiftning av 246 MUSD till sina depé-
bevisinnehavare genom en aktiesplit i kombination med ett
obligatoriskt inldsenforfarande och ytterligare tillaggsinves-
teringar i Black Earth Farming och RusForest.

2013

VNV Global Ltd. skiftar ut sina innehav i Black Earth
Farming och RusForest till sina aktiedgare, motsvarande
ett varde om 68,8 MUSD och VNV Global Ltd.:s portfdljbo-
lag TCS Group (tidigare Tinkoff Credit System) noteras pa
London Stock Exchange. | samband med bdrsnoteringen
sdljs cirka 13,8 miljoner aktier till ett pris av 17,50 USD per
depébevis. VNV Global Ltd.:s da storsta aktiedgare Lorito

Verksamhetsbeskrivning

Holdings (Guernsey) Limited ("Lorito”) och Zebra Holdings
and Investment (Guernsey) Limited ("Zebra”) séljer samtliga
depébevis i VNV Global Ltd. Samtliga depébevis som séljs
av Lorito och Zebra férvarvas av Luxor Capital Group, L.P.
Lukas H. Lundin och C. Ashley Heppenstall avslutar sina
styrelseuppdrag i VNV Global Ltd.

2014

VNV Global Ltd. gor investeringar om cirka totalt 84

MUSD i GetTaxi, Delivery Hero, Quandoo, Yell.ru och Kite
Ventures. Totalt genomfor VNV Global Ltd. &terkop av egna
depébevis for 118 MUSD. VNV Global Ltd. gor en stor ore-
aliserad forlust till foljd av att VNV Global Ltd.:s nast storsta
innehav, TCS Group, foll med néstan 80 procent.

2015

VNV Global Ltd. avyttrar delvis innehavet i Delivery Hero
och hela Koncernens innehav i Quandoo och gor investe-
ringar i BlaBlaCar, Property Finder, Garantibil, El Bashar-
soft (Wuzzuf och Forasna), Merro, OneTwoTrip, Wallapop
och Vezeeta (DrBridge). VNV Global Ltds innehav i TCS
Group overfors till det nyskapade bolaget Vostok Emerging
Finance Ltd. som blir ett sjalvstandigt bolag nar det genom
ett obligatoriskt inlosenprogram skiftas ut till depébevis-
innehavarna i VNV Global Ltd. | samband med detta note-
ras Vostok Emerging Finance Ltd. p& Nasdaq First North.
VNV Global Ltd. erhéller en sakerstalld kreditfacilitet om
25 MUSD fran Pareto Bank ASA, Pareto Securities AB och
Pareto Bank AS. VNV Global Ltd. byter ocks& namn fran
Vostok Nafta Investment Ltd. till Vostok New Ventures Ltd.

2016

VNV Global Ltd. gor tillaggsinvesteringar om sammanlagt
cirka 88 MUSD i BlaBlaCar och OneTwoTrip. VNV Global
Ltd. emitterar dven en sakrad foretagsobligation om 300
MSEK.

2017

VNV Global Ltd. gor en exit i skuldinvesteringen i Delivery
Hero i samband med bolagets borsintroduktion sommaren
2017. VNV Global Ltd. gor investeringar om sammanlagt
cirka 25,7 MUSD i Babylon, Agente Imével och CarZar samt
gor bland annat tillaggsinvesteringar om sammanlagt cirka
9 MUSD i befintliga portfdljbolag BlaBlaCar, Vezeeta och El
Basharsoft.

2018

VNV Global Ltd. gor bland annat investeringar om samman-
lagt cirka 29,2 MUSD i Housing Anywhere, Booksy, DOC+,
Busfor, VOI och Marley Spoon, och tillaggsinvesteringar

i Gett, Property Finder, El Basharsoft, Vezeeta, Agente
Imovel och OneTwoTrip. VNV Global Ltd. investerar ockséa
4 MEUR (4,9 MUSD) genom ett kortfristigt lan till Marley
Spoon som é&terbetalades under aret samt investerar 9,2
MUSD i Babylon i form av ett konvertibelt 1an. VNV Global
Ltd. emitterar aven ett fyraarigt obligationslan om 400
MSEK, inom en total ram om 600 MSEK, samt saljer hela
sitt innehav i Delivery Hero i samband med Delivers Heros
borsnotering.

©



Verksamhetsbeskrivning

2019

VNV Global Ltd. séljer sitt innehav i Avito for en total ersatt-
ning om 540 MUSD och gor en utskiftning av 215 MUSD
till depé&bevisinnehavarna genom en aktiesplit i kombina-
tion med ett obligatoriskt inlosenforfarande. VNV Global
Ltd. I6ser ocksa in tva av sina utestdende obligationer i
serien 2017/2020 och serien 2018/2022. VNV Global Ltd.
gor tillaggsinvesteringar i Babylon, VOI, Shwe Property,
DOC+, Grace Health och Booksy samt JamesEdition och
gor bland annat investeringar om sammanlagt cirka 67
MUSD i Gett, SWVL, Dostavista, Shohoz och Monopoliya.
VNV Global Ltd. emitterar ett trearigt obligationslan med
ett sammanlagt belopp om 650 MSEK, inom en total ram
om 800 MSEK.

2020

VNV Global Ltd. emitterar obligationer om 150 MSEK
inom ramen for obligationslanet fran féregédende ar och for
en ytterligare investering i SWVL (7 MUSD). VNV Global
Ltd. byter namn fran Vostok New Ventures Ltd. till VNV
Global Ltd. och Koncernen genomfér ett domicilbyte fran
Bermuda till Sverige.

Investeringsportfolj

Styrelsen och ledningsgruppen granskar och utvarderar primart portfoljbolag som fristdende bolag eftersom portféljbola-
gen inte integreras vertikalt i VNV Global. Investeringsportfoljen ar uppdelad i fyra kategorier: transport, digital hélsa, rad-
annonser och ovrigt. Dessa kategorier anvands enbart i informationssyfte och ar inte &mnade att anvandas som underlag
for investeringsbeslut eller ndgot annat beslut. Nedan visas VNV Global Ltd.-koncernens investeringsportfélj uppdelad i

dessa kategorier per 31 mars 2020.

Kategori Kategori Kategori Kategori
Transport Digital hélsa Radannonser Ovrigt
46,0 % J 341 % N% 14,8 % J 52 % N%
BlaBlaCar 19,6 % Babylon 32,3 % Property Finder 4,9 % Kassa 3,1 %
VOI 10,6 % Numan 0,5 % Hemnet 2,4 % Likviditetshantering 1,6 %
Gett 8,8 % Vezeeta 0,5 % Booksy 1,3 % YouScan 0,4 %
SWVL 3,0 % Grace Health 0,3 % Housing Anywhere 1,1 % Marley Spoon 0,1 %
OneTwoTrip 1,9 % DOC+ 0,3 % Monopoliya 0,9 %
Dostavista 1,4 % Yoppie 0,2 % El Basharsoft 0,8 %
Shohoz 0,7 % Merro 0,8 %
Napopravku 0,0 % Wallapop 0,6 %

Inturn 0,6 %

JamesEdition 0,4 %

Naseeb Networks 0,4 %

Agente Imovel 0,2 %
Shwe Property 0,2 %
Dubicars 0,1 %
JobNet 0,1 %




Portfoéljstruktur
En uppstallning av VNV Global Ltd.-koncernens investeringsportfolj till marknadsvéarde per 31 mars 2020 visas nedan.

Verksamhetsbeskrivning

Kategori Foretag Verkligt varde, Andel av Andel av  Verkligt varde, Vardefor- Véarderingsmetod
TUSD,  portfoljen totalt antal TUSD, andring per
31 mar 2020 utestaende 31 dec 2019 aktie 2020,
aktier usD
Digital halsa Babylon 262 478 32,3 % 10,8 % 200 000 +31 % Intéktsmultipel
Transport BlaBlaCar 169 237 19,6 % 8,7 % 209 454 -24 % Intdktsmultipel
Transport VOI 85 916 10,6 % 32,7 % 102 434 -16 % Intdktsmultipel
Transport Gett 71272 8,8 % 5,3 % 74 853 -5 % Intaktsmultipel
Radannonser  Property Finder 39 642 4,9 % 9,5 % 47 883 -17 % Intdktsmultipel
Transport SWVL 24 495 3,0 % 12,6 % 16 002 +15 % Intéktsmultipel
Radannonser  Hemnet’ 19 295 2,4 % 6,0 % 25 845 -26 % EBITDA-multipel
Transport OneTwoTrip 15 151 1,9 % 21,1 % 28 653 -47 % Intaktsmultipel
Transport Dostavista 11 462 1,4 % 15,9 % 11 661 -1 % Intaktsmultipel
Radannonser  Booksy 10 818 1,3 % 11,8 % 12 931 -16 % Intaktsmultipel
Radannonser  Housing Anywhere 8 678 11 % 29,4 % 6 366 -6 % Intdktsmultipel
Transport Monopoliya 7 609 0,9 % 9,1 % 9372 -19 % Intaktsmultipel
Radannonser  El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 6 769 0,8 % 23,7 % 8 630 -22 % Intaktsmultipel
Radannonser  Merro 6 327 0,8 % 22,6 % 7 652 -17 % Blandat
Transport Shohoz 6073 0,7 % 15,5 % 7 004 -13 % Intaktsmultipel
Radannonser  Wallapop 5209 0,6 % 2,4 % 7 347 -29 % Intdktsmultipel
Digital hélsa Numan 4 380 0,5 % 21,2 % 1064 +37 % Senaste transaktion
Digital hélsa Vezeeta 4 369 0,5 % 4.7 % 3 166 +38 % Senaste transaktion
Radannonser  JamesEdition 3299 0,4 % 27,6 % 3369 -2 % Senaste transaktion
Ovrigt YouScan? 3295 0,4 % 20,9 % 3867 -15 % Intdktsmultipel
Radannonser  Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 2 945 0,4 % 24.3 % 3528 -17 % Intaktsmultipel
Digital hélsa Grace Health 2 241 0,3 % 23,0 % 1073 +16 % Senaste transaktion
Digital halsa DOC+ 2 041 0,3 % 26,7 % 3 556 -43 % Intéktsmultipel
Radannonser  Agente Imoével 1 566 0,2 % 27,3 % 2 800 -44 % Intaktsmultipel
Digital hélsa Yoppie 1481 0,2 % 37,0 % 1481 — Senaste transaktion
Radannonser  Shwe Property 1435 0,2 % 11,7 % 1435 — Senaste transaktion
Radannonser  Dubicars 1056 0,1 % 9,9 % 508 +29 % Senaste transaktion
Radannonser  JobNet 601 0,1 % 3,8 % 719 -16 % Intdktsmultipel
Ovrigt Marley Spoon 512 0,1 % 0,6 % 168 204 % Noterat bolag
Radannonser  CarZar N N - 451 N Modellvardering
Radannonser  Inturn, konvertibellan 5138 0,6 % 5062 +1 % Konvertibel
Digital hélsa Napopravku, konvertibellan 3562 0,0 % - +1 % Konvertibel
Radannonser  Naseeb Networks, konvertibellan 217 0,0 % 212 +2 % Konvertibel
Digital hélsa Numan, konvertibellan - - 1332 - Konvertibel
Radannonser  Housing Anywhere, konvertibellan - - 562 - Konvertibel
Ovrigt Likviditetshantering 13 364 1,6 % 20 660
Investeringsportfolj 788 580 96,9 % 830 982
Ovrigt Kassa 25 181 3,1 % 18 855
Total investeringsportfolj 813 761 100,0 % 849 837
Lan -78 341 -68 682
Ovriga nettofordringar/skulder -3 957 -4.271
Totalt NAV 731 462 776 984

1. Indirekt innehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob R Partners S.A.
2. Aterspeglar VNV Globals indirekta aktieinnehav i YouScan genom 33,2 procent &gande i Kontakt East Holding AB, vilket i sin tur
dger 63 procent av YouScan.



Verksamhetsbeskrivning

Portfdljbolagen

Babylon

Babylon lanserades 2015 och &r en pionjar inom personlig
digital halsovard globalt. Babylon, vars teknologi ar tillgang-
lig frdn smarttelefoner och datorer globalt, har en vision att
erbjuda lattillganglig och prisvard halsovard till hela varl-
dens befolkning. Babylon har ett av de storsta teamen av
forskare, lakare, matematiker och ingenjorer som fokuse-
rar p& att kombinera den kontinuerligt véxande datorka-
paciteten med den basta tillgangliga medicinska exper-
tisen. 2017 lanserade Babylon GP at Hand, sin tjanst for
National Health Service (NHS) statligt betalda primarvérd, i
Storbritannien. Darutéver har Babylon ingatt ett antal part-
neravtal som per dagen for Prospektet omfattar mer an fyra
miljoner patienter. Under 2019 hade Babylon 6ver 70 000
registrerade medlemmar i "GP at Hand” i Storbritannien,
vilket gor dem till den tredje storsta vardkliniken i landet.
Babylon har ocksa ett program i Rwanda med mer an tva
miljoner medlemmar.

Under 2019 fullféljde Babylon den forsta stangningen pa
400 MUSD ur en finansieringsrunda om 550 MUSD till 1,5
miljarder, vilket gav féretaget finansiering for att fortsatta
bygga sina produkter och lansera dem i nya varldsdelar,
med ett sarskilt fokus pa USA. VNV Global Ltd.-koncernen
deltog i finansieringsrundan med en investering pa 72,5
MUSD.

Den 2 augusti 2018 tillkdnnagav Babylon och Prudential
Corporation Asia ett exklusivt partnerskapsavtal dar
Babylons Al-teknik kommer att goras tillgénglig for
Prudentials kunder i hela Asien. Prudential ar en forsak-
ringsleverantor i Asien med Gver 5 miljoner halsokunder och
premieinkomster som dversteg 800 miljoner GBP 2017.

Vésentliga handelser 2019:

— Under 2019 genomforde Babylon cirka 1,6 miljoner kon-
sultationer med héalso- och sjukvardspersonal (patienter
inom Storbritannien, Rwanda och i Kanada), jamfort med
585 000 ar 2018 (endast Storbritannien och Rwanda,
eftersom verksamhet Kanada annu inte startat).

— Babylon gjorde ocksa 1,5 miljoner Al-konsultationer
2019 jamfort med 945 000 ar 2018.

— | slutet av 2019 hade Babylon 4,1 miljoner registreringar
over hela varlden, en 6kning fran 2,6 miljoner medlem-
mar i slutet av 2018, och darmed den snabbast vaxande
digitala vardtjansten nagonsin.

— | Storbritannien har Babylons "GP at Hand”-tjanster nu
over 70 000 medlemmar vilket gor det till den tredje
storsta vardkliniken i landet.

Under det forsta kvartalet 2020 har Babylon fortsatt att
utdka sina tjanster i USA och ocksa sett en 6kande efterfra-
gan pa sina tjanster som foljd av Covid-19.

Under det forsta kvartalet 2020 utforde Babylon 11 700
dagliga konsultationer, en 6kning med 70 procent mot fore-
gaende ar.

Babylon lanserade en Covid-19 Care Assistant-produkt
den 23 mars 2020 for sina anvandare i Storbritannien.
Tjansten levererar anpassad information och vard for varje
individ efter deras behov, stodjer patienten under de olika

stadierna av sjukdomen och fordelar lakarnas tid till de
patienter som behover det mest.

Under det forsta kvartalet 2020 tecknade Babylon
ocksé ett tioarigt kontrakt med regeringen i Rwanda for att
ge fri tillgéng till digitala tjanster for alla medborgare i lan-
det dver 12 ar.

Under det forsta kvartalet 2020 tillkdnnagav Royal
Wolverhampton NHS Trust och Babylon ett tioarigt partner-
skap for att leverera sammansatt vard till hela befolkningen
i staden Wolverhampton och for att skapa véarldens forsta
integrerade digitala hélsosystem for att betjana stadens
befolkning.

Covid-19-utbrottet har 6kat efterfragan pa Babylons
tjanster vilket ar positivt for foretagets utveckling och var-
dering. Det 6kade vardet pé digitala vardtjanster framgér
aven tydligt nar man tittar pa Babylons borsnoterade kon-
kurrenter, sdsom Teladoc, som har sett sin aktiekurs stiga
kraftigt sedan utbrottet av Covid-19.

Per 31 mars 2020 véarderas Babyloninvesteringen till
262,5 MUSD, baserat pa en framéatblickande intakts-
varderingsmodell. VNV Global Ltd.-koncernen har investe-
rat 92,6 MUSD i bolaget. For att bedoma Babylons verkliga
varde per 31 mars 2020 har VNV Global Ltd.-koncernen
anvant en intéktsvarderingsmodell som battre reflekte-
rar bolagets verkliga varde med hansyn till Covid-19 under
det forsta kvartalet 2020. Tidigare har Babylons vardering
baserats p& den senaste transaktionen vilket inte tar han-
syn till effekterna av Covid-19. Bolaget har med anledning
av Covid-19 sett hogre efterfragan av sina tjanster och sig-
nerat ett antal nya kontrakt och utokat befintliga kontrakt
under det forsta kvartalet 2020.

Babylon, 31 mars 2020
Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel

(USD) 262 477 5569
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 32,3 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 10,8 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 +31 %

BlaBlaCar
BlaBlaCar ar enligt VNV Globals beddmning varldens
ledande delningsplattform for langdistansresor med en
global och betrodd nétverkstjanst med 93,2 miljoner med-
lemmar i 22 lander per 31 mars 2020. Plattformen for-
enar manniskor som vill resa langa strackor med férare
till samma resmal, sé att de kan resa tillsammans och
dela kostnaderna. Med den senaste integrationen av ett
bussnatverk och en pendeltrafiktjanst siktar BlaBlaCar
pé att bli den sjalvklara marknadsplatsen for delnings-
tjanster inom passagerarmobilitet. Prisvart, bekvamt och
anvandarvanligt.

BlaBlaCar grundades 2006 av Frédéric Mazzella, CEOQ,
Francis Nappez, CTO, och Nicolas Brusson, COO och
har till dags dato rest mer an 300 MUSD i finansiering.
For tillfallet ar BlaBlaCar verksamma i Benelux, Brasilien,
Kroatien, Frankrike, Tyskland, Ungern, Indien, Italien,



Mexiko, Polen, Portugal, Rumanien, Ryssland, Serbien,
Spanien, Turkiet, Ukraina och Storbritannien.

BlaBlaCar har under 2019 fortsatt att vaxa, framst dri-
vet av tillvaxten av carpoolsegmentet for l&ngdistansresor
globalt, tillvéaxten av langdistansbussar genom férvarven av
Ouibus (namnéndrat till BlaBlaBus) och Busfor, dess euro-
peiska expansion till Tyskland och Benelux samt accelera-
tionen av samékning pé korta avstand med BlaBlaLines i
Frankrike.

Under det fjarde kvartalet 2019 noterade BlaBlaCar
20,7 miljoner passagerare, vilket ar en ckning med 37,5
procent jamfort med samma kvartal 2018.

Under 2019 slutforde BlaBlaCar forvarvet av Ouibus och
lanserade BlaBlaBus och forvarvade aven Busfor (ett annat
VNV Global-portféljbolag), som ar en bussmarknadsplats i
Ryssland, Ukraina och CEE.

Per 31 mars 2020 har VNV Global Ltd.-koncernen
investerat totalt 131 MUSD i BlaBlaCar sedan den forsta
investeringen 2015.

Vésentliga hdndelser 2019:

— Véxte till 93 miljoner medlemmar i slutet av 2019.

— 71 procent intaktsokning 2019.

— Avslutade forvéarv av Ouibus och Busfor.

— Accelererad tillvaxt av BlaBlaLines i Frankrike med 1,5
miljoner medlemmar vid slutet av aret.

BlaBlaCar avslutade det forsta kvartalet 2020 med 93,2
miljoner medlemmar. Under det forsta kvartalet 2020 hade
BlaBlaCar 18,3 miljoner passagerare vilket ar upp 34,7
procent jamfért med samma period 2019.

Under april 2020 lanserade BlaBlaCar BlaBlaHelp, en
applikation déar anvandare kan moétas for att hjalpa varan-
dra i samband med Covid-19-krisen. Den nya applikationen
hade 6ver 10 000 registrerade volontérer efter mindre an
24 timmar efter lanseringen.

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sin agarandel om 8,7 procent i BlaBlaCar till 159,2 MUSD,
baserat pé& en framatblickande intaktsvarderingsmodell.
VNV Global Ltd.-koncernen har investerat 131 MUSD i
bolaget. Intaktsvarderingsmodellen bygger pé intdktsmul-
tiplar fran en jamforelsegrupp som inkluderar marknads-
plats-bolag med héga marginaler s& som Rightmove, REA
Group, Info Edge for att ndmna nagra. Multipeln har juste-
rats for att battre reflektera BlaBlaCars affarsmodell som
innefattar bade intakter med hoga marginaler fran bildel-
ningsmarknadsplatsen och bussverksamheten med lagre
marginaler. Modellen har ocksé justerats fér den negativa
effekten som forvéantas fran Covid-19. Kortsiktiga effekter
inkluderar pausad bussverksamhet i hela Europa till féljd av
nedstangda lander och stader.

BlaBlaCar, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel

Verksamhetsbeskrivning

VOI
VOI &r en delningstjanst for elscootrar for "sista-milen”-
transporter. VOI gor elscootrar tillgangliga for alla via sin
applikation och ger ett gront och effektivt satt att forflytta
sig i stader. Foretaget startade i Stockholm i augusti 2018
och har sedan dess rullat ut 6ver hela Europa. Foretaget
nadde 15 miljoner ackumulerade akturer i slutet av 2019.
| november 2019 reste VOI ytterligare finansiering
genom en B-runda om 85 MUSD. Under samma &r inves-
terade VNV Global Ltd.-koncernen ytterligare 58,0 MUSD
och ar fortfarande foretagets storsta enskilda aktiedgare.

Vésentliga hdndelser 2019:

— Lanserade sina produkter p& 11 marknader och i 34
stader.

— Nadde +15 miljoner ackumulerade &kturer och + fyra
miljoner anvandare.

— Intaktstillvaxt pa 20—21x &r under hosten.
Intaktstillvéaxten ar driven av 6kningen i antal scooters,
fler &k per fordon och hogre intakter per aktur.

— 500+ anstéllda

— Nyckelpersoner som anslutit under 2019 inkluderar CFO
Mathias Hermansson (tidigare CFO MTG och Veoneer),
produktchef David Almstrom och Hans Waagoe (tidigare
Uber Eats NY).

VOI har sett en direkt negativ paverkan fran Covid-19 och
de olika atgarder som regeringar i Europa har infort for att
begransa spridningen av viruset under det forsta kvartalet
2020. Foretaget pausade tillfalligt verksamheten i de flesta
stader utanfor Norden i mitten av mars 2020. VOI, som &r
val kapitaliserat efter finansieringsrundan i november 2019,
har ocksa vidtagit ytterligare atgarder for att skydda sin
finansiella stallning i denna speciella situation och kommer
att vara redo att fortsatta tillvaxten sa snart som mojligt nér
marknaden Oppnas.

Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-
koncernen sitt innehav i VOI baserat pa en framéatblick-
ande intéktsvarderingsmodell till 85,9 MUSD. VNV Global
Ltd.-koncernen har investerat 60,8 MUSD i bolaget
och ager 32,7 procent av bolaget efter full utspadning.
Intaktsvarderingsmodellen reflekterar bolagets verkliga
varde battre &n den senaste transaktionsbaserade varde-
ringen med tanke pa Covid-19 under det forsta kvartalet
2020. Trots Covid-19, som har paverkat bolagets verksam-
het kortsiktigt med pausad verksamhet i stader dér det ar
total nedstangning ar bolagets langsiktiga potential fortsatt
densamma med tanke pa Vois starka balansrékning och
deras position for att snabbt kunna skala upp verksam-
heten sa snart det ar mojligt.

VOI, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 85 915 503
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

(USD) 169 237 195  investeringsportfolj 10,6 %
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal
investeringsportfol] 19,6 %  utestdende aktier 32,7 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 -16 %
utestédende aktier 8,7 %

Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -24 %




Verksamhetsbeskrivning

Gett

Gett ar verksam inom on-demand foretagstransporter och
blev operativt Ionsamt i december 2019, med en posi-

tiv konsoliderad alla-l1ander-EBITDA (fore fasta och FoU-
kostnader). Gett tradde in pa den israeliska marknaden
2011 och har varit I6nsamt sedan 2017. Getts marknads-
andel i e-taxiapplikationer i Israel uppgéar till éver 85 pro-
cent. Gett tradde in pa& marknaden i Storbritannien 2011
och den ryska marknaden 2012. | London ar 6ver 50 pro-
cent av alla svarta taxibilar anslutna till Gett. Gett tradde
in pa den ryska marknaden 2012 och har 53 miljoner
resor per ar i Ryssland. Getts verksamheter i Ryssland och
Storbritannien ledde varken till férlust eller vinst ar 2019.
Gett ar enligt VNV Globals uppfattning marknadsledare

i den sa kallad business to business-marknaden i Israel,
Storbritannien och Ryssland.

Foretaget har natt positivt konsoliderad EBITDA pa
koncernniva och for var och en av sina affarsomraden for
persontransport, leverans och transport. Gett ar ett av de
forsta foretagen inom sektorn som nadde denna milstolpe.

Gett lanserade en av de forsta on-demand foretagsrese-
tjanster nagonsin redan 2010 i Israel och vann kontrakt
fran Google. |dag betjanar foretaget 6ver 17 000 foretag
globalt, inklusive en tredjedel av Fortune 500.

Gett erbjuder foretagskunder majligheten att samla alla
sina markresor pa en enda bokningsplattform, som ar véard
for en samling av lokala och globala leverantorer, fér on-de-
mand-taxi, chauffor- och limousintjanster i 100 lander.

Gett skaffade ytterligare finansiering under 2019 fran
flera befintliga investerare i foretaget, inklusive VNV Global
Ltd.-koncernen som deltog med 23,6 MUSD.

Vésentliga handelser 2019:

— +17 000 aktiva B2B-klienter

— +3 100 storre foretagskonton

— Kundportfdljen véaxte med en 70 procent CAGR, vilket
adderar mellan 400-500 nya kunder per manad per
31 december 2019

Under det forsta kvartalet 2020 har Gett sett direkta nega-
tiva effekter av Covid-19, men lyckades leverera enligt bud-
get som sattes fore Covid-19. Getts starka resultat under
det forsta kvartalet 2020 ar framst drivet av deras fokus
att vara en SaaS-plattform for bokningar av marktransport
for foretag. Getts leveransverksamhet fér B2B har under
samma period sett en stark tillvaxt, vilket kompenserar en
del av den negativa inverkan fran Covid-19.

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Gett baserat p& en framatblickande intakts-
varderingsmodell till 71,3 MUSD. VNV Global dger cirka 5,3
procent av Gett efter full utspadning och bedémer att en
framétblickande intdktsvarderingsmodell som tar hansyn till
bolagets preferensstruktur ar det basta estimatet for verk-
ligt varde. Jamfort med bolagets noterade jamforelsebolag
Uber och Lyft nadde Gett ett positivt operativt resultat i
december forra aret och har vaxt sedan dess.

Gett, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 71 272 036

Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 8,8 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestaende aktier 5,3 %
Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 -5 %

Property Finder

Property Finder &r en digital plattform for fastighetsannon-
ser i Mellanostern och Nordafrika-regionen som tillhanda-
héaller en marknadsplats for badde képare och hyresgaster.

Sedan grundandet 2007 har bolaget utvecklats till att bl
den framsta plattformen for fastighetsutvecklare, maklare,
och bostadsletare for att ta valinformerade beslut.

Property Finder som grundades i Forenade Arabemira-
ten har expanderat i regionen och finns idag i sju mark-
nader inklusive Qatar, Bahrain, Saudiarabien, Libanon,
Egypten och Marocko och har en betydande minoritets-
andel i Turkiets nast storsta fastighetsvertikal. Property
Finder genererar nastan 6 miljoner manatliga besék inom
koncernen.

Per slutet av 2019 jobbade 6ver 450 anstallda pa
Property Finder, varav 204 &r baserade i Dubai. Property
Finder ar stolta dver att anstélla talanger frdn manga natio-
naliteter och vara en mangkulturell arbetsplats. Vid senaste
Overblicken hade bolaget anstéllda fran mer an 47 olika
nationaliteter.

VNV Global Ltd.-koncernen investerade 20 MUSD
for 10 procent av bolaget under 2015. Under det tredje
kvartalet 2017 och forsta kvartalet 2018 forvarvade VNV
Global Ltd.-koncernen ett litet antal befintliga aktier for
totalt 500 TUSD respektive 200 TUSD. Under novem-
ber 2018 ledde General Atlantic en ny finansieringsrunda
i bolaget dar VNV Global Ltd.-koncernen deltog med 3,9
MUSD.

KPI-utveckling 2019:

— Totala sidvisningar odkade 20 procent fran ar till &r

— De totala sessionerna 6kar med 42 procent fran ar till ar

— Totalt genererade leads 6kade med 23 procent frén ar
till &r

— Totalt har unika anvandare 6kat med 21 procent frén ar
till &r

Vésentliga hdndelser 2019:

— Tidigare Facebook-VP Ari Kesioglu utndmndes till bola-
gets verkstallande direktor (eng. President) och kommer
att leda den dagliga verksamheten hos Property Finder

— Property Finder 6kade sin andel i Zingat i Turkiet till ndra
40 procent under 2019

— Under 2019 forvarvade Property Finder den regionala
konkurrenten JRD Group som &ger och driver justpro-
perty.com och PropSpace

Per 31 mars 2020 vérderar VNV Global Ltd.-koncernen sitt
innehav i Property Finder baserat p& en framatblickande
intaktsvarderingsmodell till 39,6 MUSD. VNV Global ager



9,5 procent av bolaget efter full utspadning och bedémer
att den framéatblickande intéktsvarderingsmodellen ger det
béasta verkligt vardeestimatet.

Property Finder, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 39 641 596
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 4,9 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 9,5 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -17 %

SWVL

SWVL ar ett premiumalternativ till stadstrafik som forbinder
pendlare till busslinjer via en applikation. Foretaget star-
tade i Kairo och har vuxit stort i denna mycket komplexa
stad, samtidigt som de expanderade till Alexandria och nu
aven till Nairobi, Lahore och Karachi med ytterligare mark-
nader pa fardplanen. SWVLs beslut om att ga in pa dessa
marknaden bygger pa bolagets dvertygelse att det kollek-
tiva transportsystemet i var och en av dessa stader saknar
effektivitet, sdakerhet och tillforlitlighet och taxi-alternativen
ar for dyra for medelklassen. Utbudet av bussar &r mycket
daligt, vilket leder till markant 6verfulla bussar som ér ett av
f& alternativ for stadstransporter for medelklassen. SWVL
erbjuder en tillforlitlig on-demand-busstjanst med leve-
rans av tredje part. Algoritmen planerar de mest effektiva
linjerna och de mest effektiva busshallplatserna under rus-
ningstid, och mer flexibilitet &r majlig 6vrig tid. Det tekniska
hjartat &r anvandarupplevelsen (UX) i applikationen, dirige-
ring av bussar i realtid och kanske viktigast av allt aggreger-
ingen av data for att planera framtida busslinjer mer effek-
tivt. Den dvergripande tekniska komplexiteten ar hogre an

i taxi-verksamhet déar en bil "helt enkelt” skickas till en viss
plats. Per 31 december 2019 hade SWVL 20 606 ackumu-
lerade bokningar.

SWVL genomférde en storre finansieringsrunda i februari
2020 fore Covid-19, déar VNV Global Ltd.-koncernen deltog
med 7 MUSD. SWVLs ledning har snabbt anpassat verk-
samheten till den nya verkligheten med temporart mindre
aktivitet, aven om marknaderna dar SWVL verkar i ligger
efter Vasteuropa nér det géller Covid-19-relaterade atgar-
der med mindre ingédende restriktioner.

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i SWVL baserat pé& en framéatblickande intakt-
svarderingsmodell till 24,4 MUSD, aven om den senaste
transaktionen i bolaget skedde under februari 2020
dar VNV Global Ltd.-koncernen investerade 7 MUSD.
Intaktsvarderingsmodellen fokuserar pa forvantad omsétt-
ning, justerad for Covid-19 effekter.

SWVL, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 24 425 425
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 3,0 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 12,6 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 +15 %

Verksamhetsbeskrivning

Hemnet

Hemnet grundades 1998 och har varje vecka 2,8 miljoner
unika besokare pa deras hemsida och mobilapplikation.
Under 2019 publicerades 204 000 fastighetsannonser
p& Hemnet, en 6kning med 2,5 procent mot féregaende
ar. Under 2018 genererade bolaget 373 MSEK i omsatt-
ning (2017: 322), med en EBIT om 138 MSEK (2017:
108). Hemnet har enligt VNV Global en stark position pa
den svenska marknaden med betydande natverkseffekter
genom bolagets relationer med bade maklare och bostads-
sdljare och har alla férutsattningar att vaxa vidare. Fér mer
information, se hemnet.se.

Investeringen i Hemnet gjordes genom saminvesterings-
bolaget YSaphis SA, tillsammans med ett konsortium lett
av Henrik Persson och Pierre Siri, som tillsammans med
majoritetsinvesteraren General Atlantic férvarvade Hemnet i
december 2016.

Viktiga resultatindikatorer 2019:

— Totalt 204 000 annonser, en 6kning med 2,5 procent
per ar

— 500 miljarder SEK i aggregerat fastighetsvarde (begart
pris)

— 84 procent mobiltrafik

— 204 370 objekt publicerades

— 3,1 miljoner besokare per vecka

Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-koncernen

sitt innehav i Hemnet baserat pa en framéatblickande EBIT-
DA-varderingsmodell till 19,2 MUSD. EBITDA-varderings-
modellen anvands d& Hemnet ar ett mer moget och |6nsamt
bolag jamfort manga andra portféljbolag som inte natt Ion-
samhet annu.

Hemnet, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 19 225 026
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 2,4 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestédende aktier 6,0 %
Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 -26 %

OneTwoTrip

OneTwoTrip (OTT) ar aktivinom den 17 miljarder USD stora

ryska online-resemarknaden vilken forstas ha bristande

fokuserad inhemsk och utlandsk konkurrens och som i sig

ar skalbar pé& grund av inventeringens virtuella karaktar. OTT

ar verksamma inom onlinesegmentet med ett bra produkt-

utbud, en fokuserad ledningsgrupp och en stark mobiltill-

vaxt. Det finns stora mojligheter for bolaget att genom 6kad

internetpenetration i resesegmentet utveckla olika intakts-

strommar med stor uppsida i féljande segment:

(1) inkludera hotellbokningar,

(2) dynamiska produkterbjudanden (biljetter och boende),
och

(3) geografisk expansion.

VNV Global Ltd.-koncernen har investerat totalt 21,0 MUSD

i OTT.
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Vésentliga handelser 2019:

— Trafik: Kumulativa mobilinstallationer pa 8+ miljoner

— Enheter: +16 procent total tillvaxt och +42 procent
mobil tillvaxt

— Produkter som inte &r flygprodukter (som vanligtvis har
hoégre marginal): 35 procent jarnvagstillvaxt, 55 procent
hotelltillvaxt

— GMV (omséttning): +28 procent total tillvaxt

— Nettoomsattning: +35 procent tillvaxt

— Andelen produkter som inte ar flygprodukter uppgick i
intakter till 25 procent i december 2019

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i OneTwoTrip baserat pa en framétblickande
intaktsvarderingsmodell till 15,2 MUSD. VNV Global ager
21,1 procent efter full utspadning. Nuvarande reserestrik-
tioner globalt, forsvagning av rubeln och lagre oljepris
paverkar bolaget negativt och darmed varderingen.

OneTwoTrip, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 15 151 050

Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 1,9 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 21,1 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -47 %

Dostavista

Dostavista riktar sig till "férsta och sista milen”-logistik-
marknaden. Erbjudandet for shopping pa internet &r leve-
ranser inom en timme. Langdistansleverans fungerar bra
men den forsta strackan (fran saljarens lager) och den sista
(till mottagarens hander) anses allméant vara ineffektiv, frag-
menterad, obekvam och dyr. Dostavista stravar efter att
tillhandahalla effektiva och snabba logistiktjanster dar den
forvantade leveranstiden ar mindre an 90 minuter, eller dar
leverans behdvs vid en viss tidpunkt, vilket eliminerar beho-
vet att bestka uthamtningsstallen pa obekvama tider eller
krav pa att stanna hemma under langa tidsintervall for att
ta emot leverans.

Dostavista hanterar kvalitetskontrollen genom ett system
for poang och betyg. Kunderna betygsatter budkurirerna
pé liknande satt som taxitjanster. Foretaget driver ocksa
ett system som betygsatter bud med ménga parametrar.
Det finns ocksa kundtjénstcentra i alla Iander som hante-
rar de problem eller frdgor som kan uppsta. Foretaget finns
i 11 1&ander och har dver 1 miljon registrerade kurirer och
erbjuder leveranstjanster inom 90 minuter eller exakt i tid.
Dostavista grundades av Mike Alexandrovskiy 2012.

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Dostavista baserat pa en framatblickande
intaktsvarderingsmodell till 11,5 MUSD, trots att den
senaste transaktionen skedde under det andra kvartalet
2019. Bolaget har utvecklats enligt VNV Globals forvant-
ningar och sett 6kad aktivitet p& grund av Covid-19 under
det forsta kvartalet 2020. Denna positiva utveckling har
begransats av den svaga rubeln.

Dostavista, 31 mars 2020

Totalt véarde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 11 462 377
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 1,4 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestédende aktier 15,9 %
Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 -1 %

Booksy

Booksy ar en SaaS-driven bokningsplattform for skénhets-
industrin. Bolaget &r baserat i Polen och har expanderat till
USA, Storbritannien, Brasilien och Sydafrika.

Booksy ar ett bokningssystem for att boka behand-
lingar inom hélsa och skdnhet och bestéar av tva applikatio-
ner, Booksy Biz for foretag och Booksy for privatpersoner,
utformade for att gora bokningar smidigt. Booksy Biz gor
det mojligt for foretagséagaren att skapa en foretagspro-
fil och hantera dess kalender och tidsbokning. Booksy goér
det mojligt for kunden att se foretagets profil, se tillgéng-
ligheten och boka ett mote direkt fran applikationen. Bada
programmen fungerar i realtid, sa kalendern ar alltid aktu-
ell. S& snart en kund bokar ett mote, far verksamheten en
anmélan och moétet placeras i sin kalender.

VNV Global Ltd.-koncernen investerade 6 MUSD i
Booksy genom Piton Capital under 2018 och investerade
ytterligare 3,5 MUSD under 2019.

Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Booksy baserat pa en framétblickande
intaktsvarderingsmodell till 10,8 MUSD, trots att den
senaste transaktionen skedde under det andra kvartalet
2019. Varderingsmodellen grundar sig i en bred jamforelse-
bolagsgrupp av radannonsbolag givet likheterna till Booksys
affarsmodell. Samma néatverkseffekter och marginal-
dynamik bor bli tillampliga vid mognad.

Booksy, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 10 817 669
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 1,3 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestédende aktier 11,8 %
Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 -16 %

Housing Anywhere
Housing Anywhere ar en bostadsplattform som grundades
av Niels van Deuren, dar manniskor kan hyra ut bostéader
till internationella studenter. Bolaget leds av verkstéllande
direktdr Djordy Seelmann. Det borjade ursprungligen som
en plattform dar studenter kan hyra ut sina rum néar de
under en tid véljer studier utomlands till inkommande utby-
tesstudenter. Idag ar det en global plattform fér utbud och
efterfrdgan av rum for internationella studenter. Foretaget
har mer an 150 partneruniversitet anslutna och 100
anstallda i Rotterdam.

Housing Anywheres strategi ar att lanseras i universitets-
stader tillsammans med det lokala universitetet, som blir en
betalande partner for att kunna erbjuda sina internationella



studenter bostadsalternativ, och tar ut en avgift fran hyres-
gasten och hyresvarden for sina tjanster. GMV ('Gross
Merchandise Value’ pa engelska) har visat mycket stark till-
vaxt de senaste 12 manaderna. | motsats till ménga andra
uthyrningsaktorer ar detta foretag en ren onlineannons-ak-
tor vilket betyder att de bara séatter hyresgésten och hyres-
varden i kontakt med varandra, medan andra aktorer tar
agentens roll som tillhandahaller kontrakt, stadning, legala
fragor etc.

VNV Global Ltd.-koncernen investerade totalt 4,1 MUSD
i bolaget under det forsta kvartalet 2018, 1,9 MUSD i
december 2018 och ytterligare 3,3 MUSD under forsta
kvartalet 2020. Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global
Ltd.-koncernen sitt innehav i Housing Anywhere baserat pa
en framétblickande intaktsvarderingsmodell till 8,7 MUSD.
Bolaget utvecklas val men givet hégre riskpremium och
nuvarande volatilitet &r modellvarderingen 11 procent lagre
an vid den senaste transaktionen.

Housing Anywhere, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 8 677 761
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfol] 11 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 29,4 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -6 %

Monopoliya

Monopoliya &r ett av Rysslands storsta och snabbast vax-
ande lastbilsforetag och expanderar aktivt sin marknads-
platsverksamhet. Ar 2018 genererade foretaget cirka 200
MUSD i intakter (2x fran 2017) med en EBITDA-marginal
pé 13 procent. For narvarande ar 80 procent av verksam-
heten ett resultat av deras egen lastbils- och tanknings-
flotta. Men 20 procent, som vaxer mycket snabbt, kommer
fran deras marknadsplats som naturligtvis ger en mycket
hogre marginal.

Lastbilsindustrin &r en av f& mycket stora industrier
som &nnu inte digitaliserats och det finns ett antal tillvaxt-
foretag som samlar in betydande pengar i hopp om att
stopa om denna marknad. VNV Global har inte identifierat
nagon betydande konkurrent till Monopoliya i Ryssland och
Monopoliya har séledes mdjligheten att dra nytta av forde-
len att vara forst, liksom tillgangen till langsiktigt kapital,
vilket ar av stor betydelse.

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Monopoliya baserat pa en valutajusterad
transaktionsbaserad vardering till 7,6 MUSD. VNV Global
Ltd.-koncernen investerade 9,4 MUSD for en dgarandel
om 9,1 procent under det fjarde kvartalet 2019. Bolaget
har inte sett eller forvantar sig negativa effekter pa verk-
samheten pé grund av Covid-19. Eftersom rubeln dock har
forsvagats signifikant pa grund av det laga oljepriset per
sista mars 2020 har transaktionsvarderingen justerats for
valutaforandringen och beddms vara det basta estimatet
for verkligt varde per slutet av forsta kvartalet 2020.

Verksamhetsbeskrivning

Monopoliya, 31 mars 2020

Totalt véarde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 7 608 738
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,9 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestédende aktier 9,1 %
Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 -19 %

El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna)
Wuzzuf &r en plattform for jobbannonser i Egypten. Den
storsta konkurrenten ar Bayt, en regional plattform foku-
serad pa Forenade Arabemiraten. Wuzzuf fokuserar pa
tjansteman med engelska som sprék. Métt med antalet nya
jobbannonser per manad inom detta segment leder Wuzzuf
over Bayt och om man tittar pa besokare per manad vaxer
Wuzzuf snabbt och ar snart i kapp.

Wuzzuf driver dven Forasna som fokuserar pa den stora
och relativt icke-utvecklade marknaden for lagutbildade
i Egypten. Foransa skapar betydande tillvaxtmgjlighet
béade i och utanfér Egypten da detta marknadssegment
fortfarande ar relativt outnyttjat p4 manga geografiska
marknader.

Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i El Basharsoft baserat pa en framétblickande
intaktsvarderingsmodell till 6,8 MUSD.

Vésentliga hdndelser 2019:

— Wauzzuf och Forasna hade en stark tillvaxt under 2019

— Mer an 5 miljoner arbetssokande

— Over 40 000 arbetsgivare

— Intékterna i det narmast férdubblades under 2019

— Enligt VNV Globals uppfattning har El Basharsoft en
stark position nar det galler annonser, varumérken och
trafik.

El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna), 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 6 769 004
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,8 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestédende aktier 23,7 %
Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 -22 %

Merro

Merro ar ett investmentbolag med fokus pa marknadsplat-
ser pé internet med natverkseffekter pa utvecklingsmark-
nader. Merro grundades 2014 av Henrik Persson, Michael
Lahyani och Pierre Siri med en tredjedel var av bola-

get. Henrik Persson var tidigare investeringsansvarig pa
Kinnevik och ar en partner fran flera tidigare investeringar,
framforallt i Avito. Michael Lahyani ar grundare av Property
Finder, en digital fastighetsportal i MENA-regionen (Mellan-
ostern och Nordafrika). Pierre Siri har en lang bakgrund
inom radannonser pé internet. Han har bland annat varit
verkstallande direktor och investerare i Blocket.se, den
svenska radannonssajten idag agd av Schibsted och som
under manga ar varit en referenspunkt for radannonsbolag
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varlden Over. Pierre kommer att vara aktiv som radgivare till
Merros nuvarande portfdljbolag och kommer &aven leta nya
investeringsobjekt.

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Merro baserat pa en blandad varderings-
modell till 6,3 MUSD.

Merro, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 6 326 937
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,8 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 22,6 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -17 %

Shohoz

Under det forsta kvartalet 2019 investerade VNV Global
Ltd.-koncernen 7,0 MUSD i Shohoz, som ar en motorcykel-
taxi-tjanst i Bangladesh, for 15,5 procent av bolaget. Per
31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-koncernen sitt
innehav i Shohoz baserat pa en framéatblickande intakts-
varderingsmodell till 6,1 MUSD.

Shohoz, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 6 072 745
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,7 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 15,56 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -13 %

Wallapop

Wallapop ar en marknadsplats som later anvdndarna
kopa och sélja varor i kategorier sésom mode, inredning,
motorcyklar, elektronik och annat. Wallapop grundades av
Augustin Gomez, Gerard Olivé och Miguel Vicente i januari
2013.

Wallapop har under en kort period utvecklats snabbt i
termer av marknadsandel i Spanien och ar ocksa péa god
vag i Frankrike.

VNV Global Ltd.-koncernen har totalt investerat cirka
9 MUSD i tre separata transaktioner under 2015. Per 31
mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen sitt indi-
rekta innehav i Wallapop baserat pa en framéatblickande
intaktsvarderingsmodell till 5,2 MUSD.

Wallapop, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 5 208 868
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,6 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 2,4 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -29 %

Numan

Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-koncernen sitt
innehav i Numan baserat pa en transaktion i bolaget dar
konvertibler om 1,2 MUSD konverterades och ytterligare
1,3 MUSD investerades av VNV Global Ltd.-koncernen i
samband med bolagets A-runda under det forsta kvartalet
2020. Innehavet i Numan ar varderat till 4,4 MUSD baserat
pé denna transaktion under 2020.

Numan, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 4 380 169
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,5 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 21,2 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 +37 %

Vezeeta

Vezeeta &r en digital sjukvardsplattform i MENA-regionen.

Bolaget ar tidigt ute med att digitalisera sjukvardssystemet
genom att sammankoppla olika aktorer i sjukvardsekosys-

temet.

Vezeeta erbjuder I6sningar pa problem for patienter som
behdver komma i kontakt med en lakare och sjukvarden.
Vezeeta erbjuder en anvandarvéanlig sokmotor och applika-
tion dar man kan soka samt boka lakarbestk inom méanga
olika omréaden.

Under det tredje kvartalet 2018 stédngde Vezeeta en ny
finansieringsrunda om totalt 12 MUSD som leddes av en ny
investerare STV. VNV Global Ltd.-koncernen deltog i run-
dan med 1,25 MUSD inklusive det tidigare konvertibellanet
om 500 TUSD fran januari 2018.

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Vezeeta baserat pa en transaktion i bolaget
som slutférdes under det forsta kvartalet 2020. Bolaget
har sett en 6kad efterfrdgan och lanserat nya produkter
sedan utbrottet av Covid-19. Det ar en hogre riskpremie
pé grund av hogre volatilitet men d& bolaget ar i en for-
béattrad position ar den transaktionsbaserade varderingen
fortfarande relevant. Innehavet i Vezeeta ar varderat till 4,4
MUSD baserat pa denna transaktion per 31 mars 2020.

Vezeeta, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 4 369 311
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,5 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 4,7 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 +38 %

JamesEdition

Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-koncernen sitt
innehav i JamesEdition baserat pa en transaktion i bolaget
som slutférdes under det andra kvartalet 2019. VNV Global
Ltd.-koncernen investerade totalt 3,3 MUSD (3,0 MEUR) i
bolaget. Sedan investeringen har bolaget utvecklats enligt
VNV Globals forvantningar.



JamesEdition, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 3 299 400
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,4 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 27,6 %
Utveckling varde 1 januari—=31 mars 2020 -2 %

YouScan

YouScan ar en bevakningsplattform fér sociala medier som
hjalper féretag och varumérken att félja konsumenternas
asikter om deras produkter och konkurrenter online samt
hanterar deras varumarken online. Bolaget har sett en kraf-
tig tillvaxt under 2019 och 2018.

VNV Global ager vid full utspadning 20,9 procent av
YouScan (det indirekta aktieinnehavet i YouScan innehas
genom 33,2 procent dgande i Kontakt East Holding AB,
vilket i sin tur ager 63 procent av YouScan). Per 31 mars
2020 &r investeringen baserad pa en framatblickande
intaktsvarderingsmodell. Denna modell bedéms ge det
béasta verkligt varde-estimatet av YouScan.

YouScan, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 3 294 675
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,4 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 20,9 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -15 %

Naseeb Networks (Rozee och Mihnati)

Naseeb Networks driver jobbplattformar i Pakistan (Rozee)
och Saudiarabien (Mihnati), vars mal ar att matcha jobb-
sOkare med anstallningsmajligheter.

2013 forvarvade Naseeb Networks Mihnati, en saudi-
arabisk leverantor av rekryteringslosningar. Naseeb har
lyckats driva Mihnati till Ionsamhet och god trafiktillvaxt
med hjalp av sina molnbaserade rekryteringsverktyg, en
forbattrad operationell effektivitet och expertis inom mark-
nadsplatser for jobb.

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Naseeb Networks baserat pa en framétblick-
ande intéaktsvarderingsmodell till 2,9 MUSD. Hittills har
bolaget inte direkt paverkats av Covid-19.

Naseeb Networks (Rozee och Mihnati), 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 2 944 580
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,4 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 24.3 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -17 %

Verksamhetsbeskrivning

Grace Health

Grace Health ar enligt VNV Globals uppfattning ban-
brytande inom héalsosektorn och har enligt VNV Globals
uppfattning etablerat den forsta digitala halsokliniken for
kvinnor. Den ar speciellt utformad for tillvaxtmarknader
dar kvinnor over hela varlden féar tillgang till vard, tjans-
ter och produkter inom kvinnlig hélsa pa ett skalbart satt.
Ambitionen ar att erbjuda kvinnor tillgang till vardtjanster
och produkter smidigt och kostnadseffektivt.

Under det andra kvartalet 2019 investerade VNV Global
Ltd.-koncernen 1,0 MUSD (10,0 MSEK) i Grace Health.

Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Grace Health baserat pa en transaktion i bola-
get som slutférdes under mars 2020. Innehavet ar varderat
till 2,2 MUSD. Efterfragan pa bolagets tjanster har 6kat pa
grund av Covid-19.

Grace Health, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 2 240 753
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,3 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestédende aktier 23,0 %
Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 +16 %

DOC+

DOC+ é&r en digital vardgivare i Ryssland som tillhanda-
haller telemedicinstjanster, hembesdk och hjalper patien-
ter att hantera sin priméara vard och lagra sina medicinska
data i DOC+-applikationen. Féretaget lanserades av Victor
Belogub, Dmitry Khandogin och Ruslan Zaydullin i septem-
ber 2015 och har finansierats av Baring Vostok och Yandex
sedan 2016.

VNV Global Ltd.-koncernen investerade 4 MUSD i DOC+
under andra kvartalet 2018.

Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i DOC+ baserat pé& en framatblickande intakt-
svarderingsmodell. Den modellbaserade varderingen ar 43
procent lagre an varderingen vid arsskiftet 2019.

DOC+, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 2 040 559
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,3 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestédende aktier 26,7 %
Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 -43 %

Agente Imoével

Agente Imoével ar en portal for fastighetsannonser i Brasi-
lien med likheter till Zillow dér bolaget anvénder sig av en
egenutvecklad databas for véardering av fastigheter. Bolaget
grundades 2013 av tre svenskar med bakgrund fran den
svenska |T-sektorn. Agente Imével ar husagarens folje-
slagare under hela livscykeln: kdpa, bo, silja, hyra, finan-
siera och vid ytterligare handelser. Plattformen kopplar
ihop kopare, séljare och méklare och ar utformad for att ge
lattanvand information och verktyg for mer informerade och
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darmed béttre fastighetsbeslut, bade for hemagare samt
marknadsproffs. Fastighetsvarderingar, pristrender och
prisjamforelser ar viktiga plattformskoncept.

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Agente Imovel baserat pa en framétblickande
intaktsvarderingsmodell. VNV Global Ltd.-koncernen har
investerat totalt 2,0 MUSD i bolaget som per sista mars

Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Shwe Property baserat pé en transaktion i
bolaget som slutfordes under det tredje kvartalet 2019.
Innehavet ar varderat till 1,4 MUSD. Hittills har Covid-19
inte haft ndgon paverkan pé verksamheten.

Shwe Property, 31 mars 2020

20920 &r virderat till 1.6 MUSD. Totalt véarde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 1 435 278
] Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

Agente Imdvel, 31 mars 2020 investeringsportfslj 0,2 %

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 1 566 223 VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

Andel av VNV Global Ltd.-koncernens utestaende aktier 1,7 %

investeringsportfolj 0,2 %  Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 -

VNV Globals Global Ltd.-koncernens av totalt antal

utestdende aktier 27,3 %

Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -44 %

Yoppie

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Yoppie baserat péa en transaktion i bolaget
som slutfordes under det tredje kvartalet 2019. Innehavet
ar varderat till 1,5 MUSD (1,2 miljoner GBP). Hittills har
Covid-19 inte haft ndgon paverkan pé den kvinnliga
halsobranschen.

Yoppie, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 1 480 920
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,2 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 37,0 %

Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 -

Shwe Property

Shwe Property en fastighetsportal och ar, enligt VNV
Globals uppfattning, den mest kanda online-fastighets-
gruppen i Myanmar. Shwe Property grundades 2011 och
ar enligt Bolagets uppfattning den forsta fastighetspor-
talen med den forsta fastighetsapplikationen i Myanmar.
Shwe Property har enligt VNV Globals bedémning den hog-
sta varumarkespenetrationen, sarskilt bland forstagédngs-
kopare pa bostadsmarknaden och landets framvéaxande
medelklass.

Med 6ver 100 000 utannonserade fastigheter per
oktober 2019 och tusentals fastighetsforfragningar varje
manad ar Bolagets uppfattning att Shwe Property ar
det storsta foretaget inom fastighetstjanstebranschen i
Myanmar. Genom bolagets fastighetsevent, i kombina-
tion med ett team av erfarna och kvalificerade saljare och
marknadsforare, har foretaget det storsta utbudet av fast-
ighetsannonser i landet.

Shwe Property arbetar med en modern affarsmodell
som integrerar en traditionell portalplattform for fastig-
heter med en hybrid maklarférsaljning och marknads-
organisation som levererar stora volymer av fastighetsaffa-
rer genom att inrikta sig mot deras intelligenta databas av
fastighetségare.

Dubicars

Dubicars ar en radannonsportal fér bilar i Forenade Arab-
emiraten som hade mer an 600 000 manatliga besokare
per 31 mars 2020.

Per 31 mars 2020 varderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i Dubicars baserat pa en transaktion i bolaget
som slutfordes under det forsta kvartalet 2020. Innehavet
ar varderat till 1,1 MUSD per sista mars 2020.

Dubicars, 31 mars 2020

Totalt véarde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 1 055 794
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,1 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestédende aktier 9,9 %
Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 +29 %

JobNet
Som en foljd av politiska reformer, en stimulerad ekonomi,
ankomsten av internationella féretag och tillvaxten av lokala
foretag har ett 6kat antal arbetstillfallen drivit fram en stor
efterfragan for arbetsgivare att hitta de basta talangerna
som finns p& marknaden. JobNet lanserades for att till-
godose behoven hos tusentals foretag i Myanmar som ville
ha ett mer malinriktat, konkurrenskraftigt, tids- och kost-
nadseffektivt rekryteringsverktyg. Med hundratusentals
arbetssokande och tusentals jobbansokningar varje manad,
sammanfoér JobNet arbetsgivare med de basta talangerna i
landet, snabbt och effektivt.

Under det forsta kvartalet 2018 investerade VNV Global
Ltd.-koncernen 500 000 USD i bolaget.

Per 31 mars 2020 véarderar VNV Global Ltd.-koncernen
sitt innehav i JobNet baserat p& en framatblickande
intaktsvarderingsmodell till 0,6 MUSD.

JobNet, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 600 645
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,1 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestédende aktier 3,8 %
Utveckling varde 1 januari—31 mars 2020 -16 %




Marley Spoon

Marley Spoon ar en avancerad matkasse-service. Marley
Spoon ar baserat i Berlin och har verksamhet i Europa,
USA och Australien. Marley Spoon grundades av Delivery
Heros ex- verkstallande direktor Fabian Siegel 2014, | USA
har de ett samarbete med Martha Stewart.

VNV Global Ltd.-koncernen investerade 4,0 MEUR i
Marley Spoon under forsta kvartalet 2018 genom en skuld-
investering som innefattade likvid ranta samt en aktie-
komponent. | borjan av juli 2018 noterades Marley Spoon
i Australien och i september 2018 aterbetalade Marley
Spoon lanet om 4,0 MEUR och upplupen ranta.

Per 31 mars 2020 véarderas investeringen i Marley
Spoon till 0,5 MUSD baserat pé sténgningskursen den
sista handelsdagen i mars 2020.

Marley Spoon, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 511 73H
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,1 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestdende aktier 0,6 %
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 +204 %

Inturn

Inturn ar en mjukvarutjanst och marknadsplats for
utgéngna kollektioner och mode. Bolaget ar baserat i
New York och kombinerar expertis fran branschexperter,
automatiserade verktyg och algoritmer for att skapa en
smidig process for bade kdpare och séljare. VNV Global
Ltd.-koncernen har investerat 5 MUSD i Inturn genom ett
konvertibellan.

Inturn, 31 mars 2020

Totalt varde, VNV Global Ltd.-koncernens andel (USD) 5 137 500
Andel av VNV Global Ltd.-koncernens

investeringsportfolj 0,6 %
VNV Global Ltd.-koncernens andel av totalt antal

utestédende aktier -
Utveckling véarde 1 januari—31 mars 2020 +1 %

Ovriga investeringar

Per 31 mars 2020 ager VNV Global Ltd.-koncernen 13,4
MUSD i rénteplaceringar och obligationer som del av VNV
Globals likviditetshantering. Dessa innehav rapporterar
dagliga NAV och ar varderade enligt senaste publicerade
NAV:et per 31 mars 2020.

Verksamhetsbeskrivning

Organisation

Per dagen for Prospektet har VNV Global AB-koncernen
8 anstallda. | tabellen nedan anges VNV Global Ltd.-
koncernens medelantal anstallda for perioderna 2017,
2018 och 2019 samt forsta kvartalet 2020.

Forsta kvar- 2019 2018 2017
talet 2020
Medelantal anstéllda 8 7 7 5




Finansiell information
| sammandrag

Den finansiella informationen for 2019, 2018 och 2017 som redovisas nedan har hdmtats fran VNV Global Ltd.:s revi-
derade arsredovisningar for rékenskapsaren som slutade den 31 december 2019, 2018 och 2017, vilka har uppréttats i
enlighet med IFRS. Vidare har den finansiella informationen f6r perioden 1 januari—-31 mars 2020, samt jamférbara siffror
fér perioden 1 januari-31 mars 2019 som redovisas nedan hdmtats fran VNV Global Ltd.:s 6versiktligt granskade delars-
rapport avseende perioden 1 januari-31 mars 2020, med undantag f6r de jamférbara siffrorna fér perioden 1 januari—31
mars 2019 som redovisas i balansrékningen, som hdmtats fran VNV Global Ltd.:s delarsrapport avseende perioden 1 janu-
ari—31 mars 2019. Bade VNV Global Ltd.:s deldrsrapport fér perioden 1 januari—-31 mars 2020 och fér perioden 1 janu-
ari—31 mars 2019 har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Delarsrapporten for perioden 1 januari—31
mars 2019 har inte varit féremal fér granskning av VNV Global Ltd.:s eller Bolagets revisor.

Den 12 maj 2020 beslutades det om en omstrukturering av Koncernen, varigenom depabevis i moderbolaget VNV
Global Ltd. kommer att makuleras och I5sas in i utbyte mot stamaktier i Bolaget och Bolaget bli nytt moderbolag i
Koncernen. Med anledning av omstruktureringen aterspeglas inte Bolagets framtida verksamhet som moderbolag i
Koncernen i Bolagets historiska finansiella information och VNV Global har saledes komplex finansiell historik enligt arti-
kel 18 i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980. | syfte att ge en réttvisande bild av Koncernens resultat
och finansiella stéllning &r den historiska finansiella informationen som presenteras i Prospektet héanférlig till VNV Global
Ltd.-koncernen.

Foljande information i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnittet "Operationell och finansiell 6versikt”,
"Kapitalisering, skuldséttning och annan finansiell information” samt VNV Global Ltd.:s reviderade arsredovisningar for
rékenskapsaren som slutade den 31 december 2019, 2018 och 2017 och o6versiktligt granskade delarsrapport avseende
perioden 1 januari-31 mars 2020, vilka inférlivas genom hénvisning. Férutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen
finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av VNV Global Ltd.:s eller Bolagets revisor. Finansiell infor-
mation som rér VNV Global i detta Prospekt som inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av
VNV Global Ltd.:s eller Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri, &r hdmtad fran VNV Globals interna bokférings-
och rapporteringssystem.

Resultatrdkning

/TUSD/ 1 jan 2020— 1 jan 2019- 1 jan 2019- 1 jan 2018- 1 jan 2017—
31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017

Resultat fran finansiella tillgangar véarderade till

verkligt varde via resultatrakningen’ -47 843 204 203 825 -15 652 167 691
Utdelningsintakter och kupongréanta 122 2 221 3 065 292 182 1357
Ovriga rorelseintakter 82 77 336 486 -
Rorelsens kostnader -1 683 -20 902 -33 641 -13 2563 -6 305
Rorelseresultat -49 222 -18 400 173 585 -6 238 162 743

Finansiella intéakter och kostnader

Rénteintakter 4 292 756 3489 41563
Réntekostnader -88bH -3 986 -5 234 -6 112 -7 090
Valutakursvinter/-forluster, netto 4 438 -4 212 -5 189 4119 1648
Totala finansiella intédkter och kostnader 3557 -8 177 -9 667 1496 -1 289
Resultat fore skatt -45 665 -26 576 163 918 -4 743 161 454
Skatt - - -241 -1292 -68
Periodens resultat -45 665 -26 576 163 677 -4 864 161 386
Resultat per aktie (USD) -0,68 -0,33 2,08 -0,06 1,89
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -0,68 -0,33 2,07 -0,06 1,89

1. Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultatrdkningen (inklusive noterade obligationslan) redovisas till verkligt varde. Vinster och
forluster till foljd av foréandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen, resultat-
redovisas i den period da de uppstér och ingar i resultatrakningens post "Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrékningen”.



Balansrakning

Finansiell information i sammandrag

/TUSD/ 31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017
Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 920 1 341 1080 203 53
Totala materiella anldggningstillgangar 920 1341 1080 203 53
Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrékningen 788 580 454 063 830 982 932 482 900 047
Totala finansiella anlaggningstillgangar 788 580 454 063 830982 932 482 900 047
Omsaéttningstillgangar

Likvida medel 25 181 150 377 18 855 40 303 51 079
Skattefordringar 531 508 523 566 394
Ovriga kortfristiga fordringar 476 241 428 399 2 206
Totala omsattningstillgangar 26 188 151 126 19 806 41 259 53 679
Totala tillgangar 815 688 606 530 851 868 973 943 953 779
Eget kapital (inklusive periodens resultat) 731 462 584 869 776 984 876 709 879 990
Langfristiga skulder

Réantebarande skulder

Langfristiga skulder och leasingskulder 78 871 878 69 233 93 944 71 541
Totala langfristiga skulder 78 871 878 69 233 93 944 71 541
Kortfristiga skulder

Icke rantebarande kortfristiga skulder

Skatteskuld 432 397 437 402 431
Ovriga kortfristiga skulder 1424 18 546 1503 1161 1090
Upplupna kostnader 3499 1840 3711 1727 727
Totala kortfristiga skulder 5355 20 783 5 651 3290 2 248
Totalt eget kapital och skulder 815 688 606 530 851 868 973 943 953 779




Finansiell information i sammandrag

Kassaflodesanalys

/TUSD/ 1jan 2020—- 1jan 2019— 1 jan 2019- 1 jan 2018- 1 jan 2017-
31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Resultat fore skatt -45 665 -26 576 163 918 -4 743 161 454
Justering for:
Ranteintakter -4 -22 -756 -3 489 -4 153
Rantekostnader 885 3 986 5234 6 112 7090
Valutakursvinster/-férluster -4 438 4212 5189 -4119 -1 648
Avskrivningar 82 78 335 24 -
Resultat fran finansiella tillgdngar vérderade till verkligt
varde via resultatrédkningen 47 843 -204 -203 825 15 652 -167 691
Utdelningsintakter och kupongranta -122 -2 221 -3 065 -22 182 -1 367
Ovriga icke-kassaflédespaverkande poster 144 19 259 7126 1578 12564
Foréndring i kortfristiga fordringar -66 136 253 1636 -2 029
Forandring i kortfristiga skulder -247 455 -116 1160 606
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten -1 588 -897 -25 707 -8 370 -6 474
Investeringar i finansiella tillgangar -12 825 -60 056 -279 609 -48 938 -49 080
Forsaljning av finansiella tillgangar 7 384 539 874 584 955 1088 2 546
Okning av lanefordran - - - - -
Aterbetalning av lanefordran - - - 1646 36 060
Utdelningsintakter och kupongranta 122 2 221 3 065 22 182 8 118
Erhallna réntor - - - 1568 1773
Betalda rantor - - - - -3 707
Betald skatt - 33 -169 -207 -128
Totalt kassafl6de anvant i/fran
den I6pande verksamheten -6 907 481 175 282 535 -31 031 -10 892
Kassaflode anvant for investeringar
Investeringar i kontorsinventarier - - - -135 -
Totalt kassafléde anvant fér investeringar - - - -135 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 15 551 - 65 012 28 427 65 001
Amortering av lan - -91 205 -91 205 - -37 734
Betald réanta pa lan -1 026 -3 113 -3 113 -4 929 -
Aterbetalning av leasingskulder -84 - -343 - -
Inlésenprogram inklusive transaktionsavgifter - -215 308 -215 310 - -
Inbetalningar fran LTIP och optioner utfardade
till anstéllda - - 1118 - -
Aterkép av egna aktier - -53 491 -53 986 -178 -8 208
Totalt kassafléde fran/anvant i
finansieringsverksamheten 14 441 -363 117 -297 827 23 321 19 059
Féréandring av likvida medel 7534 118 057 -15 292 -7 845 8 166
Likvida medel vid periodens bérjan 18 855 40 303 40 303 51 079 34780
Kursdifferens i likvida medel -1 208 -7 984 -6 156 -2 930 8 133
Likvida medel vid periodens slut 25 181 150 377 18 855 40 303 51 079




Alternativa nyckeltal m.m.

Nedan presenteras alternativa nyckeltal som anvands av
VNV Global. For de alternativa nyckeltalen tillampas rikt-
linjer utgivna av the European Securities and Markets
Authority (ESMA). Med alternativa nyckeltal avses finan-
siella matt som inte finns definierade inom ramen for IFRS.
Dessa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestations-
indikatorer for investerare och andra anvandare av finan-
siella rapporter. De alternativa nyckeltalen ska ses som

ett komplement till, men inte ersattning for, den finansiella
information som uppréttas i enlighet med IFRS. Bolaget

Alternativa nyckeltal

Finansiell information i sammandrag

anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till inves-
terare och bolagets styrelse och ledning d& de mojliggor
utvardering av Koncernens prestation. Det ar viktigt att
notera att inte alla foretag beréknar alternativa nyckeltal
med samma metod och darfor ar anvandbarheten av dess
nyckeltal begransad och ska inte anvandas som ett substi-

tut for finansiella méatt inom ramen for IFRS.

Definitioner och motivering av anledningen till anvénd-
ningen av data och i tillampliga fall avstamningstabeller for

dessa framgér nedan.

1jan 2020-  1jan 2019-  1jan 2019- 1 jan 2018- 1jan 2017-
31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017
Ej reviderad information Reviderad information
Soliditet, % 89,67 96,43 91,21 90,02 92,26
Substansvérde, MUSD 731 585 777 877 880
Substansvarde, MSEK 7 371 5 429 7239 7 865 7244
Substansvéarde per aktie, USD 9,36 7,67 9,94 10,37 10,40
Substansvarde per aktie, SEK 94,32 70,28 92,63 93,01 85,65
Substansvarde per aktie justerat for split- och
inlosenprogrammet fran februari 2019, USD 12,69 10,27 13,48 10,37 10,40
Substansvardeutveckling per aktie justerat for split-
och inlésenprogrammet fran februari 2019, USD, % -6 0 30 0 23
IFRS-definierade nyckeltal (e] alternativa nyckeltal)
1jan 2020-  1jan 2019-  1jan 2019- 1 jan 2018- 1jan 2017-
31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017
Ej reviderad information Reviderad information
Resultat per aktie, USD -0,68 -0,33 2,08 -0,06 1,89
Resultat per aktie efter utspadning, USD -0,68 -0,33 2,07 -0,06 1,89
Antal stamaktier vid periodens slut 78 150 006 77246 256 78 160006 84 562 357 84 582 357
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier 78 150 006 81019872 78787830 845651256 85263 922
— efter utspadning 78 480 756 81 877 125 79118 580 84 796 544 85 404 011




Finansiell information i sammandrag

Nyckeltal och nyckeltalsdefinitioner

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

Soliditet, %

Substansvérde, USD och
SEK

Substansvérde per aktie,
USD och SEK

Substansvérde per aktie
Justerat fér split- och
inlésenprogrammet fran
februari 2019, USD

Substansvérdeutveckling
per aktie justerat for
split- och inl6sen-

Soliditet definieras som eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Substansvarde definieras som redovisat eget kapi-
tal enligt balansrakningen.

Substansvarde per aktie definieras som eget kapi-
tal dividerat med totalt antal stamaktier vid perio-
dens utgéng.

Substansvarde per aktie justerat for split- och
inlosenprogrammet fran februari 2019 definieras
som eget kapital med aterlaggning av inldsen-
program, som ar uppraknat pa utvecklingen i
eget kapital, dividerat med totalt antal utestdende
stamaktier vid periodens utgang.

Forandring i substansvardet per aktie i USD jam-
fort med féregaende rakenskapsér, i procent, jus-
terat for split- och inldsenprogrammet fran febru-

programmet fran februari ari 2019.

2019, USD, %

Nyckeltalet visar hur stor del av balans-
omslutningen som har finansierats med
eget kapital for bedémning av bolagets
kapitalstruktur och finansiella risk.

Nyckeltal avger vardet av bolagets netto-
tillgangar och visar dérmed det redovi-
sade vardet pa bolaget vilket mojliggor
jamforelse mot bolagets borsvarde.

Ett etablerat méatt for investmentbolag
som visar dgarnas andel av bolagets
totala nettotillgdngar per aktie samt maoj-
liggor jamforelse med bolagets aktiekurs.

Substansvardet rensat for effekter av
poster av engéngskaraktér t.ex. inldosen-
program 2019 vilket méjliggor en réatt-
visande jamforelse mot tidigare perioder.

Ett Ionsamhetsmétt som visar bolagets
avkastning och hur substansvardet per
aktie utvecklas mellan olika perioder.

IFRS-definierade nyckeltal (e] alternativa nyckeltal)

Nyckeltal

Definition

Resultat per aktie, USD

Resultat per aktie efter
utspédning, USD

Antal stamaktier vid
periodens slut

Véagt genomsnittligt
antal utestaende aktier

Vid berdkning av resultat per aktie baseras det genomsnittliga antalet aktier p4 genomsnitt-
liga utestdende stamaktier, sé& kallade svenska depdabevis (SDB). 2019 Planaktier, emitte-
rade till deltagare i foretagets langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram 2019 (LTIP
2019), behandlas inte som utestdende stamaktier och ingar darfor inte i den vagda berak-
ningen. Emissionen av 2019 Planaktier redovisas dock som en 0kning av eget kapital.

Vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det genomsnittliga antalet ute-
stdende stamaktier (SDB) for att beakta effekterna av potentiella utspddda stamaktier som
har erbjudits anstéllda med ursprung under de rapporterade perioderna fran aktiebaserade
incitamentsprogram. Utspadningar fran aktiebaserade incitamentsprogram péverkar anta-
let aktier och uppstar endast nér incitamentsprogrammets villkor fér respektive program ar
uppfyllda.

Antal stamaktier vid balansdagen per 31 mars 2020 respektive 31 december 2019, exklu-
derar 7 685 303 &terkopta svenska depabevis (SDB) samt 2 100 000 omvandlings-

bara efterstallda stamaktier utgivna i samband med det langsiktiga aktiebaserade incita-
mentsprogrammet 2019. Antal stamaktier per balansdagen per 31 mars 2019 exkluderar
8 442 053 aterkopa svenska depabevis (SDB). Antal stamaktier per balansdagen per 31
december 2018 exkluderar 1 125 952 aterkopa svenska depébevis (SDB) och antal stam-
aktier per 31 december 2017 exkluderar 1 105 952 aterkopa svenska depdabevis (SDB).

Vagt genomsnittligt antal stamaktier for aret.

1. Vénligen notera att definitionerna avser den historiska finansiella informationen fér VNV Global Ltd.-koncernen och motsvarar hur dessa ater-
ges i finansiella rapporter for VNV Global Ltd.-koncernen. Detta innebar bland annat att 2019 Planaktier som omnamns i definitionerna avser 2019
planaktier som emitterats av VNV Global Ltd., vilka i Prospektet bendmns "Bermuda 2019 Planaktier”.



Avstadmningstabeller
Alternativa nyckeltal

Finansiell information i sammandrag

Soliditet
1jan 2020—  1jan 2019-  1jan 2019—- 1 jan 2018- 1 jan 2017—
31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017
Ej reviderad information Reviderad information
Eget kapital, TUSD 731 462 584 869 776 984 876 709 879 990
Balansomslutning, TUSD 815 688 606 530 851 868 973 943 953 779
Soliditet, % 89,67 96,43 91,21 90,02 92,26
Substansvarde per aktie, USD
1jan 2020-  1jan2019-  1jan 2019- 1 jan 2018- 1 jan 2017-
31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017
Ej reviderad information
VNV Globals rapporterade substansvarde, USD 731 462 032 584869062 776983782 876 708956 879 989 679
Antal stamaktier, exklusive egna aktier 78 150 006 77 246 256 78 150 006 84 562 357 84 582 357
Substansvarde per aktie, USD 9,36 7,57 9,94 10,37 10,40
Substansvarde per aktie, SEK
1jan 2020-  1jan 2019- 1jan2019- 1 jan 2018- 1jan 2017—-
31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017
Ej reviderad information
VNV Globals rapporterade substansvarde, USD 731 462 032 584869062 776983782 876 708956 879 989 679
SEK/USD 10,0771 9,282 9,317 8,971 8,232
VNV Globals rapporterade substansvarde, TSEK 7371 016 5 428 755 7 239 158 7 864 956 7244 075
Antal stamaktier, exklusive egna aktier 78 1560 006 77 246 256 78 1560 006 84 562 357 84 582 357
Substansvéarde per aktie, SEK 94,32 70,28 92,63 93,01 85,65




Finansiell information i sammandrag

Substansvéarde per aktie justerat for split- och inldsenprogram fran februari 2019, USD

1 jan 2020—
31 mar 2020

1 jan 2019-
31 mar 2019

1 jan 2019- 1 jan 2018-
31 dec 2019 31 dec 2018

1 jan 2017—
31 dec 2017

Ej reviderad information

Reviderad information

VNV Global:s rapporterade substansvarde, USD 731 462 032 584 869062 776983 782 876 708 956 879 989 679
Split- och inldésenprogram, SEK:
Antal aktier vid inlosen 79 660 042 79 660 042 79 660 042 - -
Inldsenprogram, SEK 25 kronor per aktie 25 25 25 - -
Inlésenprogram, TSEK 1991 501 1991 501 1991 501 - -
Split- och inlésenprogram, USD:
SEK/USD 9,2678 9,2678 9,2678 - -
Inlésenprogram, USD 214 882 963 214 882 963 214 882 963 - -
Utveckling av pris per aktie %:
Substansvarde per aktie, USD — ingdende varde 7,57 7,57 7,67 - —
Substansvéarde per aktie, USD — utgéende vérde 9,36 7,57 9,94 - —
Substansvéarde per aktie, USD — utveckling, % 23,64% -% 31,30% - -
Inldsenprogram, USD * utveckling av pris per aktie %:
Inlésenprogram, USD justerat for utveckling i % 265 633 975 214 883 904 282 165 418 - -
Antal aktier vid inlosen 79 660 042 79 660 042 79 660 042 - -
Inlésen per aktie, USD 3,33 2,70 3,54 - -
Substansvéarde per aktie, USD 9,36 7,57 9,94 10,37 10,40
Substansvarde per aktie justerat for split och
inlésenprogram, USD (inldsen & substansvérde
per aktie) 12,69 10,27 13,48 10,37 10,40
Substansvardeutveckling per aktie justerat for split- och inlosenprogrammet fran februari 2019, USD, %
1jan 2020-  1jan 2019-  1jan 2019- 1 jan 2018- 1jan 2017-
31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017
Ej reviderad information Reviderad information
Substansvéarde per aktie justerat for split och
inldsenprogram, USD — ingéende varden 13,48 10,37 10,37 10,40 8,47
Substansvarde per aktie justerat for split och
inlosenprogram, USD — utgéende varden 12,69 10,27 13,48 10,37 10,40
Substansvardeutveckling per aktie, USD, % -6% - 30% - 23%




IFRS-definierade nyckeltal

Resultat per aktie

Finansiell information i sammandrag

1 jan 2020- 1 jan 2019-
31 mar 2020 31 mar 2019

1jan 2019-  1jan2018— 1 jan 2017-
31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017

Ej reviderad information

Reviderad information

Periodens resultat, TUSD -45 665 -26 576 163 677 -4 864 161 386
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 78 150 006 81 019 872 78 787 830 84 565 125 85263 922
Resultat per aktie, USD -0,58 -0,33 2,08 -0,06 1,89

Resultat per aktie efter utspadning

1jan 2020- 1 jan 2019-
31 mar 2020 31 mar 2019

1jan 2019- 1 jan 2018- 1jan 2017—-
31 dec 2019 31 dec 2018 31 dec 2017

Ej reviderad information

Reviderad information

Periodens resultat, TUSD -45 665 -26 576 163 677 -4 864 161 386
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 78 150 006 81019872 78787830 845651256 85263 922
Justering for utspadning 330 750 857 263 330 750 231 419 140 089

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier
efter utspadning

78 480 756 81 877 125

79118 680 84 796544 85 404 011

Resultat per aktie efter utspadning, USD

-0,58 -0,33

2,07 -0,06 1,89




Operationell och
finansiell oversikt

Den finansiella informationen f6r perioden 1 januari—31 mars 2020, samt jamférbara siffror for perioden 1 januari—31
mars 2019, som redovisas nedan har hdmtats fran VNV Global Ltd.:s éversiktligt granskade deldrsrapport avseende perio-
den 1 januari-31 mars 2020, med undantag for de j@mférbara siffrorna fér perioden 1 januari-31 mars 2019 som redovi-
sas i balansrékningen, som har hamtats fran VNV Global Ltd.:s deldrsrapport avseende perioden 1 januari—31 mars 2019.
Bade VNV Global Ltd.:s delarsrapport f6r perioden 1 januari—31 mars 2020 och f6r perioden 1 januari—31 mars 2019 har
uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Delarsrapporten for perioden 1 januari-31 mars 2019 har inte varit
féremal for granskning av VNV Global Ltd.:s eller Bolagets revisor. Den finansiella informationen fér 2019, 2018 och 2017
som redovisas nedan har hdmtats fran VNV Global Ltd.:s reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren som slutade den

371 december 2019 och 2018, vilka har uppréttats i enlighet med IFRS om inte nagot annat anges.

Den 12 maj 2020 beslutades det om en omstrukturering av Koncernen, varigenom depabevis i moderbolaget VNV
Global Ltd. kommer att makuleras och I5sas in i utbyte mot stamaktier i Bolaget och Bolaget bli nytt moderbolag i
Koncernen. Med anledning av omstruktureringen aterspeglas inte Bolagets framtida verksamhet som moderbolag i
Koncernen i Bolagets historiska finansiella information och VNV Global har saledes komplex finansiell historik enligt arti-
kel 18 i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980. | syfte att ge en réttvisande bild av Koncernens resultat
och finansiella stéllning &r den historiska finansiella informationen som presenteras i Prospektet héanférlig till VNV Global

Ltd.-koncernen.

Informationen nedan ska ldsas tillsammans med avsnittet "Finansiell information i sammandrag” samt VNV Global Ltd.:s
oversiktligt granskade delarsrapport avseende perioden 1 januari-31 mars 2020 och VNV Global Ltd.:s reviderade ars-
redovisningar fér 2019, 2018 och 2017, vilka inférlivas genom hénvisning. VNV Globals faktiska resultat kan komma att
avvika vésentligt fran vad som férutsdgs i den framatriktade informationen till f6ljd av manga olika faktorer, inklusive men
inte begrénsat till vad som anges pa annan plats i detta Prospekt, inklusive de som anges i avsnittet "Riskfaktorer”.

Perioden 1 januari-31 mars 2020

och 1 januari—-31 mars 2019

Siffrorna inom parentes avser perioden 1 januari—31 mars
2019.

Resultat

Periodens resultat uppgick till -45,7 MUSD (-26,6). Resultat
fran finansiella tillgangar varderade till verkligt varde genom
resultatrakningen uppgick foér perioden till -47,8 MUSD
(0,20). Resultatet for forsta kvartalet 2020 var huvudsak-
ligen hanforligt till allmanna negativa vardeforandringar i
hela portfoljen, med undantag for Babylon och SWVL som
visade positiva vardeforandringar.

Eget kapital och skuldséttning

Per 31 mars 2020 uppgick VNV Global Ltd.-koncernens
eget kapital och skulder till 815,7 MUSD (606,5). Eget
kapital minskade under det forsta kvartalet 2020 fran
7'77,0 MUSD till 731,5 MUSD, dar minskningen framst var
hanforlig till allménna negativa vardeforéandringar i hela
portféljen, med undantag fér Babylon och SWVL som
visade positiva vardeforandringar. Vid periodens slut upp-
gick rantebarande skulder till 78,9 MUSD (0,88). Okningen
av rantebarandeskulder var hanforlig till utestadende obliga-
tionslan 2019/2022 med ISIN-kod SE0013233541.

Kassafléde

Under perioden uppgick VNV Global Ltd.-koncernens
totala kassaflode till 7,6 MUSD (118,1). Kassaflodet fran
den |6pande verksamheten uppgick under perioden till
-6,9 MUSD (481,2 — framst hanforligt till avyttringen av
Avito i januari 2019). Nettokassaflodet fran investeringar

i finansiella tillgangar, som ingar i den I6pande verksam-
heten, uppgick till -12,8 MUSD (-60,1) och kan hanféras till
investeringar i SWVL, Housing Anywhere, Numan, Grace
Health, Dubicars och Napopravku samt uttrade i CarZar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
14,4 MUSD (-363,1) efter en efterfoljande emission av obli-
gationslan 2019/2022 med ISIN-kod SE0013233541.

Foéréndringar i portféljen

Storre portféljhandelser under perioden inkluderar inves-
teringar i SWVL 7,0 MUSD, samt Housing Anywhere 2,8
MUSD. Per 31 mars 2020 var de sju storsta investering-
arna Babylon, 32,3 procent, BlaBlaCar, 19,6 procent, VOI,
10,6 procent, Gett, 8,8 procent, Property Finder, 4,9 pro-
cent, SWVL, 3,0 procent och Hemnet, 2,4 procent.



Rékenskapsaret 2019 och 2018
Siffrorna inom parentes avser 2018.

Resultat

Arets resultat uppgick till 163,7 MUSD (-4,9). Resultat fran
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde genom
resultatrakningen uppgick for perioden till 203,8 MUSD
(-15,7). Resultatet var huvudsakligen hanforligt till omvarde-
ring av BlaBlaCar, Babylon och VOI.

Eget kapital och skuldséttning

Per 31 december 2019 uppgick VNV Global Ltd.-
koncernens eget kapital och skulder till 851,9 MUSD
(973,9). Eget kapital minskade under perioden fran 876,7
MUSD till 777,0 MUSD, dar minskningen framst var hanfor-
lig till inlésenprogram om 25 SEK per depdbevis eller totalt
-215,3 MUSD, éaterkopta aktier, -54,0 MUSD med ett posi-
tivt resultat p& 163,7 MUSD. Vid periodens slut uppgick
rantebarande skulder till 69,2 MUSD (93,9). Minskningen
av rantebarandeskulder var hanforlig till att samtliga
utestdende obligationer av serie 2017/2020 och serie
201872022 I6stes in under forsta kvartalet 2019 samt
emissionen av en obligation av serie 2019/2022 under
arets slut.

Kassafléde

Under aret uppgick VNV Global Ltd.-koncernens totala
kassaflode till -15,3 MUSD (-7,8). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick under perioden till 282,5
MUSD (-31,0). Nettokassaflddet fran investeringar i finan-
siella tillgangar, som ingar i den I6pande verksamheten,
uppgick till -279,6 MUSD (-48,9) och kan huvudsakli-

gen hanforas till investeringar i Babylon, VOI, Gett, SWVL,
Booksy, Dostavista, Monopoliya, Shohoz, Inturn, DOC+ och
James Edition, samt férsaljning av finansiella tillgadngar som
uppgick till 585,0 MUSD, framst hanforligt till avyttringen
av Avito. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till -297,8 MUSD (23,3) och férklaras framst av inlo-
senprogram om 25 SEK per depabevis, aterkdp av egna
aktier samt aterbetalning av obligationslan.

Féréndringar i portféljien

Storre portfoljhdndelser under 2019 inkluderar huvud-
sakligen investeringar i Babylon, 63,0 MUSD, VOI, 57,6
MUSD, Gett, 23,6 MUSD, SWVL, 16,0 MUSD, Booksy, 2,5
MUSD, Dostavista, 11,6 MUSD, Monopoliya, 9,4 MUSD,
OneTwoTrip, 7,4 MUSD, Shohoz, 7,0 MUSD, Inturn, 5,0
MUSD, DOC+, 3,8 MUSD och James Edition, 3,3 MUSD.
Intakter fran avyttringar 539,9 MUSD avser avyttringen av
Avito. | slutet av 2019 var de sju storsta investeringarna i
BlaBlaCar, 24,6 procent, Babylon, 23,5 procent, VOI, 12,1
procent, Gett, 8,8 procent, Property Finder, 5,6 procent,
OneTwoTrip, 3,4 procent, och Hemnet, 3,0 procent.

Operationell och finansiell dversikt

Rékenskapsaret 2018 och 2017
Siffrorna inom parentes avser 2017.

Resultat

Arets resultat uppgick till -4,9 MUSD (161,4). Resultat fran
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde genom
resultatrakningen uppgick for perioden till -15,7 MUSD
(167,7). Resultatet var huvudsakligen hanfoérligt till omvar-
deringar i portfoljen, framst av Avito och BlaBlaCar.

Eget kapital och skuldsé&ttning

Per 31 december 2018 uppgick VNV Global Ltd.-
koncernens eget kapital och skulder till 973,9 MUSD
(953,8). Eget kapital minskade under perioden fran 880,0
MUSD till 876,8 MUSD, dar minskningen framst var hanfor-
lig till en vardering av VNV Global Ltd.-koncernens portfolj-
bolag. Vid periodens slut uppgick rantebarande skulder till
93,9 MUSD (71,5). Okningen av rantebarandeskulder var
hanforlig till att Bolaget emitterade ett fyraarigt ej séker-
stéllt obligationslan om 400 MSEK inom en total ram om
600 MSEK.

Kassafléde

Under aret uppgick VNV Global Ltd.-koncernens totala kas-
saflode till -7,8 MUSD (8,2). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick under perioden till -31,0 MUSD
(-10,9). Nettokassaflédet fran investeringar i finansiella till-
gangar, som ingar i den |6pande verksamheten, uppgick till
-48,9 MUSD (-49,1) och kan hanforas till forvarv av aktier i
Booksy, Housing Anywhere, El Basharsoft, Marley Spoon,
Vezeeta, JobNet, Shwe Property, Property Finder, Gett,
Agente Imoével, DOC+, Busfor, OneTwoTrip och VOI, samt
forsaljning av aktier i Delivery Hero AG. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 23,3 MUSD (19,0).
Skillnaden forklaras framst med en 6kning av réantebarande
skulder.

Féréndringar i portféljen

Storre portfoljhandelser under 2018 var aktieinveste-
ringar i Booksy, 6,0 MUSD, Housing Anywhere 6,0 MUSD,
Gett, 5,0 MUSD, Busfor, 8,5 MUSD, Property Finder, 4,2
MUSD, DOC+, 4,0 MUSD, VOI, 2,8 MUSD, El Basharsoft,
2,5 MUSD, Marley Spoon, 1,9 MUSD, Vezeeta, 1,3 MUSD,
OneTwoTrip, 1,0 MUSD, Agente Imével, 1,0 MUSD, Shwe
Property, 0,5 MUSD, JobNet, 0,56 MUSD, Dubicars, 0,3
MUSD, Babylon, konvertibelt lan, 9,2 MUSD, Numan, kon-
vertibelt 1&n, 1,0 MUSD och Booksy, konvertibelt lan, 1,0
MUSD. Intdkter fran avyttringar, 1,1 MUSD, avser Delivery
Hero AG. | slutet av 2018 var de tre storsta investeringarna
Avito, 55,5 procent, BlaBlaCar, 16,2 procent och Gett, 5,7
procent.

Ovrig finansiell information

Rérelsekapital

VNV Global AB anser att det tillgangliga rérelsekapitalet
ar tillrackligt for Koncernens behov under de kommande
tolv manader efter tidpunkten for publicering av detta
Prospekt. Rorelsekapital avser ett foretags formaga att fa
tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningséa-
taganden nar dessa forfaller till betalning.



Operationell och finansiell 6versikt

Bakgrund till VNV Globals rorelsekapitalbehov

Per 31 mars 2020 uppgick VNV Global Ltd.-koncernens
likvida medel till 25,2 MUSD och latt realiserbara varde-
papper till 13,4 MUSD, de rantebarande skulderna till 78,9
MUSD och kortfristiga skuldsattning till 5,4 MUSD. Rorel-
sekapitalbehovet ar hanforligt till rérelsekostnader av vilka
merparten bestér av personal- och andra administrativa
kostnader om cirka 8,5 MUSD per ar.

Anldggningstillgangar

Per 31 mars 2020 uppgick VNV Global Ltd.-koncernens
finansiella anlaggningstillgangar till 788,6 MUSD och
bestod i huvudsak av andelar i portfoljbolag. VNV Global
Ltd.-koncernen har for narvarande inga vasentliga materi-
ella anlaggningstillgéngar.

Immateriella tillgangar
VNV Global Ltd.-koncernen hade per 31 mars 2020 inga
immateriella tillgangar.

Tendenser

Utbver de tendenser och trender géllande ny teknologi
och omvalvande innovation, internetmarknadsplatser och
utvecklingen pé tillvaxtmarknader som beskrivs narmare

i avsnitten "Marknadsoversikt” och "Riskfaktorer” kanner
VNV Global AB inte till ndgra direkta eller indirekta tenden-
ser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som vasentligt paverkat
eller vasentligt kan komma att paverka VNV Globals verk-
samhet. Utéver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer”
och ovan kanner Bolaget inte heller till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka VNV Globals
verksamhet.

Investeringar

VNV Globals investeringar utgors huvudsakligen av inves-
teringar i finansiella tillgdngar vilka utgors av eget kapital
eller skuldinvesteringar dar VNV Global forvantar sig en
vardetillvaxt. | tabellen nedan sammanfattas VNV Global
Ltd.-koncernens investeringar under rakenskapsperio-
den 2017-2019 och for perioden januari-mars 2019 och
2020.

Pagaende och planerade investeringar

Sedan 31 mars 2020 har VNV Global beslutat om och del-
vis avslutat ett antal tillaggsinvesteringar i befintliga inne-
hav om totalt 3,6 MUSD. Inga vasentliga investeringar har
gjorts sedan den 31 mars 2020. D& investeringar utgor

en naturlig del i VNV Globals verksamhet pagar alltid dis-
kussioner om potentiella investeringar, men VNV Global
har inga vasentliga pdgaende och beslutade investeringar
och inte heller ndgra ataganden med avseende pa fram-
tida vasentliga investeringar. Genom Foretradesemissionen
okar VNV Globals finansiella handlingsutrymme vilket ger
VNV Global mojlighet att fortsatta investera i sin verk-
samhet, stddja fortsatt tillvaxt for bade VNV Global och
dess portfoljbolag samt generera god avkastning for dess
aktiedgare.

Betydande férdndringar efter 31 mars 2020
Koncernen genomforde under det andra kvartalet 2020
ett domicilbyte fr&n Bermuda till Sverige, vanligen se
avsnitt "Legala fragor och kompletterande information —
Domicilbytet” for en narmare beskrivning av domicilbytet.
Utbver vad som anges ovan har det inte intraffat nagra
betydande férandringar av VNV Globals finansiella stallning
eller finansiella resultat sedan den 31 mars 2020.

Investeringar 2020 2019 2019 2018 2017
/TUSD/ jan—mar jan—mar jan—dec jan—dec jan—dec
Kassamassiga investeringar i finansiella tillgangar -12 825 -60 056 -279 609 -48 938 -49 080
Nettoinvesteringar i kontorsinventarier - - - -135 -
Summa kassamaéssiga investeringar -12 825 -60 056 -279 609 -49 073 -49 080




Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver VNV Globals kapitalstruktur och skuldséttning pa koncernniva per 31 mars 2020.

Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna
i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Operationell och finansiell 6versikt” och VNV Global Ltd.-koncernens
finansiella information, med tillhérande noter, vilka inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

Kapitalisering

/TUSD/ Per 31 mars 2020

Kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen _

Mot sékerhet -
Utan garanti eller sakerhet 53556
Summa kortfristiga skulder 5355

Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen _

Mot sakerhet’ 78 341
Utan garanti eller sékerhet 530
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 78 871
Eget kapital

Aktiekapital 19 260
Ovrigt tillskjutet kapital 74 358
Ovriga reserver 637 844
Total kapitalisering 731 462

1. Sakerhet avser pantsatta aktier i dotterbolag.



Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

Nettoskuldsattning i form av pantsatta aktier i dotterbolaget VNV (Cyprus)

VNV Global Ltd.-koncernens nettoskuldséattning per 31 Limited relaterat till utestdende obligationer 2019/2022.
mars 2020 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfat- VNV Global Ltd., som &r moderbolag till VNV (Cyprus)

tar enbart rantebérande skulder. Per 31 mars 2020 hade Limited, har ett bokfort varde pé aktierna i VNV (Cyprus)
VNV Global Ltd.-koncernen inga indirekta skulder, medan Limited till ett belopp om 185 TUSD. VNV (Cyprus) Limiteds
VNV Global Ltd. pa koncernbasis hade eventualforpliktelser egna kapital uppgick till 6562 502 TUSD per 31 mars 2020.

/TUSD/ Per 31 mars 2020
(A) Kassa -
(B) Likvida medel’ 25 181
(C) Létt realiserbara vardepapper? 13 364
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 38 545
(E) Kortfristiga fordringar -
(F) Kortfristiga banklan -
(G) Kortfristig del av l1angfristiga skulder 278
(H) Andra kortfristiga skulder -
() Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 278
(J) Netto kortfristiga skuldséttningar (I)-(E)-(D) -38 267
(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer 78 341
(M) Andra langfristiga lan 530
(N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 78 871
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 40 604

1. Likvida medel avser banktillgodohavanden.

2. Latt realiserbara tillgangar avser likviditetsinvesteringar som redovisas under raden "Finansiella anldggningstillgangar” och som realiseras till lik-

vida medel inom tre bankdagar.



Styrelse, ledande

befattningshavare och revisorer

VNV Global ABs styrelse bestar av sex ordinarie ledamater, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka valts for
tiden intill slutet av arsstaimman 2021. Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen' och
om de ar oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de stérre aktiedgarna.

Styrelsen

Oberoende i forhallande till
Namn Position Medlem Bolaget och ledande Huvudégare

sedan befattningshavare

Lars O Gronstedt Styrelseordforande 2010 Ja Ja
Josh Blachman Styrelsemedlem 2013 Ja Ja
Per Brilioth Styrelsemedlem 2007 Nej Ja
Victoria Grace Styrelsemedlem 2015 Ja Ja
Ylva Lindquist Styrelsemedlem 2015 Ja Ja
Keith Richman Styrelsemedlem 2013 Ja Ja
Lars O Gronstedt Per Brilioth

Fodd 1954. Medlem i styrelsen sedan 2010 och ordf6-
rande sedan 2013.

Utbildning:
Kandidatexamen i sprék och litteratur fran Stockholms Uni-
versitet och en MBA fran Handelshogskolan i Stockholm.

Andra pagaende uppdrag:

Styrelseordférande for Realcap Ventures Fund 1 AB (publ)
och Vostok Emerging Finance Ltd. Styrelseledamot for
Fabius Holding AB, Fabius Finans AB och Fabius East

Pte Ltd. Styrelsesuppleant for Fabius Management AB.
Ordférande i Trygg-Stiftelsens fullméaktige.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseordférande fér Eastnine AB (publ), Manetos
AB, Manetos Group AB, Realcap Ventures AB, Realcap
Ventures Holding AB, Manetos Smart Buildings AB och
Realcap AB. Styrelseordférande och styrelseledamot
iManetos Labs AB. Styrelseledamot i Fabius Sud AG
Schweiz och Pro4u AB. Vice ordférande for Riksgélden
och ledamot av resolutionsdelegationen.

Innehav i Bolaget efter omstruktureringen:
6 200 stamaktier (varav 4 100 genom nérstadende person).

Fodd 1969. Styrelseledamot och verkstéllande direktor
sedan 2007.

Utbildning:

Kandidatexamen i foretagsekonomi fran Stockholms Uni-
versitet och en Master of Finance fran London Business
School.

Andra pagaende uppdrag:

Styrelseordférande for Pet Sounds AB, Pet Sounds

Digitalt AB, Telegram Studios AB, Gavald Holdings AB,
Pomegranate Investment AB (publ), Thunderroad AB och
Vera L AB. Styrelseledamot for Kontakt East Holding AB,
Cow-Pow Studios AB, Vostok Emerging Finance Ltd., NMS
Invest AB, Voi Technology AB, Property Finder, Babylon,
Wuzzuf, OneTwoTrip, Housing Anywhere, James Edition, llIC
och i BlablaCar (som observator).

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Styrelseordférande fér Pomegranate Holding AB. Styrel-
seledamot for Tethys Oil AB, X5 Group AB, RusForest AB
(publ), Fotografiska Trademark AB, Fotografiska Holding
AB, Fotografiska Stockholm AB, Fotografiska Internatio-
nal AB, LeoVegas AB (publ), Garantibil Sverige AB, Rusfo-
rest Holding AB och Avito AB. Styrelsesuppleant for Digital
Agency Ryssland AB och Avito Holding AB.

Innehav i Bolaget efter omstruktureringen:

1 105 400 stamaktier (varav 57 500 ar sparaktier enligt
LTIP 2018, LTIP 2019 och LTIP 2020) samt 910 000
LTIP 2019 Incitamentsaktier och 227 500 LTIP 2020
Incitamentsaktier.

1. De angivna &ren avser det &r som respektive person valdes till styrelseledamot i det bolag inom Koncernen som vid tidpunkten for valet var

moderbolaget i Koncernen, dvs. VNV Global Ltd.
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Josh Blachman
Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning:

MBA fran Stanford Graduate School of Business, Stanford
University, MS i Industrial Engineering fran Stanford
University, BS i Industrial Engineering fran Stanford
University.

Andra pagaende uppdrag:
Medgrundare och verkstallande direktor for Atlas Peak
Capital.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Innehav i Bolaget efter omstruktureringen:

Victoria Grace
Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning:
Bachelor of Arts-examen i ekonomi och biokemi fran
Washington University i St. Louis.

Andra pagaende uppdrag:

Grundare och delagare i Colle Capital Partners LP.
Styrelseledamot fér Sensydia Corp., Allergy Amulet, Inc.,
TicketSauce, Inc., Concourse Global, Inc., Doctor.com,
Hyliion, Inc., Maxbone, Inc. och YHPL Limited.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseledamot fér EnsoData, Inc., Marketmuse, Inc. och
QMerit Inc.

Innehav i Bolaget efter omstruktureringen:
8 500 stamaktier (varav 2 500 genom narstdende person).

Ylva Lindquist
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning:
Juristexamen fran Stockholms universitet.

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i Strategic Legal Consulting Sweden AB.
Vice President Compliance-ansvarig pa Epiroc Group.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Styrelseordférande i Xylem Water Solutions Global Services
AB. Vice President & General Counsel, EMEIA, pa Xylem
Inc.

Innehav i Bolaget efter omstruktureringen:
3 800 stamaktier.

Keith Richman
Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning:
Bachelor och Master of Arts-examen i International Policy
fran Stanford University.

Andra pagaende uppdrag:

Styrelseledamot fér GrubHub, Inc., The Meet Group, Inc.,
Memmo och Vir Health Limited. Medgrundare av Boosted
Commerce.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):
Medgrundare av Voi Technology AB och verkstéllande
direktor (eng. President) for Defy Media Inc.

Innehav i Bolaget efter omstruktureringen:
20 790 stamaktier.

Ledande befattningshavare

Per Brilioth
Vénligen se avsnittet "Styrelsen” ovan.

Nadja Borisova
Fodd 1968. Ekonomichef sedan 2010.

Utbildning:
Certified Accountant fran ACCA i England och en ingen-
jorsexamen fran St. Petersburgs Institute of Mechanics.

Andra pagaende uppdrag:

Styrelseledamot fér Pomegranate Investment AB (publ) och
St Peterburg Property Company AB. Styrelsesuppleant for
PDFinance Sweden AB. Medlem i revisionsutskottet for

GT Gettaxi Limited, Property Finder International Ltd. och
Babylon Holdings Limited.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

CFO for Vostok Emerging Finance Ltd. och styrelseleda-
mot for Vostok Emerging Finance AB. Styrelsesuppleant for
Russian Real Estate Investment Company DVA AB, Russian
Real Estate Investment Company TRI AB och Russian

Real Estate Investment Company Chetire AB. CFO for
Pomegranate Investment AB (publ).

Innehav i Bolaget efter omstruktureringen:

147 300 stamaktier (varav sammanlagt 19 250 ar spar-
aktier enligt LTIP 2018, LTIP 2019 och LTIP 2020), samt
315 000 LTIP 2019 Incitamentsaktier, 78 750 LTIP 2020
Incitamentsaktier och 425 obligationer 2019/2022.



Anders F. Borjesson
Fodd 1971. Chefsjurist sedan 2008.

Utbildning:

Juristexamen fran Stockholms Universitet, LL.M. fran
New York University School of Law, studier i ryska vid
Stockholms Universitet och S:t Petersburgs statliga
universitet.

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseledamot fér Pomegranate Investment AB (publ) och
Autumn Investments AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):

Styrelseledamot fér Vostok Emerging Finance AB.
Styrelseledamot och styrelsesuppleant fér Eastern Bio
Holding AB och Pomegranate Holding AB. Styrelseledamot
och verkstallande direktor fér RusForest Holding AB. VD
for RusForest AB (publ).

Innehav i Bolaget efter omstruktureringen:

174 700 stamaktier (varav 1 000 genom néarstédende
personer samt sammanlagt 19 250 &r sparaktier enligt
LTIP 2018, LTIP 2019 och LTIP 2020), samt 315 000
LTIP 2019 Incitamentsaktier, 78 750 LTIP 2020
Incitamentsaktier och 100 obligationer 2019/2022.

Bjérn von Sivers
Fodd 1988. Analyst sedan 2012, Investment Manager

sedan 2020.

Utbildning:
Kandidatexamen fran Lunds universitet och masterexamen
i Finans och Investeringar fran Edinburghs universitet.

Andra pagaende uppdrag:

Styrelseledamot fér SG Shwe Property Pte. Ltd., SG

One Online Company pte. Ltd., SWVL Inc, DRAYCOTT
TECHNOLOGY PARTNERS PTE. LTD, Kontakt East Holding
AB och Pet Media Group International AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseledamot fér Antler Interactive AB och HastNet
Sverige AB.

Innehav i Bolaget efter omstruktureringen:

40 400 stamaktier (varav sammanlagt 19 250 ar spar-
aktier enligt LTIP 2018, LTIP 2019 och LTIP 2020), samt
315 000 LTIP 2019 Incitamentsaktier och 78 750 LTIP
2020 Incitamentsaktier.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ovrig information avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det férekommer inte nagra familjeband mellan né&gra styrel-
semedlemmar eller ledande befattningshavare.

Det finns inga 6vriga avtal med styrelsemedlemmar,
ledande befattningshavare eller medlemmar av kontrollor-
gan som é&léagger Bolaget ytterligare dtaganden avseende
pensioner eller forméaner efter det att deras uppdrag avslu-
tats. Inga upplupna belopp finns och inga avsattningar har
gjorts for pensioner eller andra férmaner for tiden efter att
uppdraget har avslutats.

Flera styrelsemedlemmar och ledande befattningsha-
vare har finansiella intressen i Bolaget genom deras direkta
och indirekta dgande i Bolaget. Emellanat innehar daven
Bolagets styrelsemedlemmar och ledande befattnings-
havare aktier i VNV Globals befintliga och potentiella
portféljbolag. Vidare har VNV Global ingétt avtal med
styrelseledaméterna Keith Richman, Victoria Grace och
Josh Blachman avseende konsulttjanster relaterat till VNV
Globals befintliga och mojliga investeringar utéver deras
roller som ledamoter av styrelsen. Utover detta har inga
styrelsemedlemmar eller ledande befattningshavare nagra
privata intressen som kan komma i konflikt med Bolagets
intressen.

Lars O Gronstedt var styrelseordférande i Manetos AB
nar bolagets konkurs inleddes den 24 oktober 2018 péa
grund av motpartsatgéarder i samband med en patenttvist.
Lars O Gronstedt var éven styrelseordférande i Manetos
ABs moderbolag Manetos Group AB till den 29 november
2018. Manetos Group AB blev foremal for ett konkursfor-
farande som inleddes den 17 december 2018 pé& grund av
samma motpartsatgarder som vidtogs mot Manetos AB.
Bolaget hade dessférinnan ansokt om frivillig likvidation
den 14 november 2018. Per Brilioth var fram till den 31
mars 2017 styrelseledamot i Garantibil Sverige AB, vars
konkurs inleddes den 1 augusti 2017. Bolagets konkurs
avslutades den 2 juli 2019. Keith Richman var verkstél-
lande direktor (eng. President) for Defy Media Inc. nér bola-
get likviderades under andra halvaret 2018.

Vidare har Per Brilioth paforts skattetillagg for en
beskattningsbar inkomst som han inte deklarerade i sam-
band med hans deltagande i garantikonsortiet i Immunicum
AB 2017.

Utbver vad som framgéar ovan har, under de senaste fem
aren, ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare (i) domts i bedréagerirelaterade mal, (ii) representerat
ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit
foremal for konkursforvaltning, (iii) bundits vid och/eller
utfardats péféljder for ett brott av reglerings- eller tillsyns-
myndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar)
eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent.

Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets adress, Méster Samuelsgatan 1,

111 44 Stockholm.
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Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB har varit Bolagets revisor
sedan 2005. Fran 2014 till &rsstamman 2019 var Ulrika
Ramsvik huvudansvarig revisor och fran arsstamman
2019 var Bo Hjalmarsson huvudansvarig revisor. Martin
Oscarsson ar huvudansvarig revisor sedan extra bolags-
stamman den 23 juni 2020. PricewaterhouseCoopers AB
har dven varit VNV Global Ltd.:s revisor sedan 2007 (dvs.
for hela perioden som omfattas av den historiska finan-
siella informationen inforlivad i Prospektet genom hénvis-
ning). Fran 2012 till slutet av &rsstémman 2019 var Ulrika
Ramsvik huvudansvarig revisor. Fran arsstamman 2019
till utgangen av arsstamman 2020 var Bo Hjalmarsson
huvudansvarig revisor. Fran arsstamman 2020 &ar Martin
Oscarsson huvudansvarig revisor.?

Ulrika Ramsvik, Bo Hjalmarsson och Martin Oscarsson
ar medlemmar i FAR. PricewaterhouseCoopers ABs adress
ar Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, Sverige.

Utéver VNV Global Ltd.:s revisorers granskning av his-
torisk finansiell information inférlivad i Prospektet genom
hanvisning (se avsnitt "Dokument inférlivade genom hén-
visning”), har ingen information i det har Prospektet revi-
derats eller granskats av VNV Global Ltd.:s eller Bolagets
revisorer.

2. Med anledning av att den historiska finansiella informationen som presenteras i Prospektet ar hanforlig till VNV Global Ltd.-koncernen (se ingres-
sen till avsnittet "Finansiell information i sammandrag” for ytterligare information darom) anges informationen om revisorer under perioden som omfat-
tas av den historiska finansiella informationen i VNV Global Ltd.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag. Fére note-
ringen pa Nasdaqg Stockholm grundades bolagsstyrningen
i Bolaget pa svensk lag samt interna regler och féreskrif-
ter. Nar Bolaget har noterats p& Nasdag Stockholm kom-
mer Bolaget ocksé att folja Nasdaqg Stockholms regelverk
for emittenter och tillampa Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”). Koden galler for alla svenska bolag vars aktier
ar noterade pé en reglerad marknad i Sverige och tillam-
pas fullt ut. Bolaget behdver inte folja alla regler i Koden dé&
Koden i sig sjalv medger mojlighet till avvikelse fran reg-
lerna, under forutsattning att sddana eventuella avvikelser
och den valda alternativa I6sningen beskrivs och orsakerna
harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (enligt den s&
kallade "folj eller forklara-principen”).

Bolaget kommer att tillampa Koden fran det att akti-
erna noteras p& Nasdaqg Stockholm. Eventuella avvikelser
fran Koden kommer att redovisas i Bolagets bolagsstyr-
ningsrapport, som kommer att upprattas for forsta gangen
for rakenskapséaret 2020. | den forsta bolagsstyrningsrap-
porten behover Bolaget emellertid inte forklara avvikelse
till foljd av bristande uppfyllelse av regler vars tillampning
inte aktualiserats under den tidsperiod som bolagsstyr-
ningsrapporten omfattar. Bolaget forvantar sig for nar-
varande inte att rapportera nagon avvikelse fran Koden i
bolagsstyrningsrapporten.

Bolagsstamma
Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstdmman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamma
utovar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
faststallande av resultat- och balansrékningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamdter och verkstéllande direktor, val av styrelseledaméter
och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.
Arsstamma maste hallas inom sex manader fran
utgéngen av rékenskapsaret. Utdver arsstdmman kan det
kallas till extra bolagsstémma. Enligt bolagsordningen sker
kallelse till bolagsstamma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pé Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagstdmma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstémma
ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden forda aktie-
boken fem vardagar fore stamman, dels anméla sig hos
Bolaget for deltagande i bolagsstémman senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare kan narvara
vid bolagsstammor personligen eller genom ombud och
kan &ven bitradas av hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det
mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstéamman péa
flera olika satt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stamman.
Aktiedgare ar berattigade att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som 6nskar fa ett arende behandlat pa bolags-
stémman maste skicka en skriftlig begéran harom till sty-
relsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast
sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning

Bolag som féljer Koden ska ha en valberedning. Enligt
Koden ska bolagsstamman utse valberedningens ledamo-
ter eller ange hur ledaméterna ska utses. Valberedningen
ska enligt Koden besté av minst tre ledaméter och en
majoritet av dessa ska vara oberoende i forhallande till
Bolaget och ledningsgruppen. Minst en ledamot i valbered-
ningen ska darutover vara oberoende i forhallande till den
rostmassigt storsta dgaren eller den grupp av aktiedgare
som samverkar om Bolagets foérvaltning.

Vid extra bolagsstdmman som hoélls den 23 juni 2020
beslutades att valberedningen infor arsstamman 2021 ska
besta av representanter for de tre storsta aktiedgarna i
Bolaget. Agarférhallandena ska baseras pa aktiedgarsta-
tistik fran Euroclear Sweden per sista bankdagen i augusti
2020. Valberedningens medlemmar ska offentliggoras
sa snart de utsetts, vilket ska ha skett senast 15 septem-
ber 2020. Om &agarfoérhéllandena andras vasentligt innan
valberedningens uppdrag slutforts ska andring kunna ske
i valberedningens sammansattning. Valberedningens man-
datperiod ska strécka sig fram till dess att ny valbered-
ning utsetts. Valberedningen ska utse ordféranden inom
sig. Om enighet inte kan uppnas ska till ordforande utses
den som foretrader den till rostetalet stérste aktiedgaren.
Valberedningen ska forbereda forslag till foljande beslut vid
arsstamman 2021: (i) forslag till val av ordférande vid stam-
man, (ii) forslag till val av styrelseledaméter, (iii) forslag till
val av styrelseordforande, (iv) férslag till styrelsearvoden, (v)
forslag till val av revisorer, (vi) férslag till arvode till reviso-
rerna samt (vii) férslag till hur nomineringsprocessen infor
arsstamman 2022 ska genomforas.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen
ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket
innebar att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat, fast-
stélla mal och strategier, sékerstélla rutiner och system
for utvardering av faststéllda mal, fortlopande utvardera
Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera
den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksé for att
sakerstalla att arsredovisningen och deléarsrapporter upp-
rattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets verk-
stallande direktor.

Styrelseledamoterna valjs normalt av arsstdmman for
tiden intill slutet av nésta arsstamma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen, till den del den valjs av
bolagsstdmman, besté av minst tre ledamdéter och hogst tio
ledamoter med hogst tio suppleanter.



Bolagsstyrning

Enligt Koden ska styrelsens ordforande valjas av ars-
stémman och ha ett sarskilt ansvar for ledningen av styrel-
sens arbete och for att styrelsens arbete ar valorganiserat
och genomférs pé ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststélls pa det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelse-
praxis, funktioner och férdelningen av arbete mellan styrel-
seledamdterna och verkstéllande direktor. | samband med
det konstituerande styrelsemotet faststéller styrelsen &ven
instruktionen for verkstallande direktor innefattande finan-
siell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt
schema. Utover dessa styrelsemoten kan ytterligare styrel-
semoten sammankallas for att hantera fragor som inte kan
hanskjutas till ett ordinarie styrelsemdte. Utover styrelse-
motena har styrelseordféranden och verkstallande direkto-
ren en fortlépande dialog rérande ledningen av Bolaget.

For nérvarande bestéar Bolagets styrelse av sex ordina-
rie ledamoter som valts av bolagsstamman, vilka presen-
teras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Revisionsutskott

Bolaget har ett revisionsutskott bestéende av tva medlem-
mar: Josh Blachman (ordférande) och Lars O Gronstedt.
Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrel-

sens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat évervaka
Bolagets finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten

i Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhante-
ring, halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen, granska och 6vervaka revi-
sorns opartiskhet och sjélvstandighet och déarvid sarskilt
uppmarksamma om revisorn tillhandahaller Bolaget andra
tjanster an revisionstjanster, samt bitrada vid férberedelse
av forslag till bolagsstémmans val av revisor. Dartill har
Bolagets revisionsutskott till uppgift att verifiera ledning-
ens varderingar av investeringar av tillgdngar som inte &r
noterade.

Erséttningsutskott

Bolaget har ett ersattningsutskott bestaende av tvad med-
lemmar: Lars O Gronstedt (ordférande) och Keith Richman.
Ersattningsutskottet ska bereda forslag avseende ersatt-
ningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor for
verkstéllande direktoren och ledande befattningshavare.

Verkstéllande direktor och 6vriga ledande
befattningshavare

Den verkstéllande direktoren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets |6pande forvaltning och den dagliga
driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstal-
lande direktoren anges i arbetsordningen for styrelsen

och instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande
direktdren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och
sammanstélla information fran ledningen infor styrelsemao-
ten och ar féredragande av materialet pa styrelsemdétena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den
verkstéllande direktoren ansvarig for finansiell rapporte-
ring i Bolaget och ska féljaktligen sakerstalla att styrelsen
erhaller tillrackligt med information for att styrelsen fortlo-
pande ska kunna utvéardera Bolagets finansiella stallning.

Verkstéllande direktor ska halla styrelsen kontinuer-
ligt informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekono-
miska stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare afféars-
handelser samt varje annan handelse, omstandighet eller
forhallande som kan antas vara av vasentlig betydelse for
Bolagets aktiedgare.

Verkstéllande direktor och 6vriga ledande befattningsha-
vare presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”.

Ersattning till styrelseledamaéter, verkstéllande direktor
och ledande befattningshavare

Erséttning till styrelseledamdter

Arvode och annan erséttning till styrelseledamoterna,
inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstéamman. Pa
Bolagets extra bolagsstamma den 23 juni 2020 besluta-
des att arvode ska utga till styrelsens ordférande med 195
TUSD och till dvriga ledamdéter med 95 TUSD. Darutover,
beslutades det pa extra bolagsstamman att arvode ska
utgé till ordférande och ledamoten i revisionsutskottet med
© TUSD vardera och till ordférande och ledamoten i ersatt-
ningsutskottet med 6 TUSD vardera.! Styrelsens ledamoter
har inte ratt till nagra forméner efter att deras uppdrag som
styrelseledamoter har upphort.

Arvode till styrelsen under rékenskapsaret 2019

Tabellen nedan visar de arvoden som styrelseledaméterna
valda av Bolagets bolagsstamma erhéllit under rakenskaps-
aret 2019.2

Namn Befattning Styrelsearvode
/TUSD/

Lars O Gronstedt Styrelseordforande 167

Josh Blachman Styrelseledamot 81

Per Brilioth Styrelseledamot -
Victoria Grace Styrelseledamot 75

Ylva Lindquist Styrelseledamot 75

Keith Richman Styrelseledamot 81
Summa 479

1. Arvodet som beslutades om vid Bolagets extra bolagsstdmma den 23 juni 2020 motsvarar det arvode som beslutades om vid VNV Global Ltd.:s
arsstamma den 12 maj 2020. Fran det av Bolaget beslutade styrelsearvodet ska det avrédknas eventuella belopp som styrelsen erhallit som ersattning
for sitt styrelsearbete i VNV Global Ltd. i enlighet med vad som beslutats om styrelsearvode pa VNV Global Ltd.

2. |tabellen anges styrelsearvoden som utbetalats till styrelsen i VNV Global Ltd., som fér narvarande dar moderbolag i Koncernen, men som i sam-
band med en néra forestdende omstrukturering av Koncernen kommer att bli ett dotterbolag i Koncernen. Innan omstruktureringen var styrelsen i
VNV Global Ltd. den operativa styrelsen i Koncernen. Se avsnitt "Legala fragor och kompletterande information — Domicilbytet” fér information om
omstruktureringen. Nadja Borisova och Anders Borjesson frantradde sina uppdrag som styrelseledaméter i Bolaget vid extra bolagsstamman den 23

juni 2020. Inget arvode utbetalades for styrelsearbete i Bolaget for 2019.



Riktlinjer for erséttning till verkstéllande direktor, ledande
befattningshavare och styrelseledamdéter

Pa extra bolagsstémman den 23 juni 2020 beslutades om
foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare och styrelseledamoter i Bolaget. Riktlinjerna ska
tillampas pé erséattningar som avtalas, och forandringar
som gors i redan avtalade ersattningar, efter det att riktlin-
jerna antagits. Riktlinjerna omfattar inte erséttningar som
beslutas av bolagsstamman.

Riktlinjernas framjande av Bolagets affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

Foretagets affarsstrategi ar att anvanda sin erfaren-

het, expertis och sitt breda natverk till att identifiera och
investera i tillgangar med stor potential for vardedkning.
Sektormandatet ar brett och forslaget ar att skapa aktie-
dgarvarde genom att investera i tillgangar som &ar forknip-
pade med risker som VNV Global &r vél rustade att hantera.
Sédana typiska risker inbegriper bolagsstyrningsrisker, lik-
viditetsrisker och operativa risker.

For ytterligare information om Bolagets afféarsstrategi, se
www.vnv.global.

En framgangsrik implementering av Bolagets affarsstra-
tegi och tillvaratagandet av Bolagets langsiktiga intres-
sen, inklusive dess hallbarhet, forutsatter att Bolaget har
formégan att rekrytera och behélla kvalificerade medarbe-
tare. For detta krévs att Bolaget kan erbjuda konkurrens-
kraftig erséttning. Dessa riktlinjer mojliggor att ledande
befattningshavare kan erbjudas en konkurrenskraftig
totalersattning.

| Bolaget har inrattats langsiktiga aktierelaterade inci-
tamentsprogram. De har beslutats av bolagsstdmman och
omfattas darfor inte av dessa riktlinjer. Programmen omfat-
tar alla tillsvidareanstallda i Bolaget. De prestationskrav
som anvénds for att bedoma utfallet av programmen har en
tydlig koppling till affarsstrategin och darmed till Bolagets
langsiktiga vardeskapande, inklusive dess héllbarhet.
Dessa prestationskrav innefattar for narvarande den arliga
genomsnittliga utvecklingen av VNV Globals substansvarde
under programmens livstid, med forbehall fér marknadsba-
serade justeringar. Programmen uppstaller vidare krav pa
egen investering och flerarig innehavstid. F6r mer informa-
tion om programmen, innefattande de kriterier som utfallet
ar beroende av, se VNV Global Ltd.:s arsredovisning for
rakenskapsaret 2019, not 22 till bokslutet.

Rorlig kontantersattning som omfattas av dessa riktlinjer
ska syfta till att framja Bolagets affarsstrategi och langsik-
tiga intressen, inklusive dess héallbarhet.

Erséttning till ledande befattningshavare

Formerna av ersattning m.m.

Erséttningen ska vara marknadsmassig och far besté

av féljande komponenter: fast kontantlon, rorlig kon-
tantersattning, pensionsférmaner och andra forméaner.
Bolagsstamman kan darutéver — och oberoende av dessa
riktlinjer — besluta om aktie- och aktiekursrelaterade

Bolagsstyrning

ersattningar samt andra former av ersattning utan
begransningar.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontant-
ersattning ska kunna matas under en period om ett ar. Den
rorliga kontantersattningen far uppga till hogst 100 procent
av den fasta arliga kontantlénen. Ytterligare kontant rorlig
ersattning kan utga vid extraordindra omstandigheter, for-
utsatt att sddana extraordinara arrangemang endast gors
pé individniva antingen i syfte att rekrytera eller behélla
befattningshavare, eller som erséattning for extraordinara
arbetsinsatser och mycket anmarkningsvarda engangspre-
stationer och resultat. Sddan erséattning far inte dverstiga
ett belopp motsvarande 200 procent av den fasta arliga
kontantldnen samt ej utges mer an en gang per ar och per
individ. Beslut om sadan erséattning ska fattas av styrelsen
pé forslag av ersattningsutskottet.

For verkstallande direktdren och andra ledande befatt-
ningshavare ska pensionsférmaner, innefattande sjukfor-
sakring, vara premiebestamda. Rorlig kontanterséttning
ska inte vara pensionsgrundande. Pensionspremierna for
premiebestamd pension ska uppga till hogst 30 procent av
den fasta é&rliga kontantlonen.

Andra férmaner far innefatta bl.a. livférsakring, sjuk-
vardsforsakring och partiell ersattning for inkomstbort-
fall i samband med foraldraledighet. Sddana formaner far
sammanlagt uppga till hogst 50 procent av den fasta arliga
kontantlGnen.

Betraffande anstéllningsforhallanden som lyder under
andra regler an svenska féar, savitt avser pensionsférmaner
och andra férméner, vederbdrliga anpassningar ske for att
félja tvingande sédana regler eller fast lokal praxis, varvid
dessa riktlinjers dvergripande andamal s& langt majligt ska
tillgodoses.

Kriterier for utdelning av rorlig kontanterséttning m.m.

Den rorliga kontanterséattningen ska vara kopplad till for-
utbestdmda och métbara kriterier som kan vara finansiella
eller icke-finansiella. Dessa kriterier kan utgéras av indivi-
danpassade kvantitativa eller kvalitativa mal. Kriterierna ska
vara utformade sa att de framjar Bolagets affarsstrategi
och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, genom
att exempelvis ha en tydlig koppling till affarsstrategin eller
framja befattningshavarens langsiktiga utveckling.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterier for utbetal-
ning av rorlig kontantersattning avslutats ska det bedo-
mas/faststallas i vilken utstrackning kriterierna uppfylits.
Ersattningsutskottet ansvarar fér bedémningen séavitt avser
rorlig kontantersattning till verkstallande direktoren. Savitt
avser rorlig kontantersattning till dvriga befattningshavare
ansvarar verkstéllande direktoren fér bedémningen. Savitt
avser finansiella mal ska beddmningen baseras pa den av
Bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.

Erséttning till styrelseledamdter

Styrelseledaméters ersattning for arbete i Bolagets sty-
relse beslutas av bolagsstdmman. Styrelseledaméter har
enbart ratt att erhalla s&dant arvode som beslutats om

3. Villkoren fér programmet fran 2020 ar identiska med villkoren for programmet frdn 2019 men med en matperiod fran 1 januari 2020 till och med

31 december 2024.
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av bolagsstamman. Eventuell ytterligare ersattning kan
dock utgéa for tjanster som styrelseledaméter tillhandahal-
ler Bolaget inom deras respektive expertisomraden utanfor
deras uppdrag som styrelseledamoter. Saddan erséattning
ska vara marknadsmassig och regleras i ett konsultavtal
som godkanns av styrelsen.

Anstéllningsvillkor

L6n och anstallningsvillkor for anstallda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersatt-
ningsriktlinjer har 16n och anstallningsvillkor fér Bolagets
anstallda beaktats. Faktorer s&som den anstélldas totaler-
sattning, ersattningens komponenter samt ersattningens
o0kning och 6kningstakt Gver tid har vidare utgjort underlag
for ersattningsutskottets och styrelsens beslut vid utvarde-
ringen av skaligheten av riktlinjerna och de begransningar
som foljer av dessa.

Upphorande av anstéllning

Vid uppsagning av en anstélining far uppsagningstiden vara
hogst tolv ménader. Fast kontantlon under uppsagnings-
tiden och avgangsvederlag far sammantaget inte dverstiga
ett belopp motsvarande den fasta kontantiénen for ett ar
for verkstallande direktdren och ett &r for dvriga ledande
befattningshavare. Vid uppségning fran befattningshava-
rens sida far uppsagningstiden vara hogst sex méanader,
utan ratt till avgangsvederlag.

Beslutsprocess, férandringar och avvikelser, etc.
Beslutsprocessen for att faststalla, se dver och genomfora
riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | utskottets
uppgifter ingér att bereda styrelsens beslut om forslag

till riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare.
Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer &tmins-

tone vart fjarde &r och lagga fram forslaget for beslut vid
arsstdmman. Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlin-
jer antagits av bolagsstamman. Erséattningsutskottet ska
aven folja och utvardera program for rorliga ersattningar for
bolagsledningen, tillampningen av riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare samt gallande ersattningsstruk-
turer och ersattningsnivaer i Bolaget. Ersattningsutskottets
ledamoter ar oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen. Vid styrelsens behandling av och beslut

i erséattningsrelaterade fragor narvarar inte verkstallande
direktoren eller andra personer i bolagsledningen, i den
man de berors av fragorna.

Frangaende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt frangé riktlinjerna helt
eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for
det och ett avsteg ar nodvandigt for att tillgodose Bolagets
langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att
sakerstalla Bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits
ovan ingéar det i ersattningsutskottets uppgifter att bereda
styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket innefattar beslut
om avsteg fran riktlinjerna.

Nuvarande anstéllningsavtal for verkstéllande direktér och
ovriga ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga anstall-
ningsvillkor for den verkstéallande direktoren och Gvriga
ledande befattningshavare har fattats av styrelsen.

Tabellen nedan visar arvoden till den verkstallande direk-
téren och dvriga ledande befattningshavare for rakenskaps-
aret 2019.4

Samtliga ledande befattningshavare har en pensions-
plan baserad pa svensk marknadspraxis, vilket redovi-
sas som en avgiftsbestdmd plan i enlighet med IAS 19.
Pensionspremien berdknas pa basis av befattningshavarens
grundlon.

Den verkstéllande direktoren har ratt till tolv ménaders
full 16n i hédndelse av uppsagning av Bolaget. Skulle han
sjalv vélja att avga maste han iaktta sex manaders uppsag-
ningstid. Verkstéllande direktoren och de 6vriga ledande
befattningshavarna har inte ratt till avgangsvederlag.

Incitamentsprogram

For en beskrivning av Bolagets incitamentspro-
gram, se avsnittet "Aktiekapital och &garférhallanden
— Incitamentsprogram”.

Intern kontroll

Den interna kontrollen omfattar kontroll av Bolagets och
Koncernens organisation, férfarande och stédatgarder.
Malsattningen ar att sakerstalla att en tillforlitlig och korrekt
finansiell rapportering sker, att Bolagets och Koncernens
finansiella rapporter uppréattas enligt lag och tillamplig redo-
visningssed, att Bolagets tillgangar skyddas, samt att andra
krav efterlevs. Systemet for intern kontroll ar dven avsett att
Overvaka att Bolagets och Koncernens policyer, principer
och instruktioner efterlevs. Den interna kontrollen omfattar
aven analys av risker och uppféljning av inférlivande infor-
mations- och affarssystem. Riskbedémning av strategiska-,
compliance-, drift- och finansiella risker utfors arligen av

Namn GrundlIon Rorlig Ovriga Pensions- Summa
/TUSD/ Ion férmaner kostnader

Per Brilioth, verkstallande direktdr 438 15 223 1963 97 17 720
Ovriga ledande befattningshavare 400 343 1336 106 2 185
Summa 838 15 566 3229 203 19 836

4. |tabellen redogors for erséttning som utbetalats till VNV Global Ltd.-koncernens ledningsgrupp. Notera att angiven erséttningen inte innefattar
ersattning till Bjorn von Sivers da han ingér i ledningsgruppen efter Koncernens omstrukturering. Se avsnitt "Legala fragor och kompletterande infor-

mation — Domicilbytet” for information om omstruktureringen.



den verkstéllande direktéren och bedémningen presente-
ras for styrelsen.

Styrelsen ansvarar for den interna kontrollen. Processer
for hantering av verksamheten och levererar varde ska
faststéllas inom verksamhetsledningssystem. Den verk-
stéllande direktoren ansvarar for processtrukturen inom
Koncernen.

En egen beddmning av minimikraven i definierade kon-
troller for identifierade risker for varje afférsprocess ska
arligen utféras och rapporteras till styrelsen. Den verkstal-
lande direktoren ansvarar for sjalvutvarderingsprocessen,
vilken underlattas av att den interna kontrollen fungerar.
Dessutom utfor funktionen for intern kontroll omdémen om
riskkontroller och interna system enligt den plan som Gver-
enskommits med styrelse.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och raken-
skaper samt styrelsens och verkstéllande direktorens for-
valtning. Efter varje rékenskapsar ska revisorn lamna en
revisionsberattelse och en koncernrevisionsberattelse till
arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en
och hogst tva revisorer, med eller utan revisorssupplean-
ter. Bolagets revisor &r PricewaterhouseCoopers AB, med
Martin Oscarsson som huvudansvarig revisor. Bolagets
revisor, som aven ar revisor for VNV Global Ltd., presente-
ras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.

Under 2019 uppgick den totala erséattningen till VNV
Global Ltd.:s revisor till cirka 1,568 MSEK, av vilka cirka 1,3
MSEK var héanforliga till revisionstjanster och det aterstéa-
ende beloppet var hanforligt till andra tjanster.®

Bolagsstyrning

5. Ersattningen avser erséttning for arbete avseende VNV Global Ltd.-koncernen. Se avsnitt "Legala fragor och kompletterande information

— Domicilbytet” for information om omstruktureringen.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Allméan information

Efter Koncernens domicilbyte

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 6 000 000 SEK och inte 6verstiga 24 000 000
SEK och antalet aktier far inte understiga 60 000 000
och inte dverstiga 240 000 000. Per dagen for Prospek-
tet har Bolaget emitterat totalt 81 855 456 aktier, férdelat
pa 79 230 456 stamaktier, 2 100 000 LTIP 2019 Incita-
mentsaktier och 525 000 LTIP 2020 Incitamentsaktier.
Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvarde om 0,10 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade stamaktier &r fullt betalda och
fritt Overlatbara. Samtliga LTIP 2019 Incitamentsaktier och
LTIP 2020 Incitamentsaktier ar foremal for aterkdps- och
omvandlingsforbehall for Bolaget enligt bolagsordningen.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiea-
garavtal eller andra 6verenskommelser mellan VNV Global
Ltd.:s depébevisinnehavare, vilka kommer att utgéra
Bolagets aktiedgare efter omstruktureringen, som syftar till
gemensamt inflytande Gver Bolaget. Savitt styrelsen kan-
ner till finns inte heller nagra 6verenskommelser eller mot-
svarande som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

Innan Koncernens domicilbyte

Per 31 mars 2020, dvs. innan Koncernens domicilbyte,
fick Bolagets aktiekapital enligt Bolagets bolagsordning
inte understiga 100 000 SEK och inte dverstiga 400 000
SEK och antalet aktier fick inte understiga 1 000 och inte
overstiga 4 000. Per samma datum hade Bolaget emitte-
rat totalt 1 00O aktier, samtliga aktier av samma slag, och
hade ett aktiekapital om 100 000 SEK. Inga forandringar
i antalet emitterade aktier eller aktiekapitalet hade skett
sedan Bolagets bildande 2005. Aktierna var denomine-
rade i SEK och varje aktie hade ett kvotvarde om 100 SEK.
Aktierna i Bolaget hade emitterats i enlighet med svensk
ratt och var fullt betalda och fritt dverlatbara.

Féretradesemissionen’

Foretradesemissionsbeslutet innebér att Bolagets
aktiekapital okas med hogst 1 584 609,10 SEK fran

8 185 545,60 SEK till hogst 9 770 154,70 SEK genom
utgivande av hogst 15 846 091 nya stamaktier. Efter
Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bola-

get att uppga till hogst 97 701 547 aktier, samt maxi-
malt 15 846 091 Teckningsoptioner hanforliga till Foretra-
desemissionen vara utestaende. Teckningsoptioner som

emitteras kan vid fullt utnyttjande under perioden 13 juli
2023-10 augusti 2023 medfora att maximalt ytterligare
7 923 045 stamaktier emitteras.

Teckningsoptionerna som omfattas av Erbjudandet
emitteras i enlighet med svensk ratt och ar fritt éver-
latbara. Se avsnittet "Bilaga 1: Villkor fér tecknings-
optioner av serie 2020:1” for de fullstandiga villkoren for
Teckningsoptionerna.

Erbjudandet ar fullt garanterat genom teckningséatagan-
den fran existerande depabevisinnehavare i VNV Global
Ltd., vilka efter Koncernens domicilbyte kommer att vara
aktiedgare i Bolaget, samt garantidtaganden. Emissions-
garanter erhaller ersattning for &tagandena som samman-
lagt uppgér till 5 559 344 Teckningsoptioner. Vid fullt
utnyttjande av dessa Teckningsoptioner emitterade till
garanterna kan antalet nya stamaktier, efter utnyttjande-
periodens utgang, komma att 6ka med ytterligare
2 779 672 nya stamaktier.

Utspédning

For de aktiedgare som avstar fran att teckna Units i Fore-
tradesemissionen, inklusive innehavare av LTIP 2019
Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier som
genom ensidiga ataganden har atagit sig att vederlags-
fritt avsté fran att nyttja foretradesratten i Foretrades-
emissionen, uppkommer direkt efter Foretradesemissio-
nen en utspadningseffekt om 16,2 procent, med anledning
av Bolagets emission av 15 846 091 nya stamaktier inom
Foretradesemissionen. Tva (2) Teckningsoptioner berattigar
till teckning av en (1) ny stamaktie under perioden 13 juli
2023-10 augusti 2023 till en teckningskurs om 94,32
SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna
kan Bolaget komma att emittera ytterligare 7 923 045

nya stamaktier, vilket motsvarar en utspadning om ytter-
ligare cirka 6,3 procent. For aktiedgare som avstar fran

att teckna Units i Foretradesemissionen kommer séledes
utspadningseffekten, hanforlig till stamaktierna och Teck-
ningsoptionerna som emitteras till féljd av Foretradesemis-
sionen, uppga till cirka 22,5 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget fore Foretradesemissionen, for-
utsatt att alla Teckningsoptioner som emitteras till aktie-
dagarna utnyttjas for teckning.

Vidare erhaller garanter Teckningsoptioner som ersatt-
ning vilket medfor en ytterligare utspadningseffekt om
cirka 2,0 procent for aktiedgare som avstar fran att delta i
Foretradesemissionen, forutsatt att alla dessa Tecknings-
optioner utnyttjas for teckning. For aktiedgare som avstar
fran att teckna Units i Foretradesemissionen kommer

1. Innehavare av LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier har pa forhand ingatt skriftliga ataganden i vilka de har atagit sig att
avsta fran teckning av unitratter hanforliga till deras incitamentsaktier. Unitratter hanforliga till LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitaments-
aktier kommer ej att tilldelas och saledes inte utgdra en del av Foretradesemissionen. Se dven avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information
— Avstaende fran foretrdadesrétt”. Unitratterna hanforliga till de 749 700 stamaktier som dgs av VNV Global kommer att tilldelas men ej utnyttjas. Dessa
Units kommer istéllet att vara tillgangliga for teckning av externa investerare som tecknar sig utan unitrétter. Berdkningar avseende utspéadning i Pro-
spektet har baserats pa Bolagets totala antal utestaende aktier per dagen for Prospektet, uppgéaende till 81 855 456 aktier, savida inte annat framgar.



saledes utspadningseffekten, hanforlig till stamaktierna och
Teckningsoptionerna som emitteras till foljd av Féretrades-
emissionen samt Teckningsoptionerna som emitteras till
garanterna, uppga till cirka 24,5 procent av det totala anta-
let aktier och roster i Bolaget fore Foretradesemissionen,
forutsatt att alla Teckningsoptioner som emitteras till garan-
terna och aktiedgarna utnyttjas for teckning.

Nettotillgangsvérdet

Aktiekapital och &garforhallanden

For aktiedgare som véljer att avsta fran att delta i Fore-
tradesemissionen uppgar den sammanlagda utspadningen
saledes till maximalt cirka 24,5 procent. For en aktiedgare
som tecknar sin pro rata-andel av Foretrddesemissionen
uppgar utspadningen till cirka 2,6 procent, forutsatt att alla
Teckningsoptioner som emitteras till garanterna utnyttjas
for teckning.

Nedan tabell har enbart uppréttats for illustrativa &ndamal. Nedan nettotillgangsvéarde per aktie skiljer sig gentemot Bola-
gets substansvérde, sasom Bolaget redovisar detta i sina finansiella rapporter. Bolaget kommer att fortsétta redovisa sub-
stansvérde sasom Bolaget tidigare har redovisat substansvédrdet och nedan tabell har enbart uppréttats i syfte att inklude-

ras i Prospektet.

Av tabellen nedan framgér VNV Globals antal depébevis och nettotillgdngsvarde per 31 mars 2020 samt Foretrades-
emissionens respektive Teckningsoptionernas, som emitteras till garanterna, inverkan pa detsamma. | samband med
Koncernens domicilbyte kommer samtliga depébevis i VNV Global Ltd. att bytas ut mot stamaktier i Bolaget men da
tabellen nedan visar férhéllandena per 31 mars 2020 anges antal, och nettotillgangsvardet per, depabevis. Units i Bola-
get emitteras till en teckningskurs om 55,00 SEK per Unit. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Fore Foretrades-
emissionen
(per 31 mars 2020)

Foretradesemissionen

Efter emissionen

Efter utnyttjande-
perioden for Tecknings-
optionerna emitterade
inom ramen for
Foretradesemissionen!

Efter utnyttjande-
perioden for Tecknings-
optionerna emitterade
med anledning av
garantiataganden'

av stamaktier
inom ramen for

Eget kapital, TUSD 731 462 826 194" 907 423V 854 692"
Antal depabevis 78 150 006" 93 996 097 101 919 142 96 775 769
Nettotillgangsvérde per aktie, USD 9,36 8,79 8,90 8,83

I, Forutsatter att samtliga Teckningsoptioner emitterade inom ramen for Foretradesemissionen utnyttjas.
Il Forutsatter att samtliga Teckningsoptioner emitterade med anledning av garantidtaganden utnyttjas.
lIl. Avser VNV Global Ltd.-koncernens eget kapital per 31 mars 2020 6kat med bruttoemissionslikviden med antagandet om en vaxlingskurs for

USD/SEK om 9,20.

IV. Avser VNV Global Ltd.-koncernens eget kapital per 31 mars 2020 ¢kat med bruttoemissionslikviden med antagandet att samtliga Tecknings-
optioner emitterade med anledning av Féretradesemissionen utnyttjas och en vaxlingskurs for USD/SEK om 9,20.

V. Avser VNV Global Ltd.-koncernens eget kapital per 31 mars 2020 6kat med bruttoemissionslikviden med antagandet att samtliga Tecknings-
optionerna emitterade med anledning av garantiataganden utnyttjas och en véxlingskurs for USD/SEK om 9,20.

VI. Avser antalet depabevis i VNV Global Ltd. per 31 mars 2020 exklusive de 2 100 000 depabevis hanforliga till det langsiktiga incitamentspro-
grammet fran 2019 samt exklusive 7 685 303 aterkdpta depabevis per 31 mars 2020.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

Bolaget har aktier av tre aktieslag, stamaktier, LTIP 2019
Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier.
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostrétt

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa
bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesrétt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittnings-
emission har aktiedgarna som huvudregel féretradesréatt att
teckna séddana vardepapper i forhallande till antalet aktier
av respektive slag som innehades fore emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Stamaktier medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter att aktierna tagits upp till handel. Samtliga stamaktier
i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets till-
gangar och eventuella 6verskott i hdndelse av likvidation.
LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incita-
mentsaktier medfor ratt till utdelning fran aret som infaller
fem ar efter etableringen av respektive incitamentspro-
gram, under forutsattning att de féreskrivna omvandlings-
villkoren ar uppfyllda. LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP
2020 Incitamentsaktier har ratt till utbetalning av en acku-
mulerad, innestdende utdelning motsvarande utdelningen
(per aktie) som betalats till innehavare av stamaktier (utbe-
tald utdelning och andra vardedverforingar till aktiedgarna)
under en period fran den initiala emissionen av respektive
incitamentsaktier, till och med utgangen av kalenderéaret
som infaller fem ar efter sddan emission. Utbetalning av
sadan ackumulerad utdelning ar efterstalld utdelning till
innehavare av stamaktier.

©
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LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitaments-
aktier ar efterstallda stamaktier nar det géller ratt till utdel-
ning och vid Bolagets likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémma.
Samtliga stamaktiedgare som ar registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar beréattigade till utdelning. LTIP
2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier
berattigar till utdelning i enlighet med vad som anges ovan.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdel-
ningsbeloppet och sadan fordran &r foremal for en tioarig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende réatten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal
for svensk kupongskatt, se dven avsnittet "Skattefragor i
Sverige”.

Utdelningspolicy och utdelningshistorik
Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

VNV Global Ltd. har inte lamnat ndgon utdelning till
sina depébevisinnehavare for nagot av de rakenskapsar
som omfattas av den historiska finansiella informatio-
nen i Prospektet.? Historiskt har VNV Global Ltd. dock
beslutat om utskiftning till depébevisinnehavare genom
aktiesplit i kombination med ett obligatoriskt inldsenfor-
farande. Detta skedde senast i bérjan av 2019 néar VNV
Global Ltd. sélde sitt innehav i Avito, som vid tidpunkten
var dess storsta portfoljbolag, fér en total ersattning om
540 MUSD och en utskiftning om 215 MUSD gjordes till
depébevisinnehavarna.

Information om uppkdpserbjudanden och inlésen av
minoritetsaktier
Enligt lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudan-
den pé aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra
aktier eller innehar aktier som representerar mindre an
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad
marknad ("Malbolaget”), och som genom forvarv av aktier i
Malbolaget ensam eller tillsammans med nagon som &r nér-
stdende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget,
omedelbart offentliggdra hur stort hans eller hennes aktie-
innehav i Malbolaget ar, och inom fyra veckor darefter
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende reste-
rande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag
innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktie-
bolag ("Majoritetsaktiedgaren”) har dock ratt att I16sa in

resterande aktier i Malbolaget. Agare till de resterande
aktierna ("Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande
ratt att f& sina aktier inlésta av Majoritetsaktiedgaren.
Forfarandet for inlésen av Minoritetsaktiedgarnas aktier
regleras narmare i aktiebolagslagen (SFS 2005:551).

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats avse-
ende Bolagets aktier under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

Central vardepappersforvaltning

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstaémningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors

av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev &r utfardade for Bolagets aktier. Aktieinvest
FK AB, Box 7415, 103 91 Stockholm ar emissions-
institut. ISIN-koden for stamaktierna ar SE0014428835.
Teckningsoptionerna kommer att registreras i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepap-
perscentraler och kontoforing av finansiella instrument
och inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas for
Teckningsoptionerna. ISIN-koden for Teckningsoptionerna
ar SE0014555876.

Aktiekapitalets utveckling
Efter omstruktureringen och per dagen for Prospektet
uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 8 185 545,60 SEK och
antalet aktier till 81 855 456, fordelat pa 79 230 456
stamaktier, 2 100 000 LTIP 2019 Incitamentsaktier och
525 000 LTIP 2020 Incitamentsaktier.

Den forsta tabellen p& nasta sida visar den historiska
utvecklingen for VNV Global Ltd.:s aktiekapital sedan
1 januari 2017 och den andra tabellen pa nasta sida visar
den historiska utvecklingen fér Bolagets aktiekapital
sedan januari 2017.3 Liksom framgar av tabellerna kommer
Bolaget efter omstruktureringen av Koncernen ha samma
antal emitterade aktier som VNV Global Ltd. hade innan
omstruktureringen. Se avsnitt "Legala fragor och komplet-
terande information — Domicilbytet” for information om
omstruktureringen.

Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

For information om Bolagets incitamentsprogram se avsnit-
tet "Incitamentsprogram”. Utéver vad som anges i namnda
avsnitt finns det vid noteringen av Bolagets stamaktier

péa Nasdaq Stockholm inte nagra utestdende tecknings-
optioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella
instrument i Bolaget.

Per 31 mars 2020, dvs. innan Koncernens domicil-
byte, hade inte Bolaget nagra utestdende tecknings-
optioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella
instrument.

2. Utdelningshistorik anges for VNV Global Ltd., som fore den néra forestdende omstruktureringen av Koncernen ar moderbolag i Koncernen. Se
avsnitt "Legala fragor och kompletterande information — Domicilbytet” fér information om omstruktureringen.

3. For att ge en rattvisande bild av Koncernen anges aktiekapitalets utveckling dven fér VNV Global Ltd., som fore den nara forestdende omstruk-
tureringen av Koncernen &r moderbolag i Koncernen. Se avsnitt "Legala fragor och kompletterande information — Domicilbytet” f6r information om

omstruktureringen.
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Ar Handelse Férandring av Totalt antal ~ Kvotvarde, Forandring av Totalt aktie-
antalet aktier aktier efter uSD aktiekapital, kapital efter

forandring USD forandring, USD

2019 Aktiesplit- och inlésenprogram’ - 85 688 309 0,24 -6 372 803 20 565 194
2019 Emission av aktier (Incitamentsprogram 2010)" 147 000 85 835 309 0,24 35 280 20 600 474
2019 Emission av Bermuda LTIP 2019 Planaktier" 2 100 000 87 935 309 0,24 504 000 21 104 474
2020 Makulering" 6 604 853 81 330 4566 0,24 -1 685 165 19 519 309
2020 Emission av Bermuda LTIP 2020 Planaktier 525 000 81 855 456 0,24 125 000 19 645 309
2020 Makulering! 2 625 000 79 230 456 0,24 630 000 19 015 309

I. Vid VNV Global Ltd.:s extra bolagsstdmma den 14 februari 2019 beslutades om ett obligatoriskt aktiesplit- och inldsenprogram varigenom 25
SEK per aktie (215,3 MUSD totalt) delades ut till depabevisinnehavarna. Aktiesplit- och inlésenprogrammet som innefattande totalt 79 660 042
depabevis. Aktiesplit- och inlésenprogrammet innebar att varje depéabevis i VNV Global Ltd. delades upp i tva depébevis, dér ett av tva depabevis 10s-
tes in for en kontantbetalning om 25 SEK. Efter inlésen dgde séledes varje depabevisinnehavare samma antal depabevis som fore spliten och hade
dessutom erhallit en betalning om 25 SEK for varje inlost depéabevis. Den sista dagen fér handel for att ta del av inlosenbara depabevis var 19 februari
2019 och datum for split och mottagande av inldsenbara depabevis var den 21 februari 2019.

Il. 147 000 depébevis i VNV Global Ltd. tilldelades for 100 000 kdpoptioner inom ramen for Incitamentsprogram 2010. Betalning skedde kontant
och teckningskursen uppgick till 39,59 SEK per depabevis.

IIl. 2 100 000 Bermuda LTIP 2019 Planaktier tilldelades inom ramen for LTIP 2019. Betalning for Bermuda LTIP 2019 Planaktierna skedde kon-
tant och teckningskursen uppgick till 0,24 USD per Bermuda LTIP 2019 Planaktie, vilket motsvarade kvotvérdet for VNV Global Ltd.:s stamaktie.

For att underlatta deltagande i LTIP 2019 subventionerade VNV Global Ltd. teckningskursen som betalades av deltagarna. Subventionen uppgick till
2,6 MUSD, exklusive sociala avgifter, for kostnaden for att forvarva Bermuda LTIP 2019 Planaktier. VNV Global Ltd. kompenserade ocksa deltagarna
for skatteeffekterna till foljd av att teckningskursen l1ag under det verkliga marknadsvérdet. Den uppskattade kostnaden for denna subvention, exklu-
sive sociala avgifter, uppgick till 1 MUSD.

IV. Syftet med makuleringen var att minska VNV Global Ltd.:s innehav av egna depabevis som innehades fér sakring av utfall i incitamentsprogram,
som efter att incitamentsprogrammen 16pt ut kunde konstateras inte behovdes.

V. 525 000 Bermuda LTIP 2020 Planaktier tilldelades inom ramen for LTIP 2020. Betalning for Bermuda LTIP 2020 Planaktierna skedde kontant
och teckningskursen uppgick till 0,24 USD per Bermuda LTIP 2020 Planaktie, vilket motsvarade kvotvardet for VNV Global Ltd.:s stamaktie. For att
underlatta deltagande i LTIP 2020 subventionerade VNV Global Ltd. teckningskursen som betalades av deltagarna. Subventionen uppgick till 0,3
MUSD, exklusive sociala avgifter, for kostnaden for att forvarva Bermuda LTIP 2020 Planaktier. VNV Global Ltd. kompenserade ocksa deltagarna for
skatteeffekterna till f6ljd av att teckningskursen lag under det verkliga marknadsvardet. Den uppskattade kostnaden for denna subvention, exklusive
sociala avgifter, uppgick till 0,01 MUSD.

VI. Syftet med makuleringen var att 6verféra VNV Global Ltd.:s incitamentsprogram till Bolaget.

Ar Handelse Férandring av Totalt antal ~ Kvotvarde, Forandring av Totalt aktie-
antalet aktier aktier efter SEK  aktiekapital, kapital efter
forandring SEK  forandring, SEK

2020 Sammanléggning av aktier/
Split och fondemission' 79 230 456 79 230 4566 0,10 7823046 7923 045,60
2020 Emission av LTIP 2019 Incitamentsaktier" 2 100 000 81 330 456 0,10 210 000 8 133 045,60
2020 Emission av LTIP 2020 Incitamentsaktier" 525 000 81 855 4566 0,10 52 500 8 185 545,60

I. Vid Bolagets arsstamma den 24 april 2020 beslutades om i) sammanléaggning av Bolagets aktier om 1 000:1 varigenom de tidigare 1 000 akti-
erna sammanlades till en (1) aktie, ii) aktiesplit om 1:79 230 456, varigenom en (1) befintlig aktie delades till 79 230 456 aktier, och iii) fondemission
varigenom Bolagets aktiekapital kades med 7 823 045,60 SEK genom 6verforing av medel fran fritt eget kapital. Fondemissionen skedde utan
utgivande av nya aktier. Syftet med detta var att anpassa antalet utestaende aktier i VNV Global AB infér domicilbytet.

Il.  Bolaget emitterade LTIP 2019 Incitamentsaktier till VNV Global Ltd. som en del av Koncernens domicilbyte. Teckningskursen uppgick till 0,1 SEK.
Ill. Bolaget emitterade LTIP 2020 Incitamentsaktier till VNV Global Ltd. som en del av Koncernens domicilbyte. Teckningskursen uppgick till 0,1 SEK.
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Incitamentsprogram*

Allmént

Det finns for narvarande tre utestéende incitamentspro-
gram i VNV Global: (i) LTIP 2018, (i) LTIP 2019 och (iii)

LITP 2020. Dessa incitamentsprogram implementerades
forst i VNV Global Ltd. varefter LTIP 2019 och LTIP 2020
implementerades dven i VNV Global AB genom att en extra
bolagsstamma den 10 juni 2020 beslutade om emission

av 2 100 000 LTIP 2019 Incitamentsaktier respektive

525 000 LTIP 2020 Incitamentsaktier. Deltagarnas innehav
av LTIP 2019 Planaktier och LTIP 2020 Planaktier, utgivna
av VNV Global Ltd. ("Bermuda LTIP 2019 Planaktier” res-
pektive "Bermuda LTIP 2020 Planaktier”), ersattes sedan
av LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitaments-
aktier, utgivna av VNV Global AB, varefter Bermuda LTIP
2019 Planaktierna respektive Bermuda LTIP 2020 Planakti-
erna makulerades.

Den sammanlagda utspadningen fran LTIP 2018, LTIP
2019 och LTIP 2020, baserat pa att samtliga prestationsvill-
kor uppfylls i sin helhet, uppgar till hogst cirka 4,09, baserat
pé antalet stamaktier i Bolaget per dagen for Prospektet.

LTIP 2018

Vid VNV Global Ltd.:s &rsstamma den 16 maj 2018 beslu-
tades att infora ett aktiebaserat langsiktigt incitamentspro-
gram for anstallda i Koncernen (LTIP 2018). Programmet ar
trearigt och I6per fr.o.m. den 1 januari 2018 t.o.m. dagen for
utgivandet av Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari
t.o.m. 31 mars 2021.

Programmet omfattar hogst 749 700 depébevis, efter
justering for en vardeoverforing till depébevisinnehavare
genom ett aktiesplit- och obligatoriskt inldsenforfarande i
mars 2019, vilket motsvarar, baserat pa att prestationsvill-
koren uppfylls i sin helhet, en utspadning om hogst 0,94
procent, baserat pa antalet stamaktier i Bolaget per dagen
for Prospektet.

Deltagarna i LTIP 2018 erbjods vid programmets bor-
jan att kdpa ett visst antal depabevis i VNV Global Ltd., s&
kallade spardepébevis, for att vid programmets slut erhélla
ett bestamt antal ytterligare depébevis, sa kallade presta-
tionsdepébevis, kostnadsfritt, forutsatt att vissa av styrel-
sen faststallda prestationsvillkor pa grundval av VNV Globals
substansvarde har uppfyllts: Om VNV Globals substansvarde
per aktie har 6kat med i genomsnitt 10 procent per ar under
programmets matperiod erhaller deltagarna tvé prestations-
depébevis per spardepébevis, om VNV Globals substans-
varde per aktie har 6kat med i genomsnitt 15 procent per ar
under programmets |0ptid erhéaller deltagarna fem presta-
tionsaktier per spardepébevis, och om VNV Globals sub-
stansvarde per aktie har 6kat med i genomsnitt 20 procent
per ar under programmets |6ptid erhéller deltagarna 10 pre-
stationsdepdabevis per spardepdbevis.

Deltagarna far ingen utdelning och har inte ratt att rosta i
forhallande till rattigheterna att erhélla depébevis under intja-
nandeperioden. Om en deltagare upphor att vara anstélld i

VNV Global inom programmets |6ptid férloras rattigheterna,
om inte annat beslutas av styrelsen i det enskilda fallet.

Leverans av prestationsdepdbevis avses ske genom Gver-
foring av depébevis som innehas av VNV Global Ltd. i egen
rakning, vilka kommer att erséttas av stamaktier i Bolaget i
samband med domicilbytet.

LTIP 2019

Vid en extrastamma i VNV Global Ltd. den 22 augusti

2019 beslutades att infora ett nytt femaérigt aktiebaserat
langsiktigt incitamentsprogram for anstallda i VNV Global.
Programmet I6per fran och med 1 januari 2019 till och med
31 december 2023. Deltagarna erbjods att kdpa ett visst
antal spardepébevis i VNV Global Ltd. och for varje spar-
depébevis erholl deltagarna sedan réatt att teckna samman-
lagt hogst 2 100 000 Bermuda LTIP 2019 Planaktier. Med
anledning av domicilbytet beslutade en extra bolagsstamma
i VNV Global AB, den 10 juni 2020, om en nyemission av

2 100 000 LTIP 2019 Incitamentsaktier varefter dessa
ersatte Bermuda LTIP 2019 Planaktierna.

Beroende pé utvecklingen av VNV Globals substansvéarde
per aktie och av eventuell substansrabatt i noteringskur-
sen for VNV Globals depabevis respektive stamaktier under
den femariga méatperioden kommer Bermuda LTIP 2019
Planaktierna att antingen I6sas in av Bolaget till kvotvardet
eller omvandlas till stamaktier i Bolaget, forutsatt att vissa
prestationsvillkor uppfylls®. Prestationsvillkoren berér VNV
Globals substansvéarde per aktie. Om VNV Globals sub-
stansvarde per aktie har 6kat med i genomsnitt 10 procent
per ar under programmets métperiod behaller deltagaren
totalt 10/35 av sina Bermuda LTIP 2019 Planaktier, om VNV
Globals substansvéarde per aktie har 6kat med i genomsnitt
15 procent per &r under matperioden behaller deltagaren
20/35 av sina Bermuda LTIP 2019 Planaktier och om VNV
Globals substansvéarde per aktie har 6kat med i genomsnitt
20 per ar under méatperioden behéller deltagaren samt-
liga Bermuda LTIP 2019 Planaktier. Bermuda LTIP 2019
Planaktier som deltagaren inte behéller |6ses in av Bolaget
till kvotvardet. Allt under férutséttning att substansrabat-
ten inte Gverstiger 35 procent, varvid justering sker. Om
en deltagare upphor att vara anstalld av Koncernen inom
denna period kommer LTIP 2019 Incitamentsaktierna |6sas
in till kvotvardet, savida inte annat beslutas av styrelsen i det
enskilda fallet.

For att framja deltagande i LTIP 2019 subventionerade
VNV Global teckningskursen som betalades av deltagarna
for Bermuda LTIP 2019 Planaktierna. Subventionen uppgick
till 2,6 MUSD, exklusive sociala avgifter. VNV Global kom-
penserade ocksa deltagarna for formansvardet som uppstod
till foljd av att teckningskursen lag under det verkliga mark-
nadsvéardet. Den uppskattade kostnaden for denna sub-
vention, exkluderande sociala avgifter, uppgick till 1 MUSD
och kostnadsférs I6pande under fem ar, behandlad som
intjanandekostnad.

LTIP 2019 omfattar totalt 2 100 000 LTIP 2019
Incitamentsaktier vilket motsvarar, baserat pa att

4. Berékningar avseende utspéadning i detta avsnitt har baserats pa Bolagets totala antal utestaende stamaktier per dagen for Prospektet, uppgéa-

ende till 79 230 456 stamaktier.

5. For tiden fram till upptagandet till handel av VNV Global AB avses VNV Global Ltd.:s substansvérde respektive substansrabatt, dérefter avses VNV

Global ABs substansvérde respektive substansrabatt.



prestationsvillkoren uppfylls i sin helhet, en utspadning om
hogst 2,58 procent, baserat p& antalet stamaktier i Bolaget
per dagen for Prospektet.

LTIP 2020

Vid arsstamman i VNV Global Ltd. den 12 maj 2020 beslu-
tades att anta ett nytt femarigt aktiebaserat langsiktigt
incitamentsprogram for anstallda i VNV Global med villkor
identiska till villkoren for LTIP 2019, men med en matpe-
riod fran 1 januari 2020 till och med 31 december 2024.
Med anledning av domicilbytet beslutade en extra bolags-
stamma i VNV Global AB, den 10 juni 2020, om en nyemis-
sion av 525 000 LTIP 2020 Incitamentsaktier varefter
dessa ersatte Bermuda LTIP 2020 Planaktierna.

For att framja deltagande i LTIP 2020 subventionerade
VNV Global teckningskursen som betalades av deltagarna
for Bermuda LTIP 2020 Planaktierna. Subventionen upp-
gick till 0,3 MUSD, exklusive sociala avgifter. VNV Global
kompenserade ocksé deltagarna for formansvardet som
uppstod till foljd av att teckningskursen lag under det
verkliga marknadsvéardet. Den uppskattade kostnaden for
denna subvention, exkluderande sociala avgifter, uppgick
till 0,01 MUSD och kostnadsférs I6pande under fem ar,
behandlad som intjdnandekostnad.

LTIP 2020 omfattar totalt 525 000 LTIP 2020
Incitamentsaktier vilket motsvarar, baserat pa att presta-
tionsvillkoren uppfylls i sin helhet, en utspadning om hogst
0,66 procent, baserat pé& antalet stamaktier i Bolaget per
dagen for Prospektet.

Aktiekapital och &garforhallanden

Agarstruktur
Per 31 maj 2020 hade VNV Global Ltd. cirka 12 600
depébevisinnehavare. Nedan visas VNV Global Ltd.:s storre
depébevisinnehavare, savitt VNV Global kanner till, med ett
innehav som dverstiger fem procent av antalet depébevis
och roster i VNV Global Ltd. per 31 maj 2020. Savitt VNV
Global kanner till ar Armor Advisors LLC minskade innehav
till 11 354 789 antal depabevis och 13,96 procent som
andel av totala antalet depabevis och roster det enda som
férandrats av nedan innehav sedan 31 maj 2020 fram till
dagen for Prospektet. Per 31 maj 2020 var VNV (Cyprus)
Limited agare till samtliga aktier och roster i Bolaget.

| samband med omstruktureringen av Koncernen, vari-
genom Bolaget blir Koncernens moderbolag istéllet for
VNV Global Ltd., kommer samtliga depébevis, som repre-
senterar stamaktier i VNV Global Ltd., att makuleras och
depébevisinnehavarna kommer att tilldelas stamaktier i
Bolaget motsvarande det antal depébevis de dgde i VNV
Global Ltd. innan omstruktureringen. Se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information — Domicilbytet” f6r
ytterligare information om omstruktureringen.

Depéabevisinnehavare

Andel depabevis/
stamaktier och roster

Antal depéabevis (varav varje
depabevis representerar en

stamaktie) (%)
Acacia Partners 19 680 000 24,07
Armor Advisors LLC 13 304 789 16,36
Kayne Anderson Rudnick’ 11 800 550 14,51
Swedbank Robur Fonder 6 733 633 8,28

1. Avser foljande klienters innehav: JNL Multi-Manager Emerging Markets Equity Fund, Virtus KAR Emerging Markets Small-Cap Fund, Kayne
Anderson Rudnick Investment Management, LLC, Virtus GF Global Small Cap Fund, Kayne Anderson Rudnick International Small Cap CIT, Employees
Retirement System of Texas, UPMC Master Trust, UPMC Basic Retirement Plan Master Trust, Virtus KAR International Small-Cap Fund, Virtus KAR
International Small-Mid Cap Fund, Virtus Strategic Allocation Series och Virtus Tactical Allocation Fund.



Bolagsordning

Bolagsordning f6r VNV Global AB (publ), organisationsnummer 5566677-7917, antagen pa extra bolagsstdmma den

23 juni 2020.

1§ Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar VNV Global AB (publ).

2 § Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

3§ Verksamhetsféremal

Bolaget ska till 6vriga i koncernen ingaende bolag tillhan-
dahalla bolagsspecifika och koncerngemensamma adminis-
trativa tjanster samt darmed forenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital och antalet aktier

Aktiekapitalet

Aktiekapitalet ska uppga till lagst 6 000 000 och till hogst
24 000 000.

Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget ska uppga till lagst 60 000 000
och till hdgst 240 000 000.

Aktieserier

Aktier ska kunna utges i form av stamaktier samt tva serier
av omvandlingsbara, efterstallda aktier betecknade Serie
C 2019 och Serie C 2020. Serierna med omvandlings-
bara aktier bendmns nedan tillsammans de "Omvandlings-
bara Aktieserierna”, en enskild serie med omvandlingsbara
aktier benamns nedan "Omvandlingsbar Aktieserie” och de
omvandlingsbara aktierna (i alla serier) bendmns nedan de
"Omvandlingsbara Aktierna”. Stamaktier kan ges ut till ett
antal motsvarande hela aktiekapitalet. Det hogsta antalet
aktier som kan utges i var och en av de Omvandlingsbara
Aktieserierna ar: 2 100 000 aktier av Serie C 2019, och
525 000 aktier av Serie C 2020.

Rostrétt
Samtliga aktier beréttigar till en (1) rost.

Vinstutdelning m.m.
Stamaktier berattigar till utdelning.

Aktier av Serie C 2019 berattigar inte till utdelning under
perioden fran januari 2019 till och med december 2023,
och aktier av Serie C 2020 beréttigar inte till utdelning
under perioden fran januari 2020 till och med december
2024.

De Omvandlingsbara Aktierna har istallet en ratt att, ar
2024 for aktier av Serie C 2019 och ar 2025 for aktier av

Serie C 2020, fa utbetalt en ackumulerad, innestaende
utdelning (per aktie) (det "Innestaende Beloppet”).

Det Innestéende Beloppet motsvarar den sammanlagda
utdelningen (per aktie) som betalats ut till innehavare av
stamaktier, eller, for tiden innan upptagande till handel
av bolagets aktier pa4 Nasdag Stockholm, motsvarande
innehav i VNV Global Ltd. (lamnade utdelningar och andra
vardeoverforingar till aktiedgarna) ("Ldmnade Utdelningar”)
under perioden fran januari 2019 till och med december
2023 for aktier av Serie C 2019, och under perioden janu-
ari 2020 till och med december 2024 for aktier av Serie C
2020.

Vid berékning av det Innestdende Beloppet ska Lam-
nade Utdelningar raknas upp med en multipel motsvarande
totalavkastningen till aktiedgarna av stamaktier ("TSR-
Multipeln”) fran och med den forsta handelsdagen utan
ratt till utdelning eller inldsenaktie for ar 2019 till och med
december 2023 for aktier av Serie C 2019, och fran och
med den forsta handelsdagen utan ratt till utdelning eller
inldsenaktie 2020 till och med december 2024 for aktier
av Serie C 2020.

Det Innestéende Beloppet for aktier av Serie C 2019
ska féljaktligen berdknas enligt féljande: Lamnad Utdelning
per stamaktie &r 2019 » TSR-Multipeln 2019-2023, och
Innestaende Belopp for aktier av Serie C 2020 ska berék-
nas enligt foljande: Lamnad Utdelning per stamaktie ar
2020 * TSR-Multipeln 2020-2024.

Det Innestéende Beloppet for foljande ar ska berdknas
enligt samma formel, justerad framét med ett ar.

Totalavkastningen pa VNV Globals stamaktie ska berdk-
nas genom att stangningskursen pa VNV Globals stamaktie
den sista handelsdagen i december 2023 for aktier av
Serie C 2019 respektive den sista handelsdagen i decem-
ber 2024 for aktier av Serie C 2020 (slutvardet) delas med
stédngningskursen p& VNV Globals stamaktie, eller, for tiden
innan upptagande till handel av bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm, VNV Global Ltd.:s stamaktie, den forsta han-
delsdagen utan rétt till utdelning eller inldsenaktie 2019 for
aktier av Serie C 2019 respektive den foérsta handelsda-
gen utan ratt till utdelning eller inlésenaktie 2020 for aktier
av Serie C 2020 (startvardet), justerat for att aktiedgaren
har aterinvesterat Ldmnade Utdelningar, fore skatt, p& den
forsta respektive handelsdagen utan ratt till utdelning eller
inldsenaktie.

For utbetalning av det Innestdende Beloppet hanfor-
ligt till de Omvandlingsbara Aktierna kravs att arsstamman
det &r den Omvandlingsbara Aktieserien kan omvandlas till



stamaktier — det vill sdga 2024 for aktier av Serie C 2019,
och 2025 for aktier av Serie C 2020 — beslutar om vinstut-
delning (per aktie) till aktierna i den Omvandlingsbara
Aktieserien motsvarande det Innestéende Beloppet. De
Omvandlingsbara Aktiernas ratt till vinstutdelning motsva-
rande det Innestdende Beloppet ska vara efterstéalld stam-
aktier, vilket innebér att utbetalning motsvarande det Inne-
stdende Beloppet till innehavare av Omvandlingsbara Aktier
endast ska betalas ut om det finns ett tillrackligt belopp
kvar efter utdelningen till innehavare av stamaktier.

Aktier av Serie C 2019 ska medfora samma ratt till
vinstutdelning som stamaktier fr&n och med den 1 januari
2024, och aktier av Serie C 2020 ska medfora samma ratt
till vinstutdelning som stamaktier fran och med den 1 janu-
ari 2025.

Avstamningsdagar for ratt till utbetalning av det Innesta-
ende Beloppet samt annan vinstutdelning till en Omvand-
lingsbar Aktieserie far inte faststallas till en dag som infal-
ler innan styrelsen det aret har fattat beslut om inlosen av
aktier i de Omvandlingsbara Aktieserierna for vilka villkoret
for omvandling inte uppfyllts och ett sédant beslut ska fat-
tas det innevarande éaret.

Vid Bolagets upplosning har aktier av Serie C 2019 ratt
att delta i utskiftningen av Bolagets tillgangar fran och
med den 1 januari 2024 och aktier av Serie C 2020 fran
och med den 1 januari 2025. Omvandlingsbara Aktier har
ratt att delta i utskiftningen av bolagets tillgdngar endast
i den utstrackning villkoret for omvandling av respektive
Omvandlingsbar Aktie har uppfyllts, enligt vad som anges
nedan.

Omvandling av Omvandlingsbara Aktier

De Omvandlingsbara Aktierna kan, genom beslut av sty-
relsen, omvandlas till stamaktier. Antalet aktier inom en
Omvandlingsbar Aktieserie som ska omvandlas till stam-
aktier ska baseras pé graden av uppfyllande av det rele-
vanta villkoret for omvandling i respektive Omvandlingsbar
Aktieserie under méatperioden. Méatperioderna I6per fran 1
januari 2019 till 31 december 2023 for aktier av Serie C
2019, respektive 1 januari 2020 till 31 december 2024 for
aktier av Serie C 2020.

Styrelsen ska fatta beslut om omvandling av aktierna
i Serie C 2019 under perioden 1 juli 2024-31 augusti
2024 och av aktierna i Serie C 2020 under perioden 1 juli
2025-31 augusti 2025.

Villkoren som ska uppfyllas fér omvandling av aktier i
Serie C 2019 framgér av Bilaga 2019/2024.

Villkoren som ska uppfyllas for omvandling av aktier i Serie
C 2020 framgar av Bilaga 2020/2025.

Om styrelsen beslutar om omvandling av ett visst antal
eller en viss andel av aktierna i en Omvandlingsbar Aktie-
serie har aktiedgarna ratt att f& sina aktier av en Omvand-
lingsbar Aktieserie omvandlade till nya stamaktier i for-
héllande till det antal aktier inom aktuell Omvandlingsbar
Aktieserie som innehavaren tidigare ager, eller i den méan
detta inte kan ske, genom lottning.

Omedelbart efter ett beslut om att omvandla aktier i en
Omvandlingsbar Aktieserie ska styrelsen anméla omvand-
lingen for registrering till Bolagsverket. Omvandlingen ar

Bolagsordning

verkstélld nar registrering skett och omvandlingen anteck-
nats i avstamningsregistret.

Inlésen av Omvandlingsbara Aktier

De Omvandlingsbara Aktierna ar inlésenbara for att minska
antalet aktier genom minskning av aktiekapitalet. Minsk-
ningsbeloppet per aktie ska motsvara kvotvardet.

Ett beslut av styrelsen om inlésen av aktier ska fattas
senast tre manader efter begaran av en aktiedgare och ska
avse de aktier som begéran omfattar.

Fran och med den 1 januari 2024 for aktier av Serie C
2019 respektive den 1 januari 2025 for aktier av Serie C
2020, kan ett beslut av styrelsen om inldsen aven avse det
antal aktier i en Omvandlingsbar Aktieserie som ar utgivna
vid tillfallet for styrelsens beslut och for vilka villkoret for
omvandling inte har uppnatts, i forhallande till det antal
aktier inom aktuell Omvandlingsbar Aktieserie som ags
av innehavaren, eller i den méan detta inte kan ske, genom
lottning. Ett sddant beslut ska fattas av styrelsen senast
den 30 juni 2024 for aktier av Serie C 2019 respektive den
30 juni 2025 for aktier av Serie C 2020.

Nar beslut om inlésen fattas, ska ett belopp motsva-
rande minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om
harfor erforderliga medel finns tillgangliga. Omedelbart
efter ett beslut om inldsen av aktier ska styrelsen anmala
inlosen for registrering till Bolagsverket. Inlésen ar verk-
stélld nar registrering skett och inldsen antecknats i
avstamningsregistret.

58§ Emissioner

Beslutar Bolaget att ge ut nya stamaktier och aktier inom
samtliga Omvandlingsbara Aktieserier mot annan betalning
an apportegendom, ska dgare av stamaktier och Omvand-
lingsbara Aktier &ga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier inneha-
varen forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i foérhéllande till det antal aktier de forut ager,
och i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att ge ut endast stamaktier eller aktier
inom nagon av de Omvandlingsbara Aktieserierna, mot
annan betalning &n apportegendom, ska samtliga aktie-
agare, oavsett vilken serie deras aktie ar, &ga foretrades-
ratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de
forut ager.

Beslutar Bolaget att ge ut teckningsoptioner eller kon-
vertibler mot annan betalning &n apportegendom, ska vad
som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt aga
motsvarande tillampning.

Vad som fGreskrivs ovan i foregédende stycken ska
inte innebédra nagon inskréankning i mojligheten att fatta
beslut om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission med
utgivande av nya aktier ska nya aktier ges ut av respektive
aktieslag i forhallande till det antal aktier av dessa slag som
finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av ett visst



Bolagsordning

aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag.
Vad nu sagts ska inte innebara néagon inskrankning i majlig-
heten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

6 § Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

78§ Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3—10 ledamdter med hogst 10 supp-
leanter. Den véljes arligen pé ordinarie bolagsstamma for
tiden intill dess nasta ordinarie bolagsstdmma har hallits.

Bestar styrelsen av en eller tva ledaméter ska minst en
suppleant valjas.

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter valjes
pé ordinarie bolagsstdmma for tiden intill dess ordinarie
bolagsstamma har hallits under fjarde rékenskapsaret efter
valet.

8 § Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes tidningar och genom att kallelsen hélls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet
upplysa om att kallelse har skett.

9§ Anmaélan om deltagande i bolagsstimma

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska anmala
detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstamman. Denna dag far inte vara sondag, annan
allmén helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
bolagsstamman. Om en aktiedgare vill ha med sig bitraden
vid bolagsstdmman ska antalet bitraden (hogst tva) anges i
anmalan.

10 § Bolagsstdmma
Ordinarie bolagsstamma hélles arligen inom 6 manader
efter rakenskapsarets utgang. Pa ordinarie bolagsstamma
ska féljande arenden forekomma:
Val av ordférande vid stdmman
Uppréattande och godkannande av rostlangd
Godkannande av dagordning
Val av en eller tva protokolljusterare
Provning av om stamman blivit behdrigen
sammankallad
Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberattelse
7. Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrék-
ning samt, i forekommande fall, koncernresulta-
trakning och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet &t styrelseledamaoter och verkstal-
lande direktdr néar sddan forekommer
8. Faststédllande av styrelse- och revisorsarvoden
9. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter
10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen
11. Vid bolagsstamma mé envar réstberattigad rosta for
fulla antalet av vederbdrande foretradda aktier utan
begransning i rostetalet.

S

o

11 § Rékenskapsar
Bolagets rédkenskapsar ska vara kalenderéar 1 januari—
31 december.
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Bilaga 2019/2024; villkor fér omvandling av aktier av Serie C 2019

VNV Global ska fora en sddan redovisning att graden av
uppfyllande av det relevanta villkoret fér omvandling av
aktier av Serie C 2019, enligt vad som anges nedan, fram-
gér. For tiden innan aktierna i VNV Global tas upp till han-
del pa Nasdaq Stockholm, ska graden av uppfyllelse base-
ras pa VNV Global Ltd:s finansiella rapporter.

Tio trettiofemte-delar (10/35) av aktierna av Serie C
2019 ska omvandlas till stamaktier om genomsnittlig arlig
utveckling av VNV Globals substansvéarde under perioden
1 januari 2019 — 31 december 2023 uppgar till 10,00
%. Tjugo trettiofemte-delar (20/35) av aktierna av Serie C
2019 ska omvandlas till stamaktier om genomsnittlig arlig
utveckling av VNV Globals substansvéarde under perioden
1 januari 2019-31 december 2023 uppgar till 15,00 %.
Samtliga aktier av Serie C 2019 ska omvandlas till stam-
aktier om genomsnittlig arlig utveckling av VNV Globals
substansvarde under perioden 1 januari 2019-31 decem-
ber 2023 ar minst 20,00 %. Om den genomsnittliga arliga
utvecklingen av VNV Globals substansvarde under perio-
den 1 januari 2019—-31 december 2023 &r mellan 10,00
% och 15,00 % kommer omvandling av aktierna av Serie

C 2019 att ske pé linjar basis mellan tio trettiofemte-delar
(10/35) och tjugo trettiofemte-delar (20/35). Om den
genomsnittliga arliga utvecklingen av VNV Globals sub-
stansvarde under perioden 1 januari 2019-31 december
2023 ar mellan 15,00 % och 20,00 % kommer omvand-
ling av aktierna av Serie C 2019 att ske pa linjéar basis mel-
lan tjugo trettiofemte-delar (20/35) och samtliga aktier av
Serie C 2019. Om antalet aktier som ska omvandlas inte ar
ett heltal ska antalet aktier som ska omvandlas avrundas
nedét till narmaste heltal aktier.

Genomsnittlig arlig utveckling av substansvardet ska
beraknas enligt foljande, (B/A)*(1/n)-1, dar (A) ar substans-
vardet per stamaktie i borjan av méatperioden, och (B) ar
substansvardet per stamaktie i slutet av matperioden, och
(n) &r matperiodens langd i &r. Genomsnittlig arlig utveck-
ling av substansvardet ska beraknas justerat for utdel-
ningar, andra vardeoverforingar till aktiedgarna och aterkop
av egna aktier. Vardet pa VNV Globals innehav ska vara
baserat pa substansvardet i VNV Globals delarsrapporter
for perioden januari-december 2018 (startvardet) respek-
tive januari—december 2023 (slutvardet).

Bilaga 2020/2025; villkor for omvandling av aktier av Serie C 2020

VNV Global ska féra en sddan redovisning att graden av
uppfyllande av det relevanta villkoret fér omvandling av
aktier av Serie C 2020, enligt vad som anges nedan, fram-
gér. For tiden innan aktierna i VNV Global tas upp till han-
del pa Nasdaq Stockholm, ska graden av uppfyllelse base-
ras pa VNV Global Ltd.:s finansiella rapporter.

Tio trettiofemte-delar (10/3b) av aktierna av Serie C
2020 ska omvandlas till stamaktier om genomsnittlig arlig
utveckling av VNV Globals substansvarde under perioden
1 januari 2020—31 december 2024 uppgar till 10,00 %.
Tjugo trettiofemte-delar (20/35) av aktierna av Serie C
2020 ska omvandlas till stamaktier om genomsnittlig arlig
utveckling av VNV Globals substansvarde under perioden
1 januari 2020—31 december 2024 uppgar till 15,00 %.
Samtliga aktier av Serie C 2020 ska omvandlas till stam-
aktier om genomsnittlig arlig utveckling av VNV Globals
substansvarde under perioden 1 januari 2020-31 decem-
ber 2024 &r minst 20,00 %. Om den genomsnittliga arliga
utvecklingen av VNV Globals substansvarde under perio-
den 1 januari 2020—-31 december 2024 ar mellan 10,00
% och 15,00 % kommer omvandling av aktierna av Serie

C 2020 att ske pé linjar basis mellan tio trettiofemte-delar
(10/35) och tjugo trettiofemte-delar (20/35). Om den
genomsnittliga arliga utvecklingen av VNV Globals sub-
stansvarde under perioden 1 januari 2020—-31 december
2024 ar mellan 15,00 % och 20,00 % kommer omvandling
av aktierna av Serie C 2020 att ske pa linjar basis mel-

lan tjugo trettiofemte-delar (20/35) och samtliga aktier av
Serie C 2020. Om antalet aktier som ska omvandlas inte
ar ett heltal ska antalet aktier som ska omvandlas avrundas
nedét till narmaste heltal aktier.

Genomsnittlig arlig utveckling av substansvardet ska
beraknas enligt foljande, (B/A)*(1/n)-1, dar (A) ar substans-
vardet per stamaktie i borjan av méatperioden, och (B) &r
substansvardet per stamaktie i slutet av matperioden, och
(n) &r matperiodens langd i &r. Genomsnittlig arlig utveck-
ling av substansvardet ska beraknas justerat for utdel-
ningar, andra vardedverforingar till aktiedgarna och aterkdp
av egna aktier. Vardet pa VNV Globals innehav ska vara
baserat pa substansvardet i VNV Globals delarsrapporter
for perioden januari-december 2019 (startvardet) respek-
tive januari—december 2024 (slutvardet).
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Prospektets godkdnnande

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkan-
ner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i prospektforordningen. Detta godkannande ska
inte betraktas som nagot slags stéd for den emittent som
avses i detta Prospekt. Detta godkannande bor inte hel-
ler betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet och investerare bor
gora sin egen beddémning av huruvida det &ar lampligt att
investera i dessa vardepapper. Prospektet godkandes av
Finansinspektionen den 24 juni 2020. Giltighetsperioden
for Prospektet I6per ut den 24 juni 2021. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandig-
heter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
kommer inte att vara tillamplig nar Prospektet inte langre
ar giltigt.

Generell information om Bolaget

Bolagets legala och kommersiella namn ar VNV Global AB
(publ) med organisationsnummer 556677-7917. Bolaget
ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk
ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolags-
lagen. Bolaget bildades den 21 februari 2005 och regist-
rerades vid Bolagsverket den 11 mars 2005. Bolaget

har sitt sate i Stockholm kommun och har LEI-koden
5493000NMNSTOBAUOS14.

Legal koncernstruktur

Per dagen for Prospektet ar VNV Global Ltd. moderbolag i
Koncernen och ager, forvaltar och finansierar Koncernens
innehav genom det heldgda, cypriotiska dotterbolaget
VNV (Cyprus) Limited. VNV (Cyprus) Limited ansvarar for
Koncernens portfdlj (i vissa fall genom bolaget Vostok
Co-Investment Codperatief B.A.). Vostok Co-Investment
Cooperatief B.A och Bolaget ar dotterbolag till VNV
(Cyprus) Limited.

Efter omstruktureringen av Koncernen kommer Bolaget
vara moderbolag i Koncernen och Bolaget kommer &ga,
forvalta och finansiera Koncernens innehav genom det
heldgda, cypriotiska dotterbolaget VNV (Cyprus) Limited.
VNV (Cyprus) Limited kommer fortsatt att ansvara for
Koncernens portfdlj (i vissa fall genom bolaget Vostok
Co-Investment Codperatief B.A.). Vostok Co-Investment
Cooperatief B.A och VNV Global Ltd. kommer vara dotter-
bolag till VNV (Cyprus) Limited.

For ytterligare information om omstruktureringen och
for en illustration 6ver hur Koncernen ser ut fore och efter
omstruktureringen, se avsnitt "— Domicilbytet”.

Domicilbytet

Depébevisinnehavarna i VNV Global Ltd. beslutade vid en
sarskild domstolsbegéard stamma den 12 maj 2020 att
godkanna genomforandet av ett domicilbyte av Koncernen
fran Bermuda till Sverige i enlighet med ett Scheme of
Arrangement enligt bermudiansk ratt. Den 9 juni 2020
godkandes &ven denna Scheme of Arrangement av Hogsta
domstolen i Bermuda vid en faststéllelseforhandling.

Bakgrunden till domicilbytet &r att den tidigare struk-
turen bestaende av ett managementbolag i Sverige som
tillhandaholl tjanster till ett bermudianskt moderbolag hade
visat sig vara alltmer besvarlig och ineffektiv for bade sty-
relsen och ledningen. Givet att ledningen numera i huvud-
sak ar bosatt i Sverige och att VNV Global Ltd.:s depébevis
ar noterade p& Nasdaqg Stockholm bedomdes Sverige
vara en naturlig placering av VNV Globals huvudkontor.
Domicilbytet bedémdes aven oka VNV Globals strategiska
flexibilitet utan att medfora nagra markbara risker pa VNV
Globals operativa verksamhetsmodell, langsiktiga stra-
tegi och formaga att bibehélla en globalt konkurrenskraf-
tig bolagsskattesats. Effekterna av domicilbytet pa VNV
Global Ltd.:s depabevisinnehavare har ocksa 6vervagts och
det har konstaterats att Sverige har ett valutvecklat ratts-
system som framjar en hog standard av bolagsstyrning
och att Koncernen efter domicilbytet fortsatt kommer vara
foremal for IFRS-rapporteringskrav, Nasdaqg Stockholms
regelverk for emittenter och Svensk kod for bolagsstyr-
ning. Styrelsen hade aven Gvervagt saval potentiella for-
delar som risker med domicilbytet.

Domicilbytet och omstruktureringen av Koncernen kom-
mer att genomforas i tre steg, (i) alla utestéende stam-
aktier i VNV Global Ltd., som representeras av depébevis,
makuleras, (ii) stamaktier i Bolaget levereras pé en en-till-
en-basis till depabevisinnehavare i VNV Global Ltd., och (iii)
VNV Global Ltd. emitterar en ny stamaktie att tecknas av
VNV (Cyprus) Limited. Figuren pa nasta sida visar dgar-
strukturen innan och efter domicilbytet.

Bolagets befintliga stamaktier férvantas tas upp till han-
del pa Nasdaq Stockholm mandagen den 29 juni 2020.
Fredagen dessforinnan, den 26 juni 2020, forvantas séle-
des depébevisen i VNV Global Ltd. avnoteras fran Nasdaq
Stockholm, efter bérsens stangning.

Efter makuleringen av samtliga utestdende stamaktier
i VNV Global Ltd., som representeras av depébevis, och
deras inlésen mot stamaktier i Bolaget kommer Bolaget
att 6verta samtliga rattigheter och forpliktelser som emit-
tent av de obligationer 2019/2022 som emitterades av
VNV Global Ltd. 2019. Vidare kommer Bolaget att inga
ytterligare finansieringsavtal med VNV Global Ltd., VNV
(Cyprus) Limited, Nordic Trustee & Agency AB (publ) och
Pareto Bank ASA avseende en supersenior revolverande
kreditfacilitet om totalt 10 000 000 USD. Per dagen for
Prospektet har VNV Global Ltd. annu inte utnyttjat nagot



belopp inom den revolverande kreditfaciliteten och VNV
Global avser inte heller att gora utnyttja den revolverande

kreditfacilitet i samband med domicilbytet. Bolaget kommer
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aven att overta VNV Global Ltd.:s incitamentsprogram i
enlighet med vad som beskriv i avsnittet "Aktiekapital och
dgarférhallanden — Incitamentsprogram”.

Agarstrukturen fore och efter
Domicilbytet

Holding- och
portfoljibolag

Fére Domicilbytet

Efter Domicilbytet

Holding- och
portfoljbolag

Vasentliga avtal

Obligationslan 2019/2022

VNV Global Ltd. har den 4 oktober 2019, den 28 novem-
ber 2019 och den 24 februari 2020 emitterat seniora
sakerstallda obligationer till varden om 550 MSEK, 100
MSEK respektive 150 MSEK inom en total ram om 800
MSEK, som |6per med ranta och forfaller efter tre ar,
den 4 oktober 2022. Obligationerna I6per med en fast
ranta om 5,75 procent per &r med kvartalsvis réantebetal-
ning. Obligationerna ar noterade p& Nasdaq Stockholm.
Dessa obligationer 6vertas av Bolaget i samband med
Koncernens omstrukturering som redogérs for i avsnittet
"— Domicilbytet”.

Tecknings- och garantiataganden

Tecknings- och lock-up-ataganden

VNV Global Ltd.:s depébevisinnehavare, vilka efter Koncer-
nens domicilbyte kommer vara aktiedgare i Bolaget, Acacia
Partners, Kayne Anderson Rudnick Investment Manage-
ment, LLC, for vissa av sina klienters rakning’, TIN Fonder
och Libra Fund LP har atagit sig att teckna Units motsva-
rande sin pro rata-andel av Foretradesemissionen i Bola-
get, det vill sdga nya Units motsvarande sitt depabevis-
innehav i VNV Global Ltd., motsvarande totalt 41,8 procent
av Foretradesemissionen. Vissa styrelseledaméter, inklu-
sive en narstaende till en styrelseledamot, och samtliga

ledande befattningshavarna, samt styrelseledamoten Josh
Blachman som inte har nagot innehav i VNV Global Ltd. per
dagen for Prospektet, har &tagit sig att teckna Units mot-
svarande den andel av Foretradesemissionen som redo-
gors for i nedan avsnitt "Totala 4taganden”. Atagandena
fradn Acacia Partners, Kayne Anderson Rudnick Investment
Management, LLC, for vissa av sina klienters rakning, TIN
Fonder och Libra Fund LP, samt vissa styrelseledaméter,
inklusive en narstédende till en styrelseledamot, och samt-
liga ledande befattningshavarna bendmns gemensamt
"Teckningsatagandena”.

Vidare har Kayne Anderson Rudnick Investment Mana-
gement, LLC, for vissa av sina klienters rakning, atagit sig
att, utdver dess Teckningsatagande, teckna Units till ett
varde om ytterligare 25 978 315 SEK i Féretradesemis-
sionen, motsvarande cirka 3,0 procent av Foretrades-
emissionen, TIN Fonder, utdver dess Teckningsatagande,
teckna Units till ett varde om ytterligare 88 000 000 SEK
i Foretradesemissionen, motsvarande cirka 10,1 procent
av Foretradesemissionen, Lars O Gronstedt atagit sig
att, utéver dennes Teckningsatagande, teckna Units till
ett varde om ytterligare 426 855 SEK i Foretradesemis-
sionen och Ylva Lindquist atagit sig att, utéver dennes
Teckningsatagande, teckna Units till ett varde om ytterli-
gare 208 175 SEK i Foretradesemissionen (de "Utokade
Teckningsataganden”).

1. Klienterna utgérs av JNL Multi-Manager Emerging Markets Equity Fund, Virtus KAR Emerging Markets Small-Cap Fund, Kayne Anderson Rudnick
Investment Management, LLC, Virtus GF Global Small Cap Fund, Kayne Anderson Rudnick International Small Cap CIT, Employees Retirement System
of Texas, UPMC Master Trust, UPMC Basic Retirement Plan Master Trust, Virtus KAR International Small-Cap Fund, Virtus KAR International Small-
Mid Cap Fund, Virtus Strategic Allocation Series och Virtus Tactical Allocation Fund.
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Acacia Partners, Kayne Anderson Rudnick Investment
Management, LLC, for vissa av sina klienters rakning, TIN
Fonder och Libra Fund LP har ocksa forbundit sig att inte
sdlja eller annars forfoga Over sina respektive innehav i
VNV Global under en viss period, ett s.k. lock-up-atag-
ande. Dessa ataganden omfattar perioden till och med
avstémningsdagen for Féretradesemissionen och under
perioden fran avstamningsdagen till dagen da Foretra-
desemissionen registreras hos Bolagsverket varvid det
behdvs Bolagets skriftliga medgivande pa forhand. Vidare
har vissa styrelseledamoter, inklusive en narstédende till en
styrelseledamot, och samtliga ledande befattningshavarna
som &ger depabevis i VNV Global Ltd., atagit sig att, med
vissa undantag, bland annat inte, direkt eller indirekt, pant-
satta, sdlja, ata sig att sélja eller annars 6verfora eller for-
foga Over sina respektive innehav av aktier i Bolaget eller
andra vardepapper som kan konverteras till eller &r mojliga
att utnyttja eller byta till sddana aktier eller ingé swap-avtal
eller andra arrangemang som skulle ha en liknande ekono-
misk konsekvens, under sex manader efter att de stam-
aktier som emitteras inom Foretradesemissionen upptagits
till handel pa Nasdaqg Stockholm. Undantagen fran atag-
andena galler bland annat for accepterande av, eller atag-
ande att acceptera, ett offentligt uppkdpserbjudande som
lamnas till aktiedgare och andra innehavare av finansiella
instrument i Bolaget, 6verforing av aktier i samband med
inlosen av aktier i Bolaget samt transaktioner som krévs
pé grund av lagar och regler. Personerna har &ven atagit
sig att under ndmnda period inte vidta nagon atgard for att
foresla Bolagets bolagsstémma, eller vid en bolagsstdamma
rosta for, vissa sarskilt angivna beslut, inklusive uppképs-
erbjudande och fusion. Managers kan komma att medge
undantag fran ifrdgavarande ataganden.

Garantidtaganden
Om Foretradesemissionen inte tecknas av Bolagets aktie-
agare eller andra investerare, med eller utan foretradesratt,
till ett belopp om 871,5 MSEK har 683 Capital Partners
LP, AVl Global Trust Plc., Gemsstock Limited, Libra Fund
LP, Black Ice Capital Limited, LMK Venture Partners AB
och VR Global Partners LP, var for sig atagit sig att teckna
hogst det antal Units som motsvarar det varde som anges
i nedan avsnitt "Totala dtaganden” ("Garanterat belopp”),
totalt 376,9 MSEK, vilket utgor totalt cirka 43,2 procent
av Foretradesemissionen, eller s&dant lagre belopp som
bestédms av Bolaget ("Garantidtagande”). Ersattning for
dessa Garantidtaganden kommer att utges i form av Teck-
ningsoptioner. Respektive garant erhéller Teckningsoptio-
ner till ett véarde som motsvarar fem procent av dennes
Garanterade belopp, vilket motsvarar sammanlagt cirka
18,8 MSEK i form av 5 559 344 Teckningsoptioner. Till-
delning av Units som tecknas enligt Garantidtaganden
gors enligt de principer som beskrivs i avsnittet "Villkor och
anvisningar fér Erbjudandet — Tilldelningsprinciper”.
Garantidtagandena upphor att galla om tecknings-
perioden for Foretradesemissionen inte har avslutats innan
den 31 augusti 2020. Vidare forutsatte Garantidtagand-
ena att Foretradesemissionen per dagen for Féretrades-
emissionens offentliggérande omfattades av tecknings-
ataganden och/eller garantidtaganden upp till 871,56 MSEK
och att extra bolagsstamman i VNV Global Ltd. beslutade
om Foretradesemissionen.

Icke-sékerstéllda dtaganden

Teckningsatagandena, de Utbkade Teckningsatagandena
och Garantidtagandena ar inte sakerstéallda. Foljaktligen
finns det en risk att en eller flera berdrda parter helt eller
delvis inte kommer kunna uppfylla sina respektive atag-
anden. Se aven avsnittet "Riskfaktorer — Ej sékerstéllda
tecknings- och garantiataganden”.



Totala dtaganden
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Tillsammans uppgar Teckningsatagandena, de Utokade Teckningsatagandena och Garantidtagandena till 100 procent av

Foretradesemissionen.

Innehav av Tecknings- Datum som Garanti- Garanti- Totalt &tagande,
depébevis i VNV ataganden  garantiavtalet atagande, atagande, andel av
Global Ltd.' inkl. Utokade ingicks MSEK andel av Foretrades-
Tecknings- Foretrades-  emissionen, %
ataganden, andel emissionen, %
av Foretrades-
emissionen, %

Lars O Gronstedt" 6 200 0,1 - - - 0,1
Josh Blachman - 0/ - — - 0,1
Keith Richman 20 790 0,0 - - - 0,1
Ylva Lindquist 3800 0,0 - - - 0,0
Per Brilioth 1105 400 1,4 - - - 1,4
Nadja Borisova 147 300 0/ - - - 01
Anders F. Borjesson 174 700 0,2 - - - 0,2
Bjorn von Sivers 40 400 0,1 - - - 0,1
Acacia Partners 19 580 000 2477 - - - 2477

Kayne Anderson Rudnick

Investment Management,
LLen 11 800 550 17,9 - - - 17,9
TIN Fonder 1296 954 11,7 - - - 1,7
Libra Fund LP"V 438 567 0,6 27 maj 2020 62,4 7,1 7,7
683 Capital Partners LPV - 27 maj 2020 29,2 3,3 3,3
AVI Global Trust Plc. " - 28 maj 2020 96,8 11,1 111
Gemsstock Limited V" - 28 maj 2020 31,6 3,6 3,6
LMK Venture Partners AB V! - 26 maj 2020 31,6 3,6 3,6
Black Ice Capital Limited * - 28 maj 2020 38,6 4.4 4,4
VR Global Partners LP* - 26 maj 2020 86,9 10,0 10,0
Summa 34 614 661 56,8 - 376,9 43,2 100

I. Avser innehav per dagen for ingdende av respektive dtagande. For garanter som inte ingatt ett Teckningsatagande eller ett Utdkat Tecknings-
atagande anges dock inte innehav av depébevis i VNV Global Ltd.

Il.  Inklusive narstaende.

lIl.  Kayne Anderson Rudnick Investment Management, LLC, for vissa av sina klienters rakning. Klienterna utgors av JNL Multi-Manager Emerging
Markets Equity Fund, Virtus KAR Emerging Markets Small-Cap Fund, Kayne Anderson Rudnick Investment Management, LLC, Virtus GF Global
Small Cap Fund, Kayne Anderson Rudnick International Small Cap CIT, Employees Retirement System of Texas, UPMC Master Trust, UPMC Basic
Retirement Plan Master Trust, Virtus KAR International Small-Cap Fund, Virtus KAR International Small-Mid Cap Fund, Virtus Strategic Allocation
Series och Virtus Tactical Allocation Fund.

V. Libra Fund LP med adress 767 Third Avenue, 21 FL, New York, NY 10017, USA.

V. 683 Capital Partners LP med adress Columbus Circle, Suite 2205, New York, NY 10019, USA.

VI. AVI Global Trust Plc. med adress 25 Bury Street, London SW1Y 6AL, Storbritannien.

VII. Gemsstock Limited med adress 18 Henrietta Street, London WC2E 8QH Storbritannien.

VIII. LMK Venture Partners AB med adress Box 2025, 220 02 Lund, Sverige.
IX. Black Ice Capital Limited med adress 1st & 2nd Floors Elisabeth House, Les Ruettes Brayes, St Peter Port, Guernsey, GY1 1EW. Storbritannien.

X. VR Global Partners LP med adress 190 Elgin Avenue George Town, Grand Cayman, Cayman Islands, KY1-9005, Storbritannien.
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Avstaende fran foretradesratt

Innehavare av LTIP 2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020
Incitamentsaktier har genom sina innehav av LTIP 2019
Incitamentsaktier respektive LTIP 2020 Incitamentsaktier
i enlighet med bestammelserna i Bolagets bolagsord-
ning foretradesratt i Erbjudandet. Inom ramen for domicil-
bytet och Gvergangen av incitamentsprogrammen fran
VNV Global Ltd. till Bolaget har innehavare av LTIP 2019
Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier pa
forhand ingétt skriftliga ataganden i vilka de har ata-

git sig att avsta fran teckning av unitratter hanforliga till
deras incitamentsaktier. Unitratter hanfoérliga till LTIP
2019 Incitamentsaktier och LTIP 2020 Incitamentsaktier
kommer ej att tilldelas och séaledes inte utgdra en del av
Foretradesemissionen.

Tvister

Bolaget ar inte, och har inte under de senaste tolv ména-
derna varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda forfaranden eller sddana som Bolaget ar med-
vetet om kan uppkomma) som skulle kunna ha eller som
nyligen har haft betydande effekter pa Bolagets och/
eller Koncernens finansiella stallning eller [IBnsamhet.
Bolagets portféljbolag ar dock, fran tid till annan, involve-
rat i rattsliga férfaranden inom ramen for Bolagets I6pande
verksamhet.

Forsakring

VNV Global har en forsakringsportfolj som &r typisk for
Bolagets verksamhet. Bolagets ledning beddémer att
Bolagets aktuella forsakringsportfolj ger adekvat skydd i
forhallande till dess aktiviteter.

Immateriella rattigheter

Bolaget &r registrerad agare till doméannamnen, vnv.global,
vnvglobal.se, vnv-global.se, vnv-global.com, vnv.com.cy,
vostoknewventures.se, vostoknewventures.vc,
vostoknewventures.eu, vostoknewventures.com,
vostoknafta.se, vostoknafta.eu, vostoknafta.com och
VNV.VC.

Radgivares intressen

Pareto Securities och Jefferies ar finansiella radgivare i
samband med Foretradesemissionen. Pareto Securities
och Jefferies samt deras respektive narstéende har tillhan-
dahallit, och kan aven i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finans, investerings-, kommersiella och andra
tjianster till Bolaget, for vilka de erhallit, och kan komma att
erhalla, ersattning. Pareto Securities och Jefferies samt
dess respektive narstdende har utfort och kan ocksé i
framtiden komma att utfora olika finansiella radgivnings-
tjianster for Bolaget och dess narstédende, for vilka de har
erhallit och kan forvantas komma att erhalla arvoden och
andra ersattningar.

Transaktioner med nérstaende

Den 9 juni 2020 beslutade VNV Global Ltd. om tilldelning
av 525 000 Bermuda LTIP 2020 Planaktier inom ramen
for LTIP 2020. Teckningskursen uppgick till 0,24 USD per
Bermuda LTIP 2020 Planaktie. For att underlatta delta-
gande i LTIP 2020 subventionerade VNV Global Ltd. teck-
ningskursen som betalades av deltagarna. Subventionen
uppgick till 0,3 MUSD, exklusive sociala avgifter, for kost-
naden for att foérvarva Bermuda LTIP 2020 Planaktier. VNV
Global Ltd. kompenserade ocksé deltagarna for skatte-
effekterna till foljd av att teckningskursen lag under det
verkliga marknadsvardet. Den uppskattade kostnaden for
denna subvention, exklusive sociala avgifter, uppgick till
0,01 MUSD.

Forutom vad som beskrivits ovan har inga transaktioner
med narstdende som ensamma eller tillsammans ar vasent-
liga for VNV Global genomforts sedan 31 mars 2020 fram
till och med dagen for Prospektet.

For ytterligare information om VNV Global Ltd.-
koncernens transaktioner med néarstaende, se not 2 i VNV
Global Ltd.:s delarsrapport for perioden 1 januari—31 mars
2020, not 23 i VNV Global Ltd.:s arsredovisning 2019
och not 24 i VNV Global Ltd.:s &rsredovisning 2018 och
2017. Vanligen notera att VNV Global Ltd.:s obligatio-
ner 2016/2019 och 2018/2022 har inlosts till fullo enligt
beslut av VNV Global Ltd. och att samtliga rattigheter och
forpliktelser som emittent av de obligationer 2019/2022
som emitterades av VNV Global Ltd. 2019 tas dver av
Bolaget i samband med Koncernens domicilbyte, vilken
redogors for i avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information — Domicilbytet”.

Regulatorisk dversikt

VNV Global bedriver investeringsverksamhet i flera lander
och ar underkastat regleringar tillampliga for dessa lander.
VNV Global efterlever Europeiska Unionens (EU) forord-
ningar 833/2014 och 960/2014 samt bilagor som reglerar
restriktiva atgarder for kopplingar till Ryssland. VNV Global
varken producerar eller handlar med nagra av de varor eller
tjanster som omfattas av restriktioner enligt férordningarna
och Bolaget tillhandahéller inte heller nagon slags finansie-
ring eller ekonomiskt bistand till nagra av de enheter eller
personer som omnamns i férordningarnas bilagor. VNV
Global &r ocksé underkastat arbetsrattsliga lagar som styr
Bolagets relationer med de anstéllda, som bland annat
overtid, ersattningskrav fran anstéllda, arbetsvillkor samt
krav pa arbetstillstand.

Kostnader for Erbjudandet

Transaktionskostnaderna hanforliga till Foretradesemis-
sionen berdknas uppga till cirka 41 MSEK. S&dana kost-
nader ar framforallt hanforliga till kostnader for ersattning
till finansiella radgivare, legal radgivning och kostnader
relaterat till presentationer av bolagsledningen, etc. Dar-
till erhaller garanterna i Foretradesemissionen ersatt-
ning uppgéaende till fem procent av deras respektive
garanterade belopp, vilket motsvarar sammanlagt cirka
18,8 MSEK i form av 5 559 344 Teckningsoptioner.



Transaktionskostnaderna hanfoérliga till utnyttjandet av
Teckningsoptionerna berdknas att uppga till cirka 0,5
MSEK.

Handlingar som halls tillgdngliga fér inspektion

Kopior av i) Bolagets bolagsordning och registrerings-
bevis, samt ii) &rsredovisningar for réakenskapsaren 2017,
2018 och 2019, inklusive revisionsberattelser, och delars-
rapporten for perioden 1 januari 2020-31 mars 2020 for
VNV Global Ltd.-koncernen och, dar sédana uppréttats, for
sadana bolag som vid tidpunkten foér rapporternas publi-
cerande var dotterbolag till VNV Global Ltd., halls tillgdng-
liga for inspektion under kontorstid pa Bolagets huvudkon-
tor pa Master Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm. Dessa
handlingar, med undantag fér dotterbolagens rapporter,
finns aven tillgangliga i elektronisk form p& VNV Globals
webbplats, www.vnv.global.

Legala fragor och kompletterande information



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av domicilbytet och upptagandet till
handel av aktierna i Bolaget pa Nasdaqg Stockholm, samt med anledning av den efterféljande Féretrddesemissionen, for
fysiska personer och aktiebolag som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r
baserad pa nu géllande lagstiftning i Sverige och &ar avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

— andra aktier &n stamaktier i VNV Global Ltd. respektive Bolaget
— situationer da aktier innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet,
— situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag,

— situationer da aktier férvaras pa ett investeringssparkonto,

— de sérskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier som anses vara néringsbetingade (skatteméssigt),
— de sérskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktier i bolag som &r eller har varit fdmansféretag eller pa aktier

som forvérvats med stod av sadana aktier,

— de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga for fysiska personer som gor eller aterfor investeraravdrag,
— utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller

— utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild inneha-
vare av vardepapper beror pa dennes speciella situation. Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och VNV Global
ABs registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran vdrdepapperen. Varje innehavare av stamaktier (depabevis) i VNV
Global Ltd. respektive aktier i Bolaget bér radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som domicil-
bytet och Féretrddesemissionen kan medféra fér dennes del, inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och

skatteavtal.

Generellt

Allménna berékningsregler for kapitalvinst och kapitalférlust
Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skill-
naden mellan férsaljningserséattningen, efter avdrag for
férsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet!, och ska
redovisas i inkomstdeklarationen. Omkostnadsbeloppet

for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman
och beréknas gemensamt med tillampning av genomsnitts-
metoden. BTU anses darvid inte vara av samma slag och
sort som de befintliga aktierna i Bolaget férréan beslutet om
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Vid
forsaljning av marknadsnoterade aktier far alternativt scha-
blonmetoden anvandas. Denna metod innebér att omkost-
nadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forséljnings-
ersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyl-
diga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom ran-
tor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapi-
tal. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalforlust p& marknadsnoterade aktier och andra

marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(till exempel unitratter och BTU) far dras av fullt ut mot
skattepliktig kapitalvinst som uppkommer samma ar dels
pé aktier, dels pa marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepappers-
fonder eller specialfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter, s& kallade rantefonder). For kapitalforlust
pé& marknadsnoterade aktier som inte dragits av. genom
namnda kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten p& inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsav-
gift. Skattereduktionen &r 30 procent av den del av under-
skottet som inte dverstiger 100 000 kr och 21 procent av
det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatteplikt-
iga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomst-
slaget naringsverksamhet med 21,4 procents skatt.

1. For aktiedgare som inldste depéabevis mot kontantlikvid 2019, se Skatteverkets allmanna rad (SKV A 2019:8) avseende fordelningen av anskaff-

ningsutgift (www.skatteverket.se)



Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier medges endast
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra var-
depapper som beskattas som aktier. Kapitalforlust som
inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det
aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skatteplikt-
iga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar
utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det féretag som gjort forlusten, far den dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra var-
depapper som beskattas som aktier hos ett annat fore-
tag i samma koncern, om det féreligger koncernbidrags-
ratt mellan foretagen och bada foretagen begar det for
ett beskattningsér som har samma deklarationstidpunkt
(eller som skulle ha haft det om inte n&got av foreta-
gens bokfdringsskyldighet upphdr). Sarskilda skattereg-
ler kan vara tillampliga pé vissa foretagskategorier eller
vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag och
livforsakringsforetag.

Inldsen av aktier i VNV Global Ltd. mot aktier i Bolaget
Fysiska personer och aktiebolag som genom domicilby-
tet inl6ser depabevis i VNV Global Ltd. i utbyte mot aktier
i Bolaget bor anses ha avyttrat de aktier som depabevisen
representerar.

Fysiska personer

Fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige
bor anses ha avyttrat aktier i VNV Global Ltd. for ett pris
som motsvarar marknadsvardet av de aktier i Bolaget som
erhélls.

Bolaget avser att géra en begaran till Skatteverket for
faststéllande av avyttringspris vid inldsen av depabevisen
respektive anskaffningsutgift for erhallna stamaktier i
Bolaget med anledning av domicilbytet. Information om
dessa varden kommer att tillhandahallas pa Bolagets och
Skatteverkets respektive webbplatser, www.vnv.global och
www.skatteverket.se.

Aktiebolag

Aktiebolag som &r obegransat skattskyldiga i Sverige bor
anses ha avyttrat aktier i VNV Global Ltd. for ett pris som
motsvarar marknadsvardet av de aktier i Bolaget som
erhélls.

Bolaget avser att géra en begaran till Skatteverket for
faststéllande av avyttringspris vid inldsen av depabevisen
respektive anskaffningsutgift for erhallna stamaktier i
Bolaget med anledning av domicilbytet.

Information om dessa varden kommer att tillhandahal-
las pé& Bolagets och Skatteverkets respektive webbplatser,
www.vnv.global och www.skatteverket.se.

Beskattning av aktiedgare i Bolaget efter domicilbytet
Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyl-

diga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom ran-
tor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapi-
tal. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust p& aktier berdknas

Skattefréagor i Sverige

i enlighet med vad som beskrivits ovan under "Allménna
berédkningsregler for kapitalvinst och kapitalférlust”.
Kapitalférlust pd marknadsnoterade aktier, kvittas i enlig-
het med vad som beskrivits ovan under "Allmé&nna berék-
ningsregler f6r kapitalvinst och kapitalfériust”.

For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga
i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av
Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatteplikt-
iga kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med
21,4 procents skatt. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
beraknas och kvittas i enlighet med vad som beskrivits
ovan under "Allménna berédkningsregler for kapitalvinst och
kapitalférlust”.

Foretradesemissionen

Skatteméssig anskaffningsutgift fér en Unit
Anskaffningsutgiften for en Unit ska fordelas pa aktien
respektive Teckningsoptionen i férhéllande till deras res-
pektive marknadsvarde. Bolaget kommer att begara att
Skatteverket faststaller fordelningen av anskaffningsutgif-
ten mellan aktien och Teckningsoptionen.

Information om férdelningen av anskaffningsutgiften
kommer att tillhandahéllas p& Bolagets och Skatteverkets
respektive webbplatser, www.vnv.global och www.skatte-
verket.se.

Utnyttjande av erhdllna unitrétter

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna unitrat-

ter for forvarv av en Unit utldses ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften fér en nytecknad aktie utgors av en
andel av teckningskursen for en Unit, enligt den fordelning
som faststélls av Skatteverket.

Avyttring av erhallna unitrétter

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesréatt att
delta i foretradesemissionen kan avyttra sina unitratter. Vid
avyttring av unitréatter ska skattepliktig kapitalvinst berék-
nas. Unitratter som grundas pé aktieinnehav i Bolaget
anses anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden far
inte anvéndas for att bestémma omkostnadsbeloppet i
detta fall. Hela férsaljningserséattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte. En unitratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor
forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom unitréat-
ter férvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade for noll
kronor, uppkommer dérvid varken en kapitalvinst eller en
kapitalforlust.

Férvérvade unitréatter

For den som koper eller pé liknande satt forvarvar unit-
ratter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp for
dessa. Utnyttjande av unitratter for teckning av en Unit
utléser ingen beskattning. Utgiften for forvarvade unitrat-
ter 1aggs till anskaffningsutgiften for en Unit. Om unitratter
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anvands for teckning av en Unit bor unitratternas omkost-
nadsbelopp kunna medréknas vid berakning av aktiernas
omkostnadsbelopp enligt den fordelning som faststalls av
Skatteverket. Avyttras istallet unitratterna utldses kapital-
vinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for unitratter berak-
nas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade unitratter forvarvade pa nu
angivet satt. En unitratt som varken utnyttjas eller saljs och
darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.

Teckningsoptioner

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna Teckningsoptio-
ner for forvarv av aktier utldses ingen beskattning. Anskaff-
ningsutgiften for aktier som forvarvats genom utnyttjande
av erhallna Teckningsoptioner utgérs av teckningskursen
med tillagg for den andel av anskaffningsutgiften for en
Unit som faststélls av Skatteverket.

Om Teckningsoptioner forvarvas pa marknaden utgor
vederlaget anskaffningsutgift. Utnyttjandet for forvarv av
aktier utldser inte ndgon beskattning.

For den som forvéarvat unitratter pd marknaden och teck-
nat en Unit bor anskaffningsutgiften fér Teckningsoptionen
kunna beréknas enligt den fordelning som faststalls av
Skatteverket.

En avyttring av Teckningsoptioner utloser kapitalvinst-
beskattning. Anskaffningsutgiften for erhallna Tecknings-
optioner berdknas enligt den férdelning som faststélls
av Skatteverket. Omkostnadsbeloppet for forvarvade
Teckningsoptioner berdknas enligt genomsnittsmeto-
den. Schablonmetoden far inte anvandas for att berdkna
omkostnadsbeloppet.

Teckningsoptioner som inte utnyttjas och forfaller vid
|optidens slut anses avyttrade for noll kronor. Kapitalforlus-
ten ar avdragsgill.

Aktiedgare, innehavare av unitratter, BTU eller
Teckningsoptioner som ar begransat skattskyldiga i
Sverige
For fysiska och juridiska personer som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i
ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.
Detsamma galler vid utbetalning frén ett svenskt aktiebo-
lag i samband med bland annat inlésen av aktier och ater-
kop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier
av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskat-
tesatsen ar dock i allméanhet reducerad genom skatteav-
tal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag
for kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger generellt
nedsattning av kallskatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillféllet forutsatt att Euroclear Sweden eller
forvaltaren erhéllit erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsberattigade. Investerare berattigade till en reduce-
rad skattesats enligt skatteavtal kan begéara aterbetalning
fran Skatteverket om kéllskatt har innehallits med en hogre
skattesats. Erhallandet av unitratter medfor inte ndgon
skyldighet att erlagga kupongskatt.

Fysiska och juridiska personer som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i

Sverige vid avyttring av aktier eller andra vardepapper
som beskattas som aktier (exempelvis BTU, unitratter
eller Teckningsoptioner) men kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en séarskild regel ar dock fysiska personer som
ar begrénsat skattskyldiga i Sverige foremal for kapital-
vinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier (till exempel unitrat-
ter och BTU), om de vid nagot tillfalle under det kalenderéar
da avyttringen sker eller under de féregéende tio kalender-
aren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad
genom skatteavtal.



Dokument inforlivade
genom hanvisning

Nedanstéende information inforlivas genom hanvisning och utgér en del av Prospektet. De delar av nedanstaende doku-
ment som inte inforlivas genom hénvisning innehéller information som &terfinns i andra delar av Prospektet eller som inte
beddms relevant for investerare i samband med upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm av Bolagets befintliga stam-
aktier eller Féretradesemissionen. Foljande dokument inforlivas genom hanvisning:

i. VNV Global Ltd.-koncernens dversiktligt granskade delarsrapport for perioden 1 januari—31 mars 2020, avseende
VNV Global Ltd.-koncernens resultatrakning (sida 9), VNV Global Ltd.-koncernens rapport Gver totalresultat (sida 9),
VNV Global Ltd.-koncernens balansrakning (sida 10), VNV Global Ltd.-koncernens férandringar i eget kapital (sida 11),
VNV Global Ltd.-koncernens kassaflédesanalys (sida 12), VNV Global Ltd.-koncernens noter, inklusive redovisnings-
principer, (sida 17—24) samt revisors dversiktliga granskningsrapport (sida 26).

ii. VNV Global Ltd.-koncernens oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari—31 mars 2019, avseende VNV Global
Ltd.-koncernens balansrékning (sida 9).

iii. VNV Global Ltd.-koncernens reviderade arsredovisning for rakenskapséret som slutade den 31 december 2019, avse-
ende VNV Global Ltd.-koncernens resultatrakning (sida 40), VNV Global Ltd.-koncernens rapport over totalresultat
(sida 40), VNV Global Ltd.-koncernens balansrakning (sida 41), VNV Global Ltd.-koncernens forandringar i eget kapital
(sida 42), VNV Global Ltd.-koncernens kassaflddesanalys (sida 43), VNV Global Ltd.-koncernens noter, inklusive redo-
visningsprinciper, (sida 48—66) samt revisionsberéttelse (sida 68-70).

iv. VNV Global Ltd.-koncernens reviderade arsredovisning for rakenskapséret som slutade den 31 december 2018, avse-
ende VNV Global Ltd.-koncernens resultatrakning (sida 60), VNV Global Ltd.-koncernens rapport over totalresultat
(sida 60), VNV Global Ltd.-koncernens balansrakning (sida 61), VNV Global Ltd.-koncernens forandringar i eget kapital
(sida 62), VNV Global Ltd.-koncernens kassaflodesanalys (sida 63), VNV Global Ltd.-koncernens noter, inklusive redo-
visningsprinciper, (sida 69—85) samt revisionsberéttelse (sida 87—89).

v. VNV Global Ltd.-koncernens reviderade arsredovisning fér rakenskapsaret som slutade den 31 december 2017, avse-
ende VNV Global Ltd.-koncernens resultatrakning (sida 57), VNV Global Ltd.-koncernens rapport dver totalresultat
(sida 57), VNV Global Ltd.-koncernens balansrakning (sida 58), VNV Global Ltd.-koncernens férandringar i eget kapital
(sida 59), VNV Global Ltd.-koncernens kassaflédesanalys (sida 60), VNV Global Ltd.-koncernens noter, inklusive redo-
visningsprinciper, (sida 66—82) samt revisionsberattelse (sida 84—86).

VNV Global Ltd.:s arsredovisningar for rakenskapsaren 2019, 2018 och 2017 har reviderats av PricewaterhouseCoopers
AB med auktoriserade revisorn Ulrika Ramsvik som huvudansvarig revisor avseende 2017 och 2018, och auktoriserade
revisorn Bo Hjalmarson som huvudansvarig revisor avseende 2019. Revisionsberattelserna innehéller inga anmarkningar.
VNV Global Ltd.:s delarsrapport fér perioden 1 januari 2020—-31 mars 2020 har 6versiktligt granskats av VNV Global
Ltd.:s revisor. Granskningsrapporten innehaller inga anméarkningar.'

Dokument som inférlivas genom hanvisning finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga pa VNV Globals webbplats,
sv.vnv.global/investor-relations/financial-reports. Férutom den information som uttryckligen inforlivats i Prospektet genom
hanvisning enligt ovan ingér inte informationen p& denna webbplats, eller ndgon annan angiven webbplats, i Prospektet
och har inte granskats eller godkants av den behdériga myndigheten.

1. | syfte att ge en rattvisande bild av Koncernens resultat och finansiella stélining &r den historiska finansiella informationen som presenteras i
Prospektet hanforlig till VNV Global Ltd.-koncernen. Se ingressen till avsnittet "Finansiell information i sammandrag” for ytterligare information om detta.
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Definitionslista

Termerna som definieras nedan anvands i Prospektet:

Aktieinvest

AUM

Bermuda LTIP 2019 Planaktie eller

Bermuda LTIP 2019 Planaktie
BTU

Erbjudandet eller
Foéretrddesemissionen

EUR

Euroclear Sweden
Jefferies

Koden

LTIP 2019 Incitamentsaktie eller
LTIP 2020 Incitamentsaktie

Managers

MEUR

MSEK

MUSD

Nasdaqg Stockholm
Pareto Securities
Prospektet

Scheme of Arrangement

SEK
Teckningsoptioner
TSEK

TUSD

Units

uSD
VNV Global AB eller Bolaget

VNV Global AB-koncernen
VNV Global eller Koncernen

VNV Global Ltd.

VNV Global Ltd.-koncernen

Aktieinvest FK AB, org.nr 556072-2596, emissionsinstitut i Foretradesemissionen.
Tillgangar under forvaltning (eng. Assets under Management).

2 100 000 inlésenbara stamaktier respektive 525 000 inldsningsbara stamaktier
utgivna inom ramen fér VNV Global Ltd. incitamentsprogram 2019 respektive 2020.

Betalda tecknade units.

Erbjudandet att teckna Units i VNV Global AB (publ) i enlighet med vad som beskrivs
i detta Prospekt.

Euro.

Euroclear Sweden AB.
Jefferies International Limited.
Svensk kod for bolagsstyrning.

Aktier av Serie C 2019 respektive Serie C 2020 som emitterats av Bolaget inom
ramen for Bolagets incitamentsprogram fran 2019 respektive 2020.

Pareto Securities och Jefferies.

Miljoner euro.

Miljoner svenska kronor.

Miljoner US dollar.

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm Aktiebolag.
Pareto Securities AB, org.nr 556206-8956.

Detta Prospekt.

Ett s& kallat scheme of arrangement som innebar ett domicilbyte for Koncernen fréan
Bermuda till Sverige.

Svenska kronor.

Avser teckningsoptioner av serie 2020:1.
Tusen svenska kronor.

Tusen US dollar.

Nyemitterade stamaktier och teckningsoptioner av serie 2020:1 i VNV Global AB
(publ).

US dollar.

VNV Global AB (publ), org.nr 556677-7917, nuvarande dotterbolag i Koncernen,
men som efter Koncernens domicilbyte kommer att vara moderbolag i Koncernen.

Den koncern som existerar efter domicilbytet dar VNV Global AB ar moderbolag.

En Gvergripande term som beroende pa sammanhanget avser VNV Global Ltd.-
koncernen och/eller VNV Global AB-koncernen.

VNV Global Ltd., org.nr 39861, nuvarande moderbolag i Koncernen, men som efter
Koncernens domicilbyte kommer att vara ett dotterbolag i Koncernen.

Den koncern som existerar innan domicilbytet dar VNV Global Ltd. & moderbolag.



Bilaga 1: Villkor for tecknings-
optioner av serie 2020:1

1 Definitioner
| dessa villkor ska féljande benédmningar ha den innebord som anges nedan.

Aktiebolagslagen aktiebolagslagen (2005:551);

avstdmningskonto vardepapperskonto i Euroclears avstamningsregister dar respektive innehavares innehav
av teckningsoptioner eller innehav av aktier forvarvade genom utnyttjande av tecknings-
optioner ar registrerat;

bankdag dag som inte ar lordag, sondag eller annan allmén helgdag eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

Banken den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid utsett att handha adminis-
tration av teckningsoptionerna enligt dessa villkor;

Bolaget VNV Global AB (publ), org.nr 556677-7917,
Euroclear Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;
marknadsnotering notering av aktie i Bolaget pa bors, reglerad marknad, handelsplattform (s.k. multilateral

trading facility) inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsomrédet ("EES”) eller annan
motsvarande handelsplats;

optionsinnehavare den som ar registrerad pa avstdmningskonto som innehavare av teckningsoption;

teckning teckning av nya stamaktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsoption enligt 14 kap.
aktiebolagslagen;

teckningskurs den kurs till vilken teckning av nya stamaktier med utnyttjande av teckningsoption kan ske;

teckningsoption ratt att teckna en ny stamaktie i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor.

2 Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgar till hgst 15 846 091 respektive b 559 344, totalt 21 405 435. Teckningsoptio-
nerna ska registreras pa avstdmningskonto enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument.

3 Rétt att teckna nya stamaktier
Tva (2) teckningsoptioner berattigar optionsinnehavaren till teckning av en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs
uppgéende till 94,32 kronor.

Teckningskursen, liksom antalet stamaktier som teckningsoptionerna ger ratt att teckna, kan bli foremal for justering
i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal stamaktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar
och som en och samma optionsinnehavare onskar utnyttja. Vid sédan teckning ska bortses fran eventuell 6verskju-
tande del av teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

4  Teckning
Teckning av stamaktier med stod av teckningsoptioner ska ske fran och med den 13 juli 2023 till och med den 10
augusti 2023. Teckningsperioden kan &ndras i enlighet med vad som foljer enligt punkten 8 nedan. Sker inte teckning
inom ovan angiven tid upphor teckningsoptionen att galla.

Vid teckning ska ifylld anmélningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget. Teckning ar bindande och kan inte
aterkallas.

5 Betalning for ny aktie
Vid teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal stamaktier som teckning avser. Betalning ska ske kontant
till ett av Bolaget anvisat bankkonto.
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6 Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade stamaktier har erlagts, verkstélls teckning genom att de nya stamaktierna upptas i Bola-
gets aktiebok och pa respektive optionsinnehavares avstamningskonto s&som interimsaktier. Sedan registrering har
skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya stamaktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig.
Som framgér av punkten 8 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan registrering.

7 Utdelning pa ny aktie
Stamaktier som utgivits efter teckning medfor réatt till vinstutdelning forsta gangen péa den avstamningsdag for utdel-
ning som infaller narmast efter det att teckningen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear Sweden AB.

8 Omridkning av teckningskurs och antal aktier
Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges nedan ska féljande galla:

A Fondemission
Vid fondemission ska teckning — dar anmalan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning av aktier inte kan verkstal-
las senast p& femte vardagen fore den bolagsstéamma som ska préva fragan om fondemission — verkstéllas forst sedan
stdmman beslutat om fondemissionen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstélls efter beslutet om
fondemission upptas pa optionsinnehavares avstdémningskonto sdsom interimsaktier, vilket innebar att sddana aktier
inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
fér fondemissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslut om fondemission tilldampas en omraknad teckningskurs liksom ett omréknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrékningarna utférs av Bolaget enligt féljande:

Omraknad teckningskurs = (foregéende teckningskurs) X (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen) / (antalet
aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (foregédende antal aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av) X (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget
fore fondemissionen)

Den enligt ovan omréaknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna ska faststéllas av Bolaget snarast efter bolagsstdmmans beslut om fondemissionen.

B Sammanldggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska bestémmelserna i moment A ovan &ga
motsvarade tillampning. Sdsom avstamningsdag ska anses den dag da sammanléaggningen eller uppdelningen verk-
stélls av Euroclear p& begéran av Bolaget.

C  Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med féretradesratt for aktiedgarna, ska
féljande galla betraffande ratten till att delta i nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnytt-
jande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans godkannande eller med stod av
bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om nyemissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verk-
stalld for att aktie, som tillkommit genom teckning enligt dessa villkor, ska medféra ratt att delta i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstamman, ska teckning dar anmélan om teckning gors pa sédan tid, att teckningen
inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstdmma som ska prova fragan om nyemission verk-
stéllas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier som tillkommer pé grund av teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de inte ger ratt att delta i nyemissio-
nen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for nyemissionen.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till att delta i nyemissionen inte foreligger tillampas en omréknad teck-
ningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrékningarna ska utforas av
Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) X (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden ("aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs dkad med
det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att teckna) X (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten) / (aktiens
genomsnittskurs)
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Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien ar
noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen ingé i berakningen. Noteras
varken betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid berdakningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sédan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsrétten ska beraknas enligt foljande:

Teoretiskt varde péa teckningsratten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att utges enligt emis-
sionsbeslutet) X ((aktiens genomsnittskurs) — (emissionskursen for den nya aktien)) / (antalet aktier fore
emissionsbeslutet)

Uppstéar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pé teckningsréatten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna ska faststéllas av Bolaget tva bankdagar efter utgdngen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning
som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar foremal fér marknadsnotering, ska en haremot sva-
rande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas
oforandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminért, varvid det antal aktier som varje tecknings-
option fére omrakning berattigar till teckning upptas intermistiskt p& avstdmningskonto. Slutlig registrering pé avstam-
ningskonto sker forst sedan den omréknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna har faststallts.

D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap. aktiebolagslagen
Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler, i bada fallen med foretradesratt for aktiedgarna
att teckna séddana aktierelaterade instrument mot kontant betalning eller kvittning, ska betraffande ratten till delta i
emissionen for aktie som utgivits vid teckning bestammelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 dga mot-
svarande tillampning.

Vid teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till att delta i emissionen inte foreligger, tillampas en omréknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrékningarna ska utforas av
Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregéende teckningskurs) X (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden ("aktiens genomsnittskurs) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde)

Omraknat antal aktier = (foregédende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av) X (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens véarde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken tecknings-
ratten ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen ingé i berékningen.
Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berékningen av teckningsrattens véarde bortses fran
s&dan dag.

Om teckningsréatten inte ar foremdl for notering, ska teckningsrattens varde sa langt maojligt faststallas med ledning
av den forandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till f6ljd av emissionen
av teckningsoptionerna eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna ska faststéllas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av teckningstiden for emissionen och tillampas vid varje
teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte &r féremal fér marknadsnotering, ska en haremot sva-
rande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrékningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgdngspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas
oférandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska bestdmmelserna i moment C stycket 10 ovan &ga mot-
svarande tillampning.
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E  Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A—D ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med féretrades-
ratt till aktieagarna enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvérva vardepapper eller rattighet

av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattighe-
ter utan vederlag, ska vid teckning som pékallas pa sadan tid, att darigenom erhéllen aktie inte medfor rétt att delta i
erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningen ska utforas av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) X (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststallda anmalningstiden ("aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till att delta i erbjudandet ("inkdpsrattens varde”)

Omréaknat antal aktier = (foregadende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) X (aktiens
genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av réatten att delta i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens vérde. Inkdpsréttens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under anmaélningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
enligt den kurslista pa viken inkdpsratten noteras. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stéllet den senaste noterade
kopkursen inga i berékningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berdkningen av inkdps-
rattens véarde bortses fran sddan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsréatter eller om sddan handel med inkdpsratter som avses i féregdende
stycke inte gt rum, ska omrakning av teckningskurs ske med tillampning s& langt méjligt av de principer som anges
ovan i detta moment E, varvid foljande ska gélla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med férsta dagen for s&dan notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter p& den marknadsplats vid vil-
ken namnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stédllet den senaste noterade kopkursen inga
i berégkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berdkningen av vardet av ratten att delta
i erbjudandet bortses frdn saddan dag. Vid omrakning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna, ska namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet
faststéllda anmalningstiden enligt forsta stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten att delta i
erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av den forandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska
faststéllas av Bolaget snarast efter det att vardet av ratten att delta i erbjudandet kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar foreméal for marknadsnotering, ska en haremot sva-
rande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas
oforandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréaknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska bestammelserna i moment C stycket 10 ovan dga mot-
svarande tillampning.

F  Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med foretradesréatt for aktiedgarna eller emission enligt 14 eller 15

kap aktiebolagslagen mot kontant betalning med foretradesratt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga
optionsinnehavare samma féretradesratt som aktiedgarna. Darvid ska varje optionsinnehavare, utan hinder av att aktie-
teckning inte har skett eller verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit,
om aktieteckning verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
som gallde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att Iamna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, ska vad som anges i forega-
ende stycke tillampas pa motsvarande satt, dock att det antal aktier som optionsinnehavaren ska anses vara agare till i
sadant fall ska faststéllas p& grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna vid tidpunkten for beslutet att Idmna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som anges i detta moment F, ska
ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av teckningskursen eller det antal aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna.
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G Utdelning
Om Bolaget beslutar att lamna utdelning (vare sig det &ar en vanlig eller extraordinar utdelning) till aktiedgarna i form av
pengar ska teckningskursen justeras i enlighet med berdakningen nedan.

Teckningskurs per aktie (i SEK) - sammanlagd utdelning per aktie (i SEK) fran 10 augusti 2020
= Justerad teckningskurs

Den sammanlagda utdelningen per aktie (i SEK) ska bestammas utifran de principer fér omrakning av optioner som
anges i dessa villkor. Om det till exempel sker en aktieuppdelning ska den sammanlagda utdelningen per aktie (i SEK)
fore aktieuppdelningen omraknas i samma ordning som aktierna.

H  Minskning av aktiekapitalet
Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna och sddan minskning ar obligatorisk ska till-
lampas en omraknad teckningskurs liksom ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrakningen genomfors av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) X (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar réknat frdn och med den dag d& aktien noteras utan ratt till aterbetalning ("aktiens genom-
snittskurs”)) /(aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)

Omréknat antal aktier = (foregadende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) X (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska istéllet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie anvéndas ett beréknat aterbetalningsbelopp enligt foljande:

Beréaknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag dé& aktien note-
ras utan ratt till att delta i minskningen ("aktiens genomsnittskurs”)) / (det antal aktier i Bolagets som ligger till
grund for inldsen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna ska faststéllas av Bolaget tva bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska bestémmelserna i moment C stycket 10 ovan dga mot-
svarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna och sadan
minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning, minskningen med hansyn till dess tekniska utform-
ning och ekonomiska effekter ar att jamstélla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske med tillampning sa langt maojligt av de principer
som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte ar féremal for marknadsnotering, ska en haremot svarande
omrakning av teckningskursen ske. Omrakningen, som ska utféras av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att véardet pa
teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

I Omrékning ska leda till skéligt resultat

For det fall Bolaget genomfor atgard som avses i moment A—E, G eller H ovan och skulle, enligt Bolagets beddmning,
tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till &tgérdens tekniska utformning eller av annat skal, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhéller i férhallande till aktiedgarna
inte ar skalig, ska Bolaget genomféra omrakningen av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna pé sétt Bolaget finner &ndamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skaligt resultat.

J  Avrundning
Vid omréakning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas nedéat
och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K Fusion enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen
Om bolagsstamman skulle godkanna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppgé i annat bolag, far anmalan om teckning dérefter ej ske.
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Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stélining till frdga om fusion enligt ovan, ska optionsinnehavare genom
meddelande enligt punkten 11 nedan underrattas om fusionsavsikten. Underrattelsen ska innehélla en redogorelse
over det huvudsakliga innehdllet i fusionsplanen samt en erinran om att teckning inte far ske efter att beslut om fusion
fattats av bolagsstamman.

Om Bolaget lamnar underréttelse om fusion enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — &ga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da under-
rattelsen om fusionsavsikten lamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde bankdagen fore den
bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag ska godkannas.

L Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
Om Bolagets styrelse upprattar styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, eller annan motsvarande
associationsrattslig lagstiftning, ska foljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusi-
onsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér anmélan om teckning enligt
punkten 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny sista dag for anmalan om teckning ("slutdagen”).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggorandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterfretag aktier representerande sa stor
andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, har ratt att pakalla
tvangsinldsen av aterstdende aktier och offentliggdr majoritetsédgaren sin avsikt att pakalla tvdngsinlésen av atersta-
ende aktier, ska vad som i foregadende stycke sdags om slutdagen dga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L, ska — oavsett vad som i punkten 4
ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — optionsinnehavare dga ratt att gora sadan anmélan fram till
slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 11 nedan erinra options-
innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

M Delning
Om bolagsstamman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
delas genom att en del av Bolagets tillgadngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omréknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna, enligt principerna for utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets
tillgdngar och skulder som dvertas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgadngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna
i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt M nedan dga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att
ratten att begéara teckning upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréattelse
till optionsinnehavare ska ske senast fyra veckor innan delningsplanen understalls bolagsstémman.

N Likvidation
Om det beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far teckning, oavsett grunden for likvidation, dérefter inte ske.
Ratten att begara teckning upphor samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstamma tar stallning till fraiga om Bolaget ska tréada i likvidation enligt 25 kap aktie-
bolagslagen ska optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 11 nedan underrattas om den planerade likvida-
tionen. Underréttelsen ska innehdlla en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget lamnar underréttelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt
4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning — &ga ratt att pékalla teckning fran den dag d& underrattelsen lamnats,
forutsatt att teckning kan verkstéllas fore tidpunkten for den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation
ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterintrader ratten att begéara
teckning om likvidationen inte genomfors.

O Konkurs
Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om konkursbeslutet havs av hogre ratt,
aterintrader réatten till teckning.

9 Sarskilt atagande av Bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkten 8 ovan angivne &tgard som skulle medféra en omrékning av teck-
ningskursen till belopp som understiger akties vid var tid gallande kvotvarde.

10 Forvaltare

Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument kan juridiska
personer erhdlla medgivande till att registreras som forvaltare. Sddan forvaltare ska betraktas som optionsinnehavare
vid tillampning av dessa villkor.
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11 Meddelanden
Meddelanden enligt dessa optionsvillkor ska tillstéllas varje optionsinnehavare och andra rattighetsinnehavare som ar
antecknad pé avstamningskonto.

12 Ratt att foretrdda optionsinnehavare
Utan att sarskilt uppdrag fran optionsinnehavarna foreligger, ar Banken behorig att féretrada optionsinnehavarna i fra-
gor av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

13 Andring av villkor

Bolaget har ratt att besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndig-
hetsbeslut s& kraver eller om det i 6vrigt av praktiska skal ar andamélsenligt eller nddvandigt och optionsinnehavarnas
rattigheter inte i ndgot avseende férsamras.

14 Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstand lamna uppgift till utomstdende om optionsinnehavare. Bolaget har
ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister dver teckningsoptionerna, vari framgar vem som ar registrerad for
teckningsoption.

15 Begrénsning av ansvar

| fraga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget, Euroclear eller Banken géller med beak-
tande av bestammelserna i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument att
ansvarighet inte kan gdras gallande for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller ar foremal for sadan
konfliktatgéard.

Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euroclear varit normalt aktsam.
Motsvarande ansvarsbegransning ska gélla dven for Bolaget och Banken. Harutdver géller att Bolaget och Banken inte
i nagot fall ar ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

16 Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa optionsvillkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist med anledning av dessa
optionsvillkor ska avgodras av allmén domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol
som Bolaget skriftligen godkanner.
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