Inbjudan till teckning av
stamaktier i VNV Global
AB (publ)
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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde. For att inte det eventuella vardet av
teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

utnyttja erhallna teckningsratter och teckna nya stamaktier senast den 4 maj 2023, eller

senast den 28 april 2023 silja erhallna teckningsratter som inte avses utnyttjas for teckning av nya stamaktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya stamaktier genom respektive forvaltare.

’

Distribution av Prospektet ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information till investerare”.

PROSPEKTET GODKANDES AV FINANSINSPEKTIONEN DEN 19 APRIL 2023

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, férutsatt att det kompletteras med tillagg
nar sa kravs enligt artikel 23 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter
kommer inte att vara tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt.

JOINT GLOBAL COORDINATORS AND JOINT BOOKRUNNERS

. ( Pareto
%W Securities



Detta prospekt (“Prospektet”) har uppréttats med anledning av den férestaende
nyemissionen av hogst 16 412 638 stamaktier i VNV Global AB (publ), ett svenskt publikt
aktiebolag med organisationsnummer 556677-7917, med foretradesratt! for befintliga
aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Med "VNV Global”, “Bolaget” eller "Koncernen” avses
i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget, VNV Global AB (publ) eller den koncern vari
VNV Global dr moderbolag. Med "Joint Global Coordinators” och “Joint Bookrunners” avses
Pareto Securities AB, org.nr 556206-8956 (“Pareto Securities”) och Carnegie Investment Bank
AB (publ), org.nr 516406-0138 (”Carnegie”). Se avsnittet ”Vissa definitioner” for definitioner
av dessa samt andra begrepp i Prospektet. Om inte annat anges anvands ”aktier” for bade
stamaktier och C-aktier i Bolaget.

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”).
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta
godkannande ska inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet
och investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som en del av ett forenklat prospekt i enlighet med
artikel 14 i Prospektférordningen. Det finns dven en engelsk dversatt version av Prospektet.

Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. |
handelse av eventuella diskrepenser mellan Prospeket och den Gversatta versionen av
detsamma ska Prospektet dga foretrade.

De siffor som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar
inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom ar vissa procentsatser som anges i
Prospektet framrdknade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfér de kan
komma att avvika nagot fran procentsatser som féljer av berdkningar som baseras pa
avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges
och "MSEK” indikerar miljoner SEK. "USD” indikerar amerikanska dollar och "TUSD” indikerar
tusen USD och “MUSD” indikerar miljoner USD. "EUR” indikerar euro och ”“MEUR” indikerar
miljoner EUR. Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i
detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér
Bolaget i detta Prospekt och som inte &r en del av den information som har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hdri, &r hdmtad fran Bolagets
interna bokforings- och rapporteringssystem.

Foretradesemissionen riktar sig inte till allmanheten i nagot annat land &n Sverige.
Foretradesemissionen riktar sig inte heller till sadana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Inga
atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdiktion &n Sverige, som
skulle tilldta erbjudande av vardepapper till allméanheten, eller tilldta innehav och spridning av
Prospektet eller nagot annat material hanforligt till Bolaget eller aktierna i sadan jurisdiktion.
Anmélan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.
Personer som mottar ett exemplar av Prospektet alaggs av Bolaget och Pareto Securities att
informera sig om, och félja, alla sadana restriktioner.

| varje medlemsland inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,(”EES”) med
undantag for Sverige, riktar sig detta meddelande endast till och &r endast avsett fér personer
som &r "kvalificerade investerare” enligt artikel 2(e) i Prospektforordningen. Detta Prospekt
har forberetts under férutsattning att varje erbjudande av vardepapper i
Foretradesemissonen utanfor Sverige kommer att goras i enlighet med ett undantag fran
prospektskyldigheten i Prospektforordningen.

I andra medlemslénder inom EES som har implementerat Prospektférordningen i deras
nationella lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast Idmnas i enlighet med undantagen i
Prospektférordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | 6vriga
medlemsldnder inom EES som inte har implementerat Prospektférordningen i deras
nationella lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast Iimnas i enlighet med tillimpligt
undantag i den nationella lagstiftningen. Varken Bolaget eller Joint Global Coordinators har
godkant, eller godkanner, erbjudande av vardepapper genom finansiell mellanhand, annat &n
erbjudanden fran Joint Global Coordinators som utgér den slutliga placeringen av de
vardepapper som erbjuds genom detta Prospekt.

Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist i Australien,
Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller i nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder dn de som foljer av svensk ratt. Féljaktligen far inte Prospektet eller évrigt material
hanforligt till Foretradesemissionen distribueras i eller till namnda lander respektive nagot
annat land eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution eller Féretradesemission
enligt Prospektet kréver sddana atgérder eller annars strider mot tillampliga regler. Teckning
av stamaktier och férvérv av virdepapper i Féretradesemissionen i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste
informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Varje investerare bor konsultera egna
radgivare innan utnyttjande av teckningsratter eller férvarv av BTA som omfattas av villkoren
i Prospektet. Investerare bor gora en sjalvstandig bedémning av rattsliga, skattemassiga,
affarsmassiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska
inte tolka innehallet i Prospektet som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller
skatteradgivning. Varken Bolaget eller Pareto Securities har vidtagit eller kommer att vidta
atgdrder for att tilldta innehav eller distribution av Prospektet (eller nagot annat material
relaterat till Foretradesemissionen) i lander dar sadan distribution kan strida mot lag eller
rattsliga krav.

Vare sig Bolaget eller Pareto Securities tar nagot legalt ansvar fér nagra évertradelser av
nagon sadan restriktion, oavsett om Gvertradelsen begas av en potentiell investerare eller
ndgon annan.

Varken teckningsratter i Foretradesemissionen eller betald tecknad aktie ("BTA”) som
tecknats i Foretradesemissionen har registrerats och kommer inte att registreras enligt vid
var tid gallande United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
erbjudas, séljas eller p& annat satt 6verféras, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom
enligt ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperen
har inte rekommenderats av amerikanska Securities and Exchange Commission, nagon
delstatlig virdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan
myndighet bedémt eller uttalat sig om Foretradesemissionen respektive riktigheten eller

tillforlitligheten av detta Prospekt. Att pdsta motsatsen ar en brottslig handling i USA.
Teckningsratter i Foretradesemissionen och BTA:er erbjuds: i) i USA endast till personer som
ar "kvalificerade institutionella investerare” (eng. qualified institutional buyers, "QIBs”) sasom
de definieras i Rule 144A i Securities Act och ”kvalificerade képare” (eng. qualified purchasers,
“QPs”) sa som de definieras i Section 2(a)51 i U.S. Investment Company Act of 1940, i dess
andrade lydelse, som har undertecknat och skickat ett s.k. investor letter i ett format och med
ett innehall acceptabelt for Bolaget, och (ii) utanfor USA sdsom forenligt med Regulation S i
Securities Act ("Regulation S”). Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande till
allménheten i USA. Potentiella investerare rekommenderas att konsultera juridiska radgivare
innan varje erbjudande, aterforsaljning, pantsattning eller annan éverlatelse av vardepapper
som erbjuds i Foretradesemissionen, och meddelas harigenom att séljare av vardepapper
som erbjuds i Foretradesemissionen kan komma att forlita sig pa undantaget fran
bestdmmelserna i Section 5 i Securities Act.

Erbjudanden av vardepapper i Foretradesemissionen riktar sig endast till personer i
Storbritannien som &r “kvalificerade investerare” (i enlighet med definitionen i artikel 2 (e)
Prospektférordningen sasom den inférlivas i inhemsk brittisk ratt genom den vid var tid
géllande brittiska European Union (Withdrawal) Act 2018) som é&r (i) personer med
yrkesmadssig erfarenhet i drenden vad galler investeringar som omfattas av definitionen
"professionella investerare” i artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 i dess andrade lydelse, ("Order”), (ii) personer som omfattas av
artikel 49(2)(a) till (d) ("high net worth bodies, corporate, unincorporated associations etc.”) i
Order, (iii) personer som befinner sig utanfor Storbritannien, och/eller (iv) andra personer till
vilka investering eller investeringsaktivitet kan eller far lagligen delges (alla sddana personer
bendmns gemensamt “Relevanta Personer”). Vardepappren i Féretradesemissionen ar
endast tillgangliga for, och varje inbjudan, erbjudande eller avtal om att teckna, képa eller pa
annat satt forvarva sadana vardepapper kommer endast att ske med Relevanta Personer.
Varje person som inte dr en Relevant Person ska inte agera eller forlita sig pa detta Prospekt
eller nagot av dess innehall.

Darutdver, omfattas vardepappren som erbjuds i Féretrddesemissionen av begrasningar
avseende overlatelse och aterférsaljning och kan inte verlatas eller aterférséljas forutom
enligt vad som ér tillatet enligt gallande vardepapperslagstiftning. Atgarder i strid med dessa
restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till Bolagets verksamhet
och de marknader som Bolaget &r verksamt pa. Sadan information &r baserad pa Bolagets
analys av flera olika kéllor. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att
informationen i dem har erhallits fran killor som bedéms vara tillforlitliga, men att
korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa
egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och
marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harrér ur dessa
branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur
framatblickande, foremal for osékerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska
marknadsférhallanden. Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till
sin tur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av
de som utfor undersékningarna och respondenterna. Information som kommer fran tredje
part har atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den
4tergivna informationen felaktig eller vilseledande.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehdller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r
uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och hdndelser samt sadana uttalanden och
asikter som ar hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som "anser”,
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"uppskattar”, "férvantar”, "vantar”, "antar”, "forutser”, "avser”, "kan”, "kommer”, "bor”,

” o »on

”ska”, "enligt uppskattning”, “&r av uppfattningen”, ”far”, ”planerar”, ”potentiell”,
”berdknar”, ”prognostiserar”, ”savitt man kanner till” eller liknande uttryck som &r dgnade att
identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i
Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar pa Bolagets
verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och Insamhet och allman ekonomisk och
regulatorisk omgivning samt andra omsténdigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka
har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sadana framatriktade uttalanden &r foremal
for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och resultat, kan komma att avvika
vasentligt fran resultaten, eller inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena eller visar sig vara mindre férdelaktiga
jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framéatriktade
uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas att ldsa Prospektet, inklusive féljande
avsnitt: “Sammanfattning”, " Riskfaktorer” och ”Verksamhetsbeskrivning”, vilka inkluderar
mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet
och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Varken Bolaget, Pareto Securities eller
Carnegie kan lamna nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som
gors hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av férutsedda utvecklingar.

| ljuset av de risker, osékerheter och antaganden som framatriktade uttalanden &r
forenade med, ar det majligt att framtida hdndelser som namns i detta Prospekt inte kommer
att intraffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i
detta Prospekt och vilka harrér fran tredje parts undersékningar visa sig vara felaktiga.
Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika védsentligt fran sddana uttalanden,
exempelvis till foljd av: férandringar i allménna ekonomiska férhéllanden, i synnerhet de
ekonomiska férhallandena pa de marknader dar Bolaget &r verksamt, férandringar som
paverkar rantenivaer, forandringar som paverkar valutakurser, férandringar i
konkurrensnivaer, regulatoriska och legala férdndringar samt intraffande av olyckor eller
miljoskador.

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget, Pareto Securities eller Carnegie nagot
ansvar for att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa dessa
uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag for vad som féljer av lag
eller andra tillampliga regelverk.

! Innehavare av serie C 2019-aktier, serie C 2020-aktier, serie C 2021-aktier och serie C 2022-aktier som emitterats som en del i de olika incitamentsprogram som &r utestiende i Bolaget ("Incitamentsaktier”)
har pa férhand ingétt skriftliga &taganden i vilka de har atagit sig att avsta fran teckning av aktier hanférliga till deras Incitamentsaktier. Teckningsratter hanférliga till Incitamentsaktierna kommer ej att tilldelas
och séledes inte utgéra en del av Féretradesemissionen. Se avsnittet ”Legala frégor och kompletterande information — Avstdende frdn féretrddesrdtt” for ytterligare information.

/2/



Y= 010 o= 1o =1t o Y oYU USPRS 4

YT S o ] =] PSPPSR 10
Inbjudan till teckning av stamaktier i VNV GloDal ...........ooiiiiiiiicee ettt 18
2= T Vo [ ool T 0o ] o 1Y 2SR 19
VA1 e T e Yol s =T a VAT Y L= | ST 20
VErkSAMNETSDESKIIVIING .. .vviiiiiiiii ettt e et e e et e e e e e ttaeeesataeeeeataeeesstaeeesssaeeeassaneesnnsseeesansanaens 24
Kapitalstruktur och annan finansiell iNfOrmMation............coo i e e 29
Styrelse, ledande befattningshavare 0Ch FEVISON ........ciiciiiii i e e s sbre e e e eans 31
N L o =] e Yol s W= T o] o o F=11 = T oo [=T o USSR 35
Legala fragor och kompletterande infOrmMation ..........c.eiiiiieiiii e et e et e et e e are e s bee e saaeeens 39
FA¥ T =T USRI 42
Finansiell kalender Sammanfattning av Foretradesemissionen
Bokslutskommuniké for Foretradesratt P4 avstamningsdagen den 18 april 2023
rakenskapsaret 2022 19 januari 2023 beréattigar en aktie i VNV Global innehavaren
Arsredovisning 2022 17 februari 2023 tll en.(l) tcl-:“cknmgsrq‘tt. Sju (7)

. . . teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny
Dglarsrapport for perioden . stamaktie i VNV Global. | den utstrackning
1januari 2023-31 mars 2023 4 april 2023 nya stamaktier i Foretradesemissionen inte
Arsstimma 2023 4 maj 2023 tecknas med foretradesratt erbjuds mojlighet
Delarsrapport for perioden for investerare att teckna stamaktier utan
1 april 2023-30 juni 2023 18 juli 2023 foretradesratt.

Delarsrapport for perioden Teckningskurs 20 SEK per aktie
1 juli 2023-30 september 2023 19 oktober 2023 Avstimningsdag fér deltagande i
Bokslutskommuniké for Foretradesemissionen med
rakenskapsaret 2023 23 januari 2024 foretradesratt 18 april 2023
Teckningsperiod 20 april 2023-4 maj 2023
Vissa definitioner Handel i teckningsratter 20 april 2023-28 april 2023
Carnegie Carnegie Investment Bank AB (publ) Handel i BTA 20 april 2023-16 maj 2023
1 I Vi

g 8 pu Berdknad dag for
EUR Euro offentliggdrande av preliminart
Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB utfall 4 maj 2023
Joint Global Coordinators Pareto Securities AB och Carnegie Beriknad dag for
och Joint Bookrunners Investment Bank AB (publ) offentliggérande av slutligt utfall 5 maj 2023
Nasdag Stockholm Den reglerade marknad som drivs av Ovrig information

Nasdag Stockholm AB Kortnamn (ticker) stamaktie: VNV
Pareto Pareto Securities AB Kortnamn (ticker) teckningsrétt: VNV TR
SEK Svensk krona Kortnamn (ticker) BTA: VNV BTA
usb Amerikansk dollar ISIN-kod stamaktie: SE0014428835
VNV Global, Bolaget VNV Global AB (publ) eller den koncern vari ISIN-kod teckningsrdtt: SE0020052272
eller Koncernen VNV Global AB (publ) & moderbolag, ISIN-kod BTA: SE0020052280
beroende pd sammanhanget LEI-kod: 5493000NMNSTOBAUO0S14
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INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.

En investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angdende
informationen i Prospektet kan den investerare som ar kdarande enligt nationell rétt bli tvungen att sta
for kostnaderna for oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar
ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

VNV Global AB (publ), org.nr 556677-7917

Adress: Master Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm, Sverige
Telefonnummer: +46 (0) 8 545 015 50

LEI-kod: 5493000NMNSTOBAUO0S14

Kortnamn (ticker): VNV

ISIN-kod stamaktier: SE0014428835

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet.

Finansinspektionens besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm
Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm

E-post: finansinspektionen@fi.se

Finansinspektionens webbplats: www.fi.se

Telefonnummer: +46 (0) 8-408 980 00

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 19 april 2023

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &dr emittent av vardepapperen?

Emittentens sate och form

Emittenten av vardepapperen dr VNV Global AB (publ), org.nr 556677-7917, med sate i Stockholms
kommun. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige i enlighet med
svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 5493000NMNSTOBAUOQS14.

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

VNV Global bedriver investeringsverksamhet med affarsidén att genom erfarenhet, kunskap och ett
omfattande natverk identifiera och investera i tillgangar med stor vardedkningspotential, med fokus pa
bolag med sa kallade natverkseffekter, d.v.s. bolag vars affarsmodeller innebér att produkten blir battre
for varje ny anvandare vilket i sin tur bygger hoga intradesbarridrer gentemot konkurrenter i takt med
att de vaxer. VNV Global har for avsikt att generera avkastning at Bolagets aktiedgare genom en
professionell investeringsverksamhet som bygger pa en strukturerad process for kontinuerlig analys av
bade nuvarande och potentiella forvarv.

Grunden for investeringsverksamheten dr fundamental analys av framférallt onoterade bolag. Inom
marknader och sektorer dar VNV Global har sarskild kunskap och expertis, kan avkastningskravet ibland
bli lagre medan kravet kan vara hégre inom omraden dar VNV Global inte har samma erfarenhet av att
investera. Det sistnamnda ar avsett att kompensera for en forhojd risk.

VNV Globals sektormandat ar brett och dess syfte ar att skapa aktiedgarvarde genom att investera i
tillgdngar som &r forknippade med risker som VNV Global &r val rustat for att hantera. Sadana
utmarkande risker innefattar bolagsstyrningsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. VNV Global har
byggt upp erfarenhet och ett omfattande natverk for att hantera de risker som ar forknippade med
denna typ av investeringar, sarskilt pa tillvaxtmarknader.

VNV Globals investeringsstrategi innefattar primart att forvarva andelar i privata bolag med hog
avkastningspotential. Det huvudsakliga kortsiktiga malet for VNV Global ar att allokera Bolagets kapital i
en attraktiv portf6lj av snabbvédxande bolag i olika mognadsfaser, verksamma inom olika sektorer och
geografier.

Investeringsportfoljen ar uppdelad i fyra kategorier: transport, digital hdlsa, marknadsplats och ovrigt.
Dessa kategorier anvands enbart i informationssyfte och ar inte dmnade att anvdndas som underlag for
investeringsbeslut eller ndgot annat beslut.
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Emittentens storre aktiedgare

Tabellen nedan visar VNV Globals aktiedgare som har ett direkt eller indirekt innehav som motsvarar
minst fem procent av aktierna eller résterna per dagen for Prospektet, med beaktande av stamaktierna
som emitteras till foljd av Féretrddesemissionen. Per dagen for detta Prospekt, och savitt Bolaget kanner
till, kontrolleras Bolaget inte direkt eller indirekt av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agande, kapital och réster, %
Acacia Partners L.P. 23 360 381 19,55
E. Ohman J:or Aktiebolag 21 043 599 17,66
Totalt 44 403 980 37,21
Ovriga 74 745 172 62,79
Totalt 119 149 152 100,0

Kalla: Bolagets webbplats per den 12 april 2023.

Viktigaste administrerande
direktorer

Bolagets styrelse bestar av Lars O Gronstedt (ordférande), Per Brilioth, Joshua Blachman, Ylva Lindquist
och Keith Richman.

Bolagets ledning bestar av Per Brilioth (VD), Nadja Borisova (Ekonomichef), Anders F. B6rjesson
(Chefsjurist) och Bjorn von Sivers (Investment Manager).

Revisor

Bolagets oberoende revisor ar PricewaterhouseCoopers AB, med huvudansvarig revisor Bo Karlsson och
Johan Broback medpaskrivande revisor.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Sammanfattning av finansiell
nyckelinformation som
offentliggjorts av emittenten de
senaste 12 manaderna

Utvalda resultatrakningsposter
/TUSD/

Tremanadersperioden  Tremanadersperioden

Rakenskapsaret som avslutades den som avslutades den
2022 31 mars 2023 31 mars 2022
Reviderad Oreviderad Oreviderad
Resultat fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen? -777 625 90 304 -215 867
Ovriga rérelseintékter 390 114 122
Roérelseresultat -787 517 86 686 -218 932
Periodens resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare -781 998 83 890 -221 709
Resultat per aktie (USD) -6,80 0,73 -1,92

! Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas till verkligt varde. Vinster och
forluster till foljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin ”Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt
vdrde via resultatrdkningen”, resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrakningens post
"Resultat fran finansiella tillgdngar till verkligt vérde via resultatrékningen”.

Utvalda balansrdakningsposter

/TUSD/

Tremanadersperioden  Tremanadersperioden

Rékenskapsaret som avslutades den som avslutades den
2022 31 mars 2023 31 mars 2022
Reviderad Oreviderad Oreviderad
Totala tillgangar 781 554 868 181 1363975
Eget kapital (inklusive periodens
resultat) 613 434 697 397 1174 472
Utvalda kassaflodesposter
/TUSD/ Tremanadersperioden Tremanadersperioden
Rakenskapsaret som avslutades den som avslutades den
2022 31 mars 2023 31 mars 2022
Reviderad Oreviderad Oreviderad
Totalt kassafléde anvant i den
|6pande verksamheten -80 552 -2 847 -63 952
Totalt kassaflode anvant for
investeringar - - -
Totalt kassafléde fran
finansieringsverksamheten 22735 -2 209 30785
Likvida medel vid periodens slut 66 127 61354 95030
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Specifika nyckelrisker fér emittenten

Vasentliga riskfaktorer specifika
for emittenten

Risker relaterade till onoterade investeringar och prisrisk

Det finns flertalet risker forknippade med onoterade innehav och prisrisk. Om en eller flera av dessa
risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals finansiella
stallning, balansrakning och resultat.

Beroende av portfoljbolag

Det finns flertalet risker forknippade med att vara beroende av portféljbolag. Om en eller flera av dessa
risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till portfoljbolagens verksamheter

Det finns flertalet risker forknippade med portféljbolagens verksamheter. Om en eller flera av dessa
risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
verksamhet, resultat och avkastning pa investeringar vid en avyttring.

Risker relaterade till avyttringar

Det finns flertalet risker forknippade med avyttringar. Om en eller flera av dessa risker skulle
materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals finansiella stallning och
resultat.

Tillvaxtmarknader och landspecifika risker

Det finns flertalet risker forknippade med tillvaxtmarknader och landsspecifika risker. Om en eller flera
av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa VNV Globals
verksamhet och finansiella stallning.

De globala kapitalmarknaderna och allmdanna makroekonomiska faktorer

Det finns flertalet risker forknippade med de globala kapitalmarknaderna och allmanna
makroekonomiska faktorer. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals verksamhet och finansiella stillning samt pa portféljbolagens
marknadsvarden.

Internationella kapitalfléden pa tillvixtmarknader

Det finns flertalet risker férknippade med internationella kapitalfléden pa tillviaxtmarknader. Om en eller
flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa vardet av
Koncernens investeringstillgangar.

Redovisningspraxis och tillgang till 6vrig information

Det finns flertalet risker férknippade med redovisningspraxis och tillgang till 6vrig information. Om en
eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV
Globals verksamhet och resultat.

Skatterisker
Det finns flertalet risker forknippade med skatt. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras
skulle det kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa VNV Globals finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till bolagsstyrning av portfdljbolagen

Det finns flertalet risker forknippade med bolagsstyrning av portféljbolagen. Om en eller flera av dessa
risker skulle materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet
och tillgdngsvarde.

Véarderingsrisk

Det finns flertalet risker forknippade med varderingar. Om en eller flera av dessa risker skulle
materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals verksamhet, finansiella
stallning och framtidsutsikter.

Likviditetsrisk
Det finns flertalet risker forknippade med likviditet. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras
skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals verksamhet och finansiella stallning.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper

Den tilltdnkta nyemissionen omfattar hogst 16 412 638 stamaktier i VNV Global med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare (“Foretradesemissionen”). ISIN-kod fér stamaktierna: SE0014428835.

Totalt antal aktier i Bolaget

Per dagen for detta Prospekt finns det totalt 119 149 152 aktier i Bolaget, fordelat pa 114 888 469
stamaktier och totalt 4 260 683 C-aktier. Stamaktierna ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm och
C-aktierna har emitterats i olika serier, som en del i de olika incitamentsprogram som &r utestaende i
Bolaget.

Med beaktande av stamaktierna som emitteras till féljd av Foretradesemissionen kommer Bolagets
aktiekapital att uppga till 13 730 832,30 SEK, fordelat pa 135 561 790 aktier, varav 131 301 107 kommer
att vara stamaktier och antalet C-aktier vara oférandrat. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie
har ett kvotvarde om cirka 0,10 SEK.

Rattigheter som sammanhéanger
med vdrdepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma och varje aktiedgare ar
berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet
aktier av respektive slag som innehades fére emissionen.

Stamaktier medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter att aktierna har blivit inforda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Samtliga
stamaktier i Bolaget ger lika réatt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation.

C-aktier medfor ratt till utdelning fran aret som infaller fem ar efter etableringen av respektive
incitamentsprogram, under férutsattning att de foreskrivna omvandlingsvillkoren ar uppfylida. C-
aktierna medfor ratt till utbetalning av en ackumulerad, innestdende utdelning motsvarande
utdelningen (per aktie) som betalats ut till innehavare av stamaktier (utbetald utdelning och andra
vardeoverforingar till aktiedgarna) under en period fran den initiala emissionen av respektive serie av C-
aktier, till och med utgangen av kalenderaret som infaller fem ar efter sadan emission. Utbetalning av
sadan ackumulerad utdelning &r efterstélld utdelning till innehavare av stamaktier.

C-aktierna ar efterstallda stamaktier nar det galler ratt till utdelning och vid Bolagets likvidation.

Réattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen,
kan endast andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Inskrankningar i den fria
Overlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra overlatelsebegransningar.

Utdelning och utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy. Bolaget Idmnade ingen utdelning fér rakenskapsaret
2021.

Var kommer virdepapperen att

handlas?

Upptagande till handel

VNV Globals stamaktier dr sedan den 29 juni 2020 upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, under
kortnamnet (tickern) VNV. Stamaktier som emitteras genom Foretradesemissionen kommer att tas upp
till handel pa Nasdaq Stockholm efter sedvanlig ansokan om upptagande.

Vilka nyckelrisker ar specifika fér vardepapperen?

Vasentliga riskfaktorer specifika
for vardepapperen

Befintliga aktiedgares forsaljning av stamaktier kan fa kursen for stamaktierna att sjunka
Det finns en risk att befintliga aktiedgares forsaljning av aktier kan fa kursen for aktierna att sjunka.

Aktieagare i vissa jurisdiktioner kan vara forhindrade att delta i framtida nyemissioner

Det finns en risk att aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara forhindrade att delta i framtida
nyemissioner. | den utstrackning som VNV Globals aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan
utdva sina rattigheter att teckna nya aktier i framtida foretradesrattsemissioner skulle deras dgande i
Bolaget kunna spadas ut eller minska.

Ej sidkerstillda tecknings- och/eller garantidtaganden

Det finns risker forknippade med ej sdkerstallda tecknings- och/eller garantidtaganden. Det finns en risk
att de som lamnat tecknings- och garantidtaganden inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket skulle
ha en vasentligt negativ paverkan pa VNV Globals majligheter att med framgang genomféra
Foretrddesemissionen.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta viardepapper?

Allmanna villkor

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 18 april 2023 &r registrerade som innehavare av stamaktier i den av
Euroclear Sweden for VNV Globals rakning férda aktieboken har foretradesratt att teckna stamaktier i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal stamaktier som innehas pa avstamningsdagen. Sadana
aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje, pa avstamningsdagen innehavd, aktie i
Bolaget. Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie. Endast ett helt antal
stamaktier kan tecknas.

Teckningskurs

Teckningskursen i Féretradesemissionen har faststallts till 20 SEK per stamaktie. Forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas kommer VNV Global foljaktligen att erhalla cirka 328 MSEK fore avdrag
for transaktionskostnader som forvantas uppga till cirka 25 MSEK och inkluderar bl.a. kostnader for
kontant ersattning till emissionsgaranter. Nettolikviden forvantas uppga till cirka 303 MSEK. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststdllande av vilka som har ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen infaller den 18 april 2023. Sista dag for handel med VNV Globals aktie inklusive
ratt att delta i Foretradesemissionen var den 14 april 2023. Stamaktierna i Bolaget handlades saledes
exklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen fran och med den 17 april 2023.

Forvantad tidsplan for
Foretradesemissionen

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen: 18 april 2023.
Teckningsperiod: 20 april-4 maj 2023.

Handel i teckningsratter: 20 april-28 april 2023.

Handel i BTA: 20 april-16 maj 2023.

Beraknad dag for offentliggérande av preliminart utfall: 4 maj 2023.
Berdknad dag for offentliggdrande av slutligt utfall: 5 maj 2023.

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya stamaktierna kommer dessa att tas upp till handel pa
Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel i nya stamaktier berdknas infalla omkring den 23 maj 2023.

Utspadningseffekt

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
upp till 12,1 procent av aktierna (berdknat pa det totala antalet utestaende aktier i Bolaget efter
genomforandet av Foretradesemissionen) och résterna i Bolaget genom att hogst 16 412 638 nya
stamaktier emitteras, motsvarande en 6kning av antalet aktier i Bolaget omcirka 14,3 procent. Dessa
aktiedgare har dock mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for denna utspadningseffekt genom att
sélja sina erhallna teckningsratter, helt eller delvis.

Kostnader for
Foretradesemissionen

Kostnaderna for Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 25 MSEK och nettolikviden berdknas
uppga till cirka 303 MSEK. Sddana kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for kontant
ersattning till emissionsgaranter, finansiell radgivning, legal radgivning samt marknadsféringskostnader.

Inga avgifter eller andra kostnader alaggs investerare av VNV Global i samband med
Foretradesemissionen. Courtage utgar ej.
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Varfor upprattas detta prospekt?

Motiv och anvandning av VNV Global utvarderar kontinuerligt potentiella nya investeringar och Bolaget ser en 6kande andel
emissionslikvid intressanta mojligheter inom sina fokusomraden déar forutsattningarna for att uppna god avkastning
beddms som goda. Per den 31 mars 2023 bestod de fyra storsta portfoljinnehaven av BlaBlaCar (23,9
procent), Gett (15,1 procent), Voi (11,3 procent) och HousingAnywhere (5,6 procent).

BlaBlaCar har visat sig vara en av de mest lonsamma tillgangarna i VNV Globals portfélj, och genom
investeringen har VNV Global nu méjlighet att 6ka sitt 4gande i BlaBlaCar till cirka 14,1 procent. VNV
Global tror att BlaBlaCar ar pa god vag att bygga en vardefull plattform for transport likt vad AirBnB har
byggt for logi. Som tidig investerare i BlablaCar vill VNV Global kunna 6ka dess engagemang i bolaget
ytterligare och fortsatta stotta BlaBlaCars ledning framat i sin resa att férandra resebranschen.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 328 MSEK foére avdrag for
transaktionskostnader som férvantas uppga till cirka 25 MSEK och inkluderar bl.a. kostnader for kontant
ersattning till emissionsgaranter. Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund kommer
Bolaget att anvdnda den férvantade nettolikviden om cirka 303 MSEK till féljande andamal angivna i
prioritetsordning:

— cirka 25 MEUR ska anvandas till att finansiera ett kop av befintliga aktier i BlaBlaCar, en transaktion
som genomfdérs med rabatt mot nyligen genomférda transaktioner i BlaBlaCar-aktien och, enligt
VNV Globals ledning, till ett vdarde langt under BlaBlaCars verkliga varde. Efter investeringen
kommer VNV Globals dgande i BlaBlaCar att uppga till cirka 14,1 procent av antalet utestdende
aktier i BlaBlaCar, jamfort med tidigare cirka 10,5 procent,

— eventuellt 6verskott fran nettolikviden efter investeringen i BlaBlaCar om cirka 25 MEUR (beroende
av vaxelkursen per transaktionsdatumet) ska anvandas till Bolagets I6pande verksamhet.

Tecknings- och Bolagets stdrsta aktiedgare, Acacia Partners och E. Ohman J:or Aktiebolag samt Black Ice Capital Limited,
garantiataganden har atagit sig att teckna stamaktier i Foretradesemissionen, motsvarande sina respektive pro rata-
andelar, uppgaende till totalt cirka 129,7 MSEK, vilket motsvarar cirka 39,5 procent av
Foretradesemissionen. Dartill har Per Brilioth (VD), Nadja Borisova (Ekonomichef), Anders F. Borjesson
(Chefsjurist) samt Bjérn von Sivers (Investment Manager) ingatt teckningsférbindelser, vilka tillsammans
uppgar till totalt cirka 5,2 MSEK, motsvarande cirka 1,6 procent av Foretrddesemissionen. Darmed
uppgar ingangna teckningsférbindelser till totalt cirka 134,9 MSEK, motsvarande cirka 41,1 procent av
Foretradesemissionen, per dagen for Prospektet. Ingen ersattning utgar for teckningsatagandena.

De befintliga aktiedgarna E. Ohman J:or Aktiebolag och Black Ice Capital Limited har limnat
garantiataganden med sedvanliga villkor som sammanlagt uppgar till cirka 193,4 MSEK, motsvarande
cirka 58,9 procent av Foretradesemissionen per dagen for Prospektet.2 Garantiatagandena ingicks den
22 mars 2023.

Foljaktligen tacks Foretradesemissionen i sin helhet av ovan namnda teckningsférbindelser och
garantiataganden. Lamnade tecknings- och garantiataganden éar ej sdkerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. For garantidtagandet utgar ersattning till ett
sammanlagt belopp om fem (5,0) procent av det garanterade beloppet, motsvarande cirka 9,7 MSEK.

Tillsammans uppgar tecknings- och garantiatagandena till 100 procent av Féretradesemissionen.

Utdver detta har dven den tredje storsta aktiedgaren, Baillie Gifford & Co, uttryckt sin avsikt att teckna
sin pro rata-andel, som vid tidpunkten for avsiktsforklaringen som offentliggjordes den 23 mars 2023
uppgick till cirka 17,9 MSEK, motsvarande cirka 5,5 procent av Féretradesemissionen. Baillie Gifford &
Cos pro rata-andel uppgar per dagen for Prospektet till cirka 16,4 MSEK, motsvarande cirka 5 procent av
Foretrddesemissionen.

Vasentliga intressekonflikter Pareto Securities och Carnegie ar Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners i samband med
Foretradesemissionen. Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners tillhandahaller finansiell
radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Foretradesemissionen, for vilka de kommer att
erhalla en sedvanlig ersattning. Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners har inom den I6pande
verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget.

2 Garantiatagandena har justerats genom en minskning fran cirka 198,6 MSEK, motsvarande cirka 60,5 procent av Féretraddesmissionen sedan ingdendet den
22 mars 2023. Minskningen har gjorts i motsvarande man Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran de hari avsnittet angivna ledande
befattningshavarna per den 4 april 2023.
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| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vadsentliga for VNV Globals verksamhet och
framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till VNV Globals verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare
verksamhetsrisker, operationella risker, legala risker, regulatoriska risker, bolagsstyrningsrisker, skatterisker, finansiella risker
samt riskfaktorer hanforliga till vardepapperen. Bedémningen av vésentligheten av varje riskfaktor &r baserad pa
sannolikheten for dess forekomst och dess forvantade negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”) ar de riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker som
ar specifika for VNV Global och/eller vardepapperen och bedéms som vésentliga foér att investerare ska kunna fatta ett

valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som &r tillgdnglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som per
dagen for Prospektets godkdannande beddms mest vasentliga presenteras forst i varje riskkategori, darefter presenteras

riskfaktorerna utan sarskild rangordning.

Risker relaterade till VNV Global och investeringar

Risker relaterade till onoterade investeringar och prisrisk
Per den 31 december 2022 bestod cirka 91,5 procent av
Koncernens investeringsportfélj av aktieinvesteringar,
inklusive konvertibellan. VNV Global redovisar i sin
balansrakning innehav i aktier som finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde och ar darfor exponerat for den
prisrisk som finns hos onoterade investeringar. Alla
vardefordandringar av VNV Globals investeringar aterges i
resultatrakningen som ”Resultat fran finansiella tillgdngar
vdrderade till verkligt virde via resultatrdkningen”. Per den
31 december 2022 bestod cirka 88,1 procent av Koncernens
totala investeringsportfolj av onoterade investeringar och
resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen uppgick till -777 625 TUSD.

En nedgang i priset pa de onoterade investeringarna kan
paverka VNV Globals resultat- och balansrdkning negativt
och darmed ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV
Globals finansiella stallning och resultat. Vidare ar
onoterade investeringar varderade av VNV Global baserat
pa den varderingsmodellen som VNV Global, vid var given
tidpunkt, anser ar den mest rattvisande och saledes ar
onoterade investeringar foremal for storre
varderingsosakerhet jamfort med noterade investeringar.
Till exempel skulle en tioprocentig minskning av vardet pa
VNV Globals icke-noterade aktier per den 31 december
2022 ha paverkat VNV Globals vinst och eget kapital efter
skatt med cirka 68 MUSD.

Beroende av portféljibolag

VNV Global bedriver sin verksamhet genom dotterbolag och
innehar fa vasentliga tillgangar annat an direkta och
indirekta investeringar i Koncernens operativa bolag som i
sin tur har innehav i portféljbolag. Foljaktligen ar VNV
Global beroende av att erhalla tillrackliga intakter i
samband med Koncernens drift och dgande av portféljbolag
for att uppfylla sina forpliktelser. VNV Global &r saledes
indirekt foremal fér samma risker som portféljbolagen ar
utsatta for i sina respektive verksamheter, utover fragor
kopplade till 4gandet av sadana portfoljbolag. VNV Globals
dgarandel i dess portfoljbolag utgor inte sdllan en

minoritetsandel och darfor kan det finnas begrdansat med
mojligheter for VNV Global att fora sin dgarpolitik fullt ut.
Per den 31 december 2022 uppgick exempelvis Koncernens
dgarandel i Voi, BlaBlaCar och Gett, som ar VNV Globals tre
storsta investeringar och som tillsammans utgér cirka 45,2
procent av VNV Globals investeringsportfolj per den

31 december 2022, till cirka 23,1, 10,5 respektive 48,8
procent, efter full utspadning. Vidare kan VNV Globals
intressen sta i konflikt med andra aktiedgares intressen och
leda till svarigheter i férvaltningen av sadana portféljbolag
vilket i sin tur skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan
pa VNV Globals investering. Saledes ar VNV Global
beroende av vardetillvixt, utdelning, kassaflode eller andra
inkomster fran sina dotterbolag och/eller portféljbolag och
en minskning av vardet p3, eller utdelning, kassaflode eller
andra inkomster fran, dotterbolag och/eller portféljbolag
kan ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
verksamhet och finansiella stallning.

Vid likvidation av portfolj- eller dotterbolag kan VNV
Globals formaga att ta del av kvarvarande tillgangar i
sadana portfélj- eller dotterbolag vara begransade pa grund
av ansprak fran bolagens borgenarer, inklusive borgenarer
for leverantorsskulder. Formagan att ta del av dessa
tillgangar kan dven begransas av investeringsstrukturen.
Exempelvis ingick VNV Globals portfoljbolag Inturn (Smart
SKUs, Inc.) ett frivilligt konkursférfarande (eng. Assignment
for the Benefit of Creditors) under 2022 vilket resulterade i
en verkligvardeférandring om 10,9 MUSD avseende
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde for
Koncernen. Om nagon av ovanstaende risker skulle
materialiseras skulle det kunna ha en vdsentlig negativ
paverkan pa VNV Globals finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till portfélibolagens verksamheter

All verksamhet i portféljbolagen ar forknippad med olika
risker vilka kan leda till forluster, daribland pa grund av
bristfalliga processer, misslyckande att 6ka och forbattra
funktionaliteten och kvaliteten pa befintliga produkter och
tjanster, misslyckande att utvidga befintliga licensavtal med
gynnsamma villkor, misslyckande att forbli
konkurrenskraftiga eller lansera nya produkter och tjanster
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och att framgangsrikt optimera produktioner och inféra
kostnadsminskningsatgarder. Det finns dven en risk att vissa
portféljbolag inte klarar av att tillrdckligt val anpassa sig till
forandrade affarslandskap, inklusive men inte begransat till,
digitalisering, implementeringen av ny teknik, utbud samt
uppratthallande av viktiga leverantérsavtal och
kundrelationer. Dartill kan kvalitetsproblem,
produktionsavbrott och forseningar vid framtagande av nya
produkter och tjanster leda till order- och kundférluster for
varje portféljbolag. Oegentligheter och/eller andra interna
eller externa hdandelser kan ocksa orsaka storningar eller
skada verksamheten. Férekomsten av eventuella negativa
effekter pa verksamheten i flera portféljbolag skulle kunna
ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals resultat
och avkastning pa investeringar vid en avyttring. Till
exempel skulle en tioprocentig minskning av vardet pa VNV
Globals icke-noterade aktier per den 31 december 2022 ha
paverkat VNV Globals vinst och eget kapital efter skatt med
cirka 68 MUSD, medan Koncernens rorelseresultat for 2022,
vilket inkluderar resultat fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen

om -777 625 TUSD, uppgick till -787 517 TUSD.

Nagra av portféljbolagen har verksamhet i Ryssland och
Ukraina (se vidare under risken ”— De globala
kapitalmarknaderna och allmédnna makroekonomiska
risker”).

Styrelsen och ledningsgruppen granskar och utvarderar
primart portféljbolag som fristdende bolag eftersom
portféljbolagen inte integreras vertikalt i VNV Global.
Investeringsportfdljen ar uppdelad i fyra kategorier:
transport, digital hadlsa, marknadsplats och Ovrigt. Per den
31 december 2022 var Koncernens portféljbolag till 49
procent verksamma inom transport, till 9,2 procent
verksamma inom digital halsa, till 23,6 procent verksamma
inom marknadsplats och till 18,2 procent verksamma inom
kategorin ovrigt. Marknaderna for transport, digital halsa
och marknadsplats ar alla till hog grad konkurrensutsatta,
vilket medfor en risk att portféljbolagen misslyckas att forbli
konkurrenskraftiga, vilket i sin tur kan paverka VNV Globals
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.
Exempel pa sadana omstandigheter som paverkar
portféljbolagens formaga att forbli konkurrenskraftiga
inkluderar laga marknadsintrddesbarriarer, laga kostnader
for byte av leverantorer och vilkapitaliserade konkurrenter.
Dartill genomgar den globala vardindustrin en strukturell
foréndring, vilket gér det komplicerat att forutse
efterfragan pa digitala halsolésningar medan det pa
marknaden fér marknadsplatser finns vissa konkurrenter
som inte behover uppna positiva rorelseresultat pa kort sikt
samt kan besitta stérre branscherfarenhet, mer vedertagna
varumarken pa vissa marknader, battre ekonomisk,
marknadsforingsmassig och teknisk expertis som gor det
moijligt for VNV Globals konkurrenter att utveckla och
forbattra de konkurrerande foretagen samt snabbare
anpassa sig till tekniska forandringar och andra forandringar
i branschen. Att marknaderna dar VNV Globals portféljbolag
verkar kan dven vara féremal for 6kade nivaer av reglering,
till foljd av tekniska forandringar i branschen, eller annat,
vilket kan ge negativ publicitet samt ha en negativ paverkan
pa portfoljbolagen och i sin tur negativt paverka VNV
Globals verksamhet, ekonomiska tillstand och resultat.
Forekomsten av negativa effekter pa verksamheten i flera

av Koncernens portféljbolag skulle kunna ha en vasentlig
negativ paverkan pa Koncernens resultat och avkastning pa
investeringar vid en exit.

Risker relaterade till avyttringar

Risker relaterade till avyttringar ar en naturlig del av VNV
Globals verksamhet och alla avyttringar ar férenade med
osakerhet. VNV Globals uttalade strategi for avyttringar ar
att sélja sina innehav till strategiska investerare eller via
marknaden. Det finns en risk att VNV Global inte lyckas sélja
sina respektive andelar och innehav till det vid avyttringen
bokfoérda vardet, exempelvis till féljd av den begransade
likviditeten i onoterade aktier som VNV Global investerar i
eller av andra anledningar. Aven férsvagade
marknadsvillkor kan begrdansa mojligheterna att sélja
andelar i portféljbolag samt resultera i realiserade varden
som understiger varden som upptagits i balansrdkningen vid
avyttringstillfallet, vilket skulle medféra férandringar av
vardering av verkligt varde av resultat fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
vilka for Koncernen uppgick till -777 625 TUSD fér 2022.
VNV Global kan ddrmed misslyckas med att avyttra ett
innehav eller tvingas avyttra till ett pris under det
forvantade vardet eller med forlust. Om VNV Global
avyttrar hela eller delar av en investering i ett portféljbolag
kan VNV Global komma att erhalla mindre an det
potentiella vardet av innehavet och VNV Global erhalla
mindre betalt dn det investerade beloppet, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

VNV Globals framgang ar delvis beroende av VNV Globals
ledande befattningshavare. Dess verkstallande direktor, Per
Brilioth, ar av sarskild betydelse for VNV Globals utveckling.
Det finns en risk att VNV Global forlorar betydande
kompetens, know-how och/eller personliga natverk om en
eller flera av de ledande befattningshavarna lamnar VNV
Global. Om nagon av VNV Globals ledande
befattningshavare lamnar VNV Global, oavsett anledning,
eller om VNV Global inte lyckas rekrytera nya medarbetare
vid behov, finns det en risk att VNV Global inte kan bedriva
sin verksamhet sasom planerat. Om nagon av de
ovanstaende riskerna skulle materialiseras skulle det kunna
ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
verksamhet och resultat.

Risker relaterade till forvérv

VNV Global férvarvar aterkommande andelar i onoterade
bolag. Under perioden 1 januari—31 december 2022
genomfdrde Koncernen 36 forvarv i befintliga och nya
portféljbolag till en total summa om 147,8 MUSD.
Investeringar och forvarv medfor operativa utmaningar och
risker, sdsom behovet av att tillrdckligt val kunna identifiera
investerings- och férvarvsmojligheter pa gynnsamma villkor.
Att misslyckas med detta kan innebara en vasentlig negativ
paverkan pa VNV Globals verksamhet och konkurrenskraft,
vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV
Globals finansiella stallning. Oférmaga att identifiera
gynnsamma investeringar och genomfoéra forvarv pa grund
av den hoga konkurrensen pa kapitalmarknaderna eller
misslyckande med att forvalta portfoljbolagen kan ha en
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negativ paverkan pa Koncernens framtida affarsmajligheter
och dess formaga att identifiera och genomféra framtida
investeringar. Genomforandet av investeringar och forvarv
medfor darutéver kostnader for till exempel finansiering
samt for legala, finansiella och andra radgivare. En avsevard
del av sadana kostnader belastar VNV Global dven om
investeringen eller forvarvet inte skulle fullféljas. Om nagon
av de ovanstaende riskerna skulle materialiseras skulle det
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
verksamhet och resultat.

Huvuddelen av VNV Globals investeringsportfolj bestar
av investeringar i nystartade bolag och andra bolag i ett
tidigt stadium av tillvaxt, vilka vanligtvis genererar negativa
kassafléden. Darutover aterinvesteras eventuell vinst
vanligtvis i respektive verksamhet for att driva tillvaxt och
skapa aktiedgarvarde. Saledes finns det en risk att VNV
Global inte tilldelas regelbunden utdelning fran majoriteten
av sina portfdljbolag. Under perioden 1 januari-31
december 2022 uppgick Koncernens utdelnings- och
kupongintakter till 150 TUSD medan Koncernens
rorelsekostnader uppgick till -9,89 MUSD. Det finns saledes
en risk att VNV Global inte kommer att erhalla utdelning
fran sina dotterbolag och portféljbolag som 6verstiger
rorelsekostnaderna, varfor VNV Global kommer att vara
beroende av avyttringar for att visa ett positivt kassaflode.

Risker relaterade till konkurrens

VNV Global ar verksamt pa marknader dér det rader
konkurrens om investeringsmajligheterna, och VNV Global
konkurrerar med andra investerare om de typer av
investeringar som VNV Global avser att genomfora.
Exempelvis uppgick Koncernens investeringar i finansiella
tillgangar for 2022 till -172 619 TUSD. Det finns en risk att
VNV Global i framtiden blir foremal for 6kad konkurrens,
vilket skulle kunna fa en negativ paverkan pa VNV Globals
avkastning fran investeringar. Till exempel stod resultat fran
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen fér den 6verviagande majoriteten av
Koncernens intdkter for 2022 da resultat fran finansiella
tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen
uppgick till -777 625 TUSD. Hog konkurrens kan dven leda
till en hogre vardering i en enskild transaktion vilket sanker
avkastningspotentialen for den enskilda investeringen. VNV
Global utvarderar kontinuerligt potentiella investeringar
och har historiskt avstatt fran att genomfora investeringar
dar det ar for hog konkurrens, och som darigenom leder till
hogre varderingar och darmed lagre avkastningspotential.
Det finns en risk att mojligheter att genomféra gynnsamma
forvarv inte kommer att uppsta eller att VNV Global, om en
mojlighet uppstar, inte har tillrdckligt med resurser for att
slutfora ett sadant forvarv. Om nagon av de ovanstaende
riskerna forverkligas kan det ha en vasentlig negativ
paverkan pa VNV Globals verksamhet och finansiella
stallning.

Risker relaterade till VNV Globals marknader
Tillvéxtmarknader och landspecifika risker

Flera av VNV Globals portféljbolag har sitt sate och/eller
verksamhet pa tillvaxtmarknader, daribland Forenade
Arabemiraten, Turkiet, Egypten, Pakistan och Ryssland. Per
den 31 december 2022 var cirka 13 procent av vardet i
Koncernens investeringsportfolj hanforlig till bolag verk-

samma i tillvaxtmarknader. VNV Global ar saledes féremal
for risker forknippade med dgande och forvaltning av
investeringar och i synnerhet for risker med dgande och
forvaltning pa tillvaxtmarknader. Vardet av VNV Globals
investeringar i dessa lander kan paverkas av osikerheter till
foljd av exempelvis politiska och/eller diplomatiska
utvecklingar, social eller religios instabilitet, forandringar i
regeringspolitik, skatter och rantor, restriktioner for den
politiska och ekonomiska utvecklingen av lagar och
regleringar, stora politiska férandringar eller bristande
samforstand mellan ledare, verkstéallande och beslutande
organ och starka politiska grupper samt att relevanta lander
blir féremal fér nya sanktionslagar eller -regelverk eller
fordandringar av befintliga sanktionslagar eller -regelverk.
Dessa lander kan enligt Bolagets erfarenhet vara mer
volatila ur en ekonomisk synvinkel och VNV Globals inve-
steringar riskerar att paverkas av stora variationer i vinst
och forlust och andra faktorer, t.ex. negativ publicitet i
media, som star utanfér VNV Globals kontroll och skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa vardet av VNV
Globals justerade egna kapital. Investeringsverksamhet pa
tillvaxtmarknader medfor en hog riskniva och kraver
sarskilda hdnsynstaganden av faktorer, inklusive de som
namns har, som vanligtvis inte férknippas med investering i
lander som inte ar tillvdxtmarknader och generellt mer
vélreglerade.

Ett instabilt statsstyre kan ha en vasentlig negativ
paverkan pa investeringar. Ingen av de ndamnda
tillvaxtmarknaderna har ett fullt utvecklat rattsvasende
jamférbart med det i lander som inte ar tillvaxtmarknader
och generellt mer valreglerade. | dessa rattsviasenden
tillampas ibland befintliga lagar och regler oenhetligt och
bade domstolssystemets oberoende samt effektivitet utgor
en vasentlig risk. Vidare finns det en risk att det kan vara
svart att forutse effekten av eventuella
lagstiftningsandringar och lagstiftningsbeslut for foretag.
Det skulle dven kunna bli svarare att erhalla ersattning eller
utdva sina rattigheter pa tillvaxtmarknader an i mer
utvecklade rattssystem. Om nagon av de ovanstaende
riskerna intraffar, eller om ndgon av de ovanstaende
faktorerna utvecklas negativt, kan det ha en vasentlig
negativ paverkan pa VNV Globals verksamhet och finansiella
stallning.

De globala kapitalmarknaderna och allmédnna
makroekonomiska faktorer

VNV Globals resultat och investeringsverksamhet paverkas
av forhallandena pa de globala kapitalmarknaderna och
allmanna makroekonomiska faktorer. Férandringar i
marknadsvarden till foljd av globala eller regionala
ekonomiska nedgangar, sarskilt i Europa, paverkar
resultatet av VNV Globals verksamhet genom att det kan
leda till forandringar i vardet pa VNV Globals finansiella
tillgangar. Koncernens resultat fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrdakningen uppgick
for 2022 till -777 625 TUSD. Omstéandigheter sdsom oro 6ver
inflation, geopolitiska problem och tillgangligheten till och
kostnaden fér krediter kan bidra till ekonomisk nedgang,
vilket kan ha en véasentlig negativ paverkan pa
marknadsvarden relevanta foér VNV Global. Vidare har
rantemarknaderna upplevt perioder av volatilitet som
negativt har paverkat marknadens likviditetsférhallanden.
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Véardepapper som ar mindre likvida &r ocksa svarare att
vardera och kan vara svara att avyttra. Da inhemska och
internationella aktiemarknader upplever 6kad volatilitet ar
VNV Global exponerad for vasentlig risk for forlust till féljd
av volatilitet pa marknaden da hog volatilitet kan paverka
varderingar negativt.

Den geopolitiska situationen i Osteuropa har vidare
forsamrats avsevart efter Rysslands storskaliga militara
invasion av Ukraina den 24 februari 2022. Konflikten, liksom
den 6kade internationella spdnningen och de
internationella sanktioner som foéljt har lett till betydande
volatilitet i den globala ekonomin och kapitalmarknaden,
inklusive kreditmarknaden. Langsiktiga konsekvenser av
kriget ar svara att forutse. Koncernen har viss exponering
gentemot Ryssland och Ukraina genom ett antal
portféljbolag som har verksamhet i Ryssland och Ukraina,
och det finns en risk, som Bolaget bedémer som hog, att
konsekvenserna av det pagaende kriget kommer att ha en
negativ inverkan pa varderingen av sadana bolag, vilket kan
leda till férandring av vardering av verkligt varde av de
relevanta tillgangarna pa balansrdkningen. De fem
portféljbolag, som framst bedriver verksamhet pa den ryska
marknaden har per den 31 december 2022 skrivits ned till
noll. Den ukrainska exponeringen stod for cirka 0,2 procent
av VNV Globals totala investeringsportfélj. Bolaget bedémer
darmed att de ryska och ukrainska verksamheterna hos
dessa portfoljbolag inte ar materiella i forhallande till
Koncernen. Andra portféljbolag, inklusive BlaBlaCar och
Borzo, har internationell tackning som delvis omfattar
verksamhet i Ryssland och Ukraina. Bolaget bedomer dock
att de ryska och ukrainska verksamheterna hos dessa
portféljbolag inte ar materiella i férhallande till Koncernen
och att exponeringen mot de ryska och ukrainska
marknaderna inte kommer att utgdra en betydande faktor i
varderingen av sadana portféljbolag.

Dessutom kan utbrott av pandemier ocksa bidra till
ekonomiska nedgangar och ha en vasentlig negativ
paverkan pa marknadsvardet av VNV Globals
investeringsportfolj. Portféljbolagen BlaBlaCar, Voi och Gett
(i vilka VNV Global gjort betydande investeringar) erbjuder
tjdnster inom mobilitetskategorin och paverkades tidigare
negativt av Covid-19, som en foljd av nedstdangningar och
minskad efterfragan pa transportservice i Europa.
Exempelvis resulterade de kvardréjande nedstangningarna
under den forsta delen av 2021 i att sdval utbud som
efterfragan pa BlaBlaCars plattform minskade.

Faktorer som konsumtion, féretagsinvesteringar,
offentliga utgifter, kapitalmarknadens volatilitet och styrka,
samt inflation paverkar foretagsklimatet och den
ekonomiska miljon och, i slutdndan, mangden och
[6nsamheten av VNV Globals verksamhet. En ekonomisk
nedgang kan saledes ha en vasentlig negativ paverkan pa
VNV Globals verksamhet och finansiella stallning.

Om det skulle uppsta en betydande global ekonomisk
nedgang okar risken for att Bolaget inte ska kunna goéra
forvantade avkastningar pa sina investeringar, vilket i sin tur
skulle ha en betydande effekt pa Bolagets finansiella
stallning.

Internationella kapitalfléden pa tillvixtmarknader
Ekonomisk oro i en tillvaxtmarknad har ofta en negativ
inverkan pa aktiemarknaden i andra tillvaxtlander, eller pa

aktiekursen for foretag som verkar pa sadana marknader,
eftersom investerare kan vélja att omallokera sina
investeringsfléden till mer stabila och utvecklade
marknader. Bolagets aktiekurs riskerar att paverkas negativt
under sadana perioder. Finansiella problem eller 6kad
uppfattad risk relaterad till tillvaxtmarknader kan hamma
utlandska investeringar i dessa marknader och ha en
vasentlig negativ paverkan pa landets ekonomi. En sadan
ekonomisk nedgang skulle kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa vardet av Koncernens investeringstillgangar.

Flera av VNV Globals portféljbolag har sitt sate och/eller
verksamhet pa tillvaxtmarknader, daribland Férenade
Arabemiraten, Turkiet, Egypten, Pakistan och Ryssland. Per
den 31 december 2022 var cirka 13 procent av vardet i
Koncernens investeringsportfolj hanforlig till bolag
verksamma i tillvaxtmarknader.

Risker hanforliga till legala fragor, regulatoriska fragor och
bolagsstyrning

Redovisningspraxis och tillgdng till 6vrig information

Flera av VNV Globals portféljbolag har sitt sate och/eller
verksamhet pa tillvaxtmarknader, daribland Forenade
Arabemiraten, Turkiet, Egypten, Pakistan och Ryssland. Per
den 31 december 2022 var cirka 13 procent av vardet i
Koncernens investeringsportfélj hanforlig till bolag
verksamma i ett eller flera av dessa tillvaxtlander. Praxis for
redovisning, finansiell rapportering och revision pa
tillvaxtmarknader ar inte jadmforbar med motsvarande
praxis i vastvarlden. Det &r inte ovanligt att redovisning och
rapportering i sddana lander ar upprattad enbart i
beskattningssyfte och inte for att tillhandahalla investerare
eller andra intressenter information. Traditionen att inte
offentliggdra information forutom nar sa ar nédvandigt ar
fortfarande tydlig enligt Bolagets bedomning. De formella
kraven pa redovisning och rapportering ar inte lika
omfattande vad galler offentliggérande av information i
jamforelse med mer utvecklade marknader. Darutover finns
det en risk att tillgangen till extern analys, palitlig statistik
och historisk data ar lag. Effekten av inflation kan ocksa vara
svaranalyserad for externa observatorer. Vidare finns en
inneboende risk att VNV Globals substansvarde,
rapportering eller varderingar ar felaktiga pa grund av
felaktiga och/eller vilseledande rapportering fran
portfoljbolagen och som sadant &r VNV Global beroende av
att portféljbolagen tillhandahaller riktig och tillforlitlig
rapportering fér att VNV Global ska kunna rapportera
korrekt information till sina aktiedgare. Saledes kan
ofullstandig information och svag redovisningsstandard i
VNV Globals portféljbolag, och i sddana bolag som VNV
Global 6vervager att forvarva, eller gora investeringar i, ha
en vasentlig negativ paverkan pa varderingen av Bolagets
tillgangar och darmed paverkan pa VNV Globals verksamhet
och resultat.

Skatterisker

VNV Global bedriver sin verksamhet, inklusive interna
transaktioner som genomférs inom VNV Global, i enlighet
med VNV Globals tolkning av i relevanta jurisdiktioner
gallande skattelagstiftning, skatteavtal, skattemyndigheters
riktlinjer och Ovriga krav. Viktiga exempel inkluderar
faststallande av ratt jurisdiktion for beskattning av vinster
relaterade till granséverskridande transaktioner, korrekt
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prissdttning av gransoverskridande transaktioner samt
faststallande av beskattningsregler som ar tillampliga pa
transaktionsparter generellt. Skattelagstiftning och
dubbelbeskattningsavtal tenderar att frekvent fordndras,
daribland inférandet av nya skatter och avgifter (exempelvis
digital skatt) och sadana regelférandringar kan ha en
betydande paverkan pa portféljbolagen och VNV Globals
skatterattsliga stallning. Det finns en risk att VNV Globals
tolkning av géllande regler och administrativ praxis pa
skatteomradet ar felaktig, eller att regler eller praxis
kommer att dndras, eventuellt med retroaktiv verkan. Om
nagon av de ovanstdende riskerna materialiseras skulle det
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals
finansiella stéllning och resultat. Som exempel kan namnas
att Skatteverket till féljd av en skatterevision som
genomfordes 2015 paférde Bolaget utgdende
mervardesskatt om cirka 40,2 MSEK jamte skattetilldgg om
cirka 2,7 MSEK avseende tjanster som Bolaget tillhandahallit
ett annat bolag inom Koncernen.

Risker relaterade till bolagsstyrning av portféljbolagen
VNV Global bedriver investeringsverksamhet med
affarsidén att genom erfarenhet, kunskap och ett
omfattande natverk identifiera och investera i tillgangar
med stor vardedkningspotential, med fokus pa bolag med
sa kallade natverkseffekter, d.v.s. bolag vars affairsmodeller
innebar att produkten blir battre for varje ny anvdandare
vilket i sin tur bygger hoga intradesbarridrer gentemot
konkurrenter i takt med att de vaxer. VNV Globals
portféljbolag &r ofta bolag med kort historik dar bolagen
och bolagsledningen ibland saknar resurser och/eller
kunskap om bolagsstyrning, tillampliga lagar och regler.
Misskotsel kring bolagsstyrning ar ett aterkommande
problem i bolag pa tillvaxtmarknader. Minoritetsaktiedgare
riskerar att missgynnas pa olika satt, exempelvis vid
forsaljning av tillgadngar, internprissattning, utspadning,
begransad tillgang till arsstimmor och begransningar for
externa investerare att fa plats i styrelser. Dessutom ar
forsaljning av tillgangar till, och transaktioner med,
narstaende parter vanliga. Internprissattning tillampas
vanligen av féretag for att 6verfora varde fran dotterbolag
och externa investerare till olika typer av holdingbolag.
Bolag kan forbise tillampliga lagar och regler for emissioner,
déribland att inte tillhandahalla forhandsanmélan med
skalig tidsfrist for att kunna utnyttja foretradesratter.
Underlatenhet att fora aktiebocker korrekt ar ocksa vanligt.
Trots att aktiebocker ofta fors av oberoende auktoriserade
vardepapperscentraler, eller liknande institut, kan vissa
aktiebocker foéras av de enskilda bolagens ledning, vilket kan
resultera i att aktieboken manipuleras. | sadana fall skulle
bolagets ledning kunna vidta omfattande strategiska
atgarder utan vederborligt samtycke fran aktiedgare och
aktiedgarnas formaga att utdva sina rattigheter att uttrycka
asikter och delta i beslutsfattande forsvaras avsevart.
Otillrackliga redovisningsregler och standarder har
hindrat utvecklingen av ett effektivt system for att avsldja
bedragerier och 6ka genomlysningen. Aktiedgare kan délja
sitt dgande genom att forvarva aktier genom
skalbolagsstrukturer baserade utomlands som inte ar
pavisbart kopplade till formanstagaren, vilket riskerar leda
till sjdlvbetjanande transaktioner, insideraffarer och
intressekonflikter. Tillsynsmyndigheternas arbete for att

sakerstalla effektiv tillsyn och sédkerstalla att bedragerier
avsl6jas kompliceras av bristen pa rattsliga och
administrativa verkstallighetsatgarder.

Vidare kan brister i lagstiftning om bolagsstyrning,
rattstillampning och bolagslagstiftning leda till fientliga
uppkop, dar minoritetsaktiedgares rattigheter asidosatts
eller missbrukas, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet och tillgdngsvarde.

Tvister

Eftersom VNV Global investerar i foretag som ar verksamma
i lander dar den rattsliga strukturen ar mindre omfattande
och affarsmiljén, enligt Bolagets bedémning, mindre palitlig,
finns det en risk att VNV Global blir involverat i rattsliga
tvister av olika slag. VNV Global kan paverkas negativt av
pagaende och/eller framtida tvister och rattsliga
forfaranden angdende, exempelvis, arbetskraftsfragor,
immateriella rattigheter, avtalsfragor eller allmanna
regelefterlevnadsfragor. Sddana eller andra rattsliga
ansprak kan medfora potentiella skadestand och
forsvarskostnader. VNV Global och dess portféljbolag,
sarskilt portféljbolag som bedriver kundverksamhet, ar fran
tid till annan involverat i rattsliga férfaranden inom ramen
for VNV Globals och portféljbolagens Iopande verksamhet.
Om krav skulle framféras mot VNV Global eller ett
portféljbolag, oavsett om detta skulle leda till att vasentligt
legalt ansvar faststalls, skulle kraven kunna leda till
finansiell forlust eller negativ publicitet for VNV Global eller
orsaka vasentlig skada pa VNV Globals varumaérke och rykte,
vilket kan leda till forlorade intakter. Vidare ar hanteringen
av tvister och framstallda krav tidskrdavande fér VNV Global
och dess respektive portféljbolags bolagsledning vilket kan
ha en negativ paverkan pa Koncernens finansiella stallning
och framtidsutsikter.

Finansiella risker

Virderingsrisk

Per den 31 december 2022 bestod 96,3 procent av
Koncernens investeringsportfélj av onoterade investeringar.
Uppskattningar av verkligt varde pa onoterade portféljbolag
ar komplicerade och baseras pa observerbara
marknadsdata eller, om sadana uppgifter saknas, andra
varderingstekniker vid tidpunkten for vardering och
antaganden om framtida utveckling, vilka kan vara felaktiga
och inte realiseras som forvantat eller alls. Det finns en risk
att uppskattningar av verkligt varde ar felaktiga och att
dessa varden kan fordndras vasentligt, vilket i sin tur har en
betydande paverkan pa VNV Globals resultat och finansiella
stallning. Som exempel kan namnas att forutsattningarna
for att géra korrekta varderingar kan paverkas negativt av
att bolagen inte moter sina affarsmal eller att det med
hansyn till att manga av portféljbolagen &r innovativa till sin
natur kan vara svart att identifiera liknande noterade
jamforelsebolag med tillrackligt hog jamforbarhet, vilket
kan fa till foljd att bolag som varderas genom sa kallad
intakts- eller EBITDA-multipel blir missvisande. Det kan aven
intraffa att till synes marknadsmassiga transaktioner i ett
bolag som ligger till grund fér en senaste
transaktionsvardering inte ar att betraktas som
marknadsmassig av olika skal, t.ex. att deltagande
investerare i transaktionen hade andra an marknadsmassiga
motiv till sin investering. Darmed kan den realiserade
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vinsten for en investering avvika vasentligt fran den senaste
uppskattningen av det verkliga vardet.

Forandringar i verkligt varde kan medfdra betydande
forandringar i VNV Globals resultat 6ver olika
rapporteringsperioder, vilket i sin tur kan ha en vasentlig
negativ paverkan pa VNV Globals verksamhet, finansiella
stallning och framtidsutsikter.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att ett bolag inte kan uppfylla
sina betalningsataganden. Omkring 10,8 procent av
Koncernens substansvarde per den 31 december 2022
bestar av kassa. Koncernens nettokassa justerat fér en skuld
om 164 344 TUSD motsvarar omkring 16 procent av
Koncernens substansvédrde. Koncernen har per den 31
december 2022 finansiella skulder till ett bruttobelopp om
164 654 TUSD, jamfort med 148 930 TUSD per den 31
december 2021. | handelse av att befintliga resurser inte
uppfyller VNV Globals krav kan VNV Global behéva soka
ytterligare finansiering. Tillgdngligheten av ytterligare
finansiering beror pa ett antal faktorer, sasom
marknadsférhallanden, den generella tillgdngligheten av
kredit, mangden affarsverksamhet, den 6vergripande
tillgangligheten av kredit till sektorn for finansiella tjanster,
samt VNV Globals kreditvardighet och kreditkapacitet. Per
den 31 december 2022 uppgick Koncernens likvida medel
till 66 127 TUSD medan totalt kassaflode anvént i den
I6pande verksamheten samma period uppgick till -80 552
TUSD.

Storningar, osakerhet eller volatilitet pa kapital- och
kreditmarknaderna kan begransa VNV Globals tillgang till
kapital som kravs for att bedriva dess verksamhet. Sadana
marknadsférhallanden kan begransa VNV Globals formaga
att i tid betala forfallande skulder, att generera
avgiftsintdkter och marknadsrelaterade intdkter for att
uppfylla likviditetsbehov och fa tillgang till kapitalet som
kravs for att utveckla sin verksamhet eller finansiera VNV
Globals portféljbolags verksamhet, exempelvis genom att
delta i kapitalanskaffningar. Darmed kan VNV Global tvingas
att skjuta upp en kapitalanskaffning eller tvingas att bara en
oattraktiv kapitalkostnad, vilket kan minska VNV Globals
I6nsamhet och vasentligt minska dess finansiella flexibilitet.
Om VNV Global inte kan delta i dess portféljbolags
kapitalanskaffningar kan det vidare leda till utspadning. Om
nagon av de ovanstaende riskerna férverkligas kan det ha
en vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals verksamhet
och tillgangsvérde.

Valutakursrisk

VNV Global dr internationellt verksam och ar darmed
exponerad for valutarisk som uppstar fran olika
valutaexponeringar, framforallt avseende SEK, EUR och
GBP. Vaxelkurserna for dessa och andra operativa valutor
paverkar darfor, direkt eller indirekt, vardet pa investeringar
och eventuella vinstutdelningar. VNV Globals bokféring
upprattas i USD da detta ar Koncernens funktionella valuta.
Skulle USD per den 31 december 2022 ha starkts med tio
procent mot SEK med alla andra variabler oférandrade,
skulle resultatet efter skatt och eget kapital ha blivit 10

MUSD hogre, fraimst som ett resultat av valutakursvinster
vid omrakning av SEK-denominerade investeringar, kassa
och skulder. Sammantaget innebar detta att fluktuationer i
valutakurser kan paverka nettobehallningen av portféljen
pa olika satt som inte nédvandigtvis avspeglar
realekonomiska forandringar i de underliggande
tillgdngarna. Valutakursforandringar kan darmed ha en
vasentlig negativ paverkan pa VNV Globals resultat.

Risker hanforliga till vardepapperen

Befintliga aktiedgares férsdljining av stamaktier kan fa
kursen fér stamaktierna att sjunka

Kursen for Bolagets stamaktie kan sjunka om det sker
omfattande forsaljning av stamaktier i Bolaget, sarskilt
forsaljningar av Bolagets styrelseledamoéter, ledande
befattningshavare och storre aktiedgare eller annars nér ett
storre antal stamaktier séljs. Samtliga av Bolagets
styrelseledaméter och ledande befattningshavare har, med
vissa sedvanliga undantag, atagit sig att inte salja sina
vardepapper i Bolaget under en viss period, ett sa kallat lock
up-atagande. Detta atagande upphor att gélla den dag som
infaller 90 dagar efter likviddagen i Féretradesemissionen.

Dartill har vissa befintliga aktiedgare lamnat garanti-
ataganden med sedvanliga villkor for teckning av stamaktier
som sammanlagt uppgar till cirka 193,4 MSEK, vilket
motsvarar cirka 58,9 procent av Féretrddesemissionen.?
Genom garantiatagandena atog de sig ocksa att inte salja
sina stamaktier eller andra vardepapper i Bolaget under
perioden fram till offentliggérandet av utfallet i
Foretradesemissionen.

Efter att tillamplig lock up-period har I16pt ut kommer
det sta de aktiedgare som berorts av lock up-perioden fritt
att salja sina stamaktier i Bolaget. Forsaljningen av stora
mangder av Bolagets stamaktier av befintliga aktiedgare
efter utgangen av lock up-perioder, eller uppfattningen om
att en sadan forsaljning kommer att ske, kan fa Bolagets
aktiekurs att sjunka.

Framtida utdelningar ér beroende av manga olika faktorer
Storleken pa en eventuell framtida utdelning som VNV
Global kan komma att betala &r beroende av flera olika
faktorer, bland annat dess framtida resultat, finansiella
stallning, kassaflode, behov av rorelsekapital, kostnader for
investeringar och andra faktorer. VNV Global kanske inte
heller kommer att ha tillrackligt med utdelningsbara medel.
Detta kan bero pa att Bolagets formaga att realisera vinster
genom exempelvis forsaljning av portfoljbolag i sin tur ar
beroende av ett antal faktorer, exempelvis den aktuella
marknadens aptit for risk och for tillgangar inom respektive
sektor. VNV Global har inte antagit nagon utdelningspolicy
och Bolaget har historiskt inte lamnat nagon utdelning samt
VNV Globals aktiedgare kanske inte beslutar om att betala
utdelning i framtiden. Det finns en risk att VNV Global inte
kommer att lyckas generera framtida resultat eller att VNV
Globals finansiella stallning framgent inte kommer att tillata
utdelning. Detta utgdr en betydande risk for investerare och
kan paverka VNV Globals mojligheter att attrahera
investerare vars investeringsbeslut ar sarskilt beroende av
mojligheten att erhalla utdelning. Om ingen utdelning

3 Garantiatagandena har justerats genom en minskning fran cirka 198,6 MSEK, motsvarande cirka 60,5 procent av Féretradesmissionen sedan ingaendet den
22 mars 2023. Minskningen har gjorts i motsvarande man Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran vissa ledande befattningshavare per den 4 april
2023, se vidare under risken "— Ej sdkerstdllda tecknings- och/eller garantiGtaganden”.
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lamnas ar en investerares avkastning enbart beroende av en
okning av Bolagets aktiekurs.

Aktiedigare i vissa jurisdiktioner kan vara férhindrade att
delta i framtida nyemissioner

Om VNV Global emitterar nya aktier i en kontantemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades
fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra lander kan dock
omfattas av begransningar som hindrar dem fran att delta i
sadana foretradesrattsemissioner, eller pa andra sétt
forsvarar eller begransar deras deltagande. Exempelvis kan
aktiedgare i USA vara forhindrade att teckna nya aktier om
aktierna och teckningsratterna inte ar registrerade enligt
Securities Act, eller om inget undantag fran
registreringskraven i Securities Act ar tillampligt. Exempelvis
uppgar antalet amerikanska aktiedgare i Bolaget till 38
stycken, vars sammanlagda aktieinnehav i VNV Global
uppgar till 33 320 548 aktier, vilket representerar cirka
27,91 procent av antalet aktier och roster i VNV Global.
Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan
paverkas pa liknande sdtt om teckningsratterna och de nya
aktierna som erbjuds inte har registrerats hos eller godkants
av de behoriga myndigheterna i dessa jurisdiktioner. VNV
Global har ingen skyldighet att inlamna nagot
registreringsdokument enligt Securities Act eller s6ka
liknande godkdnnanden enligt lagarna i nagon annan
jurisdiktion utanfor Sverige savitt avser teckningsratter och
aktier, och att gora detta i framtiden kan bli opraktiskt och
kostsamt. | den utstrdackning som VNV Globals aktiedgare i
jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter
att teckna nya aktier i framtida féretradesrattsemissioner
skulle deras dgande i Bolaget kunna spadas ut eller minska.

Risker hdnforliga till Féretradesemissionen

Det finns en risk att handeln i teckningsrdtter och BTA kan
komma att vara begrinsad

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som
innehavare av stamaktier i Bolaget erhéller teckningsratter?
i relation till sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna
forvantas ha ett ekonomiskt vdarde som endast kan komma
innehavaren till del om innehavaren antingen utnyttjar dem
for teckning av nya stamaktier senast den 4 maj 2023 eller
séljer dem senast den 28 april 2023. Efter den 4 maj 2023
kommer, utan avisering, outnyttjade teckningsratter att
bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren
helt gar miste om det forvantade ekonomiska vardet for
teckningsratterna. Bade teckningsratter och betald tecknad
aktie ("BTA”), som efter erlagd betalning, bokas in pa VP-
konto tillhdrande dem som tecknat nya stamaktier kommer
att vara foremal for tidsbegransad handel pa Nasdag
Stockholm. Handeln i dessa instrument kan vara begransad,
vilket kan medfora problem fér enskilda innehavare att
avyttra sina teckningsrétter och/eller BTA och darigenom
innebara att innehavaren inte kan kompensera sig for den
ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen

innebar (se rubriken ”— Aktiedgare som inte deltar i
Féretrddesemissionen drabbas av utspddning” nedan).
Sadana forhallanden skulle utgora en betydande risk for
enskilda investerare. En begransad likviditet kan ocksa
forstarka fluktuationerna i marknadspriset for
teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden for dessa
instrument riskerar ddrmed att vara inkorrekt eller
missvisande.

Aktiedigare som inte deltar i Féretrddesemissionen drabbas
av utspddning

Viéljer aktiedgare att inte utnyttja, alternativt salja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen i enlighet med det
forfarande som beskrivs i detta Prospekt kommer
teckningsratterna att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till
ersattning for innehavaren. Foljaktligen kommer sadana
aktiedgares proportionella dgande och rostratt i Bolaget att
minska. FOr aktiedgare som viljer att avsta fran att delta i
Foretradesemissionen uppgar den sammanlagda
utspadningen till maximalt cirka 12,1 procent genom att
hogst 16 412 638 nya stamaktier emitteras (motsvarande
en 6kning av antalet stamaktier om hogst cirka 13,8
procent). Vidare kompenseras inte sadana aktiedgare for
den utspadning av Bolagets resultat per aktie med upp till
hogst cirka 12,1 procent som Foretradesemissionen
innebar. Deras relativa andel av Bolagets egna kapital
kommer ocksa att minska.

Dartill, om en aktiedgare viljer att sélja sina outnyttjade
teckningsratter eller om dessa teckningsratter séljs pa
aktiedgarens vagnar finns det en risk att den ersattning
aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa marknaden
inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens
dgande i VNV Global efter att Foretradesemissionen
slutforts.

Ej sdkerstdllda tecknings- och/eller garantidtaganden
VNV Global har erhallit teckningsataganden fran de tva
stdrsta aktiedgarna Acacia Partners L.P. och E. Ohman J:or
Aktiebolag samt aktiedgaren Black Ice Capital Limited.
Teckningsatagandena omfattar cirka 129,7 MSEK,
motsvarande cirka 39,5 procent av Foretradesemissionen.

Efter offentliggorandet av Foretrddesemissionen, per
dagen for Prospektet, har dven ledande befattningshavare
Per Brilioth (VD), Nadja Borisova (Ekonomichef), Anders F.
Borjesson (Chefsjurist) samt Bjérn von Sivers (Investment
Manager) ingatt teckningsforbindelser om totalt cirka 5,2
MSEK, motsvarande cirka 1,6 procent av
Foretradesemissionen. Darmed uppgar ingangna
teckningsforbindelser till totalt cirka 134,9 MSEK,
motsvarande cirka 41,1 procent av Foretradesemissionen,
per dagen for Prospektet.

Vidare har garantidtaganden fran E. Ohman J:or
Aktiebolag och Black Ice Capital Limited lamnats om totalt
cirka 193,4 MSEK, motsvarande cirka 58,9 procent av
Féretriadesemissionen.® Foljaktligen tacks
Foretradesemissionen i dess helhet av ovan namnda

4 Innehavare av serie C 2019-aktier, serie C 2020-aktier, serie C 2021-aktier och serie C 2022-aktier som emitterats som en del i de olika incitamentsprogram
som &r utestaende i Bolaget (“Incitamentsaktier”) har pa forhand ingatt skriftliga dtaganden i vilka de har atagit sig att avsta fran teckning av aktier
hanforliga till deras Incitamentsaktier. Teckningsratter hanforliga till Incitamentsaktierna kommer ej att tilldelas och saledes inte utgéra en del av
Foretradesemissionen. Se avsnittet “Legala frdgor och kompletterande information — Avstdende fran féretréddesrdtt” for ytterligare information.

5> Garantiatagandena har justerats genom en minskning fran cirka 198,6 MSEK, motsvarande cirka 60,5 procent av Foretradesmissionen sedan ingaendet den
22 mars 2023. Minskningen har gjorts i motsvarande man Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran de hari stycket ovan angivna ledande

befattningshavarna per den 4 april 2023.
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teckningsforbindelser och garantiataganden. Lamnade det en risk att de som lamnat tecknings- och

tecknings- och garantiataganden ar ej sdkerstallda genom garantidtaganden inte kommer att kunna uppfylla dessa,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande vilket skulle ha en vésentlig negativ paverkan pa VNV
arrangemang, vilket innebar att det inte finns sakerstallt Globals mojligheter att med framgang genomfora
kapital for att fullgora gjorda ataganden. Foljaktligen finns Foretradesemissionen.
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Styrelsen i VNV Global beslutade den 23 mars 2023, med
stod av bemyndigande lamnat fran Bolagets arsstamma den
12 maj 2022, att genomfora en féretradesemission av
stamaktier om cirka 328 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader som férvantas uppga till cirka 25
MSEK. Nettolikviden férvantas uppga till cirka 303 MSEK.

Aktiedgare i VNV Global pad avstamningsdagen den 18
april 2023 har for varje sju (7) befintliga aktier foretradesratt
att teckna en (1) ny stamaktie i Foretradesemissionen till en
teckningskurs om 20 SEK. Sadana stamaktiedgare i Bolaget
erhaller en (1) teckningsratt for varje, pa avstamningsdagen
innehavd, aktie i Bolaget. Sju (7) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny stamaktie. Innehavare av de serie C
2019-aktier, serie C 2020-aktier, serie C 2021-aktier och serie
C 2022-aktier som emitterats som en del i de olika
incitamentsprogram som ar utestaende i Bolaget
("Incitamentsaktier”) har pa forhand ingatt skriftliga
ataganden i vilka de har atagit sig att avsta fran teckning av
aktier och avsagt sig sina teckningsratter hanforliga till deras
Incitamentsaktier. Teckningsratter hanforliga till
Incitamentsaktierna kommer ej att tilldelas och saledes inte
utgora en del av Féretradesemissionen. Se avsnittet “Legala
fragor och kompletterande information — Avstdende fran
foretrddesrdtt” for ytterligare information.

Per den 31 december 2022 innehade Bolaget 322 871
egna stamaktier. Teckningsratterna hanforliga till de 322 871
stamaktier som dgs av VNV Global kommer att tilldelas men
ej utnyttjas. Dessa teckningsratter kommer istallet att vara
tillgangliga for teckning av externa investerare som tecknar
sig utan teckningsratter. Berakningar avseende utspadning i
Prospektet har baserats pa Bolagets totala antal utestaende
aktier per dagen for Prospektet, uppgaende till 119 149 152
aktier, savida inte annat anges.

Under férutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kommer antalet aktier i VNV Global att 6ka med 16 412 638
fran 119 149 152 till 135 561 790, och aktiekapitalet 6ka
med hogst 1 662 409,30 SEK, fran 12 068 423,00 SEK till
13 730 832,30 SEK. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer att genom
Foretradesemissionen fa sin dgarandel utspadd med upp till
12,1 procent (berdknat pa det totala antalet utestaende
aktier i Bolaget efter genomférande av
Foretradesemissionen). Dessa aktiedgare har dock mojlighet
att kompensera sig ekonomiskt for denna utspadningseffekt
genom att sdlja sina erhallna teckningsratter, helt eller
delvis.

Bolagets tva storsta aktiedgare, Acacia Partners och E.
Ohman J:or Aktiebolag samt aktiedgaren Black Ice Capital
Limited, har atagit sig att teckna stamaktier i Foretrades-

emissionen, motsvarande sina respektive pro rata-andelar,
uppgaende till totalt cirka 129,7 MSEK, vilket motsvarar cirka
39,5 procent av Foretrddesemissionen. Dartill har Per
Brilioth (VD), Nadja Borisova (Ekonomichef), Anders F.
Borjesson (Chefsjurist) samt Bjorn von Sivers (Investment
Manager) ingatt teckningsforbindelser, vilka tillsammans
uppgar till totalt cirka 5,2 MSEK, motsvarande cirka

1,6 procent av Foretradesemissionen. Darmed uppgar
ingangna teckningsforbindelser till totalt cirka 134,9 MSEK,
motsvarande cirka 41,1 procent av Foretradesemissionen
per dagen for Prospektet.

De befintliga aktiedgarna E. Ohman J:or Aktiebolag och
Black Ice Capital Limited har lamnat garantidtaganden med
sedvanliga villkor som sammanlagt uppgar till cirka
193,4 MSEK, motsvarande cirka 58,9 procent av Foretrades-
emissionen per dagen fér Prospektet.® Féljaktligen ticks
Foretradesemissionen i sin helhet av ovan ndmnda
teckningsférbindelser och garantiataganden. Limnade
tecknings- och garantiataganden ar ej sdkerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Utéver ovan har dven den tredje storsta aktiedgaren,
Baillie Gifford & Co, uttryckt sin avsikt att teckna sin pro
rata-andel, som vid tidpunkten for avsiktsférklaringen som
offentliggjordes den 23 mars 2023 uppgick till cirka 17,9
MSEK, motsvarande cirka 5,5 procent av
Foretrddesemissionen. Baillie Gifford & Cos pro rata-andel
uppgar per dagen for Prospektet till cirka 16,4 MSEK,
motsvarande cirka 5 procent av Féretradesemissionen.

For det fall inte samtliga stamaktier tecknas med stoéd av
teckningsratter i Foretradesemissionen ska styrelsen, inom
ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av stamaktier till de som tecknat sig utan stéd av
teckningsratter. | sddant fall ska stamaktier i forsta hand
tilldelas dem som ocksa tecknat stamaktier med stod av
teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det
antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, i
andra hand 6vriga som anmalt intresse av att teckna
stamaktier utan stéd av teckningsratter, pro rata i
forhallande till deras anmalda intresse, och i tredje hand
dem som garanterat emissionen, pro rata i forhallande till
stallda emissionsgarantier. | den man tilldelning enligt ovan
inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Stamaktiedgarna i VNV Global inbjuds harmed att med
foretradesratt teckna stamaktier i VNV Global i enlighet med
villkoren i Prospektet.

Stockholm den 19 april 2023
VNV Global AB (publ)
Styrelsen

6 Garantiatagandena har justerats genom en minskning fran cirka 198,6 MSEK, motsvarande cirka 60,5 procent av Foretradesmissionen sedan ingaendet den
22 mars 2023. Minskningen har gjorts i motsvarande man Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran de i stycket ovan angivna ledande

befattningshavarna per den 4 april 2023.
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VNV Global utvarderar kontinuerligt potentiella nya
investeringar och Bolaget ser en 6kande andel intressanta
mojligheter inom sina fokusomraden dar forutsattningarna
for att uppna god avkastning bedoms som goda. Per den
31 mars 2023 bestod de fyra storsta portfoljinnehaven av
BlaBlaCar (23,9 procent), Gett (15,1 procent), Voi

(11,3 procent) och HousingAnywhere (5,6 procent).”

Under det fjarde kvartalet 2022 konverterades Bolagets
konvertibellan i BlaBlaCar till aktier, vilket 6kade
dgarandelen i BlaBlaCar till cirka 10,5 procent. BlaBlaCar,
som utgor Bolagets storsta innehav, ar en bilpoolsplattform
for langre resor — en global grupp bestdende av mer dn 100
miljoner medlemmar i 22 lander. Plattformen kopplar ihop
manniskor som vill resa langa strackor med forare som reser
pa samma stracka, sa att de kan resa tillsammans och dela
kostnaden. BlaBlaCar har utvecklat ett multimodalt®
erbjudande utéver samakning for langa strackor da
BlaBlaCar ocksa har en samakningsapp for daglig pendling,
en verksamhet for langdistansbussar i Frankrike och for
gransoverskridande resor samt en marknadsplats for bussar
i Osteuropa och Brasilien.

BlaBlaCar rapporterade nettointdkter och bruttovinst for
de tolv manaderna som slutade den 31 december 2022,
vilka angav en dubblerad tillvdxt av bade nettointakter och
bruttovinst jamfort med féregaende ar. BlaBlaCar avslutade
2022 med sex miljoner unika aktiva forare och 26 miljoner
unika aktiva passagerare som reste med BlaBlaCar och fyllde
totalt 64 miljoner sdten pa vagarna under aret. VNV Global
har varit investerare i BlaBlaCar sedan 2015 och har en
representant i bolagets styrelse. Per den 31 mars 2023
varderar VNV Global sitt &gande i BlaBlaCar uppgaende till
cirka 10,5 procent till 206,3 MUSD, baserat pa en
framatblickande EV/intdktsmodell.

BlaBlaCar har visat sig vara en av de mest I6nsamma
tillgdngarna i VNV Globals portfélj, och genom investeringen
har VNV Global nu méjlighet att 6ka sitt dgande i BlaBlaCar
till cirka 14,1 procent. VNV Global tror att BlaBlaCar ar pa
god vag att bygga en vardefull plattform for transport likt
vad AirBnB har byggt for logi. Som tidig investerare i
BlablaCar vill VNV Global kunna 6ka dess engagemang i
bolaget ytterligare och fortsatta stotta BlaBlaCars ledning
framat i sin resa att forandra resebranschen.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget
cirka 328 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader som
forvantas uppga till cirka 25 MSEK och inkluderar bl.a.
kostnader for kontant ersattning till emissionsgaranter.
Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund
kommer Bolaget att anvdanda den forvantade nettolikviden
om cirka 303 MSEK till féljande &ndamal angivna i
prioritetsordning:

— cirka 25 MEUR ska anvéndas till att finansiera ett kop av
befintliga aktier i BlaBlaCar, en transaktion som
genomfdrs med rabatt mot nyligen genomférda
transaktioner i BlaBlaCar-aktien och, enligt VNV Globals
ledning, till ett varde langt under BlaBlaCars verkliga
véarde. Efter investeringen kommer VNV Globals dgande i
BlaBlaCar att uppga till cirka 14,1 procent av antalet
utestaende aktier i BlaBlaCar, jamfort med tidigare cirka
10,5 procent,

— eventuellt dverskott fran nettolikviden efter
investeringen i BlaBlaCar om cirka 25 MEUR (beroende
av vaxelkursen per transaktionsdatumet) ska anvandas
till Bolagets I6pande verksamhet.

Styrelsen i VNV Global dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Enligt styrelsens kéinnedom éverensstdmmer den information
som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har
uteldmnats.

I de fall informationen i Prospektet kommer frdn en tredje part har sGdan information atergetts korrekt och savitt VNV Global
kdnner till och kan utréna av informationen som offentliggjorts av sddan tredje part har inga sakférhdllanden utelémnats
som skulle kunna géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Stockholm den 19 april 2023
VNV Global AB (publ)
Styrelsen

7 Per den 31 december 2022 bestod de fyra st6rsta innehaven av BlaBlaCar (18,2 procent), Gett (16,2 procent), Voi (10,8 procent) och HousingAnywhere (5,1

procent).

8 Med "multimodalt” avses olika transportmedel, d.v.s. ej endast plats i personbil utan dven t.ex. buss.
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Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 18 april 2023 ar
registrerad som innehavare av stamaktier i den av Euroclear
Sweden for VNV Globals rakning férda aktieboken har
foretradesratt® att teckna stamaktier i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen. Sddana aktiedgare i Bolaget
erhaller en (1) teckningsratt for varje, pa avstdmningsdagen
innehavd, aktie i Bolaget. Sju (7) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny stamaktie. Endast ett helt antal
stamaktier kan tecknas.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning,
medfdra att antalet aktier i Bolaget 6kar med 16 412 638,
fradn 119 149 152 till 135 561 790. Utspadningen fran
emissionen av stamaktier i Foretradesemissionen uppgar till
hogst cirka 12,1 procent baserat pa antal aktier i Bolaget
efter Foretradesemissionen.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemiss-
ionen har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig
ekonomiskt for Foretradesemissionens utspadningseffekter
genom att salja erhallna teckningsratter.

Teckningskurs
Teckningskursen for Foretradesemissionen ar 20 SEK per
stamaktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststdllande av
vilka som har ratt att erhalla teckningsratter i Foretrades-
emissionen var den 18 april 2023. Sista dag for handel med
VNV Globals aktie inklusive ratt att delta i Foretrades-
emissionen var den 14 april 2023. Stamaktierna i Bolaget
handlades saledes exklusive ratt till deltagande i Foretra-
desemissionen fran och med den 17 april 2023.

Teckningsperiod

Teckning av stamaktier i Foretradesemissionen ska ske
under perioden fran och med den 20 april 2023 till och med
den 4 maj 2023. Bolagets styrelse dger ratt att forlanga
teckningsperioden. En eventuell forlangning av
teckningsperioden kommer att offentliggdras genom
pressmeddelande senast den 4 maj 2023.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedigare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
bankgiroavi skickas till de aktieagare, eller foretradare for
aktiedgare, i VNV Global som pa avstamningsdagen den

18 april 2023 var registrerade i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat information om antalet erhallna
teckningsratter och det hela antalet stamaktier som kan

tecknas. Separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att
skickas ut. Den som dr upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda sarskilda forteckningen 6ver panthavare
och férmyndare erhaller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden.
Anmadlan om teckning och betalning ska i stallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedigare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsratter och emission av BTA:er till
personer som dr bosatta eller medborgare i andra lander @n
Sverige, kan paverkas av lagstiftningen i sadana lander.
Foretradesemissionen riktar sig inte till personer i allmdnhet
med hemvist i USA, Australien, Hong Kong, Kanada, Japan,
Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller
annan jurisdiktion dar ett sadant erbjudande skulle vara
olagligt. Det ldamnas inget erbjudande av vardepapper till
allmanheten i USA, Storbritannien, Schweiz eller till nagon
medlemsstat inom EES férutom Sverige. | andra
medlemsstater inom EES, far ett erbjudande av detta slag
endast goras i enlighet med undantagen i
Prospektforordningen.

I USA kan, vissa kvalificerade institutionella kopare
sasom de definieras i Rule 144A i Securities Act ("QIBs”) och
"kvalificerade kdpare” sa som de definieras i Section
2(a)(51) i US Investment Company Act of 1940, i dess
andrade lydelse, (“Investment Company Act”), erhalla och
utnyttja teckningsratter saval som forvarva BTA:er i enlighet
med tillampliga undantag fran registreringskraven i
Securities Act och Investment Company Act. |
Storbritannien, kan endast personer som ar Relevanta
Personer erhalla och utnyttja teckningsratter saval som
forvarva BTA:er. Vidare kan antalet befintliga aktiedgare i
Schweiz erhalla och utnyttja teckningsratter saval som
forvarva BTA:er, endast enligt tillampliga undantag fran
prospektkraven i Swiss Federal Act on Financial Services.
Teckningsratter som skulle ha levererats till sddana
direktregistrerade aktiedgare med hemvist i en obehorig
jurisdiktion kommer att séljas. Forsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader hanforliga hartill, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp som understiger 100
kronor kommer inte att betalas ut.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att dga rum pa Nasdaq
Stockholm under perioden fran och med den 20 april 2023

% Innehavare av Incitamentsaktier har pa féorhand ingatt skriftliga ataganden i vilka de har atagit sig att avsta fran teckning av aktier och avsagt sig sina
teckningsratter hanforliga till deras Incitamentsaktier. Teckningsratter hanforliga till Incitamentsaktierna kommer ej att tilldelas och saledes inte utgéra en
del av Foretradesemissionen. Se avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information — Avstdende fran foretrddesrdtt” for ytterligare information.
Teckningsratterna hanforliga till de 322 871 stamaktier som ags av VNV Global kommer att tilldelas men ej utnyttjas. Dessa teckningsratter kommer istéllet
att vara tillgéngliga for teckning av externa investerare som tecknar sig utan teckningsratter. Berakningar avseende utspadning i Prospektet har baserats pa
Bolagets totala antal utestaende aktier per dagen for Prospektet, uppgaende till 119 149 152 aktier, savida inte annat framgar.
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till och med den 28 april 2023 under beteckningen "VNV
TR”. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0020052272. Vid
forsaljning av teckningsratter 6vergar saval priméar som
subsidiar foretradesratt till den nya innehavaren.

Teckning av stamaktier med stod av teckningsratter
Teckning av stamaktier med stéd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 20 april 2023 till och med den 4 maj 2023. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer darefter utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat

maste innehavaren antingen:

— utnyttja teckningsratterna for att teckna stamaktier
senast den 4 maj 2023 eller enligt instruktioner fran
forvaltaren, eller

— salja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den
28 april 2023.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Direktregistrerade aktieagares teckning av stamaktier med
stod av teckningsratter sker genom samtidig kontant
betalning vilken ska vara Aktieinvest FK AB (”Aktieinvest”)
tillhanda senast den 4 maj 2023 klockan 17.00 (CEST),
genom ett av foljande alternativ:

A. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga
erhallna teckningsréatter enligt emissionsredovisningen fran
Euroclear Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar
far goras pa avin eller i belopp att betala.

B. Anmdiningssedel (1) — teckning med st6d av
teckningsrdtter
Om teckningsréatter har blivit forvarvade eller avyttrade eller
om, av nagon annan anledning, antalet teckningsratter som
nyttjas for teckning avser annat antal 4n de tecknings-
ratterna som ar specificerade i emissionsredovisningen fran
Euroclear Sweden, ska anmalningssedel (1) fér teckning av
stamaktier med stod av teckningsratter anvandas for att
teckna stamaktier. Notera att betalning for tecknade
stamaktier ska ske enligt instruktionerna pa
anmalningssedeln samtidigt som anmalningssedeln lamnas
till Aktieinvest. | detta fall ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear Sweden inte anvandas.
Anmaélningssedel (1) kan erhallas fran Aktieinvest per
telefon +46 (0)8 5065 1795 eller per e-post
emittentservice@aktieinvest.se. Ifylld anmalningssedel ska
vara Aktieinvest tillhanda pa nedanstaende adress eller e-
post senast den 4 maj 2023 klockan 17.00 (CEST).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)

Anmaélningssedlar som sédnds med post bor avsandas i god
tid fore sista teckningsdag. Observera att anmalan ar
bindande och inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt
text pa anmalningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte
atfoljs av erforderliga identitets- och behérighetshandlingar,
komma att lamnas utan avseende. | det fall flera
anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare
forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den sist
inkomna anmalningssedeln.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att ldmnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid
kommer da att aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och
berdttigade att teckna stamaktier med stéd av
teckningsrdtter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna
stamaktier i Foretradesemissionen och som inte ar bosatta i
Sverige och inte heller ar foremal for restriktioner ovan
under rubriken ”— Aktiedigare bosatta i vissa obehériga
jurisdiktioner” ovan och som inte kan anvanda den
fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i
utlandet enligt nedanstaende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE2830000000032191710964
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea Bank Abp, filial i Sverige

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer
och OCR referens fran emissionsredovisningen anges.
Betalningen ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 4 maj
2023.

Om teckning avser annat antal stamaktier dn det som
framgar av emissionsredovisningen ska i stéllet en
anmalningssedel (1) anvdndas. Anmélningssedlar kan
bestdllas genom att kontakta Aktieinvest under kontorstider
pa telefonnummer +46 8 5065 1795 eller per e-post
emittentservice@aktieinvest.se. Anmalningssedel och
betalning ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 4 maj
2023 kl. 17:00 (CEST).

Férvaltarregistrerade aktieéigare

Innehavare av depa hos férvaltare som onskar teckna
stamaktier i Foretradesemissionen med stod av
teckningsratter ska anmala sig for teckning i enlighet med
instruktioner fran sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear
Sweden att sdnda ut en VP-avi som en bekréftelse pa att
BTA bokats in pa tecknarens VP-konto. Stamaktier kommer
att bokféras som BTA pa VP-kontot till dess att
registreringen av Foretradesemissionen skett hos
Bolagsverket. Stamaktier férvantas registreras hos Bolags-
verket omkring den 17 maj 2023. Darefter kommer BTA
bokas om till stamaktier. Leverans av de nya stamaktierna
vantas ske omkring vecka 21 2023. Nagon VP-avi utsdnds
inte fran Euroclear Sweden i samband med denna
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ombokning. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och
information i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Handel med BTA beraknas ske under beteckningen (tickern)
"VNV BTA” pa Nasdaq Stockholm fran och med den 20 april
2023 till och med dess att Féretrddesemissionen har
registrerats vid Bolagsverket. ISIN-koden for BTA ar
SE0020052280. Institut med erforderliga tillstand star till din
tjanst med formedling av kdp och forsaljning av BTA.

Teckning av stamaktier utan stod av teckningsratter
Teckning av stamaktier kan dven ske utan stod av
teckningsratter d.v.s. teckning utan féretradesratt.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma
tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill sdga
fran och med den 20 april 2023 till och med den 4 maj 2023
klockan 17.00 (CEST).

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Intresseanmalan om att teckna stamaktier utan
foretradesratt ska goras pa anmaélningssedel (I1). Sadan
anmalningssedel kan erhallas fran Aktieinvest per telefon
+46 8 5065 1795 eller dess webbplats www.aktieinvest.se,
eller fran Bolagets hemsida, www.sv.vnv.global. Ifylld
anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillhanda pa
nedanstdaende adress eller e-post senast den 4 maj 2023
klockan 17.00 (CEST).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Bestksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)

Observera att anmalan ar bindande och att inga andringar
eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmalningssedeln.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets-
och behorighetshandlingar, komma att [dmnas utan
avseende eller teckning kan komma att beddmas ha skett
for ett lagre belopp. Vid teckning utan stéd av
teckningsratter av ett belopp som dverstiger motsvarande
15 000 EUR ska vidimerad id-handling och KYC-blankett
bifogas. Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer
att beaktas. | det fall flera anmalningssedlar inkommer fran
samma tecknare forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast
beakta den senaste inkomna anmalningssedeln.

Teckning kan dven ske elektroniskt med Bank ID. Ga in
pa www.aktieinvest.se/emission/VNVGlobal2023 och f6lj
instruktionerna.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder och férvaltare som 6nskar teckna stamaktier i
Foretradesemissionen utan stdd av teckningsratter maste
anmala sig for teckning till och i enlighet med instruktioner
fran sin eller sina forvaltare, som dven hanterar besked om
tilldelning och andra fragor.

Tilldelningsprinciper
For det fall inte samtliga stamaktier tecknas med stod av

teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for

Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om

tilldelning av stamaktier till dem som anmalt sig for teckning

utan stod av teckningsratter enligt féljande
fordelningsgrunder:

— | forsta hand ska stamaktier tilldelas dem som dven
tecknat stamaktier med stod av teckningsratter, oavsett
om de var registrerade som innehavare av stamaktier pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till
hur manga stamaktier som varje tecknare tecknat med
stod av teckningsratter, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

— landra hand ska, om samtliga stamaktier inte tilldelas
enligt ovan, tilldelning ske till de som anmalt intresse av
att teckna stamaktier utan féretradesratt och, vid
overteckning, i forhallande till det antal stamaktier som
anges i respektive teckningsanmalan, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

— Itredje och sista hand ska tilldelning ske till dem som
ingatt garantiataganden i egenskap av
emissionsgaranter. For det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det
belopp som var och en garanterat for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av stamaktier tecknade utan stéd av
teckningsrdtter

Besked om eventuell tilldelning av stamaktier tecknade utan
stod av teckningsratter lamnas genom utskick av
avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den 8 maj
2023. Handel i de nya stamaktierna kan inte inledas innan
tilldelningsbesked. Inget meddelande utgar till dem som inte
erhallit tilldelning. De tecknade och tilldelade stamaktierna
ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa
avrakningsnotan som skickas till tecknaren. Erlaggs ej likvid i
ratt tid kan stamaktierna komma att dverlatas till annan.
Skulle foérséaljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga emissionskursen, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa stamaktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Ratt till utdelning

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstimman.
Utbetalning av utdelningen ombesorjs av Euroclear Sweden
eller, for férvaltarregistrerade innehav, enligt respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa
den faststallda avstamningsdagen var registrerad som dgare
av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De
nya stamaktierna medfér ratt till utdelning férsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning till stamaktier
som infaller ndrmast efter det att de nya stamaktierna
registrerats i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Handel med nya stamaktier

Bolagets stamaktier ar foremal for handel pa Nasdaq
Stockholm under kortnamnet VNV med ISIN-kod
SE0014428835. Efter att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen kommer dven de nya stamaktierna
att handlas pa Nasdaq Stockholm. Sadan handel avseende
nya stamaktier som omvandlats fran BTA ber&knas inledas
omkring den 23 maj 2023.
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Oaterkallelig teckning

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.
Teckning av stamaktier, med eller utan stod av
teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte
aterkalla eller dndra en teckning av stamaktier. | det fall
flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare
forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den
senaste inkomna anmalningssedeln.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

Det preliminara utfallet av Foretradesemissionen kommer
att offentliggéras genom pressmeddelande sa snart det blir
kant for Bolaget, vilket berdknas ske omkring den 4 maj
2023. Det slutliga utfallet av Foretradesemissionen kommer
ocksa att offentliggéras genom pressmeddelande sa snart
det blir kdnt for Bolaget, vilket berdknas ske omkring den 5
maj 2023.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av
stamaktier i Foretradesemissionen kommer att lamna
personuppgifter till Aktieinvest. Personuppgifter som
lamnas till Aktieinvest kommer att behandlas i datasystem i
den utstrackning det kravs for att administrera
Féretradesemissionen. Aven personuppgifter som inhamtas
fran annan kalla dn de personuppgifterna avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter dverlamnas till och behandlas av Pareto
Securities samt Bolaget. Informationen om behandling av
personuppgifter lamnas av Aktieinvest, som ar
personuppgiftsansvarig for behandlingen av
personuppgifter. Aktieinvest tar emot begaran om rattelse
eller radering av personuppgifter pa den adress som anges i
avsnittet "Adresser”.

Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
("MIFID 11”) behover alla investerare fran och med den 3
januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna
genomfdra vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor
att juridiska personer behdéver ansdka om registrering av en
sa kallad Legal Entity Identifier (”LEI”) och fysiska personer
ta reda pa sitt National Client Identifier ("NCI”) fér att kunna
teckna stamaktier i Foretradesemissionen. Observera att det
ar tecknarens juridiska status som avgoér om en LEI-kod eller
NCI-nummer behovs, samt att Aktieinvest kan vara
forhindrad att utféra transaktionen at personen i frdga om
LEI-kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som behover skaffa en LEI-
kod kan vinda sig till ndgon av de leverantérer som finns pa
marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns
pa gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen ”SE”
foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har
flera medborgarskap eller nagot annat dn svenskt
medborgarskap kan NCI-numret vara nagot annat typ av
nummer. Den som avser teckna stamaktier i
Foretradesemissionen uppmanas att ansdka om registrering
av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-
nummer (fysiska personer) i god tid for att dga ratt att delta
i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas stamaktier
som tecknas utan stéd av teckningsratter.

Ovrig information

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i anledning av
Foretradesemissionen. Att Aktieinvest ar emissionsinstitut
innebar inte att Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for
teckning av stamaktier i Foretradesemissionen som en kund.
Darmed kommer Aktieinvest inte att kundkategorisera
tecknaren eller genomfora en passandebedémning i
enlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
avseende teckningen. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare fér stamaktier kommer
Aktieinvest ombesorja aterbetalning av 6verskjutande
belopp. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen rdnta utgar pa sadan
likvid. Férutom vad som uttryckligen anges hari har ingen
finansiell information i detta Prospekt reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.
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Detta avsnitt innehaller statistik, data och annan information rérande marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och
annan marknadsrelaterad information for VNV Global och dess portfdljbolags verksamheter och marknader. Informationen i
avsnittet som inte forsetts med kélla ar information hamtad fran Bolagets finansiella rapporter eller information hamtad fran
Bolagets interna rakenskaper. Information som anskaffats fran tredje part, daribland portféljbolag, har atergetts korrekt och
savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden

uteldmnats som skulle gbra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Aven om informationen har tergivits

korrekt och VNV Global anser att kallorna ar tillforlitliga har VNV Global inte oberoende verifierat informationen, varfor dess

riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Historik

VNV Global AB (publ), org.nr 556677-7917, registrerades i
Stockholm den 11 mars 2005. Huvudkontoret finns pa
Master Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm, Sverige. VNV
Globals stamaktier ar sedan den 29 juni 2020 noterade pa
Nasdaq Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet
VNV, och ersatte de svenska depabevisen som
representerade aktier i VNV Global Ltd. i samband med
omstruktureringen av Koncernen fran Bermuda till Sverige. |
over 20 ar har bolag i Koncernen investerat i féretag med
avkastningspotential, och under det senaste decenniet har
fokus varit pa investeringar i foretag med s3 kallade
natverkseffekter, d.v.s. bolag vars affarsmodeller innebar att
produkten blir battre for varje ny anvandare vilket i sin tur
bygger hoga intradesbarridarer gentemot konkurrenter i takt
med att de vaxer.

Affarsidé och mal

VNV Global bedriver investeringsverksamhet med affarsidén
att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande natverk
identifiera och investera i tillgangar med stor
vardedkningspotential, med fokus pa bolag med sa kallade
natverkseffekter, d.v.s. bolag vars affarsmodeller innebar att
produkten blir battre for varje ny anvandare vilket i sin tur
bygger hoga intradesbarridarer gentemot konkurrenter i takt
med att de vaxer. VNV Global har for avsikt att generera
avkastning at Bolagets aktiedgare genom en professionell
investeringsverksamhet som bygger pa en strukturerad
process for kontinuerlig analys av bade nuvarande och
potentiella forvarv.

VNV Globals syfte ar att investera i bolag med stor
potential dar VNV Globals aktiedgare finner begransningar
eller andra svarigheter med att utféra dessa investeringar pa
egen hand. Detta innebar att hantera risker forknippade
med lag transparens och svag bolagsstyrning samt bristande
likviditet. En aktiv investeringsfilosofi bedoms som
nodvandig for att na en lamplig riskniva i forhallande till
avkastningspotentialen.

Grunden for investeringsverksamheten ar fundamental
analys av framforallt onoterade bolag. Inom marknader och
sektorer dar VNV Global har sarskild kunskap och expertis,
kan avkastningskravet ibland bli lagre medan kravet kan
vara hégre inom omraden dar VNV Global inte har samma
erfarenhet av att investera. Det sistndmnda &r avsett att
kompensera for en forhojd risk.

VNV Globals sektormandat ar brett och dess syfte ar att
skapa aktiedgarvarde genom att investera i tillgdngar som ar
forknippade med risker som VNV Global ar val rustat for att
hantera. Sadana utmarkande risker innefattar
bolagsstyrningsrisker, likviditetsrisker och operativa risker.
VNV Global har varit verksamt i 6ver 20 ar och har under
den tiden byggt upp en erfarenhet och ett omfattande
natverk for att hantera de risker som ar forknippade med
denna typ av investeringar, sarskilt pa tillvaxtmarknader.

Ett satt att hantera bolagsstyrningsrisker i
portféljbolagen ar att bedriva en aktiv dgarpolitik. Aktivt
agande ar viktigt pa alla marknader, men séarskilt pa
tillvaxtmarknader, dar bolagsstyrningsrisker kan ha
ytterligare dimensioner jamfort med mer utvecklade
marknader. Under arens lopp har VNV Global byggt upp en
god formaga att genomfora ett aktivt agande pa
tillvaxtmarknader. Detta kan ta manga olika former, varav
styrelserepresentation ar en.

VNV Globals investeringsstrategi innefattar primart att
forvarva andelar i privata bolag med hog
avkastningspotential. Det huvudsakliga kortsiktiga malet for
VNV Global ar att allokera Bolagets kapital i en attraktiv
portfélj av snabbvaxande bolag i olika mognadsfaser,
verksamma inom olika sektorer och geografier. Det
huvudsakliga langsiktiga malet for VNV Global ar att
generera avkastning at VNV Globals aktiedgare genom dess
portféljbolag. VNV Global stravar efter att generera
overavkastning for sina aktiedgare genom att investera i
snabbvaxande bolag med sa kallade natverkseffekter, d.v.s.
bolag vars affarsmodeller innebér att produkten blir battre
for varje ny anvandare vilket i sin tur bygger hoga
intradesbarridrer gentemot konkurrenter i takt med att de
vaxer, och potential for vardedkning.

For att uppna sadana mal tar VNV Global ofta en aktiv
roll pa styrelseniva for att sedan avyttra innehaven med
vinst.

Strategi
Bolagets investeringsstrategi ar att investera framst i private
equity (onoterade innehav) med hog vardedkningspotential.

Investeringsportfolj

Styrelsen och ledningsgruppen granskar och utvarderar
primért portféljbolag som fristdende bolag eftersom
portféljbolagen inte integreras vertikalt i VNV Global,
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innebarandes att portféljbolagen kvarstar som fristdende
bolag utan att integreras i VNV Globals verksamhet.
Investeringsportfdljen ar uppdelad i fyra kategorier:
transport, digital hdlsa, marknadsplats och 6vrigt. Dessa
kategorier anvands enbart i informationssyfte och ar inte
dmnade att anvandas som underlag for investeringsbeslut
eller ndgot annat beslut. Under perioden 1 januari—
31 december 2022 genomférde Koncernen 36 forvarv i
befintliga och nya portfdljbolag till en total summa om
147,8 MUSD.

| tabellen nedan redogdrs for VNV Globals investeringar i
onoterade och noterade portféljbolag vilka var och en
representerar mer an en (1) procent av den totala
portféljen. | tabellen redogdrs for portfoljbolagens
marknadsvarde per den 31 december 2022.

Noterade aktier varderas i allmanhet till senast noterad
kurs per balansdagen. Vardet pa onoterade innehav
faststalls i forsta hand genom priset pa nyligen gjorda
marknadsmassiga transaktioner, eller, i avsaknad av sadan,
med hjalp av olika varderingstekniker beroende pa
foretagets karaktaristika samt beskaffenheten hos och
riskerna forknippade med investeringen, typiskt satt
antingen intéktsbaserade eller EBITDA-baserade
multipelvarderingar (om bolaget har positiv EBITDA).
Ytterligare information om varderingen av VNV Globals
portféljbolag aterfinns i VNV Globals arsredovisning
avseende riakenskapsaret 2022, not 3.

For ytterligare information om VNV Globals hela
investeringsportfolj samt beskrivningar om innehaven, se
Bolagets webbplats, https://sv.vnv.global/.

Kategori Féretag Verkligt varde, Totalt investerat Andelav  Agarandel Virderingsmetod

31 dec 2022 kapital (TUSD)  portféljen

(TUSD)

Transport BlaBlaCar? 141902 176 708 18,2 % 10,5 % Intaktsmultipel
Transport Gett? 126 312 111 836 16,2 % 48,8 % EBITDA-multipel
Transport Voi3 83672 81749 10,8 % 23,1% Intaktsmultipel
Marknadsplats HousingAnywhere* 39933 22 000 51% 29,6 % Intdaktsmultipel
Marknadsplats Booksy® 36492 15639 4,7 % 9,8 % Intaktsmultipel
Digital halsa Numan® 31393 9018 40% 17,4 % Intaktsmultipel
Digital halsa Babylon’ 24 232 152 126 3,1% 14,5% Noterat bolag
Marknadsplats Wasoko? 21064 22 500 2,7% 4,1% Intaktsmultipel
Marknadsplats Breadfast® 16 700 15 852 2,1% 9,9% Intaktsmultipel
Marknadsplats Bokadirekt'® 15 766 21887 2,0% 14,9 % Intaktsmultipel
Ovrigt Olio!! 13 906 14 746 1,8 % 11,0 % Senaste transaktion
Marknadsplats Hungry Panda®? 11770 16 893 1,5% 4,0% Intaktsmultipel
Ovrigt VNV Pioneer®? 10927 9359 1,4% - Intdktsmultipel

1 Bolagets registrerade bolagsnamn &r Comuto SA.

2 Bolagets registrerade bolagsnamn &r Simbio Holdings Limited.
3 Bolagets registrerade bolagsnamn &r Voi Technology AB.

4 Bolagets registrerade bolagsnamn &r HousingAnywhere B.V.

5 Bolagets registrerade bolagsnamn &r Booksy Group Corp.

6 Bolagets registrerade bolagsnamn &r VIR Health Limited.

7 Bolagets registrerade bolagsnamn &r Babylon Holdings Limited.

8 Bolagets registrerade bolagsnamn ar Sokowatch, Inc.

9 Bolagets registrerade bolagsnamn &r Breadfast, Inc.

10 Bolagets registrerade bolagsnamn &r Bokadirekt i Stockholm AB.
11 Bolagets registrerade bolagsnamn ar Olio Exchange Limited.

12 Bolagets registrerade bolagsnamn ar Hungry Panda Ltd.

13 Bolagets registrerade bolagsnamn ar VNV Pioneer AB.
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BlaBlaCar

BlaBlaCar &r en bilpoolsplattform for langre resor — en global
grupp bestdende av 137,2 miljoner medlemmar i 22 lander.
Plattformen kopplar ihop méanniskor som vill resa langa
strackor med férare pa samma stracka, sa att de kan resa
tillsammans och dela kostnaden. BlaBlaCar driver ocksa en
bussmarknad, ett bussnatverk och pendeltrafik. BlaBlaCars
malsattning ar att bli den sjalvklara marknaden fér delad
vagmobilitet. BlaBlaCar férvantar sig ocksa vara EBITDA-
positivt under Q2—Q4 2022 och for helaret 2023. BlaBlaCar
avslutade fjarde kvartalet 2022 med 137,2 miljoner
medlemmar och noterade 17,4 miljoner passagerare, en
okning med 18 procent jamfért med samma kvartal 2021.
Foretaget avslutade ett starkt 2022 med sex miljoner unika
aktiva forare och 20 miljoner unika aktiva passagerare som
reste med BlaBlaCar och fyllde totalt 65 miljoner platser pa
vagarna under aret. VNV Global har investerat sedan 2015
och har en representant i bolagets styrelse. Per den 31
december 2022 varderar VNV Global sitt dgande i BlaBlaCar
upgaende till cirka 10,5 procent till 141,9 MUSD, baserat pa
en framatblickande EV/intaktsmodell.

Gett

Gett ar ett s3 kallat “ride-hailing-féretag”® i Israel med
ytterligare nérvaro i London och andra stader i
Storbritannien, dar foretaget erbjuder sa kallade ”black
cabs”!. Féretaget erbjuder ocks& en mobilitetsprogramvara
som verkar globalt och hjalper foretag modernisera deras
transportinfrastruktur. Under forsta kvartalet 2022
meddelade Gett att de hade avslutat sina SPAC-planer pa
grund av den 6vergripande marknadsvolatiliteten och att de
skulle Iamna den ryska marknaden. Under aret genomgick
Gett en finansiell omstrukturering som slutférdes under
tredje kvartalet 2022, vilket resulterade i att Gett blev ett
skuldfritt foretag med VNV Global som storsta dgare.
Dessutom borjade féretagets fokus pa I6nsamhet ge resultat
da Gett nu ar EBITDA-positivt. VNV Global har investerat
sedan ar 2014 och har efter omstruktureringen tva
representanter i bolagets styrelse. Per den 31 december
2022 varderar VNV Global sitt 48,8 procent innehav i Gett
till 126,3 MUSD, baserat pa en framatblickande EV/EBITDA-
modell.

Voi

Voi ar ett europeiskt mikro-mobilitets-féretag som erbjuder
delade el-scootrar och elcyklar fér en uppkopplad,
elektrifierad och delad s& kallad ”last-mile”-transport*?.
Foretaget lanserades i Stockholm i augusti 2018 och har
sedan dess blivit en betydande elscooteraktor i Europa, med
narvaro i fler an 100 stdder i elva lander. Voi avslutade
helaret 2022 som sitt basta ar hittills nar det galler akturer,
intakter och bruttovinstmarginaler. Voi stangde tredje
kvartalet 2022 nara EBITDA break-even och i december
reducerade Voi sin fasta kostnadsbas med malsattningen att
bli EBITDA-I6nsamt for helaret 2023. Pa den regulatoriska
fronten fortsatter Voi att vara den operator som har den

10 Med "ride-hailing” avses aktiviteten hos de applikationsbaserade taxibolagen.

hégsta reglerade marknadsandelen i Europa.® Under fjarde
kvartalet 2022 vann bolaget den forsta upphandlingen
nagonsin i Sverige dar Voi kommer att verka exklusivt i
Gavle. VNV Global har arbetat ndra Voi sedan starten, har
tva styrelseplatser och ar bolagets enskilt storsta aktiedgare.
Per den 31 december 2022 varderar VNV Global sitt 23,1
procent innehav i Voi till 83,7 MUSD, baserat pa en
framatblickande EV/intdktsmodell.

HousingAnywhere

HousingAnywhere ar en global plattform som hjalper
internationella studenter och utlandsbaserad arbetskraft att
pa ett sakert satt hyra rum eller lagenheter fran hyresvardar
och fastighetsforvaltare éver hela Europa. Plattformen
grundades i Nederldnderna 2009 och har blivit en plattform
dér fler an 30 miljoner anvandare soker efter rum och
lagenheter. | boérjan av 2022 ledde VNV Global tillsammans
med RealWeb en investeringsrunda pa 15 MEUR till
HousingAnywhere. VNV Global har en representant i
bolagets styrelse. Per den 31 december 2022 varderar VNV
Global sitt 29,6 procent innehav i HousingAnywhere till 39,9
MUSD, baserat pa en framatblickande EV/intdktsmodell.

Booksy

Booksy ar en SaaS-driven bokningsplattform for skonhets-
industrin. Foretaget har sin hemmamarknad i Polen och har
expanderat till USA, Frankrike, Storbritannien och Spanien.
Booksy ar ett bokningssystem for att boka behandlingar
inom hélsa och skdnhet och bestar av tva applikationer,
Booksy Biz for foretag och Booksy for privatpersoner,
utformade for att géra bokningar pa ett smidigt satt. Booksy
Biz later foretagsagaren skapa en foretagsprofil och helt
hantera sin kalender och sitt métesschema. Booksy later
kunden se foretagets profil, se deras tillganglighet och boka
tid direkt fran applikationen. Bada applikationerna fungerar
i realtid, sa kalendern é&r alltid uppdaterad. Sa snart en kund
bokar ett mote far foretaget ett meddelande och motet
placeras i dess kalender. Foretaget har sin storsta
marknadsandel i Polen men har en stark narvaro dven i flera
andra geografiska omraden. Per den 31 december 2022
varderar VNV Global sitt 9,8 procent innehav i Booksy till
36,5 MUSD, baserat pa en framatblickande
EV/intaktsmodell.

Numan

Numan ar en online-halsoklinik med fokus pa méns halso-
problem och erektil dysfunktion. Baserat i London, ar dess
mission att befria man fran att mota obekvama besok,
vantrum och harda domar och istéllet fa en snabb online-
konsultation med expertldkare och darefter kontinuerlig
vard. Numan hade fortsatt tillvéaxt under 2022, meni en
langsammare takt pa grund av en utmanande
makroekonomisk miljo. VNV Global har en representant i
bolagets styrelse. Per den 31 december 2022 varderar VNV
Global sitt 17,4 procent innehav i Numan till 31,4 MUSD,
baserat pa en framatblickande EV/intdktsmodell.

11 Med "black cabs” avses en traditionell typ av taxi i London och andra brittiska stdder dar dess férare har ett tillstand fran staden att stanna och plocka upp

passagerare pa gatan.

12 Med "last mile-transport” avses den sista delen av en resa som omfattar forflyttning av manniskor och varor till en slutdestination.
B Informationen dr hamtad fran Voi Technology ABs interna marknadsberakningar avseende rakenskapsaret 2022.
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Babylon

Babylon &r ett digitalt halsovardsforetag vars overgripande
mission ar att gora sjukvard tillganglig och prisvard for alla
manniskor pa jorden. Babylon dndrar hur manniskor
engagerar sig i sin vard vid varje steg i hdlsovardens
utveckling. Genom att vanda modellen fran reaktiv sjukvard
till proaktiv vard via de enheter som manniskor redan
anvander, erbjuder Babylon miljoner manniskor globalt
standigt pagaende vard. Under 2022 har foretaget fortsatt
att leverera operativt och har indikerat att intdkterna for
2022 foérvantas overstiga 1,05 miljarder USD, upp fran

323 MUSD 2021. | bérjan av fjarde kvartalet 2022
tillkannagav Babylon ett kapitaltillskott pa 80 MUSD, déar
VNV deltog med 19,9 MUSD. Dessa pengar kommer
tillsammans med intdkterna fran en planerad avyttring av en
av Babylons amerikanska tillgangar att ge foretaget
tillrdckligt med kapital for att finansiera Babylon dnda fram
till Ibnsamhet. Bolaget genomforde ocksa en omvand
aktiesplit 25:1 under fjarde kvartalet 2022. VNV Global
fortsatter att vara nara féretaget och representeras av Per
Brilioth i Babylons styrelse. Per den 31 december 2022
varderar VNV Global sitt 14,5 procent dgande i Babylon till
24,2 MUSD, baserat pa stangningskursen for aktien den 31
december 2022.

Wasoko

Wasoko ar verksamt inom B2B-livsmedelsmarknaden i Ost-
och Centralafrika. Mindre butiker kan bestéalla mat och
hushallsvaror till sina oberoende butiker via Wasoko-
applikationen. Wasoko forhandlar direkt med stora
leverantdrer som P&G och Unilever, tar bort alla
mellanhénder, vilket gor att de kan erbjuda varorna till
battre priser samtidigt som de sparar tid for de oberoende
butikerna eftersom varorna levereras till deras dérr. Ar 2022
levererade Wasoko forbattringar av underliggande
matvarden som tackningsbidrag per order. Under aret
utsags foretaget som det snabbast viaxande foretaget i
Afrika av Financial Times*. Per den 31 december 2022
varderar VNV Global sitt 4,1 procent dgande i Wasoko till
21,1 MUSD, baserat pa en framatblickande
EV/intaktsmodell.

Breadfast

Breadfast ar en dagligvaruaktor online i Egypten. FOoretaget
driver en helt vertikalt integrerad forsorjningskedja som
levererar 3 500 lagerférande enheter (Eng. Stock Keeping
Units) pa begaran pa under 60 minuter 6ver hela Egypten.
Breadfasts sortiment inkluderar ett utbud av nybakat bréd,
frukt, gronsaker, dgg, mejeriprodukter, kott och fagel,
tillsammans med en rad konsumentférpackade produkter
utformade for att tillgodose ett hushalls dagliga och
veckovisa livsmedelsbehov. Under 2022 6kade foretagets
intakter tre ganger jamfort med foregaende ar. Foretaget
reste ocksa sin serie B-runda fran erkanda investerare som Y
Combinator Continuity Fund under aret. | december 2022
hade foretaget 25 utldamningsstallen i fyra stader i Egypten.
Per den 31 december 2022 varderar VNV Global sitt

9,9 procent dgande i Breadfast till 16,7 MUSD, baserat pa en
framatblickande EV/intdktsmodell.

Bokadirekt

Bokadirekt ar en halso- och skonhetsplattform som later
konsumenter upptacka, gora realtidsbokningar och betala
for tjanster hos fler &n 24 000 hélso- och skdnhetsexperter i
Sverige. For féretagarna underlattar Bokadirekts plattform
somlésa online-bokningar, schemaldggning och
betalningsacceptans, vilket minskar administrationen och
Okar tiden for slutkonsumenten. Varje manad anvander fler
dn 13 000 foretagare Bokadirekt prenumerationsbaserade
affarsprogramvara for att hantera sin verksamhet, och fler
an en miljon slutkonsumenter upptacker, bokar och betalar
for moten via Bokadirekt marknadsplats. VNV Global har en
representant i bolagets styrelse. Per den 31 december 2022
varderar VNV Global sitt 14,9 procent dgande i Bokadirekt
till 15,8 MUSD, baserat pa en framatblickande
EV/intdktsmodell.

Olio

Olio ar en brittisk applikation som hjalper grannar dela med
sig av mat och lokala foretag erbjuda 6verskottsmat som
annars hade kastats bort. Olio grundades av Tessa Clarke
och Saasha Celestial-One for att tackla det stora problemet
med matsvinn. Olio har laddats ner 6ver sex miljoner ganger
och har majliggjort delning av 6éver 65 miljoner portioner
mat och over sex miljoner hushallsartiklar i 62 lander runt
om i varlden. Framdver kommer Olio att vidareutveckla
applikationen kring engagerade (hyper) lokala samhallen
genom att lagga till radannonser och andra erbjudanden.
Per den 31 december 2022 varderar VNV Global sitt 11
procent dgande i Olio till 13,9 MUSD, baserat pa den senaste
transaktionen i foretaget.

Hungry Panda

Hungry Panda ar specialiserad pa matbestallningar pa natet
med inriktning pa asiatiska restauranger och kinesisk
diaspora. Med start i Nottingham, Storbritannien, har
Hungry Panda expanderat till fler 4n 70 stader i tio lander,
inklusive Storbritannien, Frankrike, Italien, USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea och Singapore.
Under 2022 forvarvade foretaget den australiensiska
matleveransplattformen EASI och den asiatiska
matleveransplattformen BUY@HOME pa Nya Zeeland. De
tva transaktionerna kommer att hjalpa HungryPanda att
forbattra sin lokala verksamhet, ge restauranger majlighet
att uppna storre affarsframgang och férbattra
konsumentupplevelsen genom att bredda utbudet av
autentiska asiatiska restauranger i dessa geografier. Per den
31 december 2022 varderar VNV Global sitt 4 procent
dgande i Hungry Panda till 11,8 MUSD, baserat pa en
framatblickande EV/intdktsmodell.

VNV Pioneer

VNV Pioneer ar holdingbolaget under vilket Bolagets s.k.
scoutinvesteringar sorterar. Scoutinvesteringarna utgors i
huvudsak av early stage (Series A och tidigare) investeringar
som identifierats och rekommenderats av personer i
Bolagets natverk, som saminvesterar med Bolaget och far
del av Bolagets uppsida i respektive investering.

1 The Financial Times Limited, FT ranking: Africa’s Fastest Growing Companies 2022, https://www.ft.com/africas-fastest-growing-companies (hamtad 16

mars 2023).
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Betydande férandringar som berort emittentens rorelse investeringsfonder, VNV NewFund (D) AB samt VNV

och huvudverksamheter sedan den 31 december 2022 NewFund (E) AB (gemensamt "Fonderna”). Fonderna avses
VNV Global fick i bérjan av februari 2023 tillstand for att investera parallellt med varandra.

satta upp tva internt forvaltade alternativa
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Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa Koncernniva per den 31 mars 2023. Nedan
information dr hamtad fran Bolagets oreviderade delarsrapport avseende det forsta kvartalet 2023. For ytterligare

information om Bolagets aktiekapital och aktier, se avsnittet ”"Aktiekapital och dgarférhdallanden”.

Kapitalisering

/TUSD/

Per den 31 mars 2023

Summa kortfristiga skulder

(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 5821
For vilka garanti stallts -
Mot annan sdkerhet -
Utan sakerhet 5821
Summa langfristiga skulder

(exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 164 963
Garanterade -
Med sakerhet -
Utan garanti/utan sdkerhet 164 963
Eget kapital 697 397
Aktiekapital 1264
Ovrigt tillskjutet kapital 359 346
Ovriga reserver 336 787
Totalt 868 181

129/



Nettoskuldsattning

VNV Globals nettoskuldsattning per den 31 mars 2023 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar enbart rantebdrande
skulder. Per den 31 mars 2023 hade VNV Global inga indirekta skulder eller eventualforpliktelser.

/TUSD/ Per den 31 mars 2023
(A) Kassa och bank 61354
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgdngar 5557
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 66 911
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument men

exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga skulder) -
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder -
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) -
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) -66 911
() Emitterade obligationer 164 175
(J) Skuldinstrument -
(K) Langvariga leverantérsskulder och andra skulder 788
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) 164 963
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) 98 052

Rérelsekapitalutlatande

VNV Global anser att dess befintliga rorelsekapital ar
tillrdckligt for Bolagets aktuella behov under den narmaste
tolvmanadersperioden fran och med dagen for Prospektet.
Med roérelsekapital avses i detta sammanhang Bolagets
tillgang till likvida medel och andra tillgangliga tillgangar
som behovs for att kunna betala sina betalningsforpliktelser
i takt med att de forfaller till betalning.

Investeringar sedan den 31 december 2022

VNV Global har inte gjort nagra investeringar som bedéms
vara vasentliga efter den 31 december 2022 fram till dagen
for Prospektet. Bolaget har inte heller per dagen for
Prospektet nagra vasentliga investeringar pa gang och har
inte heller gjort nagra fasta ataganden avseende sadana
investeringar.

Trender

Per dagen for Prospektets godkannande finns inte nagra for
Bolaget kanda trender, osdkerheter, krav, ataganden eller
handelser som med rimlig sannolikhet kommer att fa en
vasentlig paverkan pa Bolagets utsikter for det innevarande
rékenskapsaret. Inga kdnda utvecklingstrender avseende
produktion, forsaljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser under perioden fran utgangen av det
senaste rakenskapsaret fram till dagen for Prospektets
godkdnnande har identifierats.

Betydande forandringar sedan den 31 mars 2023

Inga betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning
eller resultat har intraffat sedan den 31 mars 2023 fram till
dagen for Prospektet.
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Styrelse

VNV Globals styrelse bestar av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, som &r valda for
tiden intill slutet av arsstamman 2023. Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun. Tabellen nedan visar ledamoterna i
styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de ar oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de stérre aktiedgarna.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Ledamot sedan?® bolagsledningen Storre aktiedgare
Lars O Gronstedt Styrelseordférande 2010 Ja Ja
Joshua Blachman Styrelseledamot 2013 Ja Ja
Per Brilioth Styrelseledamot 2007 Nej Ja
Ylva Lindquist Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Keith Richman Styrelseledamot 2013 Ja Ja
Lars O Gronstedt
Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2010. Styrelseordférande sedan 2013.
Utbildning: Kandidatexamen i sprak och litteratur fran Stockholms Universitet och en MBA fran
Handelshodgskolan i Stockholm.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i VEF AB (publ) och Fabius East Pte Limited.

Styrelseledamot i Fabius Finans AB.
Vice styrelseordférande for Riksgalden.
Styrelsesuppleant i Fabius Management AB.

Styrelseordférande i Realcap AB, Realcap Ventures AB, Realcap Ventures Holding AB,
Realcap Ventures Fund 1 AB, Eastnine AB (publ) och Fabius Sud AG.

Tidigare befattningar
(senaste fem dGren):

Joshua Blachman

Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: MBA fran Stanford Graduate School of Business, Stanford University, USA. Master of
Science i Industrial Engineering fran Stanford University, USA. Bachelor of Science i
Industrial Engineering fran Stanford University, USA.

Ovriga nuvarande befattningar: Medgrundare och verkstéllande direktor for Atlas Peak Capital.

Tidigare befattningar -
(senaste fem dren):

15 De angivna aren avser det ar som respektive person valdes till styrelseledamot i det bolag inom Koncernen som vid tidpunkten fér valet var moderbolaget
i Koncernen.
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Per Brilioth

Fodd 1969. Styrelseledamot och verkstdllande direktér sedan 2007.

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi fran Stockholms Universitet och en Master of
Finance fran London Business School, Storbritannien.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i VNV Pioneer AB, VNV Sweden AB, VNV AB, Global Health Equity
Il AB, Pet Sounds AB, Telegram Studios AB, Gavald Holdings AB, Pomegranate
Investment AB (publ) och Vera L AB. Styrelseledamot och verkstéallande direktor i
Global Health Equity AB (publ).

Styrelseledamot i VEF AB (publ), Orquidea Investment AB, Kontakt East Holding AB,
Cow-Pow Studios AB, NMS Invest AB, Voi Technology AB, Babylon Holdings Limited,
Comuto S.A. (BlaBlaCar), GT Gettaxi Limited, Simbio Holdings Limited, Incrin Limited
(Borzo), OneTwoTrip Limited, El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna), Olio Exchange
Limited, JamesEdition B.V. och International Internet Investment Cooperatief UA
(me).

Styrelsesuppleant i Stockholmsvaning AB.

Tidigare befattningar Styrelseordférande i VNV 2XN AB, Sylarna Holding AB, VNV Global AB (publ), Victory
(senaste fem dren): Scout AB, och Pet Sounds Digitalt AB.
Styrelseledamot i Tethys Oil AB, Leovegas AB (publ), Avito AB och Proper Finder
International Limited.

Ylva Lindquist

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Juristexamen fran Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Strategic Legal Consulting Sweden AB.

Tidigare befattningar Styrelseordférande, Vice President och chefsjurist i Xylem Water Solutions Global
(senaste fem dren): Services AB.

Keith Richman

Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: Bachelor of International Relations och en Master of International Policy fran
Stanford University, USA.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Hume Technology AB.
Styrelseledamot i Voi Technology AB och GrubHub, Inc., the Meet Group, Inc.,
Memmo Family AB och Vir Health Limited.
Verkstallande direktor i Boosted Ecommerce Inc.

Tidigare befattningar Styrelseledamot i Grubhub Inc.
(senaste fem dren): Medgrundare av Voi Technology AB och verkstallande direktor (eng. President) for
Defy Media Inc.
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Ledande befattningshavare

Per Brilioth

Vanligen se avsnittet ” — Styrelse” ovan.

Nadja Borisova

Fédd 1968. Ekonomichef sedan 2010.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem dGren):

Certified Accountant fran ACCA (Association of Chartered Certified Accountants) i
England. Ingenjorsexamen fran Saint Petersburg Institute of Mechanical Engineering,
Ryssland.

Styrelseordférande i St Petersburg Property Company AB.

Styrelseledamot i VNV Sweden AB, VNV AB, Global Health Equity AB (publ), Global
Health Equity Il AB, PDFinance Sweden AB och Pomegranate Investment AB (publ).
Styrelseledamot i VNV Pioneer AB och flera av dess dotterbolag. Styrelsesuppleant i
VNV 2xN Holding AB.

Medlem i revisionsutskottet i GT Gettaxi Limited och Property Finder International
Limited och ordférande i revisionsutskottet i Comuto S.A. (BlaBlaCar).

Styrelseledamot i VNV Global AB (publ) och VNV 2xN AB. Styrelsesuppleant i
PDFinance Sweden AB.

Anders F. Borjesson

Fodd 1971. Chefsjurist sedan 2008.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem dren):

Juristexamen fran Stockholms Universitet, samt en LL.M. fran New York University
School of Law, USA. Ryska sprakstudier vid Stockholms Universitet och Saint
Petersburg State University, Ryssland.

Styrelseordférande i VNV 2XN AB och Global Health Equity AB (publ).
Styrelseledamot i VNV Sweden AB, VNV AB, Global Health Equity Il AB, VNV 2XN
Holding AB, Pomegranate Investment AB (publ) och Autumn Investments AB.
Styrelseledamot i VNV Pioneer AB och flera av dess dotterbolag.

Styrelseledamot och styrelseordférande i VNV Global AB (publ). Styrelsesuppleant i
Pomegranate Holding AB och Sylarna Holding AB.

Bjorn von Sivers

Fodd 1988. Investment Manager / Head of Investor Relations sedan 2012.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem dren):

Kandidatexamen fran Lunds universitet. Masterexamen i finans och investeringar
fran University of Edinburgh Business School, Skottland.

Styrelseledamot i Kontakt East Holding AB, Swvl Holdings Corp., Hospitad AB, Pet
Media Group International AB, Napopravku Cyprus Limited, Breadfast Inc., Vezeeta
Holding Limited, SG SHWE Shwe Property Pte. Limited, SG One Online Company Pte.
Limited och Fika Holdings Pte. Limited.

Styrelseledamot i Antler Interactive AB, HastNet Sverige AB och Draycott Technology
Partners Pte. Limited.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det forekommer inga familjerelationer mellan nagra
styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare.

Det har inte traffats nagon sarskild 6verenskommelse
mellan Bolaget och storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter enligt vilken nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts in i nuvarande
befattning.

Flera styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare
har finansiella intressen i Bolaget genom deras direkta och
indirekta dgande i Bolaget. Emellanat innehar dven Bolagets
styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare aktier i
VNV Globals befintliga och potentiella portféljbolag. Vidare
har VNV Global ingatt avtal med styrelseledamoéterna Keith
Richman och Joshua Blachman avseende konsulttjanster
relaterat till VNV Globals befintliga och mojliga investeringar
utover deras roller som ledamaoter av styrelsen. Utéver
detta foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoéternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och
deras privata intressen och/eller andra uppdrag.

Lars O Gronstedt var styrelseordférande i Manetos AB
nar bolagets konkurs inleddes den 24 oktober 2018 pa
grund av motpartsatgarder i samband med en patenttvist.
Manetos AB:s konkurs avslutades den 13 november 2020.
Lars O Gronstedt var dven styrelseordférande i Manetos
AB:s moderbolag Manetos Group AB till den 29 november
2018 och i Manetos Smart Buildings AB till den 8 april 2019.
Manetos Group AB och Manetos Smart Buildings AB blev
foremal for ett konkursférfarande som avslutades den 25
februari 2021 respektive inleddes den 9 april 2020 pa grund
av samma motpartsatgarder som vidtogs mot Manetos AB.
Manetos Group AB hade dessférinnan ansokt om frivillig
likvidation den 14 november 2018. Per Brilioth var fram till
den 31 mars 2017 styrelseledamot i Garantibil Sverige AB,
vars konkurs inleddes den 1 augusti 2017. Garantibil Sverige

AB:s konkurs avslutades den 2 juli 2019. Per Brilioth var
vidare styrelseordférande i Pet Sounds Digitalt AB nar
konkursen inleddes den 28 oktober 2020. Konkursen i Pet
Sounds Digitalt AB avslutades den 10 oktober 2022. Keith
Richman var verkstallande direktor (eng. President) for Defy
Media Inc. nar bolaget likviderades under andra halvaret
2018.

Utover vad som framgar ovan har, under de senaste fem
aren, ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett
foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit
foremal for konkursférvaltning, (iii) bundits vid och/eller
utfardats paféljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att
ingd som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller
overgripande funktioner i ett bolag.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Master Samuelsgatan 1, 111 44
Stockholm, Sverige.

Revisor
Bolagets oberoende revisor ar sedan 2005
PricewaterhouseCoopers AB, som pa arsstamman 2022
omvaldes for perioden intill slutet av arsstamman 2023.
Fran arsstimman 2020 till utgangen av arsstamman 2022
var Martin Oscarsson huvudansvarig revisor. Fran
arsstimman 2022 ar Bo Karlsson huvudansvarig revisor och
Johan Broback medpaskrivande revisor.

Martin Oscarsson och Bo Karlsson ar medlemmar i FAR.
PricewaterhouseCoopers AB:s adress ar Torsgatan 21,
113 97 Stockholm, Sverige. PricewaterhouseCoopers AB har
varit Bolagets oberoende revisor under hela den period som
tacker de tolv manader som foregar godkdnnandet av
Prospektet.
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Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet inte
understiga 6 000 000 SEK och inte 6verstiga 24 000 000 SEK,
och antalet aktier far inte understiga 60 000 000 och inte
Overstiga 240 000 000. Per dagen for Prospektet har Bolaget
totalt 119 149 152 aktier fordelat pa 114 888 469 stamaktier
och 4 260 683 C-aktier. Med beaktande av stamaktierna
som emitteras till foljd av Foretradesemissionen kommer
Bolagets aktiekapital att uppga till 13 730 832,30 SEK,
fordelat pa 135 561 790 aktier, varav 131 301 107 kommer
att vara stamaktier och antalet C-aktier vara oférandrat.
Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvarde om cirka 0,10 SEK. Per den 31 december 2022
innehade Bolaget 322 871 egna stamaktier.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade stamaktier ar fullt betalda och ar,
med undantag for de dtaganden som beskrivs i avsnittet
" Aktiekapital och dgarférhdllanden — Ataganden att avstd
fran att sdlja aktier (lock-up)” fritt 6verlatbara i enlighet
med tillamplig lag. Samtliga C-aktier ar féremal for inlosen-
och omvandlingsforbehall enligt bolagsordningen. De
erbjudna stamaktierna &r inte féremal fér erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har
ldamnats avseende Bolagets aktier under innevarande eller
foregdende rakenskapsar.

Savitt Bolaget kanner till existerar inga aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgarna i Bolaget i
syfte att utdva ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Bolaget kanner inte heller till nagra éverenskommelser som
kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Bolaget har aktier av tva aktieslag, stamaktier och C-aktier.
C-aktierna ar emitterade i fyra olika serier under utestaende
incitamentsprogram, Serie C 2019, Serie C 2020, Serie C
2021 och Serie C 2022. Rattigheterna forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Réstratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstdamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Féretrddesrdtt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande
till antalet aktier som innehades fére emissionen. Det finns
dock inga bestimmelser i Bolagets bolagsordning som
begransar mojligheten att, i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551), emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Rdtt till utdelning och behdllning vid likvidation

Stamaktier medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
att stamaktierna tagits upp till handel. Samtliga stamaktier i
Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.

C-aktier medfor ratt till utdelning fran aret som infaller
fem ar efter etableringen av respektive incitamentsprogram,
under férutsattning att de foreskrivna omvandlingsvillkoren
ar uppfyllda. C-aktier medfor ratt till utbetalning av en
ackumulerad, innestaende utdelning motsvarande
utdelningen (per aktie) som betalats till innehavare av
stamaktier (utbetald utdelning och andra vardedverféringar
till aktiedgarna) under en period fran den initiala emissionen
av respektive serie C-aktier, till och med utgangen av
kalenderaret som infaller fem ar efter sadan emission.
Utbetalning av sadan ackumulerad utdelning &r efterstalld
utdelning till innehavare av stamaktier. C-aktier ar
efterstdllda stamaktier nar det galler ratt till utdelning och
vid Bolagets likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma.
Samtliga stamaktiedgare som ar registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman
beslutad avstdmningsdag ar berattigade till utdelning. C-
aktier berattigar till utdelning i enlighet med vad som anges
ovan. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en
tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte
har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for
svensk kupongskatt, se dven avsnittet “Legala frdgor och
kompletterande information — Viktig information om
beskattning”.

Information om uppkdpserbjudanden och inlésen av
minoritetsaktier
Enligt lag (2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa
aktiemarknaden ska den som inte innehar nagra aktier eller
innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad
("Malbolaget”), och som genom forvarv av aktier i
Malbolaget ensam eller tillsammans med nagon som &r
narstaende, uppnar ett aktieinnehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
Malbolaget, omedelbart offentliggéra hur stort hans eller
hennes aktieinnehav i Malbolaget ar, och inom fyra veckor
darefter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterbolag innehar
mer dn 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
("Majoritetsaktiedgaren”) har ratt att I6sa in resterande
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aktier i Malbolaget. Den vars aktier kan |Gsas in
("Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande ratt att fa
sina aktier inlosta av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for
inlésen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras narmare i
aktiebolagslagen (2005:551).

Foretridesemissionen®

Genom Foretrddesemissionen kommer Bolaget att ge ut
hogst 16 412 638 stamaktier och Bolagets aktiekapital
kommer att 6ka med hogst 1 662 409,30 SEK.
Teckningskursen i Foretradesemissionen ar 20 SEK per ny
stamaktie. Vid fullteckning kommer Bolaget att tillforas en
emissionslikvid om cirka 328 MSEK (fore avdrag for
transaktionskostnader som férvantas uppga till cirka

25 MSEK). De nya stamaktierna som emitteras i
Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq Stockholm efter sedvanlig ans6kan om upptagande,
vilket berdknas ske den 23 maj 2023.

Utspédning

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra
att antalet stamaktier och roster i Bolaget 6kar med

16 412 638, fran 119 149 152 till 135 561 790, vilket
motsvarar en 6kning om cirka 13,8 procent. Aktiedgare som
inte deltar i Foretradesemissionen kommer att vidkdnnas en
utspadningseffekt hanforlig till de nya stamaktierna
motsvarande maximalt cirka 12,1 procent av antalet aktier
och roster (berdknat pa det totala antalet utestaende aktier
i Bolaget efter genomforandet av Foretradesemissionen).

Nettotillgangsvdrde

Nettotillgdngsvirdet!” per aktie per den 31 december 2022
uppgick till 5,34 USD. Priset per aktie i Foretrades-
emissionen ar 20 SEK.

Konvertibler, teckningsoptioner, incitamentsprogram m.m.

| samband med det domicilbyte som Bolaget genomforde
fran Bermuda till Sverige under 2020 genomfordes en
emission av sa kallades “units” bestdende av en stamaktie
och en teckningsoption vardera med foretradesratt for VNV
Globals befintliga aktiedgare per avstamningsdagen den
6 juli 2020 ("Emissionen”). Totalt emitterades 15 846 091
nya stamaktier och 15 846 091 teckningsoptioner av serie
2020:1. Dartill erholl garanterna®® i Emissionen ersittning
uppgaende till fem procent av deras respektive garanterade
belopp, vilket motsvarade sammanlagt cirka 18,8 MSEK i
form av 5 559 344 teckningsoptioner av serie 2020:1. Per
dagen for prospektet uppgar det totala antalet
teckningsoptioner i serie 2020:1 darmed till 21 405 435.
Tva (2) teckningsoptioner berattigar till teckning av en
(1) ny stamaktie i Bolaget under tidsperioden fran och med
den 13 juli 2023 till och med den 10 augusti 2023 till en
teckningskurs per stamaktie om 94,32 SEK, motsvarande
NAV per stamaktie vid utgangen av den 31 mars 2020. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i serie 2020:1 kan

Bolaget komma att emittera 10 702 717 nya stamaktier,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 7,5 procent, med
beaktande av stamaktierna som emitteras till féljd av
Foretradesemissionen och 8,52 procent utan beaktande av
Foretradesemissionen. De fullstdndiga villkoren for
teckningsoptionerna finns pa Bolagets hemsida,
www.vnv.global.

Utover teckningsoptionerna i serie 2020:1 som beskrivs
ovan samt de Incitamentsaktier som beskrivs under rubriken
"— Incitamentsprogram” nedan finns det, per dagen for
Prospektet, inte ndgra utestaende teckningsoptioner,
konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella
instrument i Bolaget.

Incitamentsprogram
LTIP 2019
Vid en extrastdmma i VNV Global Ltd. den 22 augusti 2019
beslutades att infora ett nytt femarigt aktiebaserat
langsiktigt incitamentsprogram for anstallda i VNV Global.
Programmet |l6per fran och med 1 januari 2019 till och med
31 december 2023. Deltagarna i LTIP 2019 erbjods att kdpa
ett visst antal spardepabevis i VNV Global Ltd. och for varje
spardepabevis erholl deltagarna sedan ratt att teckna
sammanlagt hégst 2 100 000 sa kallade "Bermuda LTIP 2019
Planaktier”. Med anledning av det domicilbyte som Bolaget
genomforde fran Bermuda till Sverige under 2020 beslutade
en extra bolagsstimma i VNV Global AB (publ)*®den 10 juni
2020, om en nyemission av 2 100 000 Serie C 2019-aktier
("LTIP 2019 Incitamentsaktier”) varefter dessa ersatte
Bermuda LTIP 2019 Planaktierna som i sin tur makulerades.
Beroende pa utvecklingen av VNV Globals substansvarde
per aktie och av eventuell substansrabatt i noteringskursen
for VNV Globals stamaktier under den femariga
matperioden kommer LTIP 2019 Incitamentsaktierna att
antingen l6sas in av Bolaget till kvotvardet eller omvandlas
till stamaktier i Bolaget, forutsatt att vissa prestationsvillkor
uppfylls. Matperioden for LTIP 2019 &r helaren 2019, 2020.
2021, 2022 och 2023 och intjanandeperioden for LTIP 2019
Incitamentaktier |6per fram till och med offentliggérandet
av Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2024-31
mars 2024. Styrelsen ska darefter, under perioden 1 juli
2024-31 augusti 2024, fatta beslut om LTIP 2019
Incitamentsaktierna ska omvandlas till stamaktier eller 16sas
in av Bolaget. Prestationsvillkoren berér VNV Globals
substansvarde per aktie. Om VNV Globals substansvarde per
aktie har 6kat med i genomsnitt 10 procent per ar under
programmets matperiod behaller deltagaren totalt 10/35 av
sina LTIP 2019 Incitamentsaktier, om VNV Globals
substansvarde per aktie har 6kat med i genomsnitt 15
procent per ar under matperioden behaller deltagaren
20/35 av sina LTIP 2019 Incitamentsaktier och om VNV
Globals substansvarde per aktie har 6kat med i genomsnitt
20 procent per ar under méatperioden behaller deltagaren
samtliga LTIP 2019 Incitamentsaktier. LTIP 2019
Incitamentsaktier som deltagaren inte behaller I16ses in av

16 Innehavare av Incitamentsaktier har pa férhand ingétt skriftliga ataganden i vilka de har atagit sig att avst fran teckning av aktier hanférliga till deras
Incitamentsaktier. Teckningsratter hanforliga till Incitamentsaktierna kommer ej att tilldelas och saledes inte utgéra en del av Féretradesemissionen. Se
avsnittet ”Legala frdgor och kompletterande information — Avstdende frdn féretrddesrdtt” for ytterligare information.

17 Betecknas i Bolagets finansiella rapporter som ”Substansvarde”.

18 683 Capital Partners, LP, AVI Global Trust Plc., Gemsstock Limited, Libra Fund LP, Black Ice Capital Limited, LMK Venture Partners AB och VR Global

Partners LP.

1% Incitamentsprogrammet flyttades fran VNV Global Ltd. till VNV Global AB (publ) i samband med domicilbytet.
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Bolaget till kvotvardet. Allt under férutsattning att
substansrabatten inte Overstiger 35 procent, varvid justering
sker. Om en deltagare upphor att vara anstalld av
Koncernen inom denna period kommer LTIP 2019 Incita-
mentsaktierna l6sas in till kvotvardet, savida inte annat
beslutas av styrelsen i det enskilda fallet.

For att framja deltagande i LTIP 2019 subventionerade
VNV Global Ltd. teckningskursen som betalades av
deltagarna for Bermuda LTIP 2019 Planaktierna.
Subventionen uppgick till 2,6 MUSD, exklusive sociala
avgifter. VNV Global Ltd. kompenserade ocksa deltagarna
for formansvardet som uppstod till féljd av att tecknings-
kursen lag under det verkliga marknadsvardet. Kostnaden
for denna subvention, exkluderande sociala avgifter,
uppgick till 1 MUSD och kostnadsfors [6pande under fem ar,
behandlad som intjanandekostnad.

Totalt 2 008 545 Serie C 2019-aktier ar utestdende i LTIP
20197 vilket motsvarar, baserat pa att prestationsvillkoren
uppfylls i sin helhet, en utspadning om hogst 1,68 procent,
baserat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet.

LTIP 2020

Vid arsstamman i VNV Global Ltd. den 12 maj 2020
beslutades att anta ett nytt femarigt aktiebaserat langsiktigt
incitamentsprogram for anstéllda i VNV Global med villkor
identiska till villkoren for LTIP 2019, men med en matperiod
fran 1 januari 2020 till och med 31 december 2024. Med
anledning av domicilbytet beslutade en extra bolagsstdamma
i VNV Global AB (publ)?t, den 10 juni 2020, om en
nyemission av 525 000 Serie C 2020-aktier varefter dessa
ersatte de sa kallade "Bermuda LTIP 2020 Planaktierna” som
i sin tur makulerades.

Matperioden foér LTIP 2020 &r helaren 2020. 2021, 2022,
2023 och 2024 och intjanandeperioden for LTIP 2020
Incitamentaktier I6per fram till och med offentliggérandet
av Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2025-31
mars 2025. Styrelsen ska darefter, under perioden 1 juli
2025-31 augusti 2025, fatta beslut om LTIP 2020
Incitamentsaktierna ska omvandlas till stamaktier eller 16sas
in av Bolaget.

For att framja deltagande i LTIP 2020 subventionerade
VNV Global Ltd. teckningskursen som betalades av
deltagarna for Bermuda LTIP 2020 Planaktierna.
Subventionen uppgick till 0,3 MUSD, exklusive sociala
avgifter. VNV Global Ltd. kompenserade ocksa deltagarna
for formansvardet som uppstod till foljd av att
teckningskursen lag under det verkliga marknadsvardet.
Kostnaden fér denna subvention, exkluderande sociala
avgifter, uppgick till 0,01 MUSD och kostnadsfors I6pande
under fem ar, behandlad som intjanandekostnad.

Totalt 502 138 Serie C 2020-aktier ar utestdende under
LTIP 202072, vilket motsvarar, baserat pa att
prestationsvillkoren uppfylls i sin helhet, en utspadning om
hogst 0,42 procent, baserat pa antalet aktier i Bolaget per
dagen for Prospektet.

LTIP 2021

Vid arsstdmman i Bolaget den 4 maj 2021 beslutades att
anta ett nytt femarigt aktiebaserat langsiktigt
incitamentsprogram for anstéllda i VNV Global med villkor i
allt vasentligt identiska med villkoren fér LTIP 2020, men
med en méatperiod fran 1 januari 2021 till och med 31
december 2025, och med undantaget att Bolaget i LTIP 2019
och 2020, men inte i LTIP 2021, subventionerade det
teckningspris deltagarna skulle betala for aktierna.

Maétperioden for LTIP 2021 &r helaren 2021, 2022, 2023,
2024 och 2025 och intjdnandeperioden for LTIP 2021
Incitamentaktier I6per fram till och med offentliggérandet
av Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari 2026-31
mars 2026. Styrelsen ska darefter, under perioden 1 juli
2026-31 augusti 2026, fatta beslut om LTIP 2021
Incitamentsaktierna ska omvandlas till stamaktier eller |6sas
in av Bolaget.

Totalt 560 000 Serie C 2021-aktier ar utestaende under
LTIP 2021, vilket motsvarar, baserat pa att
prestationsvillkoren uppfylls i sin helhet, en utspadning om
hogst 0,47 procent, baserat pa antalet aktier i Bolaget per
dagen for Prospektet.

LTIP 2022

Vid en extra bolagsstdamma i Bolaget den 11 mars 2022
beslutades att anta ett nytt trearigt aktiebaserat langsiktigt
incitamentsprogram for anstéllda i VNV Global med villkor
identiska med villkoren for LTIP 2021, men med en
matperiod fran 1 januari 2022 till och med 31 december
2026.

Matperioden for LTIP 2022 &r helaren 2022, 2023, 2024,
2025 och 2026. Intjanandeperioden for LTIP 2022
Incitamentaktier |6per emellertid pa tre ar och LTIP 2022
Incitamentaktier intjanas med en tredjedel per ar vid
offentliggérandet av Bolagets delarsrapport for perioden
1 januari 2023-31 mars 2023, 1 januari 2024-31 mars 2024,
respektive 1 januari 2025-31 mars 2025. Styrelsen ska efter
att matperioden for LTIP 2022 I6pt ut, under perioden 1 juli
2027-31 augusti 2027, fatta beslut om LTIP 2022
Incitamentsaktierna ska omvandlas till stamaktier eller 16sas
in av Bolaget.

Totalt 1 190 000 Serie C 2022-aktier ar utestdende under
LTIP 2022, vilket motsvarar, baserat pa att
prestationsvillkoren uppfylls i sin helhet, en utspadning om
hogst 1,00 procent, baserat pa antalet aktier i Bolaget per
dagen for Prospektet.

Emissionshemyndigande

Vid arsstamman den 12 maj 2022 beslutades att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen fore nasta
arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier till ett antal
som sammanlagt inte 6verstiger 20 procent av antalet
utestaende stamaktier i Bolaget per dagen for arsstamman.
Nyemission ska kunna ske med eller utan foreskrift om
apport, kvittning eller andra villkor. Skalet for ratten att
avvika fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggéra for

202 100 000 C-aktier emitterades under LTIP 2019. Darefter har 91 455 C-aktier I6sts in och makulerats med anledning av att en deltagare som innehade

dessa C.aktier avslutade sin anstéllning i Bolaget.

2l Incitamentsprogrammet flyttades fran VNV Global Ltd. till VNV Global AB (publ) i samband med domicilbytet.
22525 000 C-aktier emitterades under LTIP 2020. Darefter har 22 862 C-aktier 16sts in och makulerats med anledning av att en deltagare som innehade dessa

C aktier avslutade sin anstallning i Bolaget.
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Bolaget att, pa ett snabbt och effektivt sitt, finansiera
verksamheten, forvarva hela eller delar av foretag eller
verksambheter, eller bredda agarkretsen.

Agarstruktur

Tabellen nedan visar VNV Globals aktiedgare som har ett
direkt eller indirekt innehav som motsvarar minst fem
procent av aktierna eller rosterna per dagen foér Prospektet.
Per dagen for detta Prospekt, och savitt Bolaget kadnner till,
kontrolleras Bolaget inte direkt eller indirekt av nagon
enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Andel av
Stamaktier  C-aktier kapita.I. och

roster

Acacia Partners L.P. 23 360 381 - 19,55 %
E. Ohman J:or Aktiebolag 21 043 599 - 17,66 %

Kdlla: Bolagets webbplats, per den 12 april 2023.

Ataganden att avsta fran att silja aktier (lock-up)
Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
som innehar aktier, optioner eller andra vardepapper i
Bolaget har, i forhallande till Pareto och Carnegie, atagit sig
att, med vissa sedvanliga undantag, inte sdlja sina
vardepapper utan Paretos och Carnegies medgivande. Lock-
up-atagandena upphor att gilla den dag som infaller 90
dagar efter likviddagen i Foretradesemissionen.
Overlatelsebegrinsningarna som beskrivs ovan &r
foremal for sedvanliga begransningar och undantag,
exempelvis forsaljning i samband med offentliga

uppképserbjudanden, 6verlatelse av aktierna nar sa kravs till
foljd av administrativa eller rattsliga krav, utnyttjande av
tecknings- eller aktieoptioner eller utnyttjande av
rattigheter till aktier under utestaende incitamentsprogram.
Darutover kan Pareto och Carnegie bevilja undantag fran
relevanta ataganden skriftligen, om det, fran fall till fall,
anses lampligt. Efter det att lock-up-perioden har I6pt ut kan
aktiedgare som har begransats av ett lock-up-atagande fritt
sélja sina aktier i Bolaget.

Vidare har Bolaget atagit sig gentemot Pareto och
Carnegie, med vissa sedvanliga undantag, att inte emittera
ytterligare aktier eller andra aktierelaterade instrument
utan Paretos och Carnegies godkdnnande under en period
om 180 dagar efter teckningsperiodens utgang i
Foretradesemissionen. Begransningen omfattar inte sddana
atgarder som vidtas inom ramen for implementering av
incitamentsprogram i Bolaget eller emittering av
vardepapper for att tillgodose Bolagets skyldigheter i
forhallande till befintliga incitamentsprogram.

Utdelningspolicy
Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon
utdelningspolicy.

Utdelning fér rdkenskapsaret 2021
Bolaget lamnade ingen utdelning for rakenskapsaret 2021.

Central viardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for
stamaktierna ar SE0014428835.
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Prospektets godkdnnande
Prospektet har godkédnts av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkannande ska inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i
detta Prospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas
som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet och investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper.

Prospektet har upprattats som en del av ett forenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 19
april 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader
efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med
tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 Prospektforordningen.
Skyldigheten att tillhandahalla tilldgg till Prospektet i fall av
nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar Prospektet
inte langre ar giltigt.

Generell information om Bolaget

Bolagets legala och kommersiella namn ar VNV Global AB
(publ) med organisationsnummer 556677-7917. Bolaget ar
ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk
ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget bildades den 21 februari 2005 och registrerades vid
Bolagsverket den 11 mars 2005. Bolaget har sitt sate i
Stockholm kommun och har LEI-koden
5493000NMNSTOBAUO0S14. Bolagets adress ar Master
Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm, Sverige, dess
telefonnummer &r +46 8 545 015 50 och dess webbplats ar
www.vnv.global. Informationen pa Bolagets webbplats ingar
inte i Prospektet savida inte sadan information inférlivas i
Prospektet genom hanvisning.

Viasentliga avtal

Obligationsldn 2021/2024

VNV Global emitterade den 24 juni 2021 seniora icke-
sakerstallda obligationer om 500 MSEK, med nominella
belopp uppgaende till 1,25 MSEK, inom en total ram om
750 MSEK, som I6per med réanta och forfaller efter tre ar,
den 24 juni 2024. Obligationerna I6per med en fast ranta
om 5,5 procent per ar med kvartalsvis aterbetalning.
Medlen ska anvandas for allmanna féretagsandamal
inklusive investeringar. Obligationsvillkoren innehaller en
sedvanlig kopoption (Eng. call option) for VNV Global och en
sedvanlig saljoption (Eng. put option) for
obligationsinnehavarna (vid en dgarforandring eller en
avnotering). Fortsattningsvis innehaller obligationsvillkoren

sedvanliga dtaganden sdsom exempelvis restriktioner pa
utdelning, upptagande av ytterligare skuld, stallande av
sakerhet, avyttring av tillgangar, finansiell rapportering samt
en sa kallad clean down-period avseende tillaten
finansiering. Obligationsvillkoren innehaller dven
bestdmmelser om ett sa kallat maintenance test som testas
kvartalsvis pa konsoliderad basis och som méter Koncernens
soliditet, rantebdrande nettoskulder i férhallande till
nettotillgangsvardet och rantebarande nettoskulder i
forhallande till marknadsvardet. Obligationsvillkoren
innehaller dven sedvanliga uppsagningsgrunder sdsom
utebliven betalning, korsacceleration och insolvens.
Obligationerna &r noterade pa Nasdag Stockholm och
Frankfurtbérsen med ISIN: SE0016275077.

Obligationsldn 2022/2025

VNV Global emitterade den 31 januari 2022 seniora icke-
sakerstallda obligationer om 1 200 MSEK, med nominella
belopp uppgaende till 1,25 MSEK, inom en total ram om

2 000 MSEK, som I6per med rdnta och forfaller efter tre ar,
den 31 januari 2025. Obligationerna I6per med en fast ranta
om 5 procent per ar med kvartalsvis aterbetalning. Enligt
obligationsvillkoren ska medlen anvandas for att
refinansiera tidigare utstallda obligationer av serie
2019/2022% samt fér allminna féretagsandamal inklusive
investeringar. Obligationsvillkoren innehaller en sedvanlig
képoption (Eng. call option) fér VNV Global och en sedvanlig
séljoption (Eng. put option) for obligationsinnehavarna (vid
en dgarforandring eller en avnotering). Fortsattningsvis
innehaller obligationsvillkoren sedvanliga ataganden sasom
exempelvis, restriktioner pa utdelning, upptagande av
ytterligare skuld, stallande av sakerhet, avyttring av
tillgangar, finansiell rapportering samt en sa kallad clean
down-period avseende tillaten finansiering.
Obligationsvillkoren innehaller dven bestimmelser om ett sa
kallat maintenance test som testas kvartalsvis pa
konsoliderad basis och som mater koncernens soliditet,
rantebdrande nettoskulder i férhallande till
nettotillgangsvardet och rantebarande nettoskulder i
forhallande till marknadsvéardet. Obligationsvillkoren
innehaller dven sedvanliga uppsagningsgrunder sasom
utebliven betalning, korsacceleration och insolvens.
Obligationerna ar noterade pa Nasdaqg Stockholm och
Frankfurtbérsen med ISIN: SE0017483019.

Ovriga avtal

Utover vad som namns ovan har VNV Global, eller ett bolag i
Koncernen, inte ingatt nagra vasentliga avtal (exkluderande
avtal ingangna inom ramen for den ordinarie verksamheten)
inom en period av tva ar omedelbart fére datumet for detta
Prospekt som ér, eller kan bli, vdasentliga eller har ingatts av
ett bolag i Koncernen vid nagon tidpunkt och innehaller
villkor enligt vilka ett bolag i Koncernen har en skyldighet
eller rattighet som ar, eller kan bli, vasentlig fér Koncernen

23 Samtliga obligationer av serie 2019/2022 l6stes in under det forsta kvartalet 2022.
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per dagen for Prospektets godkannande.

Tecknings- och garantiataganden avseende
Foretradesemissionen

Teckningsdtaganden

Bolagets tva storsta aktiedgare, Acacia Partners och E.
Ohman J:or Aktiebolag samt aktiedgaren Black Ice Capital
Limited, har dtagit sig att teckna stamaktier i
Foretradesemissionen, motsvarande sina respektive pro
rata-andelar, uppgaende till totalt cirka 129,7 MSEK, vilket
motsvarar cirka 39,5 procent av Foretradesemissionen.
Dartill har Per Brilioth (VD), Nadja Borisova (Ekonomichef),
Anders F. Borjesson (Chefsjurist) samt Bjorn von Sivers
(Investment Manager) vid tidpunkten for offentliggérandet
av Foretradesemissionen uttryckt sin avsikt att inga
teckningsataganden och vid tidpunkten fér Prospektet
ingatt sddana teckningsférbindelser, vilka tillsammans
uppgar till totalt cirka 5,2 MSEK, motsvarande cirka

1,6 procent av Foretradesemissionen. Darmed uppgar
ingangna teckningsforbindelser till totalt cirka 134,9 MSEK,
motsvarande cirka 41,1 procent av Féretradesemissionen
per dagen for Prospektet. Ingen ersattning utgar for
teckningsatagandena.

Garantigtaganden

De befintliga aktiedgarna E. Ohman J:or Aktiebolag och Black
Ice Capital Limited lamnade garantiataganden per den 22
mars 2023 med sedvanliga villkor som sammanlagt uppgick
till 198,6 MSEK, motsvarande cirka 60,5 procent av
Fortradesemissionen. Atagandena innehéll en
justeringsmekanism vilken mojliggjorde att minska dessa

ataganden i motsvarande man teckningsférbindelser fran
ledande befattninghavare ingicks efter den stdngda
perioden per den 4 april. Garantidtagandena har sedermera
justerats genom en minskning av garantiatagandena, i
motsvarande man Bolaget erhallit teckningsforbindelser
fran de ledande befattningshavarna, sasom anges ovan
under rubriken ” — Teckningsataganden”. Féljaktligen har
garantidtaganden minskat till cirka 193,4 MSEK,
motsvarande cirka 58,9 procent av Foretradesemissionen,
varav E. Ohman J:or Aktiebolags &tagande minskats med
cirka 2,1 MSEK, motsvarande cirka 2,7 procent och Black Ice
Capital Limiteds atagande minskats med cirka 3,2 MSEK,
motsvarande cirka 2,7 procent.

Foljaktligen tacks Foretradesemissionen i sin helhet av
ovan namnda teckningsforbindelser och garantiataganden.
Lamnade tecknings- och garantidtaganden ar ej sdkerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Darmed finns en risk att en eller flera berérda
parter helt eller delvis inte kommer kunna uppfylla sina
respektive ataganden. Se vidare avsnittet ”Riskfaktorer — Ej
sdkerstdllda tecknings- och/eller garantiGtaganden”. For
garantiatagandet utgar ersattning till ett sammanlagt belopp
om fem (5,0) procent av det garanterade beloppet,
motsvarande cirka 9,7 MSEK.

Totala ataganden

Tillsammans uppgar tecknings- och garantiatagandena till
100 procent av Foretradesemissionen. Foljaktligen tacks
Foretradesemissionen i dess helhet av ovan ndamnda
teckningsférbindelser och garantiataganden.

Namn Befintligt innehav av

stamaktier (foretrddesratt), andel av SEK
foretradesemissionen

Totalt atagande av
Foretradesemissionen

Teckningsatagande Garantiatagande,

Acacia Partners L.P.1) 23360 381 20,3 % 0 20,3 %
E. Ohman J:or Aktiebolag? 21043 599 18,3 % 76 522 577 41,6 %
Black Ice Capital Limited? 1000 000 0,9 % 116 828 363 36,5%
Per Brilioth#?) 1697619 1,5% 0 1,5%
Anders F. Borjesson? 81000 0,05 % 0 0,05 %
Bjorn von Sivers? 42 862 0,04 % 0 0,04 %
Nadja Borisova® 176 760 0,03 % 0 0,03 %

1 Attn. Compliance Dept, 9 West 57th St Ste 5000 New York, 10019 NY, USA.

2) Box 7244 10389 Stockholm, Sverige. Initialt garantidtagande om 78 600 000 SEK, som nu har sinkts till féljd av senare ingdngna teckningsférbindelser fran

ledande befattningshavare.

3) 1st & 2nd Floors Elisabeth House, Les Ruttes Brayes, St Peter Port, Guernsey, GY1 1EW, Storbritannien. Initialt garantidtagande om 120 000 000 SEK, som nu
har sénkts till fljd av senare ingangna teckningsforbindelser fran ledande befattningshavare.

4 Ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Méaster Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm, Sverige.
5) Per Brilioth dger 1 679 619 stamaktier direkt samt 18 000 stamaktier indirekt via NMS Invest AB.
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Avsiktsférklaring om att teckna pro rata-andel i
Féretrédesemissionen

Den tredje storsta aktiedgaren, Baillie Gifford & Co har
uttryckt sin avsikt att teckna sin pro rata-andel, som vid
tidpunkten for avsiktsforklaringen som offentliggjordes den
23 mars 2023 uppgick till cirka 17,9 MSEK, motsvarande
cirka 5,5 procent av Foretradesemissionen. Baillie Gifford &
Cos pro rata-andel uppgar per dagen for Prospektet till cirka
16,4 MSEK, motsvarande cirka 5 procent av
Foretradesemissionen.

Avstaende fran foretradesratt

Innehavare av Incitamentsaktier har genom sina respektive
innehav av serie C 2019-aktier, serie C 2020-aktier, serie C
2021-aktier och serie C 2022-aktier, i enlighet med
bestammelserna i Bolagets bolagsordning, foretradesratt i
Foretradesemissionen. Innehavare av Incitamentsaktier har
pa forhand ingatt skriftliga ataganden i vilka de har atagit sig
att avsta fran teckning av aktier hanforliga till deras
Incitamentsaktier. Teckningsratter hanforliga till
Incitamentsaktier kommer ej att tilldelas och saledes inte
utgora en del av Féretradesemissionen.

Transaktioner med nérstaende

Sedan den 31 december 2022 och fram till dagen for
Prospektet har inga vasentliga transaktioner med
narstaende agt rum.

Réttsliga processer och myndighetsforfaranden
Bolaget har inte varit part i nagra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu
icke avgjorda arenden eller sadana som styrelsen i Bolaget
ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som skulle kunna ha en betydande effekt pa
Bolagets finansiella stallning eller lonsamhet. Bolagets
styrelse kdnner inte heller till ndgra omstandigheter som
skulle kunna leda till att nagot sadant
myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Bolagets portféljbolag kan dock, fran tid till annan
komma att vara involverade i rattsliga forfaranden inom
ramen for respektive portfoljbolags I6pande verksamhet.

Sammanfattning av information som offentliggjorts enligt
MAR

Den information som VNV Global under de senaste

12 manaderna fran och med dagen for Prospektet har
offentliggjort i enlighet med MAR och som ar relevant per
dagen for Prospektet anges nedan.

Finansiella rapporter
21 april 2022 — VNV Global publicerar delarsrapport
avseende forsta kvartalet 2022.
14 juli 2022 — VNV Global publicerar delarsrapport
avseende andra kvartalet 2022.
20 oktober 2022 — VNV Global publicerar delarsrapport
avseende tredje kvartalet 2022.
19 januari 2023 — VNV Global publicerar boksluts-
kommuniké avseende tolvmanadersperioden 2022.

4 april 2023 — VNV Global publicerar deldrsrapport
avseende forsta kvartalet 2023.

Ovrigt
17 oktober 2022 — VNV Globals portféljbolag Babylon
annonserar en riktad nyemission om upp till 80 MUSD.
23 mars 2023 — Styrelsen i VNV Global beslutar om en
fullt téckt foretrddesemission om cirka 328 MSEK for att
finansiera ett kdp av befintliga aktier i BlaBlaCar.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intdkter som erhalls fran aktier i
VNV Global. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa
typer av skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

Kostnader for Foretradesemissionen

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen
forvantas uppga till cirka 25 MSEK och nettolikviden
beraknas uppga till cirka 303 MSEK. Sadana kostnader &r
framforallt hanforliga till kostnader for kontant ersattning
till emissionsgaranter, finansiell radgivning, legal radgivning
samt marknadsféringskostnader.

Radgivares intressen
Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners
tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till
Bolaget i samband med Foretradesemissionen, for vilka de
kommer att erhalla en sedvanlig ersattning. Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners har inom den |6pande
verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget.
Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i
samband med Féretradesemissionen och kan komma att
tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.

Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion

Foljande handlingar halls tillgangliga for inspektion under
kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Master
Samuelsgatan 1, 111 44 Stockholm, Sverige och i elektronisk
form pa Bolagets webbplats www.vnv.global. Informationen
pa webbplatsen ingar inte i Prospektet savida denna
information inte inforlivas genom hanvisning eller annars
enligt tillampliga regler ingar.

i) Bolagets bolagsordning och registreringsbevis;

ii) Arsredovisning for rakenskapsaret 2022, inklusive
revisionsberéattelse; och

iii) Bolagets delarsrapport avseende forsta kvartalet 2023.
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BOLAGET
VNV Global AB (publ)
Master Samuelsgatan 1
111 44 Stockholm
Sverige
+46 8 545 015 50
www.vnv.global

JOINT GLOBAL COORDINATORS OCH JOINT BOOKRUNNERS

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Regeringsgatan 56
111 56 Stockholm
Sverige

Pareto Securities AB
Box 7415
103 91 Stockholm
Sverige

REVISOR
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
113 21 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20
111 87 Stockholm
Sverige
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